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Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodnibanka

Den ocenéni Posledni den Ugetnino obdobi

Fond ASOLERO SICAV as., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno - Cerna Pole, tfida Kpt. Jarose 1844/28,
PSC: 602 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855.

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12. 2021

Investicni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely vyroCni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani danovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhladena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech - . e
pozdéjSich predpisu

Zakon o danich z pfijmu Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon €.563/1991Sb., o Uc¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

7ISIE Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakonu, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Whiask Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

yhlaska

predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéné osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle meho nejlepsiho védomi, podava vyhotovena vyrocni
zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelske Cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu za
uplynule uc€etni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelskeé Cinnosti a
vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 27. dubna 2022

A\

ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA investiénigpalec¢nost, a.s.
Clen predstavenstva
Ing. Ondrej Horak,
povéreny zmocnénec



Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) az k) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT

1. ORGANY FONDU A SKUPINY - JEJICH SLOZENi A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

1.1. VALNA HROMADA FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Valna hromada je nejvySSim organem Fondu. Kazdy akcionar, ktery viastni zakladatelské akcie, ma pravo
ucastnit se valné hromady. Kazdy investor, ktery vlastni investic¢ni akcie, ma téz pravo ucastnit se vainé
hromady. Kazdy akcionar, ktery vlastni zakladatelske akcie, i kazdy investor, ktery vilastni investicni akcie,
ma pravo obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu, jim ovladanych osob nebo jednotliveho podfondu
vytvoreného Fondem, jehoz investicni akcie vliastni, je-li takove vysvétleni potfebné pro posouzeni obsahu
zalezitosti zarazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionarskych prav na ni, a uplatnovat navrhy
a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. S investi¢nimi
akciemi hlasovaci pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo,
nalezi kazde akcii jeden hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje Clanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejmené 60 % akcii, s nimiz je spojeno
hlasovaci pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfinlizi k akciim, s nimiz neni
spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona nebo stanov vykonavat; to
neplati, nabydou-li tyto docasné hlasovaciho prava. Neni-li valna hromada schopna usnaset se, svola
statutarni organ nahradni valnou hromadu, a to tak, aby se konala od patnacti do Sesti tydnl ode dne, na
ktery byla svolana plvodni valna hromada. Nahradni valna hromada je schopna usnaset se bez ohledu na
pocet pritomnych akcionard.

Z3alezitosti, ktere nebyly zarfazeny do navrhovaného poradu jednani, I1ze rozhodnout jen se souhlasem
vSech vlastnikd akcii vydanych Fondem, s nimiz je v pfipadé projednani takove zalezitosti spojeno
hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo zakon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valna hromada vétsinou hlas
vlastnikl akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

Plasobnost valné hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:
Do pUsobnosti valné hromady, nevyluéuje-li to ZISIF, nalezi dle stanov Fondu vSe, co do jeji plsobnosti
vklada zavazny pravni pfedpis, v€etné:



a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvySeni zapisovaného zakladniho
kapitalu spravni radou podle § 511 zékona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo
na zakladé jinych pravnich skutecnosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zakladnino kapitalu a o povéfeni spravni rady podle § 511
zakona o obchodnich korporacich ¢i o moznosti zapo¢teni penézité pohledavky vici spoleénosti
proti pohledavce na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

c) volbaaodvolanistatutarniho feditele,

d) volbaaodvolani¢lent spravnirady a jinych organd uréenych stanovami,

e) schvalenifadné nebo mimoradné ucetnizavérky akonsolidované ucetnizavérky a v pripadech, kdy
jeji vyhotoveni stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni uCetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku
nebo jinych viastnich zdrojd ¢i o uhradé ztraty,

f) rozhodnuti o volbé zpUsobu uréeni Uplaty za obhospodarovani a administraci dle ¢l. 17.1a 17.2
téchto stanov,

g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutarnino feditele,

h) schvaleni smiuv o vykonu funkce ¢lenl spravni rady a jinych organt uréenych stanovami,

i) schvaleni poskytnuti jiného pinéni ve prospéch osoby, ktera je lenem organu spole¢nosti, nez na
které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitiniho
predpisu spolec¢nosti schvaleného valnou hromadou,

j) rozhodnuti o zrueni spole¢nosti s likvidaci,

k) rozhodnuti o zruseni podfondu spolecnosti s likvidaci,

) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni
bankou, jmenuje-li dle zakona likvidatora Ceska narodni banka,

m) schvaleni navrhu rozdéleni likvidacéniho zCGstatku,

n) rozhodnuti o pfeméné spole¢nosti,
0) rozhodnuti o prevzeti u¢inkd jednani u¢inénych za spole¢nost pred jejim vznikem,
p) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapital

spolecnosti jejimi akcionafi, ktefi vlastni zakladatelske akcie a o jeho vraceni,

g) rozhodovanio uréeniauditora pro ucetnizavérku a konsolidovanou u¢etni zavérku,

r) rozhodovani o vy€lenéni majetku a dluhd zinvesti¢ni Cinnosti spole¢nosti do jednoho ¢&i vice
podfond,

s) rozhodovani o zfizeni u¢etnich fondd vytvorenych ze zisku,

t) poskytovanisouhlasu s vydavanim dluhopisu,

rozhodnuti o dalSich otazkach, ktere zakon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich
spole€¢nostech ainvesticnich fondech ¢i jiny obecné zavazny pravni pfedpis nebo stanovy svéfuji do
pUsobnosti valné hromady.

1.2. STATUTARNIi ORGAN FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 1.1.2021)
ICO: 274 37 558
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00



Zastoupeni pravnicke osoby
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od1.1.2021)

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kteremu pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje
zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

V pUsobnosti pfedstavenstva je dle stanov Fondu:
a) fidit ¢innost spole¢nosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,

) provadét usneseni pfijata valnou hromadou,

c) zabezpecovat fadneé vedeniucetnictvi spole¢nosti,

) predkladat valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, popfipadé

i mezitimni uCetni zavérku spolecnosti a navrh na rozdéleni zisku nebo uhrady ztrat,

e) svolavat valnou hromadu,

f) vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské cinnosti
spole¢nostia stavu jejiho majetku,

g) vyhotovovat dal$i zpravy emitenta cennych papirl pfijatych kobchodovani na evropském

O

regulovaném trhu a zajiStovat pInéni dalSich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, zejm. zakonem o podnikani na kapitalovem trhu,

h) predkladat valné hromadé navrhy na uréeni auditora k ovéreni ucetni zavérky a konsolidované
ucetni zavérky, pfip. k prezkoumani dalSich zprav vypracovavanych emitentem cennych papird
prijatych k obchodovani na evropskem regulovaném trhu, o nichz to stanovi obecné zavazny
pravni predpis,

i) ménit stanovy spolec¢nosti v souladu s § 277 odst. 2 zakona o investicnich spoleé¢nostech
a investicnich fondech, jde-li 0 zmé&nu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, opravu pisemnych
nebo tiskovych chyb nebo upravou, ktera logicky vyplyva z obsahu stanov,

j) schvalovat zmény statutu spole¢nostia jednotlivych podfondd,

k) rozhodovat o vsech zalezitostech spole¢nosti, které zakon nebo stanovy nesvéruji jinému organu
spolecnosti, tedy zejm. spravni radé nebo valné hromadeé spolecnosti.

Pfedstavenstvo urcuje zékladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.
Predstavenstvo nezfidilo zadny poradniorgan, vybor i komisi.

Vzhledem k tomu, ze statutarnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy
tykajicimi se obhospodarovani investi¢nich fondl udélovany ze strany akcionait Fondu jakeékoliv pokyny
tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutarni organ opravnén pozadat nejvyssi organ Fondu v
souladu s ust. § 51 odst. 2 ZOK o udéleni pokynu tykajicino se obchodniho vedeni. Statutarni organ vSak
muaze pozadat o sdéleni nezavazného stanoviska ¢i doporucéeni tykajicino se obchodniho vedeni dalsi
(poradni) organy Fondu ¢i jiné subjekty, a to za podminek uréenych statutem Fondu &i vnitfnimi predpisy
Fondu.



1.3. DOZORCi RADA FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Pfedseda dozorci rady: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. (od1.1.2021)
narozen: 16.1.1968
vzdélani: vysokoskolske

Clen dozoréi rady: Zdenék Otruba (od 1.1.2021)
narozen: 15. 9. 1971
vzdélani: stredoskolske

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovene obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do pisobnosti Dozor¢i rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji
zakon svéfuje do pusobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem
svéruji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu.

Dozorc¢i rada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadou.

Dozorci rada dale dle stanov Fondu:
a) prezkoumava fadnou, mimorfadnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni ucetni zavérku
a navrh narozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a pfedklada valne hromadé sve vyjadreni;

Do pusobnosti Dozor¢i rady nalezi jakakoliv véc tykajici se spole¢nosti, ledaze ji zakon svéfuje do
plsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zakon nebo tyto stanovy v souladu se zakonem svéfuji do
pUsobnosti statutarniho Feditele &i jiného organu spole¢nosti.

Dozor¢i rada je schopnéa usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich ¢lend. K prijeti
usneseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lenl Dozor¢i rady. Kazdy ¢len Dozorci
rady ma jeden hlas. V pfipadé rovnosti hlasl je rozhodujici hlas predsedy Dozor¢i rady.

Radna zasedani Dozoréi rady svolava predseda Dozoréi rady s uvedenim programu jednani, a to zpravidla
Ctyrikrat za rok. V pfipadé, Ze Dozor¢i rada neni svolana po dobu del$i nez 2 mésice, mUze o jeji svolani
pozadat predsedu kterykoli jeji Clen, a to s pofadem jednani, ktery urCi. Pfedseda DozorcCi rady svola
DozorcCi radu take tehdy, pozada-li o to statutarni organ, a to s pofadem jednani, ktery statutarni organ
urcil; neucini-li tak bez zbyteé¢ného odkladu po doruéeni zadosti, mUze ji svolat sam statutarni organ.

1.4. VYBOR PRO AUDIT FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Predseda vyboru pro audit:  Ing. Vit Vareka (0od 5.12.2019)
narozen: 14.1.1963

Vlystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pUsobil na

pozici vedouci financni analytik a zastupce feditele u licencovaneého obchodnika s cennymi papiry AKRO

Capital, a.s. Od roku 2006 do souc¢asnosti plisobi ve spole¢nosti AMISTA IS, a to postupné na pozicich

vykonny feditel, pfedseda predstavenstva a Clen dozorcirady.



Clen vyboru pro audit: Ing. Michal Be¢var (0d 5.12.2019)
narozen:17.1.1980

Vystudoval Technickou fakultu na CZU v Praze. Od roku 2007 pracuje ve spoleénosti AMISTA IS, kde
postupné zastava pozice sales manazer, manazer oddéleni pro licencni zalezitosti, pracovnik oddéleni
cennych papird a account manager. Dfive také puasobil ve spole¢nosti Raiffeisenbank, a. s.

Clen vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (0od 5.12.2019)
narozen: 22.2.1973

Vystudoval Vysokeé uceni technicke v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu financnimu fizeni
spole¢nosti. Pfedtim pUsobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investi¢ni ¢innosti
avyvojem informacnich systéma.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona
o ucetnictvi zfidil ke dni 5. 12. 2019 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje ucinnost vnitfni
kontroly, systemu Fizeni rizik, u€innost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup
sestavovani ucetni zavérky Fondu a predklada ridicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni
k zajisténi integrity systémU ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi. Dale doporucuje auditora kontrolnimu
organu s tim, Ze toto doporuceni fadné odlvodni.

Viybor pro audit se sklada ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. VSichni navrzeni ¢lenové vyboru pro audit
splnili zakonne podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o auditorech. Na
svem prvnim zasedani vyboru pro audit si jeho Clenové zvolili za pfedsedu Ing. Vita Vareku. Pfedseda
svolava afidi zasedani vyboru pro audit.

Viybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. K prijeti
usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni pfitomnych ¢lend vyboru pro audit.
Vybor pro audit nezfidil Zadny poradni organ, vybor Ci komisi.

1.5. POLITIKA ROZMANITOSTI FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Fond ve vztahu k statutarnimu organu, kontrolnimu organu a vyboru pro audit neuplatiuje zadnou
specifickou politiku rozmanitosti. Dldvodem je predevsim skutecnost, Ze volba téchto organt je
v plsobnosti valné hromady Fondu, procez toto rozhodnuti nemize Fond v zasadé ovlivnit. Fond se
principialné hlasi k dodrzovani zasad nediskriminace a rovneho zachazeni a dba na to, aby organy byly
obsazovany osobami, jejichZ odborné znalosti a zkusenosti svédci o jejich zplsobilosti k fadnému vykonu
funkce.



1.6. Majetkové ucasti fondu

Sun Ship 01, k.s.

Sidlo:

Velikost majetkove ucasti
a hlasovacich prav:
Statutarni organ

Funkce
ZpUsob jednani

Sun Ship 02, k.s.
Sidlo:

Velikost majetkove ucCasti
ahlasovacich prav:
Statutarni organ

Funkce
ZpUsob jednani

Sun Ship 03, k.s.

Sidlo:

Velikost majetkove ucasti
ahlasovacich prav:
Statutarni organ

Funkce
ZpUsob jednani

Sun Ship 04, k.s.

Sidlo:

Velikost majetkove uCasti
a hlasovacich prav:
Statutarni organ

Funkce
ZpUsob jednani

Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto

Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %

COMPLO, s.r.o., (od 1.10.2020)

ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

komplementar

Komplementai zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupujici
pravnickou osobu pfi vykonu funkce zastupuje spole¢nost samostatné.

Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto

Vklad: 196 000, - K&, obchodni podil: 98 %

COMPLO, s.r.o., (od1.7.2020)

ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

komplementar

Komplementafr zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupujici
pravnickou osobu pfi vykonu funkce zastupuje spoleCnost samostatné.

Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto

Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %

COMPLO, s.r.o., (0od 1.1.2020)

ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

komplementar

Komplementafr zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupujici
pravnickou osobu pfi vykonu funkce zastupuje spoleCnost samostatné.

Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto

Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %

COMPLO, s.r.o., (od 1.1.2021)

ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

komplementar

Komplementai zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupujici
pravnickou osobu pfi vykonu funkce zastupuje spoleCnost samostatné.
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Sun Ship 05, k.s. (zména pravni formy spole¢nostiz s.r.o. nak.s. k19.4.2021)

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkove uCasti
a hlasovacich prav: Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %
Statutarni organ COMPLO, s.r.o., (od 1.6.2021)
ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Funkce komplementar
ZpUsob jednani Komplementai zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupuijici

pravnickou osobu pfi vykonu funkce zastupuje spole¢nost samostatné.

2. ZASADY A POSTUPY VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU KRIZIKUM VE VZTAHU
K PROCESU VYKAZNICTVi

Skupina Fondu na zékladé ust. § 19a Zakona o ucCetnictvi pouzila mezinarodni ucetni standardy
harmonizované evropskym pravem pro sestaveni Ucetni zavérky ke Dni ocenéni. Ucetnictvi a vykaznictvi
Fondu je kromé v8eobecné zavaznych pravnich predpist upraveno rovnéz soustavou vnitinich predpist
ametodickych postupU, piné respektujicich obecné zavazneé ucetni predpisy a standardy.

PFistup do uéetniho systému Fondu je pFisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. U&etni doklady
jsou uctovany po predchozim fadném schvaleni opravnénymi osobami, pficemz zpUsob schvalovani je
upraven vnitinim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani ucetnictvi a provadéni obchodnich
transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento zplUsob Uhrad zamezuje
potencionalni moznosti, kdy by jedna a tatéz osoba provedla uzavieni obchodniho vztahu, zauctovala
Z ného vyplyvajici uCetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a uplnosti ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich - interng,
prostfednictvim fidicino a kontrolniho systému, a déale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje
rocni ucetnizavérku Fondu. Internikontrola v ramci kontrolniho a fidicino systemu zahrnuje jednak ¢innosti
vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinuainé (napf. kontrola zau¢tovaného
stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf o¢i apod.), v ramci, kterych je
proces kontroly pribé&zné vyhodnocovan.

3. KODEX RIZENi A SPRAVY FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu pfijala soubor vnitinich predpist schvalenych statutarnim
organem obhospodarovatele Fondu. Tyto vnitini pfedpisy vychazeji z pozadavkd stanovenych véeobecné
zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich predpist Evropske unie, a jsou pravidelné aktualizovany a
predkladany CNB. Nékteré z nich dle platné legislativy podiéhaji i kontrole ze strany CNB a jsou CNB
predkladany v pfipadé zmén, coz jsounapr. Organizacnifad, ktery je zakladni normou fizenia spravy Fondu,
¢i vnitfni predpis obsahujici postupy k pInéni povinnosti dle AML zakona. Rovnéz vSechny predpisy
podlehaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu.
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Mezi zakladni vnitfni pfedpisy patfi mj. vnitfni pfedpisy upravujici vykon obhospodafovani Fondu a vykon
fizeni a spravy Fondu. Oblastmi, ktere jsou vnitfnimi pfedpisy upraveny, jsou napriklad:

e Internipravidla outsourcingu

e Pravidlafizenirizik, dodrzovani limitG a fizeni likvidity

o Ucetni postupy a pravidla U¢tovani

e Pravidla vnitfni kontroly

e Systéem vnitfni komunikace

e Opatfeni proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu

Nahlédnuti do vnitfnich predpist AMISTA IS, vztahujicich se k Fondu, je mozné na zakladé predchozi
Zadostiv sidle AMISTA IS, resp. dot¢eného Fondu. AMISTA IS je souCasné Clenem AKAT a fidi se take jejim
etickym kodexem, pfiCemZ ma sepsany vlastni Eticky kodex v ramci pfedpisové zakladny, kterym se fidi a
ktery vychazi pravé z principl uvedenych v Etickém kodexu AKAT. | tento vnitini predpis je pfipadné
k nahlédnutiv sidle AMISTAS, resp. dotCeneého Fondu.

Vzhledem k vySe uvedenému Fond nepfijal zadny zvlastni kodex fizeni a spravy Fondu.

4. OSTATNIiVEDOUCI OSOBY FONDU A PORTFOLIO MANAZER

4.1. OSTATNi VEDOUCIi OSOBY

Z4dné dalsi osoby nemaiji funkci vedouci osoby ve Fondu.

4.2, PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Radim Vitner

narozen: 1976

vzdeélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011. Pfed
pfichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici uCetniho a financniho analytika ve spole¢nosti Zepter
International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

narozen: 1961

vzdélani: VS dopravy a spoj(, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka
Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd a
poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého zivhostenského opravnéni.
Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZzerskych postech v oblasti privatniho
bankovnictvi a spravy aktiv.
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Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.

narozen: 1995

vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance
Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalové trhy, ocenovani aktiv a finanCni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. na oddéleni Corporate Development, které se
specializovalo na zlep$ovani internich procesU, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim utvarim a vy§$imu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.

narozen: 1973

vzdélani: VSE, Mezinarodni obchod, Podnikova ekonomika a management
Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvacetiletech zkuSenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi.
V prlbéhu své kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych
korporatnim i privatnim kapitalem (private equity). Naposledy pUsobil v pfedni mezinarodni poradenské
spole¢nostiBDO Advisory s.r.o. a v oblasti fizenirizik u spolecnosti Aon Central and Eastern Europe a.s. Je
¢lenem predstavenstva AMISTA IS a investiCnim Feditelem.

5. OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

Statutarni organ
Ridici osobou Fondu je obhospodafovatel AMISTAIS.
Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 1.1.2021)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Zastoupeni pravnicke osoby
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od1.1.2021)
Kontrolni organ
Dozorcirada
Predseda dozordi rady: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. (0d 1.1.2021)
narozen: 16.ledna 1968
Vykon funkce &lena kontrolniho organu Fondu je bezuplatny. Clen kontrolnino organu neni v souvislosti se
svoji funkci ve Fondu odménovan z Fondu ani z zadné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho
organu je akcionafem Fondu vlastnicim zakladatelské a investiCni akcie.

Clen dozor¢i rady: Zdenék Otruba (0d 1.1.2021)
narozen: 15. zafi 1971

Vykon funkce €lena kontrolniho organu Fondu je bezuplatny. Clen kontrolniho organu neni v souvislosti se

svoji funkci ve Fondu odménovan z Fondu ani z zadné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho

organu je akcionarem Fondu vlastnicim zakladatelské a investicni akcie.
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6. UDAJE O PENEZITYCH A NEPENEZITYCH PRIJMECH A PRINCIPECH ODMENOVANI

Rozhodovani o odménovani pracovniki Fondu nalezi do pisobnosti statutarnino organu Fondu. Clenove
statutarniho a kontrolniho organu vykonavaji svoji Cinnost na zékladé smluv o vykonu funkce, v nichz je
vzdy upravena i jejich odména vCetné vSech jejich sloZek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto
smlouvy v€etné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Informace o zasadach a principech odménovani Fond vyhotovuje v politice odménovani podle § 1211 ZPKT,
kterou uvefejnuje na svych internetovych strankach. Fond v souladu s §121p ZPKT take vyhotovuje
a uvefejnuje na svych internetovych strankach zpravu o odméenovani.

7. UDAJE OPOCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU VMAJETKU STATUTARNIHO CI
DOZORCIHO ORGANU A OSTATNICH OSOB S RiDiCi PRAVOMOCI

Clenové spravni rady drzeli ve svém vlastnictvi celkem 500 zakladatelskych akcii a 77 031 018 investiénich
akcii Fondu.

K cennym papirlm predstavujicim podil na Fondu se nevztahuji zadné opce ani srovnatelné investi¢ni
nastroje, jejichz smluvnimi stranami by byli ¢lenové statutarnino nebo dozorciho organu Fondu nebo které
by byly uzavieny ve prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrzi vySe jmenovaneé cenné
papiry ani nepfimo, tedy prostrednictvim tfetiho subjektu.

8. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU

Fond vydava dva druhy cennych papiru:

a) zakladatelské akcie - tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu, jenoz vyse
je téz uvadéna v obchodnim rejstfiku. Zapisovany zakladni kapital Fondu €ini 500 000,- K¢ a je rozdélen na
500 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny zakladatelske akcie
spole¢nosti jsou vydany jako cenne papiry na fad, tj. jako listiny zné&jici na jméno akcionafe a nejsou prijaty
kobchodovani na evropskéem regulovanem trhu. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se
u zakladatelskych akcii urCi podle poCtu akcii. Zakladatelske akcie se fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF
a dalSimi pravnimi pfedpisy a Upravou v oddile Il. stanov Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se nafizeni spolec¢nosti, na jejim zisku a na
likvidaénim zdstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvida¢nim zUstatku vznika
pouze z hospodareni spolecnosti s majetkem, ktery nepochazi z investi¢ni Cinnosti Fondu, resp. neni
zarazen do zadneho podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vZdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li
zakon jinak. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho organu. Se
zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet spoleCnosti, ani Zadne jine
zvlastni pravo.

Evidence zakladatelskych akcii
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Zakladatelské akcie jsou v drzeni akcionafd Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich uUschovu. Fond
prostfednictvim svého administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci maijitelll zakladatelskych akcii v
seznamu akcionard.

b) investi¢ni akcie - Fond vydava investicni akcie k Fondu jako takovému, resp. k jeho Investi¢ni ¢asti.
Investicni akcie predstavuji stejné podily na fondovem kapitalu Investicni ¢asti Fondu. Investicni akcie jsou
vydavany jako akcie kusoveé, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investicni akcie jsou vydany jako
zaknihovane cenné papiry znéjici na jmeéno investora.

Fond vydava jednu tfidu investiCnich akcii, investicniakcie tfidy A. Investicniakcie tfidy A jsou od 5. 12. 2019
pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirl Praha, a.s. Investi¢ni akcie se
fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a Upravou v oddile Ill. stanov Fondu.

Prava spojena s investicnimi akciemi

S investicnimi akciemi je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze s majetkem
zinvesti¢ni ¢innosti Fondu a na likvidacnim zUstatku pouze z investiéni ¢innosti Fondu. S investi¢nimi
akciemi je spojeno pravo na jejich odkoupeni na zadost jejich vlastnika na ucet Investi¢ni ¢asti Fondu.
Investicni akcie odkoupenim zanikaji. S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zakon
nestanovi jinak.

Evidence investi¢nich akcii

Evidence investiCnich akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s prislusnymi ustanovenimi ZPKT.
Centralni evidenci emise vede Centralni depozitaf cennych papirQ, a. s. Investi¢ni akcie Fondu v drzeni
jednotlivych investorl jsou tak evidovany na jejich majetkovych uctech viastnikd cennych papird. Investofi
jsou povinni sdélovat u¢astniku Centralniho depozitare cennych papirQ, a. s., u néhoz maji veden svij
majetkovy ucet, veskeré zmény ve svych identifikaCnich udajich.

9. ODMENY UCTOVANE EXTERNiIMI AUDITORY

Informace o odmé&nach uctovanych za U&etni obdobi auditory v &lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou
uvedeny v komentafi k u¢etnim vykazdm (Cast 21. Naklady na ovéreni ucetni zavérky), ktera je nedilnou
soucasti této vyroCni zpravy. Poplatky a naklady Fondu jsou hrazeny z Investicni ¢asti Fondu. Naklady na
audit inily v tomto U&etni obdobi 103 tis. K&.

10. DIVIDENDOVA POLITIKA FONDU

Fond neuplatfuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku vyplaceneho
akcionaflim a zisku zadrzeného, ani necini takové odhady do budoucna.

ProtoZe na Neinvesticni casti Fondu neprobiha Zzadna ekonomicka ¢innost, nejsou k zakladatelskym akciim
Fondu vyplaceny dividendy.
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11. VYZNAMNA SOUDNIi A ROZHODCI RiZENi

V Ugetnim obdobi neprobihala zadna soudni ani rozhodgi fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné minulosti
méla vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny.

12. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU FONDU A DCERINYCH SPOLECNOSTI

Fond (matefska spole¢nost)
Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v UCetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této vyrocni
zpravy.

Cenné papiry vydavané Fondem:
a) Druh: Zakladatelske akcie

Forma: Kusove akcie na jmeno

Podoba: Listinna

Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu: 100 %

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 500 ks

Pocet akcii vydanych v Ucetnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelske akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovanem trhu.

b) Druh: Investi¢ni akcie

Trida A - ISIN: CZ0008042934

Forma: Kusove akcie na jmeéno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 77 031 018 ks

Pocet akcii vydanych v U&etnim obdobi: 16 031 018 ks

Pocet akcii odkoupenych v U&etnim obdobi: 0

PocCet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investicni akcie tfidy A jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Ostatni skuteénosti:

Pocet akcii drzenych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu jako emitenta, nebo v drzeni jeho
dcefinych spoleCnosti: 0

Castka vSech prevoditelnych cennych papirl, vyménitelnych cennych papird nebo cennych papirl s
opcnimi listy, s uvedenim podminek pro pfevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni:
Po rozhodnem dni nenastaly zadné skutecnosti, ktere by vedly ke zménam poctu CP.
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Dcefiné spolecnosti:

Sun Ship 01, k.s., Zakladni kapital: 200 000,- K¢, Vlastni kapital: 12 598 tis. K¢
Sun Ship 02, k.s., Zakladni kapital: 200 000, - K¢, Vlastni kapital: 5 955 tis. K&

Sun Ship 03, k.s., Zakladni kapital: 200 000, - K¢, Vlastni kapital: 19 064 tis. K¢
Sun Ship 04, k.s., Zakladni kapital: 200 000, - K¢, Vlastni kapital: 18 616 tis. KC
Sun Ship 05, k.s., Zakladni kapital: 200 000, - K¢, Vlastni kapital: 27 796 tis. KE

13. OMEZENi PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarnino organu. Statutarni
organ udéli souhlas s pfevodem pisemné na zadost akcionare v pripadé, kdy nabyvatel zakladatelskych
akcii splfiuje veskeré pozadavky na osobu akcionafe spole¢nosti jako fondu kvalifikovanych investord,
stanovene statutem, jakoZ i obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytecného odkladu po jejich
kontrole. Souhlas s pfevodem zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionafi je vydavan neprodlené bez
potfeby kontroly. V pfipadé pfevodu nebo pfechodu vlastnického prava k zakladatelskym akciim Fondu je
jejich nabyvatel povinen bez zbyte¢neho odkladu informovat Fond o0 zméné viastnika. K ucinnosti prevodu
akcie v podobé listinného cenného papiru vi¢i administratorovi Fondu se vyZaduje oznameni zmény
vlastnika pfislusné akcie a jeji predlozeni administratorovi Fondu. Hodla-li néktery z vlastnikd
zakladatelskych akcii pfevest sveé zakladatelske akcie, maji ostatni viastnici zakladatelskych akcii k témto
akciim predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie prevadi jinemu
vlastnikovi zakladatelskych akcii.

K pfevodu investi¢nich akcii Fondu musi mit investor (pfevodce) prfedchozi souhlas statutarniho organu
Fondu k takovemu prevodu, a to v pisemneé formé. Statutarni organ vyda souhlas s pfevodem za situace,
kdy nabyvatel investiCnich akcii Fondu spliuje veskeré pozadavky na osobu investora do Fondu, coby
fondu kvalifikovanych investorl stanovenych statutem Fondu, jakoZ i obecné& zavaznymi pravnimi
predpisy, a to bez zbytecného odkladu po jeho kontrole. Souhlas s pfevodem investi¢nich akcii Fondu mezi
stavajicimi investory je vydavan neprodlené bez potfeby kontroly. Omezeni pfevoditelnosti investicnich
akcii se nevztahuje nainvesticni akcie, které byly pfijaty k obchodovanina regulovanem trhu.

V pfipadé prevodu nebo pfechodu vlastnického prava k investicnim akciim Fondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbytecneho odkladu informovat Fond o zméné viastnika. K u€innosti pfevodu akcie v podobé
listinného cenného papiru vici administratorovi Fondu se vyzaduje oznameni zmény vlastnika pfislusné
akcie a jeji pfedlozeni administratorovi Fondu. V pfipad€, Ze by nabyvatel investiCnich akcii nebyl
kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovemu nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF
neprinlizi.

14. AKCIONARSKE STRUKTURY KONSOLIDACNIHO CELKU

Fond (mateiska spole¢nost)
Struktura akcionaft ke Dni ocenéni (zakladatelske akcie)
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Podil na Podil na

V procentech zakladnim hlasovacich
kapitalu pravech
Pravnické osoby celkem 0,00 0,00
Fyzické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Zdenék Otruba, dat. nar. 15. 9. 1971 50,00 50,00
Ing. Petr Lukovics, Ph.D. dat. nar. 16.1.1968 50,00 50,00

15. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Fond nevydava vyjma vyse uvedenych druhd cennych papirl zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo
spojeno zvlastni pravo. Se zakladatelskym akciemi neni spojeno pravo na podil na zisku pochazejicim
z investicni Cinnosti Fondu, ale je s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu prostfednictvim hlasovaciho prava,
ktere je stémito akciemi spojeno, pokud zakon nestanovi jinak. S investiCnimi akciemi neni spojeno
hlasovaci pravo, pokud zakon nestanovi jinak, ale je s nimi spojeno pravo na zpétny odkup Fondem.

16. OMEZENi HLASOVACICH PRAV

Se zakladatelskymi akciemi Fondu je vZdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
Sinvesticnimi akciemi Fondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pfipadg, kdy valna hromada hlasuje o:

a) zméné prav spojenych s urcitym druhem investicnich akci;
b) zméné druhu nebo formy investi¢nich akcii;
c) dalSi zalezitosti, pro kterou zakon vyZaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji souCasné akcionari, ktefi vlastni investicni akcie, a akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pripadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

17. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNiZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH
PRAV

Fondu nejsou znamy zadné smlouvy, které by uzavreli akcionafi Fondu a které by souc¢asné mohly mit za
nasledek snizeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo sniZzeni hlasovacich prav.

18. ZVLASTNIi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANi CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU
STANOV

Stanovy Fondu neobsahuiji Zzadna zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lent statutarnino organu a zménu
stanov Fondu.

Cleny statutarniho organu voli a odvolava valna hromada Fondu.

O doplnovani a zménach stanov rozhoduje valna hromada Fondu na navrh statutarnino organu nebo na
zakladé protinavrha akcionard, resp. investorl ucastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady,
pokud valnou hromadu svolava spravni rada a navrhuje potfebna opatfeni.
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19. ZVLASTNi PUSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji zadnou zvlastni psobnost statutarnino ani kontrolnino organu podle zakona

upravujicino pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev.
V plsobnosti pfedstavenstva je dle stanov Fondu:

a)

O

fidit Cinnost spole¢nosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,

provadét usneseni pfijata valnou hromadou,

zabezpecCovat radne vedeni uCetnictvi spolecnosti,

predkladat valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, popfipadé
i mezitimni ucetnizavérku spolecnosti a navrh narozdéleni zisku nebo uhrady ztrat,

svolavat valnou hromadu,

vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelske Cinnosti
spole¢nostia stavu jejiho majetku,

vyhotovovat dal$i zpravy emitenta cennych papird pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zajiStovat pInéni dalSich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, zejm. zakonem o podnikanina kapitalovém trhu,

predkladat valne hromadé navrhy na ureni auditora k ovéreni ucetni zavérky a konsolidované
ucetni zavérky, pfip. k pfezkoumani dalsich zprav vypracovavanych emitentem cennych papird
pfijatych k obchodovani na evropském regulovanem trhu, o nichz to stanovi obecné zavazny
pravni predpis,

ménit stanovy spolecnosti v souladu s § 277 odst. 2 zakona o investiCnich spoleCnostech
a investicnich fondech, jde-li 0 zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, opravu pisemnych
nebo tiskovych chyb nebo upravou, ktera logicky vyplyva z obsahu stanov,

schvalovat zmény statutu spole¢nosti a jednotlivych podfondd,

rozhodovat o vSech zaleZitostech spoleCnosti, které zakon nebo stanovy nesvéruji jinému organu
spolecnosti, tedy zejm. spravni radé nebo valné hromadeé spolecnosti.

Dozorci rada dale dle stanov Fondu:

a)

prezkoumava fadnou, mimofadnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni ucetni zavérku
a navrh narozdéleni zisku nebo na uhradu ztraty a pfedklada valné hromadé sve vyjadreni;

Do pusobnosti dozorci rady naleZi jakakoliv véc tykajici se spolec¢nosti, ledaZe ji zakon svéfuje do
plsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zakon nebo tyto stanovy v souladu se zakonem svéfuji do
pUsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu spole¢nosti.

20. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANi FONDU

Fond neuzavrel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a ktere nabydou ucinnosti, zméni se
nebo zaniknou v pripadé zmény ovladani Fondu v ddsledku nabidky pfevzeti.
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21. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENi PRI SKONCENi JEJICH
FUNKCE

Fond neuzavrel se Cleny statutarnino organunebo se zaméstnanci Zzadné smlouvy, kterymi by byl zavazan
k pInéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnaniv souvislosti s nabidkou prevzeti.

22. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK
Fond nema Zadny program, na jehoz zakladé je zaméstnanclm nebo ¢lendim statutarniho organu Fondu

umoznéno nabyvat uCastnické cenne papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jina prava k nim za
zvyhodnénych podminek.
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Prehled podnikani, stav majetku
investicniho fondu a majetkovych ucasti

ASOLEROSICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno - Cerna Pole, tfida Kpt. Jarose 1844/28,

Fond PSC: 602 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné& pod sp. zn. B
7855.
Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12. 2021

1. PREHLED PODNIKANi

Investicni cil a strategie

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investic¢niho fondu dle § 17b ZDP vice nez 90 %
hodnoty sveho majetku predevsim do ucCasti v kapitalovych obchodnich spoleCnostech, obchodnich
spole¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkd pro vyrobu energii z
obnovitelnych zdrojl, pohledavek na vyplatu penéznich prostiedkl z uctu a uvérd azapUjcek
poskytnutych Fondem, a doplikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich
trhl. Fond mUze dale investovat prostfednictvim svoji u¢asti na osobnich spole¢nostech jako jejich
neomezené rucici spolecnik, napr. jako komplementar v komanditni spolecnosti.

Druhy majetkovych hodnot

Akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zamérfujicich se na vyrobu elektrické
energie Citepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojd ¢i za pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrické
energie atepla), a to predevsim prostiednictviminvestic do technologickych investi¢nich celkd pro vyrobu
energie z obnovitelnych zdrojd (napf. solarnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych), které mohou byt m;.
tvoreny:

e nemovitostmi v¢. jejich soucasti a prislusenstvi (zejména stavby, energetické sité, oploceni apod.)
a souvisejicich movitych véci;

e energetickymizafizenimi vC. vSech soucasti a technologii;

e nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statkdm (vyrobné technicke
dokumentaci apod.) a vécnymi pravy k nemovitostem.

Pofizovany budou predevsim akcie, podily, resp. jiné formy ucasti v takovych spolecnostech, kde Ize
v budoucnosti o¢ekavat nadprdmeérné zhodnoceni investice.

Pri investovani do akcii, podild, resp. jinych forem ucasti v obchodnich spolec¢nostech bude Fond
zohlednovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi soucasném respektovani pravidel obezretnosti
a pravidel pro omezovani rizik kolektivniho investovani.

Ucasti na spole¢nostech, které viastni akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spolec¢nostech.

Tyto spoleCnosti mohou mit také charakter doCasnych ucelovych spole¢nosti zfizovanych za ucelem
moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.
Majetek nabyty pfi uskute¢novani procesu pfemény obchodnich spole¢nosti

Fond ma moznost uskutecnit:

e proces premény, v niz budou Fond a spolecnost zuCastnénymi spolecnostmia Fond bude pfipfeméné
jednat na svUj ucet, a to v souladu s prislusnymi zvlastnimi pravnimi predpisy;
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prevzeti jméni spolecnosti, kdy U¢ast Fondu muize presahovat 90 % podil na zakladnim kapitalu
spoleCnosti. Za predpokladu, Ze v majetku Fondu bude ucCast v takoveto spoleCnosti pfedstavujici
alespon 90% podil na zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu mze dojit
k jejimu zruSeni a k pfevodu jméni do Fondu.

Nemovité véci

Nemovité véci, véetné jejich soucastia prislusenstvi (tj. napf. energeticke sité, oploceni, zahradni Uprava,
samostatné stojicikdlny a garaze apod.), souvisejici movité vécia pfipadné vyvolané investice (inzenyrské
sité apod.). Nemovitostni aktiva maji zejména podobu nemovitosti slouzicich kvystavbé &i provozu
nemovitych i movitych energetickych zafizeni obnovitelného charakteru.

Nemovitost za ucelem jejiho provozovani, je-li tato nemovitost zplsobila pfi Fadném hospodareni prinaset
pravidelny a dlouhodoby vynos, nebo za u¢elem jejiho dalSiho prodeje, je-li tato nemovitost zpUsobila
pfinést ze sveho prodeje zisk.

Fond mUze téz nabyvat nemovitosti a jejich sou¢asti vystavbou, nebo za u¢elem dalsiho zhodnoceni
nemovitosti umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba samotna je vzdy realizovana na ucet
Fondu tfeti osobou k takove Cinnosti opravnénou.

Pfi vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do Fondu se zohlednuje zejmena poloha nabyvanych
nemovitosti v oblastech Ceské republiky, kde Ize divodné predpokladat, Zze v kratkodobém nebo
stfednédobém horizontu dojde k pozitivnimu cenovému vyvoji.

Movité véci

Movite véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za pfedpokladu, Ze povaha téchto
movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investi¢ni Ci rizikovy profil Fondu, a neni-li vyloucena, resp.
vazné ohrozena jejich likvidita.

Movite véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za pfedpokladu, Ze povaha téchto
movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investicni Ci rizikovy profil Fondu, a neni-li vyloucena, resp.
vazné ohrozena jejich likvidita.

Pohledavky

Pohledavky za Uplatu, za pfedpokladu, Ze tyto budou pro Fond ekonomicky vyhodneé, tj. jejichz dlouhodoba
vynosnost bude pfesahovat naklady na jejich porfizeni. Pohledavky budou zpravidla nabyvany za cenu
nizsi, nez Cini jejich jmenovitd hodnota, a to pfiméfené k riziku jejich vymozeni. Fond mize nabyvat
pohledavky nejen po splatnosti, ale i pfed splatnosti, a to bez ohledu na skutec¢nost, zda sidlo (resp.
bydlisté) dluznika je umisténo v Ceske republice, ¢i v zahranici. Fond mdze existujici i pfipadné budouci
pohledavky zatizit zastavnim pravem treti osoby, a to za pfedpokladu zachovani celkové ekonomicke
vyhodnosti takové operace a nikoli ve zjevném rozporu s b&Znou obchodni praxi v misté a Case obvyklou.

Poskytovani uvérl a zapujéek

Poskytovani uvérd a zapujcek a nabyvani uvérovych pohledavek Fondem za predpokladu, Ze tyto budou
pro Fond ekonomicky vyhodne.
Majetkoveé Ucasti v jinych pravnickych osobach nez kapitalovych obchodnich spoleénostech
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Fond muze investovat formou majetkové Ucasti v jinych nez kapitalovych obchodnich spole¢nostech pouze tehdy, jedna-
li se o tuzemské obchodni spole¢nosti zamérené zejména na:

a) realizaci projektl v oblasti obnovitelnych zdrojd energie, u nichz Ize v budoucnu
oCekavat nadprimérné zhodnoceni investice, zejména vyrobu elektrické energie ¢i
tepla z obnovitelnych zdroj ¢i kogeneraci;

b) drZzeniinvesti¢nich cennych papirC;

c) vlastnictvi cennych papird vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim
fondem.

Doplnkova aktiva

Fond mudze investovat do nasledujicich slozek dopliikovych aktiv:

e Dluhopisy, resp. obdobné cenne papiry prfedstavuijici pravo na splaceni dluzne ¢astky,
vydavane staty nebo obchodnimi spole¢nostmi;

e tuzemske akcie, tj. vydaneé emitentem se sidlem umisténym na uzemi Ceské republiky;

e zahraniéni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym mimo uzemi Ceske
republiky;

e cenne papiry investi¢nich fondd;

e hypotecnizastavnilisty;

e nastroje penézniho trhu.

Likvidni aktiva

Likvidni ¢ast majetku Fondu mdze byt investovana kratkodobé zejmeéna do:

e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladd se IhGtou
splatnosti nejdéle jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, poboc¢ek zahrani¢nich bank
nebo zahraniCnich bank, jez dodrZuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych
spolecenstvi nebo pravidla, ktera CNB povazuje za rovnocenna;

e cennych papir vydanych fondy kolektivniho investovani;

e statnich pokladni¢nich poukézek a obdobnych zahrani¢nich cennych papirQ;

e dluhopist nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papird se zbytkovou dobou splatnosti
nejdéle tri roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investicnimi nastroji se
sidlem v Clenskem staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Clenskym statem
Evropskeé unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu zahrani¢nich regulovanych trh{
CNB; poukazek CNB a obdobnych zahraniénich cennych papird.

2. CINNOST FONDU A SKUPINY V UCETNiIM OBDOBI

V prvnim pololeti roku 2021 se Fond zaméril ve své Cinnosti i nadale vyhradné na energeticky sektor. V
prvnim pololeti byla dokonCena akvizice obchodniho podilu Sun Ship 05, s.r.o., v celkove hodnoté 44 230
tis. K&. Spole¢nost Sun Ship 05 s.r.0. byla nasledné preménéna na komanditni spolecnost, ¢imz fond
dokoncil plan pfemén fotovoltaickeho portfolia. Fond se stal komplementarem teto spolecnostik 1. 6. 2021.

Fond ke konci U&etniho obdobi zahajil pFipravu na akvizici podilu ve spoleénosti Water Ship 01, s.r.0., tuto
akvizici dokoncil béhem 1. kvartalu roku 2022.

Ke dni5.12. 2019 byl Fond pfijat k obchodovanina Burze cennych papirl Praha. Fond ocekava, Ze bude moci
prostfednictvim Burzy oslovit dalSi obchodni partnery.
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Spole¢nosti, vnichz mé Fond majetkove uCasti, pokraCovaly ve své bézné provozni Cinnosti a
zhodnocovaly tak penézni prostredky investorl Fondu. Spole¢nosti Sun Ship 01, k.s., Sun Ship 02, k.s., Sun
Ship 03, k.s., Sun Ship 04, k.s.., Sun Ship 05, k.s. byly zalozeny v letech 2009 a 2010 za ucelem vystavby
a provozovani fotovoltaickych elektraren o celkovem instalovaném vykonu 4,75 MWp na pozemcich v obci
Hulin [588491] a k.u. Hulin [649309] provozovanych v rezimu podpory vykupnich cen.

Fotovoltaické elektrarny Sun Ship 01 a Sun Ship 02 ziskaly licenci na vyrobu elektfiny od ERU v roce 2009
avtémze roce byly pFipojeny do distribucni sité. Cerpaji podporu formou vykupni ceny pro vyrobu elektfiny
vyuzitim sluneéniho zafeni stanovované cenovym rozhodnutim ERU. Fotovoltaiky Sun Ship 03, Sun Ship 04
a Sun Ship 05 pfipojené do distribucni sité v roce 2010 podléhaji solarni dani ve vysi 10 %, ponévadz Cerpaji
podporu v rezimu vykupnich cen. Spolecnosti disponuji vynosovym potencialem a viastnikovi umoznuji
vytvaret vynos z realizovane investice. VySe vlastniho kapitalu je kladna, ponévadz vysSe aktiv prevysuje
hodnotu cizich zdrojU.

Obr. Ortofoto FVE Sun Ship 1-5 v katastralni mapé
! 1

2.1. HOSPODARENI FONDU A SKUPINY

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni obdobi,
ktera je ovérena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou soucast vyrocni zpravy.
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ProtoZe Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové majetek
adluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesticni ¢asti Fondu spociva
pouze v drzeni zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na
Neinvesticni ¢asti Fondu neprobiha Zadna Cinnost. K Investicni ¢asti Fondu Fond vydava investicni akcie.

Hospodareni Investiéni ¢asti Fondu skongilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodarskym vysledkem ve
vysi 14 909 tis. K& pfed zdanénim. Oproti minulému obdobi doslo k poklesu o 23 465 tis. K&, a to z divodu
vykazane ztraty z pfecenéni majetkovych Uc¢asti. Zisk je tvoren zejmeéna ziskem z podild v majetkovych
ucastech ve vysi 47 299 tis. K€ a na strané nakladove ovlivnén predevsim ztratou z pfecenéni majetkovych
ucasti ve vySi - 30 614 tis. K&, spravnimi naklady ve vysi -1757 tis. K€ a naklady na poplatky ve vysi - 19 tis.
KE

Hospodafeni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu skoncilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve
vy$i 0 tis. K€ pfed zdanénim.

Hospodareni spolecnosti, v nichz ma Fond majetkove Ucasti, tj. spolecnosti Sun Ship 01, k.s., Sun Ship 02,
k.s., Sun Ship 03, k.., Sun Ship 04, k.s. a Sun Ship 05, k.s. skoncilo v U&etnim obdobi hospodarskym

vysledkem predbézné 48 264 tis. KC pfed zdanénim.

2.2. STAV MAJETKU INVESTICNi CASTI FONDU A SKUPINY

Hodnota portfolia investi¢ni ¢asti Fondu mezirocné vzrostla 0 25,28 % (tj. 0 56 266 tis. K&). NarUst aktiv byl
zejména v pohledavkach vici majetkovym ucastem, které se zvysSily o 42 530 tis. K& a nabytim podilu
v majetkove ucasti Sun ship 05, k.s.

Portfolio Fondu je financovano z 99,31 % Cistou hodnotou aktiv pfipadajici k I1A. Z 0,69 % je majetek Fondu
financovan cizimi zdroji, konkretné kratkodobymi zavazky, zejména zavazky ze spravy Fondu a ostatnimi
obchodnimi zavazky).

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 222 514 tis K&, coz predstavovalo narlst oproti
minulému obdobi 0 33,84 %, zpUsobeny predevsim rdstem hodnoty Pohledavek vici majetkovym ucastem
vlastnénych Fondem. Aktiva jsou tvofena ze 78,32 % majetkovymi uCastmi na obchodnich spole¢nostech
ve vwsi 174 283 tis. K&, z 21,25 % pohledavkami vici majetkovym ucastem ve vysi 47 278 tis. K¢ a vklady na
bankovnich uctech ve vysi 953 tis. KC.
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Struktura aktiv
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m Odlozenéa danova pohledavka

B Majetkove ucasti
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 222 514 tis. K&, coZ pfedstavovalo nardst oproti minulému obdobi o 33,84 %,
zpUsobeny rlstem Cistych aktiv pfipadajicich k investi¢nim akciim. Pasiva jsou tvorena z 99,31 % Cistymi
aktivy pfipadajici k investicnim akciim ve vysi 220 987 tis. K¢ a kratkodobymi zavazky ve vysi 1527 tis. KC.
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CASHFLOW

Penézni prostfedky byly ke Dni ocenéni o 144 tis. K€ vySSi oproti minulemu uc¢etnimu obdobi. Penézni tok
generovany z provozni ¢innosti byl - 42 856 tis. K¢, oproti minulému obdobi se jedna 0 zménu - 42 675 tis.
KE. Penézni tok z provozni ¢innosti byl ovlivnén zejména upravami vysledku z pfecenéni ve vysi 30 614 tis.
K&, zménou stavu pohledavek/zavazkd ve vysi -43 105 tis. KE a pofizenim majetkové ucasti v hodnoté -
44 230 tis. KC a ziskem za ucetni obdobi ve vySi 13 841 tis. KE.

2.3. STAV MAJETKU NEINVESTICNi CASTI FONDU

AKTIVA
Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 197 tis. KC. Aktiva byla tvofena ostatnimi aktivy
ve vySi 197 tis. K¢

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 197 tis. KC byla tvorena viastnim kapitalem Fondu ve vysi 197
tis. K&, pricemz zapisovany zakladni kapital dosahl vyse 500 tis. KE a neuhrazenou ztratou z minulych let
ve vysi -303 tis. KC.

3. PODSTATNE INVESTICE

V prvnim pololeti byla dokon¢ena akvizice obchodniho podilu Sun Ship 05, s.r.o., v celkove hodnoté 44 230
tis. K€. Spolecnost Sun Ship 05 s.r.o. byla nasledné pfeménéna na komanditni spoleCnost. Fond se stal
komplementafem této spolecnosti k1. 6. 2021. Na urovni majetkovych ucasti dochéazelo k béznym
investicim a udrzbé. Fond neucinil Zzadné investice do dluhovych nebo majetkovych cennych papird.

4. REGULACNIi PROSTREDI

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor0, jehoz podnikani je regulovano zejména zakonem ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpislt (dale
take ,ZISIF*) a dalSimi pravnimi predpisy. V roce 2021 nedoslo k Zadnym novelizacim ZISIF. Od 1. 1. 2021 je
ucinna novela zakona €. 33/2020 Sb., kterou se méni zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a
druzstvech (zékon o obchodnich korporacich, dale také ,ZOK"), ve znéni zakona €. 458/2016 Sb., a dalsi
souvisejici zakony, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v Ceskeé republice.
CNB vykonava dohled a zajistuje zejména licenéni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti, ukladani sankci,
stanovovani opatfeni k napravé zjisténych nedostatkl. V oblasti regulace se CNB podili na pFipravé fady
vyznamnych pravnich predpisU tykajicich se tuzemského finanéninho trhu. Vykon dohledu nad investi¢nimi
spole¢nostmi a fondy se zaméfuje zejmena na fondy s potencialné vyznamnym systemovym dopadem.
Kontrolni ¢innost CNB je soustfedé&na do oblasti dodrZovani pravidel odborné péce pfi spravé fondd a
nastaveni fidicich a kontrolnich systéema.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou Ci obecnou politiku nebo faktory,
které vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo Ci nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.
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5. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Z hlediska vyznamnégjSich investiCnich udalosti bude Fond usilovat o stabilizaci portfolia obchodnich
spolec¢nosti a jejich dalsiho zhodnoceni. Fond b&hem prvniho pololeti roku 2022 realizoval nakup obchodni
spole¢nosti Water Ship 01 s.r.o. ¢imz planuje rozsifit své portfolio i 0 segment vodnich elektraren. Fond
planuje nasledné spolecnost preménit na komanditni spoleCnost a stat se jejim komplementarem.

Nadale se Fond bude take vénovat vyhledavani a vyhodnocovani novych investi¢nich pfilezitosti,
predevsim v sektoru vodnich a fotovoltaickych elektraren. Konkrétni strategii pfizpUsobi vysledku
stavajicich jednani o akvizici. Fond ivbudoucnosti hodla realizovat obchody prostfednictvim Burzy
cennych papirli Praha, a.s.
Financni plany spolec¢nosti Sun Ship 01az Sun Ship 05 byly s ohledem na vyhlasku €. 150/2007 Sb., kterou
je vykupni cena fotovoltaické elektfiny garantovana na dobu 20 let, zpracovany s vyhledem po dobu
zbytkove ekonomicke zivotnosti FVE. Pfedpoklady uplatnéne pfi modelovani financniho planu:
e plan trzeb za elektfinu pfedpoklada pfipojeni FVE do distribucni sité za vykupni tarif do zbytkove
ekonomickeé zivotnosti FVE Sun Ship 01, k.s. (prosinec 2029), Sun Ship 02, k.s. (prosinec 2029), Sun
Ship 03, k.s. (zafi 2030), Sun Ship 04, k.s. (zafi 2030) a Sun Ship 05, k.s. (zafi 2030)
e cena ve vykupnim tarifu bude rocné navySovana o 2 %, napf. platny tarif pro rok 2022 Cini 16 565
KE/MWh pro Sun Ship 01a Sun Ship 02 resp. 15 419 KE/MWh pro Sun Ship 03, Sun Ship 04 a Sun Ship
05, tudiz pro rok 2023 se kalkuluje s cenou 16 896 KE/MWh resp. 15 727 KE/MWh atd.
e prodej elektfiny za trzni cenu se nepredpoklada
e podporaformou zelenych bonust nebude uplatfiovana
e predpokladase rocnidegradace vykonl panelt u Sun Ship 01: 0,3 %, Sun Ship 02: 0,2 %, Sun Ship03
- Sun Ship 05: 0 %,; predikce ro¢ni degradace vykonu paneld byla stanovena jako prdmérné
historické tempo poklesu/rdstu stalych cen trzeb za energii za dosavadni fungovani FVE SSO1-
SS05
e roc¢nirlst mzdovych/provoznich nakladd ve vysi 2/5 %
e solarnidani nepodléhaiji FVE pfipojené v roce 2009 (Sun Ship 01a Sun Ship 02)
e solarnidan ve vysi 10 % z trzeb se uplatni u FVE pfipojenych v roce 2010 (Sun Ship 03, Sun Ship 04
a Sun Ship 05)
e planovaniodpist vychazi z odhadu ¢asove fady odpist majetku

Komentar k situaci vyvolanou pandemii viru Covid - 19 a ke geopolitickému vyvoji

Vzhledem k fixnim vykupnim cenam, které maji portfoliové spoleCnosti statem garantovany nedoslo k
Zadnému poklesu v trzbach oproti plandm. Fond neustale sleduje legislativni vyvoj ve véci pfipadné upravy
garantovanych vykupnich cen, avSak do terminu vypracovani vyrocni zpravy nebylo vydano zadne vladni
rozhodnuti, ktere by tyto vykupni ceny upravovalo.

Fond nepozédal o vefejnou podporu v souvislosti se zmirnénim dopadu COVID-19. Fond nepfijal Zadna
opatreni v souvislosti se zmirnénim dopadu COVID-19, jelikoZ ve spoleCnostech ve vlastnictvi Fondu
nedoslo k Zadnému pferusenim vyroby ani poklesu likvidity. Fond nehodla v souvislosti s COVID-19 ménit
sve cile ani investicni strategii.

28



Zhlediska akviziCnich pfilezitosti Fond prozatim nepozoruje vyrazné zmény cen energetickych
spolecnosti, ale je pripraven vyuzit pripadny pokles cen k pfipadné akvizici a rozsifeni sveho portfolia.

Fond peclivé sleduje geopoliticky vyvoj v souvislosti s konfliktem na Ukrajiné. Jiz béhem prvniho kvartalu

jsme zaznamenali vyznamne zvySeni zajmu odborneé i laické verejnosti o problematiku obnovitelnych
zdroju jako alternativy pro uhlia plyn.
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Profil Fondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: ASOLERO SICAV a.s.
IdentifikaCni udaje:

ICO: 065 86 546

LEI: 315700F73LDHIDMUFH89
Sidlo:

Ulice: tfida Kpt. JaroSe 1844/28,
Obec: Brno - Cerna Pole

PSC: 60200

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurCitou zakladatelskou listinou ze dne 29. 8. 2017
avznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeneho Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855 dne
8.11. 2017. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 16. 10. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi sve Cinnosti fidi
Ceskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni udaje do
hlavniho mista vykonu jeho innosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8 - Karlin, PSC 186 00, tel: 226
233 110. Webove stranky Fondu jsou www.amista.cz/asolero .

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem je
pravnicka osoba, spolecnost AMISTAIS.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital: 500 tis. K&; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie k neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 500 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelske akcie)

Akcie k investicni ¢asti Fondu: 77 031018 ks kusovych akcii na jmeno

v zaknihované podobé
(investi¢ni akcie tridy A)

Cisty obchodni majetek Neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 197 tis. K¢
Cisty obchodni majetek Investiéni ¢asti Fondu: 220 987 tis. K¢
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Organy Fondu
Informace o organech Fondu, jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vySe v Casti
Informace pro akcionare, bod €. 1. Organy Fondu a skupiny.

Zaméstnanci
Fond nema zaméstnance.

Hlavni akcionafri
Ing. Petr Lukovics, Ph.D.

dat. nar.: 16.1.1968

bytem: Prikra 2997, 760 01 Zlin

vySe podilu na Neinvesticni casti Fondu: 50 %

ucast na kapitalu Neinvesti¢ni ¢asti Fondu/hlasovacich pravech Fondu:250 000,- K&/500 000, - K¢

typ uCasti pfima

Zdenék Otruba

dat. nar.: 15.9.1971

bytem: Hybernska 1012/30, Nove Mésto,
110 00 Praha1

vySe podilu na Neinvesticni casti Fondu: 50 %

ucast na kapitalu Neinvesti¢ni ¢asti Fondu/hlasovacich pravech Fondu:250 000,- KE/500 000, - K¢

typ uCasti pfima

Hlavni akcionafi nemaji odlisna hlasovaci prava.
Fond je pfimo ovladan akcionari Petrem Lukovicsem a Zdefikem Otrubou. Ovladani je vykonavano primo
prostrednictvim valné hromady.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

V U&etnim obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam ve skutec¢nostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:
Vymazéano:

Statutarni reditel:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 274 37 558

Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600

Den vzniku funkce: 8. listopadu 2017

zapsano 8. listopadu 2017

vymazano 1. ledna

pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. PETR JANOUSEK, dat. nar. 22. inora 1973

31



Dolezalova 711/14, Zabovfesky, 616 00 Brno
zapsano 8. listopadu 2017
vymazano 1. ledna 2021

pfi vykonu funkce zastupuje:

Mgr. PAVEL BARES, dat. nar. 23. zafi 1977
Kamenacky 2053/5, Zidenice, 636 00 Brno
zapsano 15. bfezna 2020

vymazano 1. ledna 2021

Spole¢nost zastupuje vzdy statutarni reditel prostrednictvim svého povéreného zmocnénce Ci vice povéfenych
zmocnéncl. Kazdy povéfeny zmocnénec mlze jednat samostatné.

zapsano 27. Cervna 2019

vymazano 1. ledna 2021

Spravni rada:
Pfedseda spravni rady:

Ing. PETR LUKOVICS, Ph.D., dat. nar. 16. ledna 1968
Prikra 2997, 760 01 Zlin

Den vzniku funkce: 8. listopadu 2017

Den vzniku Clenstvi: 8. listopadu 2017

zapsano 8. listopadu 2017

vymazano 1. ledna 2021

Clen spravni rady:

ZDENEK OTRUBA, dat. nar. 15. zafi 1971
C.p. 266, 687 07 Tupesy

Den vzniku funkce: 8. listopadu 2017
Den vzniku €lenstvi: 8. listopadu 2017
zapsano 8. listopadu 2017

vymazano 9. srpna 2019

Clen spravni rady:

ZDENEK OTRUBA, dat. nar. 15. zafi 1971
Hybernska 1012/30, Nove Mésto, 110 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 8. listopadu 2017

Den vzniku Clenstvi: 8. listopadu 2017

zapsano 9. srpna 2019

vymazano 1. ledna 2021

Pocet €lend:

2

zapsano 8. listopadu 2017
vymazano 1. ledna 2021

Zapsano:

Statutarni organ - predstavenstvo:
¢len predstavenstva:
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AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 274 37 558
Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600

Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

Den vzniku Clenstvi: 1. ledna 2021

zapsano 1. ledna 2021

pfi vykonu funkce zastupuje:

Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979
Rybna 716/24, Stare Mésto, 110 00 Praha 1
zapsano 1. ledna 2021

Poéet ¢lenu:
1
zapsano 1. ledna 2021

Zpusob jednani:
Spolecnost zastupuje vzdy Clen predstavenstva prostfednictvim svého zastupce.
zapsano 1. ledna 2021

Dozoréi rada:
predseda dozor¢i rady:

Ing. PETR LUKOVICS, Ph.D., dat. nar. 16. ledna 1968
Prikra 2997, 760 01 Zlin

Den vzniku funkce: 1. ledna 2021

Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2021

zapsano 1. ledna 2021

¢len dozor¢irady:

ZDENEK OTRUBA, dat. nar. 15. z&fi 1971
Hybernska 1012/30, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Den vzniku Clenstvi: 1. ledna 2021

zapsano 1. ledna 2021

Poéet ¢lenu:
2
zapsano 1. ledna 2021
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3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBiI OBHOSPODAROVALA FOND

V U&etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS. AMISTA IS vykonava svou &innost
investicni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB €.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni
moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spoleCnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondU, a to fondl kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych
s fondem kvalifikovanychinvestord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondl nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fond0 kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondU socialniho podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond €innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi, oceniovani
majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku
Fondu (poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich
spole¢nosti nebo prfevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vySe v Casti Informace pro akcionare, bod €. 2.
Ostatni vedouci osoby a portfolio manaZer, odst. 2.2 Portfolio manazer.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od1.2.2018)
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92
ICO: 649 48 242

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V U&etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavnino podpCirce Zadné osoby opravnéné poskytovat
investi¢ni sluzby. Fond nemél hlavniho podptrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO VICE NEZ 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitar nepovéril v Uetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.
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7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsanem clenéni prehled o mzdach, uplatach
aobdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Fondu na
téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investicni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani
Fondu.

Fond nevyplatil v Ugetnim obdobi obhospodafovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takoveé odmény nebyly obhospodafovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek investicni ¢asti Fondu byl ke Dni ocenéni tvofen investicnim majetkem v realné hodnoté
stanovené na zakladé znaleckého posudku ve vysi 174 283 tis. KE. Jedna se o investice do majetkovych
ucasti ve spole¢nostech Sun Ship 01, k.s. (pofizovaci cena ve vysi 12 534 tis. KE a pfecenéni ve vysi 19 970
tis. K&), Sun Ship 02, k.s. (pofizovaci cena ve vysi 16 714 tis. K& a ocenovaci rozdil ve vysi 9 824 tis. K¢&), Sun
Ship 03, k.s. (pofizovaci cena ve vysi 15 853 tis. K& a ocefovaci rozdil ve vys$i 17 439 tis. K&), Sun Ship 04, k.
s. (pofizovaci cena ve vysi 12 152 tis. K& a ocenovaci rozdil ve vysi 24 003 tis. K&) a Sun Ship 05, k. s.
(pofizovaci cena ve vysi 44 230 tis. K& a ocenovaci rozdil ve vysi 1564 tis. K&)

Majetek Neinvestic¢ni Casti Fondu byl ke Dni ocenéni tvorfen ostatnimi aktivy ve vysi 197 tis. KE.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v U&etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v U&etnim
obdobi nevyvijel Zzadne aktivity v této oblasti.

V U&etnim obdobi nebyl ve Fondu zamé&stnan zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Zadné takove obchody béhem Ugetniho obdobi neprobéhly.
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13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2021 31.12.2020 31.12.2019
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K&): 197 500 197 500 197500
PocCet emitovanych zakladatelskych akcii

v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks): 500 500 500

Pocet vydanych zakladatelskych

akeii v Ugetnim obdobi (ks): 0 0 500
Fondovy kapital Neinvesticni ¢asti Fondu

na1akcii (K&): 395 395 395
Fondovy kapital Investiéni ¢asti Fondu (K¢&): 202987 223 164145999 125 896 965
PocCet emitovanych investicnich akcii

v obé&hu ke konci Ucetniho obdobi: 77031018 61000000 61000000
Pocet vydanych investicnich akcii

v Ucetnim obdobi (ks): 16 031018 0 0

PocCet odkoupenych investicnich akcii

v U¢etnim obdobi: 0 0 0

Fondovy kapital Investicni ¢asti Fondu

na 1akcii (K&): 2,8688 2,6909 2,0639

Kurz zakladatelske akcie - neinvesticni stredisko
500,0000

460,0000

420,0000

380,0000
395,0000 395,0000 395,0000

340,0000

300,0000
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
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Kurz investicni akcie - investicni akcie

3,0000
29000 2,8688
2,8000
2,7000
2,6909
2,6000
Q 2,5000
2,4000
2,3000
2,2000
2,1000
2,0639

2,0000
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V prabéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
Ke dni10. 3. 2021 byl zménén statut Fondu tak, Ze doslo k pravidelné aktualizaci udaju.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIli NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.
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17. CLENOVE SPRAVNICH RiDICiCH A DOZORCGICH ORGANU A VRCHOLOVE VEDENI

Statutarni organ
Statutarni organ Fondu, AMISTA IS, jako investicni spoleCnost, ktera je opravnéna k obhospodarovani
fondU kvalifikovanych investorU a k provadéni jejich administrace, obhospodaruje investi¢ni fondy, resp.
provadi administraci investi¢nich fondd, jejichZ aktualni seznam je uveden na internetovych strankach
CNB a internetovych strankach AMISTA IS www.amista.cz. AMISTA IS pfijala systém vnitfnich predpisd,
kterym mj. zavedla, udrzuje a uplatfiuje postupy pro fizeni stfetl zajmd mezi
e AMISTAIS, véetné jejich pracovnikd, a ji obhospodarovanymia administrovanymi investi¢nimi
fondy nebo investory téchto investi¢nich fondy,
¢ investicnimi fondy, u nichz AMISTA IS provadi obhospodafovani nebo administraci nebo oboji,
popr. jejich investory, navzajem,
e 0sobou, ktera ovlada AMISTA IS, je ovladana AMISTA IS nebo osobou ovladanou stejnou
osobou jako AMISTA IS a vedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investi¢nich fondd, a
to vzdy s ohledem na v3echny pfedvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stfet zajmG v
dUsledku struktury podnikatelského seskupeni, ve kterém se AMISTA IS nachazi, a predmétu
podnikani jeho ¢lend,

vcetné zjistovani, zamezovani a oznamovani téchto stretd zajmUd. AMISTA IS neprovadi Zadnou jinou hlavni
ginnost. V U&etnim obdobi nenastaly zadné stfety zajma statutarnino organu Fondu ve vztahu k Fondu.
Funkéni obdobi statutarnino organu je 20 let. Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou
smlouvu o vykonu funkce ze dne 10. 11. 2017, smlouvu o administraci ze dne 10. 11. 2017 a smlouvu o pravech
apovinnostech pfivedeni ucetnictvize dne 20.12. 2017, ve kterych nejsou uvedeny Zadné vyhody pfi jejich
ukonceni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi spolecnostmi Fondu.

AMISTA IS je licencovanou investicni spoleCnosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani
aadministraci fondd kvalifikovanych investord s jiz tfinactiletymi zkusenostmi. Ve statutarnim organu
Fondu je AMISTA IS zastoupena prostifednictvim svych povéfenych zmocnéncl, ktefi disponuiji
pFedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Povéfeny zmocnénec: Ing. Ondfej Horak (od 1.1.2021)
narozen: 1. 8.1979
pracovni adresa: Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8
Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti investic a spravy fondd kvalifikovanych investor(
pUsobi od roku 2007, v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného feditele
ma na starosti komplexni fizeni spolecnosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a mél na starosti pfipravu
produktd a péci o klienty.

Spole¢nosti, v nichz byla AMISTA IS ¢lenem spravnich nebo dozor¢ich organl nebo spole¢nikem kdykoli
v pfedeslych 5 letech:
e BHSFundl., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni rady od 28.
1. 2015 do souc¢asnosti)
e BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (pfedseda
spravnirady od 2. 3. 2015 do souc¢asnosti)

38



e CompactProperty Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni
rady od 1.10. 2014 do 27. 6. 2019)

AMISTA IS je zaroven ve smyslu § 9 ZISIF individualnim statutarnim organem investi¢nich fondu, ktere
obhospodarfuje. Jejich aktualni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a internetovych
strankach AMISTA IS www.amista.cz.

AMISTA IS nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny Cin, nebyla v pfedeslych 5 letech spojena
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena nucena
sprava, nebylo proti ni vzneseno zadne uredni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich
nebo regulatornich organd, aninebyla nikdy zbavena zpUsobilostik vykonu funkce spravnich, fidicich nebo
dozor¢ich organu ¢i manazerske funkce kteréhokoli emitenta.

Kontrolni organ
Predseda dozorcirady: Ing. Petr Lukovics Ph.D. (0d 1.1.2021)
narozen: 16.1.1968
pracovni adresa: Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto
Vystudoval doktorske studium na VUT v Brn&, zamé&fuje se na vyuziti novych technologii ve strojirenstvi.
Vice nez dvacet let je ve vedeni strojirenskych a energetickych spoleCnosti. Posledni dekadu se vénuje
predevsim nakupu a naslednému provozovani fotovoltaickych zafizeni.
Spole¢nosti, vnichZz byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozoréich organd nebo
spole¢nikem kdykoli v pfedesSlych 5 letech:

WATER SHIP 01 s.r.o. (€len statutarniho organu, od 13. 9. 2019)

INDARA s.r.0. (Clen statutarniho organu a spolec¢nik od 17. 2. 2007 do 20. 12. 2017)
REMONA s.r.o. (€len statutarnino organu a spole¢nik od 2. 1. 2009 do 20. 12. 2017)
SUN PORT, s.r.o. (€len statutarnino organu a spole¢nik od 10.12. 2014 do 10. 10. 2018)
Sun Ship 05, k.s., (¢len statutarnino organu, od 20. 4. 2010)

Sun Ship 01, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 6. 2010)

Sun Ship 02, k.s. (€len statutarniho organu, od 15. 3. 2010)

Sun Ship 03, k.s. (€len statutarniho organu, od 15. 4. 2010)

Sun Ship 04, k.s. (€len statutarnino organu, od 24. 3. 2010)

Sun Ship 06, s.r.o. (€len statutarniho organu, od 27. 8.2010)

Landlord, a.s. (¢len dozordi rady od 23. 10. 2015)

Granddach, s.r.o. (¢len statutarnino organu od 19. 9. 2018)

COMPLO, s.r.o. (¢len statutarnino organu od 19. 7. 2018, spolec¢nik od 19. 7. 2018)
UNIQUE Invest, s.r.o. (¢len statutarniho organu a spoleénik od 20. 5. 1997)
ACCORRONICZ, spol. s r.0. (¢len statutarnino organu od 19. 5.1997)

ENERON s.r.0. (€len statutarniho organu a spole¢nik od 6. 6. 2008)

SILESIAN POWER s.r.0. (prokura od 3. 10. 2018)

SOLID ENERGY, s.r.0. (¢len statutarniho organu od 8. 6. 2017 do 3. 6. 2019

S.V.1.S. Holding s.r.o. (¢len statutarniho organu a spolecnik od 17, 12. 2021)
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Clen dozor¢i nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v predeslych 5 letech spojen s Zadnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena nucena sprava,
nebylo proti nému vzneseno Zadné uredni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich
nebo regulatornich organd ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, Fidicich nebo
dozor¢ich organC ¢i manazerské funkce kteréhokoli emitenta.

Clen dozoréi rady: Zdenék Otruba (od1.1.2021)
narozen:15.9.1971
pracovni adresa: Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto
Pan Zdenék Otruba pUsobi vice nez dvacet let ve vedeni strojirenskych a energetickych spole¢nosti.
Posledni dekadu se vénuje pfedevsim nakupu a naslednému provozovani fotovoltaickych zafizeni.
Spole¢nosti, vnichZz byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozoréich organt nebo
spole¢nikem kdykoli v pfedesSlych 5 letech:

ZOT CZ, s.r.0., (¢len statutarnino organu, od 6. 4. 2004)

INVESTPROJEKT, spol. sr.0., (€len statutarniho organu, od 7. 3. 2014, spole¢nik, od 15.12. 2014)
SUN PORT, s.r.o. (¢len statutarnino organu a spole¢nik od 28. 2. 2009 do 10. 10. 2018)
Sun Ship 05, k.s., (¢len statutarnino organu, od 20. 4. 2010)

Sun Ship 01, k.s. (€len statutarnino organu, od 15. 6. 2010)

Sun Ship 02, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 3. 2010)

Sun Ship 03, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 4. 2010)

Sun Ship 04, k.s. (€len statutarnino organu, od 24. 3. 2010)

Sun Ship 06, s.r.o. (¢len statutarniho organu, od 27. 8. 2010)

Enterizo, a.s. (Clen statutarniho organu, od 5. 8. 2014)

TULA a.s. (Clen dozorcirady, od 9. 6. 2017, spoleénik od 9. 2. 2017)

Granddach, s.r.o. (¢len statutarniho organu, od 19. 9. 2018)

1. Marianska CZ, s.r.o. (¢len statutarnino organu, od 27.10. 2005)

TOP - éohaj s.r.o. (¢len statutarnino organu a spole¢nik, od 20. 10. 2004)

WATER SHIP 01 s.r.o. (¢len statutarniho organu, od 13. 9. 2019)

TOV, a.s. (€len statutarniho organu, od 7. 6 2000)

INVESTMOJ, s.r.o. (¢len statutarniho organu od 27. 2. 2015)

SILESIAN POWER s.r.0. (€len statutarniho organu od 3. 10. 2018)

SOLID ENERGY, s.r.o. (€len statutarnino organu od 8. 6. 2017 do 3. 6. 2019, spolec¢nik od 8. 6. 2017)
COMPLO, s.r.o. (Clen statutarniho organu od 19. 7. 2018, spolec¢nik od 19. 7. 2018)
INDARA s.r.0. (Clen statutarniho organu a spolec¢nik od 17. 2. 2007 do 20. 12. 2017)
REMONA s.r.o. (€len statutarnino organu a spole¢nik od 2. 1. 2009 do 20. 12. 2017)

Clen dozoré&i nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s Zadnymi
konkurznimi Fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena nucena sprava,
nebylo proti nému vzneseno Zadné ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutérnich
nebo regulatornich organd ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, Fidicich nebo
dozor¢ich organC ¢i manazerské funkce kteréhokoli emitenta.
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V Ugetnim obdobi nenastaly zadné stfety zajmd kontrolnino organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let. Protoze je vykon funkce Clena kontrolniho organu
bezuplatny, nemaji clenove kontrolniho organu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zadnou
pracovni ani jinou smlouvu. Clenové kontrolniho organu nemaji uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi
spole¢nostmi Fondu.

Clenové spravnich Fidicich a dozoréich organd a vrcholové vedeni mezi sebou nemaiji zadné pfibuzenske
vztahy.

18. VYZNAMNE SMLOUVY

Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v U&etnim obdobi
(kromé smluv uzavienych v ramci bézného podnikani)

2021-03-23 Smlouva o prevodu obchodniho podilu Sun Ship 05, s.r.o. ve vySsi 44 230 tis. KE

Smlouvy, které uzaviel néktery z ¢lent skupiny Fondu, které obsahuji ustanoveni, podle kterého ma
kterykoli &len skupiny jakykoli zavazek nebo narok, které jsou ke konci Ucetniho obdobi pro skupinu

podstatné:

Z4dné takove smlouvy nebyly v Ugetnim obdobi uzavieny

19. REGULOVANE TRHY

Cenné papiry vydané Fondem jsou pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovanem trhu Burza
cennych papirl Praha, a.s., ato od 5. 12. 2019.

20. RATING

Fond nepozadal o pfidéleniratingu, zadny rating Fondu nebyl pridélen.

21. ALTERNATIVNi VYKONNOSTNIi UKAZETELE

Fond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledkd zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

22. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU FONDU

UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Matefska spolecnost Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b
ZDP vice nez 90 % hodnoty sveho majetku pfedevsim do ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech,
obchodnich spole¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkl pro vyrobu energii
zobnovitelnych zdrojd, pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkd z uctu a uvérl azapUjcek
poskytnutych Fondem, a doplfikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich
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trhl. Fond mUze dale investovat prostfednictvim svoji uc¢asti na osobnich spole¢nostech jako jejich
neomezené rucici spolecnik, napr. jako komplementar v komanditni spolecnosti.
Matefska spole¢nost, Fond, je Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10:
e ktera ziskava finan¢ni prostfedky od investord za ucelem poskytovani sluzeb spravy investic
témto investorim,
e jejimz obchodnim cilem je investovat prostiedky vyhradné za ucelem ziskavani vynosu
z kapitalového zhodnoceni, vynosU z investic nebo obojiho, a
e kterdocenuje a vyhodnocuje vykonnost vSech svych investic na zakladé realne hodnoty.

Z vy$e uvedenych dlvodu fond své majetkoveé ucasti nekonsoliduje a nesestavuje konsolidovanou ucetni
zavérku, resp. konsolidovanou vyrocnizpravu. Fond vykazuje v realnych hodnotach.

Ke konci Ugetniho obdobi Fond v souladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do niZze uvedenych
majetkovych ucasti:

Dcefrina spole¢nost Oblast pUsobeni Zemé plsobeni Podil na ZK

2021 2020

Sun Ship 01, k.s.

(1G0: 283 53 340) Energetika Ceska republika 98 % 98 %
S(I“Cr;)sgg%(; 2‘7';') Energetika Ceska republika 98 % 98 %
S(I“Crz)sg'gpzqz gk;') Energetika Ceska republika 98 % 98 %
zggsgg'g 83’3"2'; Energetika Ceska republika 98 % 98 %
Sun Ship 05, k.s. Energetika Ceska republika 98% 0%

(ICO: 28353 366)

*prostiednictvim Sun Ship 02, k.s.

23. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nastaly nasledujici skutecnosti
vyznamné pro naplnéni ucelu vyro¢ni zpravy:

Vliv pandemie COVID-19 a geopolitické situace

Do data schvaleni teto ucetni zavérky nedoslo k Zadnym zasadnim negativnim skutecnostem, které by
mely vliv na hospodareni Fondu ve vyznamnem rozsahu. Fond je ve vynikajici ekonomicke kondici, neCerpa
Zadne uvéry od bankovniho sektoru, ktery by byl ovlivnén aktualni geopolitickou situaci a k financovani své
¢innosti vyuziva zejména vlastni zdroje a zdroje akcionarU. | pfes tuto skute¢nost jsou pfijimana opatreni

souvisejici s ochranou pfed COVID-19. Byly pozastaveny na pfechodnou dobu nové investice a téz
nebudou Cerpany zadne noveé uvéry, které vsouCasné dobé za stavajici situace nejsou ani
potfeba. Protoze se situace neustale vyviji, vedeni Fondu neni v souCasné dobé& schopne spolehlivé
kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na Fond a jeho dcefiné spolecnosti.
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S ohledemina vySe uvedené vedeni Fondu zvazilo potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad neomezené doby trvani podniku. Vzhledem
ktomu byla uCetni zavérka k 31. 12. 2021 zpracovana za pfedpokladu, Ze Fond bude nadale schopen
pokraCovat ve sve Cinnosti.

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnemu
zhorSovani mezinarodni politicke situace. Fond nevlastni zadna aktiva a nema zadne zavazky, vynosy ani
naklady, které by byly pfimo ovlivnény valeCnym konfliktem.

Investice:

Fond béhem prvniho pololeti roku 2022 realizoval nakup obchodni spolecnosti Water Ship 01 s.r.o. ¢imz
planuje rozsifit své portfolio i 0 segment vodnich elektraren. Fond planuje nasledné spoleCnost preménit
na komanditni spoleCnost a stat se jejim komplementarem.

24. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz ucetni zavérku, vcetné jejiho
komentare a zpravu nezavislého auditora.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy - vykaz o financni situaci, vykaz
vysledku a ostatniho UpIného vysledku hospodareni, vykaz zmén Cistych aktiv pfiraditelnych drziteldm
vyplatitelnych investi¢nich akcii, vykaz zmén vlastniho kapitalu a vykaz penéznich tokd obsahuji udaje
usporadane podle zvlastnino pravniho predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje
informace o vySitéto polozky zabezprostfedné predchazejici u¢etni obdobi. Pokud nejsou néktere tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v komentari k u¢etnim vykaztm.
Pfilozena uCetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu prisluSnym organem podle zviastnich pravnich
predpisd, nebot k datu vyhotoveni vyroc¢ni zpravy jesté nenastal termin, ve kterém je dle zakona nutno

ucetnizavérku nejpozdéji timto organem schvalit.

Kromé udajd, které jsou popsany v komentafi k ucetnim vykazlm, nenastaly zadné dalsi vyznamne
skutecnosti.
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Zprava o vztazich

ASOLEROSICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno - CernaPole, tfida Kpt. Jarose 1844/28,
Fond PSC: 602 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B
7855.
Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31. 12. 2021
PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze vzhledem k tomu, Ze zakladatelSti akcionari vlastni po 50 % akcii a
nejednaji ve shodg&, nema Fond ve smyslu ust. § 75 ZOK povinnost vytvaret zpravu o vztazich.

V Praze dne 16. brezna 2022

ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA ini/esfgri(: ole¢nost, a.s.

Clen predstavenstva
Ing. Ondrej Horak,
povéfeny zmocnénec
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U&etni zavérka k 31.12. 2021

ASOLERO SICAV, a.s.

/

AMISTA investicni spolecnost, a. s.
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Vykaz o finanéni situaci k 31. 12. 2021

Pozn 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Investi¢ni ¢ast fondu Neinvesticni ¢ast fondu
Aktiva
Dlouhodoba aktiva 174 283 160691 0 0
Podily v ovlddanych osobéach 7 174 283 160667 0 0
OdlozZena danova pohledavka 8 0 24 0 0
Kratkodoba aktiva 48231 5557 197 197
Penize a penézni ekvivalenty 9 953 809 0 0
Pohledavky vici maj. uGastem 10 47278 4748 0 0
Ostatni aktiva 0 0 197 197
Aktiva celkem 222514 166 248 197 197
Vlastni kapital a zavazky
Vlastni kapital 11 0 0 197 197
Zakladni kapital 0 0 500 500
Nerozdélené vysledky 0 0 -303 -303
Dlouhodobé zavazky 220987 165653 0 0
Cista aktiva pfipadajici k IA 12 220987 164 146 0 0
Jiné zavazky 13 0 1507 0 0
Kratkodobé zavazky 1527 595 0 0
Obchodni a jiné zavazky 14 1527 595 0 0
Pasiva celkem 222514 166 248 197 197
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Vykaz o Uplném vysledku hospodareni za rok 2021

tis. K¢
Rok koncici Pozn. 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Investi€ni ¢ast fondu Neinvesticni ¢ast fondu
é?:;g::”u vmajetkovych 15 47299 4727 0 0
Zisk/ztrata z precenéni 16 -30614 35671 0 0
Naklady na obhospodarovani 17 -1610 -1898 0 0
Naklady na audit 17 -103 S 0 0
Néklady ostatni 17 ~44 -44 0 0
Spravni naklady celkem -1757 -2015 0 0
Naklady financni -19 =9 0 0
Vysledek pred zdanénim 14909 38374 0 0
Dan - odlozena -24 -126 0 0
Dan - splatna 18 - 1044 0 0 0
Vysledek po zdanéni 13841 38248 0 0

Vykaz zmén éistych aktiv pfifaditelnych drZitelm
vyplatitelnych investi¢nich akcii za rok 2021

tis.Ké

Rok koncici 2021 2020

Investi€ni cast

K1.1. 164 146 125897

Emise 43000 0

prirdstek/ubytek 13841 38248

K31.12. 220987 164 146

Pocet investicnich akcii tridy A 77031018 61000000

:odnota Cistych aktiv na investicni akcii tridy 2.8688 2.6909

Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok 2021

tis. Ké

Rok koncici 2021 2020

Neinvesticni cast

K1.1. 197 197
0 0

K31.12. 197 197
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Vykaz o penéZnich tocich za rok 2021

tis. K¢

Penéznitoky

2021

2020

Z provozni ¢innosti

Zisk/ztrata

13841

38248

Upravy vysledku
precenéni

30614

-35671

Upravy vysledku
odlozena dan

24

126

Zména stavu
pohledavek/zavazkl

-43 105

-2884

Porizeni majetkove
UcCasti

-44230

Cisté penize z
provozni éinnosti

-42 856

-181

Z financovani

Emise investicnich
akcii

43000

Cisté penize z
financovani

43000

Cisté zvyseni
IsniZeni penéz a
penéznich
ekvivalentd

144

-181

Penézniprostredky na
pocatku obdobi

809

990

Penézniprostredky na
konci obdobi

953

48
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Komentare k uc¢etnim vykazdmk 31.12. 2021

VSEOBECNE INFORMACE

Charakteristika spole¢nosti

Spole¢nost ASOLERO SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®), sidlo: tfida Kpt. JaroSe 1844/28, Brno - Cerna
Pole, Ceska republika, ICO: 065 86 546 vznikla jako akciova spoleénost zapisem do obchodniho
rejstriku ke dni 8. listopadu 2017, spisova znacka B785, vedena u Krajského soudu v Brné.

Fond je otevfenym akciovym investicnim fondem ve smyslu § 9 zékona €. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF*) a je zapsan do seznamu
investiénich fondd Ceské narodni banky.

Predmétem c¢innosti Fondu je kolektivni investovani kvalifikovanych investorl (ve smyslu § 272
ZISIF) spocivajici ve shromazdovani penéznich prostredkd, které jsou nasledné investovany
v souladu s investic¢ni strategii Fondu zejména do ucasti v kapitalovych obchodnich spoleCnostech
podnikajicich v oblasti energetiky atechnologickych celkl pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroju.

Zakladni kapital Fondu ve vysi 500 tis. K¢ je zcela splacen a je tvofen 500 ks kusovych akcii na jmeno
vlistinné podobé. Fond vydava akcie dvojiho druhu. Zakladatelske akcie, ktere predstavuiji
zapisovany zakladni kapital a s nimiz neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet spole¢nosti a
investicni akcie. Investicni akcie Fondu jsou od prosince 2019 obchodovany na Burze cennych
papirt Praha.

Fond je obhospodarfovan a administrovan spolecnosti AMISTA investicni spoleCnost a.s. se sidlem
Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze,
v oddile B, viozce 3608.

Od ledna 2021 je nové upraveno usporadani organl Fondu, pficemz AMISTA IS je statutarnim
organem - predstavenstvem, kterou pfi vykonu funkce zastupuje Ing, Ondfej Horak.

Cleny dozor¢irady jsou Ing. Petr Lukovics, Ph.D. a Zdenék Otruba.
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2. PROHLASENI O SHODE S UCETNIMI PRAVIDLY A VYCHODISKA SESTAVENI

UCETNIi ZAVERKY
UCetni zavérka za obdobi do 31. 12. 2021 byla pfipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi uéetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC
and IFRIC) (spole¢né pouze IFRS), vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni standardy
(IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).
Fond s ohledem na svUj statut a aktivitu ¢inénou od svého zaloZeni naplfiuje charakteristiky tzv.
investicni jednotky vymezené v IFRS 10. Jedna se zejména o tyto podminky:

- Fond ziskava finan¢ni prostfedky od investord (pfedpoklada se vétsi pocet

anespriznénost);

- Fond investuje finanéni prostfedky do vice investi¢nich projektd;

- Fondvykonnost svych investic vyhodnocuje na bazi vyvoje realnych hodnot svych investic;
Fond ma pro své investice stanovenou investicni strategii spocCivajiciv zaméru investice, oCekavane
dobé drzby a Casovem horizontu jejiho prodeje.

Investicni jednotky maji v souladu s IFRS 10 zakaz konsolidovat své investicni dcefine spolecnosti,
aproto tato ucetni zavérka je sestavena jako nekonsolidovana, v niZ majetkove ucasti drzené
vdcefinych spoleCnostech jsou zachyceny jako financni aktiva ocenéna realnou hodnotou
s pfecenénim do vysledku hospodareni.

UCetni zavérka dale vychazi z pfedpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni
ucetni zaverky narusen a je sestavena sohledem na Statut fondu, zejména na bazi realneho
ocenéni investi¢nich podild do U¢asti v nekonsolidovanych spole¢nostech. Majetek a dluhy ze své
investicni Cinnosti vede Fond oddéleng.

3. VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY
Podstatna ucetni pravidla pouZita pri sestaveni ucetni zavérky Fondu jsou pfiblizena dale v této
pfiloze, pficemz pro vSechny obdobi prezentovane v ucetni zavérce byla ucetni pravidla pouzita
konzistentné, neni-li uvedeno jinak.

3.1. Pravidlo vyznamnosti
Pri sestaveni ucetni zavérky bylo uplatnéno pravidlo sestaveni ucetni zavérky na akrualni bazi
ucetnictvi s vyjimkou informaci o penéznich tocich, pfi uplatnéni zasady vyznamnosti a agregace.

3.2.Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty
Funk&ni ménou Fondu, tj ménou primarniho ekonomického prostiedi, je ¢eska koruna (KE), ktera je
stejné tak ménou vykazovani, v niZ je sestavena prezentovana ucetni zavérka. Transakce v jinych
ménach nebyly realizovany.
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3.3.0kamzik uskuteénéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteCnéni ucetniho pfipadu zejmeéna den sjednani
a vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den provedeni platby
dle vypisu z uctu.

3.4.\lykazovani podle segment

Vzhledem k investiCni strategii Fondu investovat zejména do ucasti v obchodnich spoleCnostech,
podnikajicich v oblasti energetiky, nerozliduje Fond provozni segmenty. Ucetni zavérku Ize
povazovat za zvefejnéni pozadovaneé pro vykazovatelny segment.

3.5.Majetkové ucasti

Fond je investicni jednotkou v souladu sIFRS 10 a majetkove ucCasti ve spoleCnostech, kterée
predstavuji investice Fondu a v nichz ma Fond rozhoduijici vliv, (dale takeé ,dcefina spole¢nost®), jsou
ocenény na zakladé znaleckych posudkd redlnou hodnotou a nejsou konsolidovany. Ovladani je
dano zejména vlastnictvim vice nez 50 % hlasovacich prav v jine spolecnosti nebo je Fond schopen
vykonavat kontrolu nad spole¢nosti jinym zpUsobem. Fond vlastni majetkové ucasti ve vSech
prezentovanych spolecnostech ve vySi 98 %. Majetkové ucasti se precenuji k rozvahovemu dni
arozdil z pfecenéni je zachycen ve vysledku hospodareni.

VYSTUPNi STRATEGIE

Investicni fond (dale jen ,Fond*) je na zakladé povoleni Ceske narodni banky investiénim fondem,
ktery dle IFRS 10 (27):

e ziskava finanéni prostfedky od investorl za u¢elem poskytovani sluzeb spravy investic,

e je svym investordm zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat
prostifedky vyhradné za uc¢elem ziskavani vynosu z kapitalového zhodnoceni, vynost z
investic nebo obojiho a

e ocenuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na zakladé reéalné
hodnoty.

KRITERIA DLE B85A aZ B85M

Fond predstavuje jednu z forem nepfimeho investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné
penézni prostfedky do profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosazeni zisku na zakladé
principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné nez investicni ¢innosti a v ramci investicni politiky se zavazal investovat
pouze do aktiv zplsobilych pfinaset bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Vynos a zisk

z prodeje neni vyhradnim ucelem investic. Fond v rdmci sve investi¢ni Cinnosti posuzuje pfinosy

pfipadny prodej v budoucnu.
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Fond ocenuje a hodnoti vykonnost vSech svych investic na zakladé ocenovani realnou hodnotou,
pro své investice do pfidruzenych podnikl a spole¢nych podnikl uplatriuje vyjimku z uplatnéni
ekvivalencni metody dle IAS 28, sva finan¢ni aktiva ocefuje dle IFRS 9.

Fond je prostiednictvim strategii ukonéeni svych podill (tzv. exit strategii B85F az B85H) fizen tak,
aby tento profit investord byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu
Fondu.

Obchodni podily

Obchodni podily na cilovych obchodnich a osobnich obchodnich spoleCnostech jsou nabyvany za
ucelem dlouhodobé drzby. Obchodni zavody a nemovitosti viastnéne nabyvanymi obchodnimi nebo
osobnimi  obchodnimi  spoleCnostmi generuji  finanCni prostifedky skrze investicni aktivitu
spole¢nosti, které po zapoéteni provoznich nakladd na chod, finanéni paky a ostatnich/provoznich
nakladd spojenych s obsluhou vlastnické struktury spole¢nosti predstavujici vynosové aktivum.
Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s market price s ohledem na vynosnost
podkladoveho aktiva a Cistého obchodniho jméni v drzenych spolecnostech. V pfipadé financni
vyhodnosti dosazitelné market price mlze byt aktivum prodano Ci v pfipadé poklesu finanéni
vykonosti aktiva mUlze byt aktivum prodano. Obchodnim zamérem fondu je obchodni podily drzet.

3.6. Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank splatné na pozadani.
Vymezeni penéz pro ucely vykazu finanéni situace a vykazu penéznich tokud je shodné.

3.7.Finanéni zavazky
Fond prezentuje finan¢ni zavazky ocefované zUstatkovou hodnotou zahrnujici pouze obchodni a
kratkodobe zavazky.

3.8. Zakladatelské ainvesticni akcie

Fond emituje dva typy akcii, zakladatelske a investicni.

Zakladatelske akcie
Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci
pravo na valné hromadé Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvida¢nim zUstatku Fondu

a jejich nominalni vySe je prezentovana jako zakladni kapital Fondu. Zakladatelske akcie dokladaji
zbytkovy podil na aktivech Fondu po odecteni véech jeho zavazku. Se zakladatelskymi akciemi neni
spojeno pravo vlastnika na jejich zpétné odkoupeniFondem. Zakladatelske akcie emitovane Fondem
se vykazuji vhodnoté prijatych plateb snizené o pfimé naklady na emisi. Pfipadny odkup
zakladatelskych akcii se vykazuje a odecita primo ve viastnim kapitalu. Koupé, prodej, emise nebo
zruSeni vlastnich zakladatelskych akciinema zadny dopad do vysledku hospodareni.
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Investicni akcie

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na
zpétne odkoupeni Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investicni akcie v dobé realizace prava na
odkup a neni s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé Fondu. Fond emituje investicni akcie
za U¢elem ziskani penéznich prostfedkd ke sveé investi¢ni €innosti a pfedpoklada jejich vyporadani
po zhodnoceni a realizaci souvisejicich investic. Vlastnici investiCnich akcii maji pravo na podil na
zisku (dividendy), které, pokud jsou poskytnuty, jsou uznany ve vysledku hospodareni jako soucast
finan¢nich nakladud. Investicni akcie jsou prezentovany v ucetni zavérce jako vyplatitelné investiéni
akcie, pficemz jejich hodnota je kalkulovana ve vysi Cistych aktiv, tj. aktiv Fondu snizenych o zavazky
Fondu a hodnotu zakladniho kapitalu. Emise investicnich akcii je zachycena v hodnoté prijatych
plateb snizené o pfime naklady na emisi a je zobrazena ve vykazu zmén Cistych aktiv pfifaditelnych
drzitellm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

3.9. Spravafondu a ekonomické a pravni sluzby
Odmény a poplatky hrazené v souvislosti se spravou a vedenim Fondu investi¢ni spolecnosti a
depozitari, ekonomicke a pravni sluzby s Fondem a jeho Cinnosti spojene, jsou zachyceny jako
naklad sniZujici vysledek hospodareni v dobé uskutecnéni ucetniho pfipadu.

3.10. Finanéninaklady

Nejsou vyznamneé, obsahuji pouze bankovni poplatky a urok z kratkodobée financni vypomoci
spojené osoby.

3.11. Danze zisku
Danovy naklad predstavuje principialné soucet splatné dané a odloZzené dané. Splatné danove
pohledavky a zavazky za bézne i minula obdobi se ocenuji v oekavane nebo jiz zaplacene Castce.
Pri vypoCtu se pouziji dafové sazby platné k poslednimu dni daneho obdobi.

Splatna dan
Splatna dan vychazi ze zdanitelneho zisku stanoveneho pro pfislusny rok. V prezentovanem obdobi

bylo dosazeno zdanitelného zisku a soucasné byla vyuzita danova ztrata z minulych let ve zbyvajici
vy$i. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je odlisny od vysledku hospodareni prezentovaného ve
vykazu Uplného vysledku z dvodu odlisného pohledu na danové uznatelné naklady a vynosy, které
jsou od ucetniho vysledku hospodareni odecteny nebo naopak k nému pricteny.

QOdlozena dan
OdloZena dan se vypocte ze vSech rozdild mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a jejich ucetni

hodnotou k rozvahovému dni. OdloZeny danovy zavazek se vykazuje z titulu vSech zdanitelnych
prechodnych rozdilt. Odlozena darova pohledavka se vykazuje z titulu véech dafové odé&itatelnych
prechodnych rozdill a nevyuzitych danovych ztrat pouze v pripadé, Ze je pravdépodobneé, Ze bude




investi¢nim fondem), podléha danove legislativé, ktera umoznuje kalkulovat danovou povinnost ze
zdanitelneho zisku pomoci danoveé sazby ve vysi 5 %.

3.12. Kliové zdroje nejistoty pri odhadech
Sestaveni uCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a prfedpoklady tykajici se
budoucnosti. Tyto odhady ovliviuji hodnoty vykazované v ucetnich vykazech a souvisejicich
komentarich.
Realna hodnota
Fond ocenuje investice do majetkovych ucasti spoleCnosti podnikajicich v energetice realnou
hodnotou s pfecenénim do vysledku. Realna hodnota odhadnuta na zakladé znaleckého posudku
Cinilak 31.12. 2021 celkem 174 283 tis. KC.

Dan ze zisku

Fond, jakozto emitent cennych papirt spliujici podminky zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU
(je tzv. zakladnim investi¢énim fondem), podléha danové legislativé, kterd umoziuje kalkulovat
danovou povinnost ze zdanitelného zisku pomoci danoveé sazby ve vysi 5 %. Fond jako
komplementér s ucasti vice nez 90 % zdanuje odpovidajici zisky.

3.13. Strukturaucetnich vykazu

Struktura a usporadani ucetnich vykazQ, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti
Fondu prezentovany, vychazi ze skutecnosti, Ze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych
investord, emitentem, ktery podiéha regulaci CNB a souc¢asné podléha uréitym pozadavkim ZISIF.
VSechny Ciselné hodnoty jsou uvedeny v tisicich K¢.

4. ZMENY UCETNICH STANDARDU

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS pfijata Fondem

Fond uvazil pfi sestavovani teto ucetni zavérky novelizace IFRS, jejichz u¢innost je od 1. 1. 2021 a
které nemély vyznamny vliv na vysledky ainformace prezentované v teto ucetnizavérce ve srovnani
s pfedchazejici ro¢ni uCetni zavérkou za rok 2020:

» Novelizace IFRS 9 Financni nastroje, IAS 39 Financni nastroje: uctovani a oceriovani, IFRS 7
Financni nastroje: zverejriovani, IFRS 4 Pojistné smlouvy a IFRS 16 Leasingy nazvana Interest
Rate Benchmark Reform - Phase 2upravuje postupy, jak v ucetni zavérce reagovat na pripadne
zmény ve vysi smluvnich penéznich tokd finanénich nastroju a v zajistovacim ucetnictvi
v dUsledku zmén IBOR sazeb. Diskutované zmény referenénich urokovych sazeb v didsledku tzv.
IBOR reformy nemaiji zadny vliv na vysledky a zlstatky Fondu prezentované v této ucetni
zavérce, ani neni oCekavan dopad do uéetni zavérky pro nadchazejici ucetni obdobi, nebot Fond
nevykazuje zadne variabilné uroCené financninastroje.
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Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud ucinna a nebyla

Fondem pouZita

Do data schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizovane IFRS, ktere viak
nebyly k pocatku bézného ucetniho obdobi ucinné a Fond je nepouZil pfi sestavovani této ucetni
zaveérky:

V kvétnu 2017 byl vydan novy standard s oznacenim IFRS 17 Pojistné smiouvy (U€innost pro rocni
ucetni zavérky zacinajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji odloZena novelizaci z Cervna 2020 na 1. 1.
2023 a pozdéji), ktery pfinasi komplexni Upravu (zachyceni, ocenéni, prezentaci, zverejni)
pojistnych smluv v UCetnich zavérkach sestavovanych dle IFRS, tj. tyka se primarné odvétvi
pojistovnictvi. IFRS 17 nahradi souc¢asnou neuplnou Upravu obsazenou v IFRS 4. Fond plsobi
v jiném odvétvi, pojistné smlouvy nevykazuje a novy standard dle souc¢asneho vyhodnoceni
nijak financni situaci a vykonnost Fondu neovlivni.

Vlednu 2020 byla vydana novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace ucetni zavérky nazvana
Klasifikace zavazky jako kratkodobé nebo dlouhodobé (ucinnost pro roéni ucetni zavérky
zaCinajici 1. ledna 2022 a pozdéji odloZzena novelizaci z Cervence 2020 na 1. 1. 2023 a pozdéji
sretrospektivni ucinnosti), kterd poskytuje vSeobecnéjsi pristup ke klasifikaci zavazk{
s ohledem na smluvni ujednani platna k rozvahovému dni. Novelizace ovlivni pouze prezentaci
zavazkl ve vykazu finanéni situace, nikoliv jejich vysi nebo okamzik jejich zachyceni, stejné tak
informace zvefejiiovane o zavazcich v ucetni zavérce. Novelizace vyjasiuje, Ze zavazek musi
byt prezentovan jako kratkodoby nebo dlouhodoby s ohledem na prava a povinnosti u¢inna
krozvahovému dni a nesmi byt ovlivnéna oCekavanim ucetni jednotky ohledné vyporadani
(realizace ¢i uskutec¢néni) zavazku. Fond posoudi novou Upravu a vyplyvajici zmény, pficemz
neocekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

Vkvétnu 2020 byla vydana novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zarizeni - Prijimy pred
zamyslenym uzitim (Ucinnost pro ro¢ni uéetni zavérky zacinajici 1. 1. 2022 nebo pozdéji), ktera
zakazuje Uc¢etni jednotce snizovat pofizovaci naklady o vynosy z prodeje vyrobkd vytvorfenych
béhem zkusebni faze majetku, tj. pfed uvedenim do stavu pro zamyslené vyuziti). Nové maiji byt
tyto vynosy a tézZ souvisejici naklady uznany ve vysledku hospodareni. Fond neocekava
vyznamny dopad této novelizace.

V kvétnu 2020 byla vydana novelizace IAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva -
Naklady nutné k napinéni smlouvy (U€innost pro ro¢ni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2022 nebo
pozdéji), ktera vyjasnuje naklady, které ma ucetni jednotka zahrnout do vycisleni nakladd
nutnych k naplnéni smlouvy pfi posuzovani, zdali je smlouvy ztratova. Fond neoCekava zasadni
dopad do ucetni zavérky.

V kvétnu 2020 byl vydan Vyrocni projekt zlepseni IFRS cyklu 2018-2020 (U¢innost pro rocni
ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2022 nebo pozdéji), ktery zahrnuje novelizace nasledujicich
standardd: novelizace IFRS 9 Financni nastroje vyjasnuje poplatky, které ma ucetni jednotka
uvazit, kdyz posuzuje, zdali jsou podminky nového nebo modifikovaného financniho zavazku
podstatné odlisné od podminek pdvodniho zavazku (vyjasnéni 10% testu). Novelizace IFRS 1
Prvni prijeti IFRS zjednoduSuje aplikaci IFRS 1 dcefinou spoleCnosti, ktera se stava
prvouzivatelem pozdégji, jak jeji matefska spoleCnost. Zjednoduseni se tyka ocenéni kurzoveho
rozdilu z pfevodu ucetni zavérky. Novelizace IAS 41 Zemédélstvi odstranuje pozadavek na
vylou€eni danovych penéznich tokl z ocenéni readlné hodnoty, aby doslo k sesouhlaseni
s pozadavky jinych standardl. Fond neo¢ekava zadny vyznamny dopad znové vydanych
novelizaci.
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V kvétnu 2020 byla vydana novelizace IFRS 3 Poadnikové kombinace (U€innost pro roéni ucetni
zavérky zacinajici 1. 1. 2022 nebo pozdéji), ktera pouze aktualizuje Upravu o relevantni odkazy na
novy Koncepcni ramec. Jde o formalni novelizaci bez dopadu do ucetni zavérky Fondu.

V cervnu 2020 byla vydana novelizace IFRS 17 Pojistné smiouvy (Uéinnost pro rocni ucetni
zavérky zacinajici 1. 1. 2023 nebo pozdéji), ktera s cilem pomoci spole¢nostem s implementaci
IFRS 17 v obdobi zasazeném pandemii Covid-19 a usnadnit objasnéni dopadu IFRS 17 na financni
vykonnost dot¢enych spolecnosti odklada u¢innost IFRS 17 na 1. 1. 2023 a pozdéji. Fond nespada
dorozsahu IFRS 17 a novelizace tak nebude mit Zzadny dopad na jeho ucetni zavérku.

V €ervenci 2020 byla vydana novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace ucetni zavérky nazvana
Klasifikace zavazky jako kratkodobe nebo dlouhodobé (Uginnost pro rocni ucetni zavérky
zacinajici 1. 1. 2023 nebo pozdéji), ktera odklada u¢innost novelizace z plvodniho terminu 1. 1.
2022 na.1. 2023 a pozdéji.

V unoru 2021 byla vydana novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejriovani ucetni zavérky nazvana
pozdeéji). Upravy vyZaduiji, aby ucetni jednotky zvefejnily sva podstatna (angl. material) ucetni
pravidla spiSe nez sva vyznamna (angl. significant) uéetni pravidla a poskytuji pokyny a priklady,
které pomohou pfi rozhodovani, ktera ucetni pravidla v u€etni zavérce zverejnit. Fond posoudi
novou upravu a vyplyvajici zmény, pfiCemz neocCekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

V unoru 2021 byla vydana novelizace IAS 8 Ucetn/ pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby
nazvana Definice ucetnich odhadd (Ucinnost pro roéni uéetni zavérky zacinajici 1. ledna 2023 a
pozdé&iji). Upravy se zaméfuji na Ucetni odhady a poskytuji pokyny, jak rozlidit ucetni pravidia a
ucetni odhady. Fond neoCekava zasadni dopad této novelizace do ucetni zaverky.

Vbreznu 2021 byla vydana novelizace IFRS 16 Leasingy nazvana Ulevy od najemného v
souvislosti s COVID-19 po 30. cervnu 2027 (U€innost pro rocni ucetni zavérky zacinajici 1. dubna
2021 a pozdéji). Novelizace pouze o jeden rok prodluzuje Upravy pfijaté v kvétnu 2020, které
najemclm poskytuji vyjimku pfi posuzovani, zda ulevy na najemném v souvislosti s pandemii
COVID-19 predstavuji modifikaci leasingu. Fond neoCekava zasadni dopad této novelizace do
ucetni zaverky.

V kvétnu 2021 byla vydana novelizace IAS 12 Dané ze zisku nazvana OdloZena dari souvisejici s
aktivy a zavazky vyplyvajicimi z jediné transakce (Ucinnost pro roéni ucetni zavérky zacinajici 1.
1. 2023 nebo pozdéji), ktera zuzirozsah vyjimky pro neuznani odlozené dané u transakci, u nichz
existuje rozdil mezi ucetni a danovou hodnotou aktiva nebo zavazku pfi prvotnim zachyceni.
Davodem jsou rozdilné pristupy k uznani odloZzené dané u leasingovych kontraktd. Fond posoudi
novou upravu a vyplyvajici zmény, pficemz neoCekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS vydane IASB, avSak dosud nepfijate EU

K datu schvaleni této mezitimni konsolidovane ucetni zaverky nebyly dosud nasledujici standardy a
novelizace, dfive vydane IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uZiti v EU:

IFRS 14 Casové rozliseni pri cenoveé regulaci (vydany vlednu 2014) - rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoze se jedna o doCasny standard

Novelizace IAS 1 Kiasifikace zavazky jako kratkodobych nebo dlouhodobych (vydana v lednu
2020 véetné novelizace z Cervence 2020, ktera odklada pocatek ucinnostina 1. 1. 2023)
Novelizace IAS 12 Dané ze zisku: OdloZena darn souvisejici s aktivy a zavazky vyplyvajicimi
z jediné transakce (vydana v kvétnu 2021 s u¢innosti 1. 1. 2023)
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5. ZASADNi USUDKY PRI APLIKACI UCETNICH PRAVIDEL

Pfi uplatiovani ucetnich pravidel uvedenych v predchazejici ¢asti se od vedeni vyzaduje, aby
provedlo usudky, posoudilo obsah ekonomickych transakci a udalosti a rozhodlo o pouziti uetnich
pravidel takovym zpUsobem, aby u¢etni zavéra poskytovala jejim uzivatelm uzite¢né informace pro
jejich rozhodovani.

Vroce 2021s vyjimkou nize popsanych udalosti nebyl pfijat Zadny dalSi zasadni usudek, ktery by mél
vliv na prezentovanou financni situaci a vykonnost Fondu:

Struktura G&etnich vykazU
Struktura a usporadani uc¢etnich vykazU, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti

Fondu prezentovany, vychazi ze skuteCnosti, ze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych
investord, emitentem, ktery podiéha regulaci CNB a souc¢asné podléha uréitym pozadavkim ZISIF.

Vykaz o financni situaci

Sohledem na klasifikaci investi¢nich akcii jako finanénich zavazk(, nikoliv jako kapitalovych nastrojd,
je vykaz ofinancni situaci koncipovan ve vertikalni strukture, kdy od aktiv Fondu jsou odecCteny
zavazky Fondu azakladatelské akcie a ve vysledku je kalkulovana hodnota Cistych aktiv
prifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Protoze Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfifaditelna drzitelim
zakladatelskych akcii (neinvestiéni ¢ast Fondu) a aktiva a zavazky prifaditelna drziteldm
vyplatitelnych investi¢nich akcii (investi¢ni ¢ast), je v tomto ohledu rozlisen i vykaz o finanéni
situaci, coZz v dusledku umoZiuje zfetelnou kalkulaci ¢istych aktiv pfifaditelnych drziteldm
vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Vykaz o Uplném vysledku hospodareni
Podnikatelska ¢innost Fondu spociva vinvestovani ziskanych prostfedkl a v jejich zhodnoceni,
proto neni jednoznacné rozliSena provozni a neprovozni ¢ast vysledku hospodareni.

Vykaz penéznich tokd

Vzhledem k tomu, Ze investice do majetkovych ucasti jsou hlavni vydélecnou Cinnosti Fondu, jsou
penézni toky realizovane v této oblasti prezentovany nepfimou metodou v ramci provozni ¢asti
vykazu.

Vykaz zmén Eistych aktiv pfifaditelnych drzitelm vyplatitelnych investiénich akcii

Vzhledem ke skutecnosti, Ze vlastni kapital Fondu tvofi pouze zakladatelske akcie a pro investory -
drZitele investicnich akcii - je zasadni informace o tom, jak se vyviji hodnota, ktera jim nalezi
prostrednictvim investiCnich akcii, je sestaven a prezentovan vykaz zmén Ccistych aktiv
prifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii. Tento vykaz zobrazi dopad nové emise
investicnich akcii, vykoupeni investicnich akcii Fondem, vyplacene dividendy k investi¢nim akciim a
zvySeni hodnoty Cistych aktiv o vytvoreny vysledek hospodareni.
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Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu

Vlastni kapital tvofi pouze zakladni kapital, ktery je dan poCtem a minimalni hodnotou
zakladatelskych akcii. Veskeré vysledky Fondu jsou pfifazeny vlastnikm investiénich akcii a jsou
prezentovany samostatné.

Investi¢ni akcie Fondu

Fond vydava investiCni akcie, které jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu - kotovany na
Burze cennych papirli Praha, a.s. a prostfednictvim jejich emise Fond ziskava penézni prostiedky k
investovani. S investicnimi akciemi Fondu je spojeno zejména pravo na jejich odkoupeni na zadost
drzitele (investora) na u¢et Fondu a Fond ma povinnost ve vymezenych terminech takoveé investiéni
akcie odkoupit zpét. S investicnimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé Fondu.
Zejména s ohledem na povinnost Fondu vykoupit tyto akcie zpét na Zadost jejich viastnika jsou
investicni akcie klasifikovany jako financni zavazek a ve vykazu o finan¢ni situaci je prezentovana
polozka oznatena jako ,Cista aktiva pfifaditelna drziteldm vyplatitelnych investiénich akcii®.
DUsledkem je odchyleni ekonomického a ucetniho zobrazeni investicnich akcii od pravniho pojeti,
nebot z pohledu ¢eskeé legislativy se jedna o slozku vlastniho kapitalu, zatimco v této ucetni zavérce
investiCni akcie pfedstavuji zavazek. Na tuto klasifikaci je navazano ucetni zachyceni pfipadnych
dividend, ktere jsou financnim nakladem Fondu, jsou-li deklarovany a vyplaceny.

Ukazatel zisku na akcii

S ohledem na vySe uvedené v bodu ,Investicni akcie Fondu® Fond neprezentuje ve vykazu o uplném
vysledku hospodareni ukazatel zisku na akcii (zakladni a zfedény) a v komentafich neni obsazeno
souvisejici zverejnéni. Se zakladatelskymi (ve své podstaté v kontextu IAS 33 kmenovymi) akciemi
neni obchodovano. S investiCnimi akciemi je obchodovano, ale jsou klasifikovany jako financni
zavazek a soucasné vysledek za obdobi je vnimam jako prirGstek (Ubytek) Cistych aktiv
pfifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Fond pristoupil i s ohledem na poZadavek zvefejnovat ukazatel EPS u obchodovanych spolecnosti k
prezentaci ukazatele Cistych aktiv pfifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii na
jednu investicni akcii a tuto hodnotu prezentuje pfimo ve vykazu Cistych aktiv pfifaditelnych
drziteldm vyplatitelnych investicnich akcii.
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DODATECNE POZNAMKY K UCETNIM VYKAZUM

7. MAJETKOVE UCASTIV NEKONSOLIDOVANYCH DCERINYCH
SPOLECNOSTECH

Investicni stredisko

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Sun Ship 01, k.s. (ICO: 283 52 340) 32504 29508
Sun Ship 02, k.s. (ICO: 283 54 478) 26538 57781
Sun Ship 03, k.s. (IC0O: 292 12 995) 33292 35128
Sun Ship 04, k.s. (IC0: 292 09 323) 36 155 38250
Sun Ship 05, k.s. (IC0O: 283 53 366) 45794 0
Celkem 174 283 160667

Ve vSech uvedenych spoleCnostech vlastni Fond majetkovy podil ve vysi 98 %, vSechny spolecnosti
maiji stejne sidlo - na ul. Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto a stejny predmét ¢innosti - vyrobu
elektfiny a provozovani fotovoltaicke elektrarny.

Podil ve spoleCnosti Sun Ship 05, k.s. nabyl Fond na zakladé Smlouvy o pfevodu podilu ze dne 22. 3.
2021 od spole¢nosti Sun Ship 02, k.s. Kupni cena byla sjednana ve vysi 44 230 tis. KC.

8. ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Odlozena danova pohledavka 0 24
Celkem 0 24

OdloZzena danova pohledavka byla vypoCtena z celkove dosud neuplatnéné danove ztraty
spouzitim 5% danove sazby. Uplatnéne byly pouze naklady z investicni Casti souvisejici s
obhospodarovanim Fondu. ZUstatek danoveé ztraty byl v roce 2021 cely vyuzit proti zdanitelnému
zisku.
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9. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY
Investicni stredisko

tis. Ké 31.12.2021 31.12.2020
ZUstatek na bézném uctu 953 809
Celkem 953 809

Fond neeviduje zadne penézni ekvivalenty a vSechny penézniprostfedky jsou drzeny na bankovnich
uctech, pficemz celkovy zUstatek penéz (2021: 953 tis. K¢&; 2020: 809 tis. KE) je disponibilni pro
vyuziti Fondem v ramci jeho investicni Cinnosti. Fond nevyuziva Zzadna bankovni preCerpani, ktera by
byla zahrnuta mezi ,Penézni prostiedky” pro u¢ely sestaveni vykazu penéznich tokd. V neinvestiéni
¢asti Fond neeviduje zadné zUstatky penéz nebo penéznich ekvivalentd.

10. POHLEDAVKY VUCI MAJETKOVYM UCASTEM
Investicéni stfedisko

tis.K¢e 31.12.2021 31.12.2020
SunShip 01, k.s. 3417 0
Sun Ship 02, k.s. 29781 433
Sun Ship 03, k.s. 5174 4315
Sun Ship 04, k.s. 4892 0
Sun Ship 05, k.s. 4014 0
Celkem 47278 4748

Pohledavky vi&i majetkovym ucastem tvorily podily na hospodarfskem vysledku komanditnich
spole¢nosti stanovené dle Spolecenskych smluv. Fond je ve vSech uvedenych spolecnostech
komplementafem s podilem na zisku ve vysi 98 %.

11. VLASTNI KAPITAL
Neinvesticni stfedisko

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Zdenék Otruba 250 50
Petr Lukovics 250 50
Celkem 500 100

Vlastni kapital spole¢nosti je tvofen zakladnim kapitalem, ktery je dan hodnotou 500 ks
zakladatelskych akcii na jmeno v listinné podobé&. Nominalni hodnota zakladatelskych akcii k 31. 12.
20211 31.12. 2020 Cini 1 000 K¢ a celkova vySe zakladniho kapitalu je tak 500 tis. KE. Pfevoditelnost
zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem Clena pfedstavenstva.

Zakladni kapital je pIné splacen a s kazdou akcii je spojen jeden hlas pfi rozhodovani a soucasneé i




Fond eviduje pohledavku vigéi investiéni ¢asti Fondu (197 tis. K&). Fond vyclenuje tato aktiva v
souladu sregulatornimi pozadavky, které pozaduji zfetelné oddélit majetek Fondu, ktery patfi
akcionardm - drziteldm zakladatelskych akcii. Tyto aktiva nejsou soucasti Cistych aktiv
pfifaditelnych drziteldm investi¢nich akcii.

12. CISTA AKTIVA PRIRADITELNA DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Fondu v ks:

v ks

ZUstatekk 31.prosinci 2019 61000000
Vydané béhem roku 2020 0
Odkoupené béhem roku 2020 0
ZUstatekk 31. prosinci 2020 61000000
Vydané béhem roku 2021 16031018
Odkoupené béhem roku 2021 0
ZUstatekk 31. prosinci 2021 77031018

Béhem sledovaného obdobi doslo k nove emisi investicnich akcii u pana Petra Lukovicse a pana
Zdenka Otruby.

13. JINE DLOUHODOBE ZAVAZKY

Investicni stredisko

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
PCjcka SUN PORT sr.o. (ICO: 283 26598) -
Jistina 0 1500
urok 3 % 0 7
Celkem 0 1507

Zavazek byl v pribéhu roku 2021 uhrazen.

14. OBCHODNI A JINE KRATKODOBE ZAVAZKY

Investicni stredisko
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Zavazky ze spravy Fondu 286 377
Ostatni 197 218
Dan z prijmd 1043 0
Celkem 1527 595

Vsechny obchodni zavazky jsou kratkodobé. Ugetni hodnota zavazk(, které predstavuji finanéni
zavazky, se vyznamné nelisi od jejich realné hodnoty s ohledem na splatnost vétsiny zavazkl v
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kratkém obdobi. Vedeni Fondu posoudilo riziko likvidity spojené s vyporadanim existujicich zavazkd
zanizke.

15. ZISK Z PODILU V MAJETKOVYCH UCASTECH
Fond je komplementarem péti komanditnich spoleCnosti:
Sun Ship 01, k.s. -0d 1.10. 2020

Sun Ship 02, k.s. -0d1.7.2020

Sun Ship 03, k.s. -0d 1.1.2020

Sun Ship 04, k.s. -o0d1.1.2021

Sun Ship 05, k.s. -od 1. 6. 2021

Na zakladé Spolecenskych smluv téchto spolecnosti nalezi Fondu podily na vykazaném vysledku
hospodareni ve vysi 98 %.

Investicni stredisko

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Sun Ship 01, k.s. 3438 -20
Sun Ship 02, k.s. 29781 433
Sun Ship 03, k.s. 5174 4315
Sun Ship 04, k.s. 4892 0
Sun Ship 05, k.s. 4014 0
Celkem 47299 4728

16. ZISK/ZTRATA Z PRECENENI

Ztrata z pfecenéni uznana ve vysledku hospodareni za prezentovane obdobi Cini 30 614 tis. KC a
predstavuje rozdil mezi hodnotou majetkovych ucasti na pocatku obdobi k1. 1. 2021 a jejich
ocenénim na zakladé znaleckého posudku ke dni sestaveni ucetnizavérky k 31.12. 2021.

Investicni stredisko

Majetkové ucasti

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Sun Ship 01, k.s. 2996 7142
Sun Ship 02, k.s. -31243 13846
Sun Ship 03, k.s. -1836 5513
Sun Ship 04, k.s. -2095 9170
Sun Ship 05, k.s. 1564 0
Celkem -30614 35671
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17. SPRAVNI NAKLADY
Investicni stredisko

tis. Ké 31.12.2021 31.12.2020
Néklady na obhospodarovani -261 -351
Néklady na depozitare -508 -508
Néklady na administraci -699 -894
Naklady na audit -103 =73
Naklady na ucetnictvi -142 -145
Naklady na odborné poradenstvi -44 -44
Celkem -1757 -2015

18. DANOVE NAKLADY
Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Zisk z podild ke zdanéni 23129 4840
Naklady -1776 -2023
Z3aklad dané pred Upravou 21 353 2817
Ztratamin.let -481 -2817
Z3aklad dané po upravé 20872 0
Dan 5 % 1044 0

Danovy naklad predstavuje principialné soucet splatnée a odloZzene dané. Splatné danové zavazky a
pohledavky za bézné i minula obdobi se ocenuji v ocekavane nebo jiz zaplacene Castce.

Fond jako komplementar s 98% ucasti v komanditnich spolenostech dosahuje zdanitelneho zisku
plynouciho z podild v téchto spole¢nostech. Ztrata vznikla v minulych letech z nékladd na spravu a
administraci byla postupné pIné uplatnéna - v roce 2020 ve vysi 2 817 tis. K€ av roce 2021 ve vySi 481
tis. KE.

Danova povinnost za rok 2021 €ini 1 044 tis. KE.

19. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Sun Ship 06, s.r.o. (ICO: 292 37 955)

Naklad - odborne poradenstvi 44 44
SUN PORT s.r.0. (ICO: 283 26 598)

Jistina 0 1500
Urok 0 7
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Smlouva o odborné pomoci zahrnuje odborne poradenstvi v oblasti, na kterou je zamérena
investiCni strategie Fondu. Objem obchodu za prezentovane obdobi Cinil 44 tis. KC.

Na zakladé Smlouvy o pUjéce poskytla spole¢nost SUN PORT s.r.o. Fondu ¢astku 1 500 tis. K& se
splatnosti 31. 12. 2022 a roénim Urokem ve vysi 3 % na provozni ucely. V prbéhu roku 2021 byla
pUijcka splacena.

20. ODMENY KLiCOVEHO VEDENI

Rizeni a vedeni Fondu je zajistovano spolecnosti AMISTA investiéni spole¢nost, a.s, ktera je od 1. 1.
2021 statutarnim organem - jedinym Clenem predstavenstva, kterou pfi vykonu zastupuje Ing.
Ondfej Horak. Za rok 2021 byla Fondu vyuc¢tovana odména ve vysi 861 tis. K& (2020: 1156 tis. KE).

Od 1. 1. 2021 byla nové zfizena dozorCi rada, jejimiz Cleny jsou Ing. Petr Lukovics, Ph.D. a Zdenék
Otruba. Za prezentovana obdobi nebyly dozorci radé vyplaceny zadné odmény a jine vyhody.

21. NAKLADY NA OVERENi UCETNi ZAVERKY
Odména auditora - AUDIT ONE s.r.0., ICO: 099 38 419 - za ové&feni této ucetni zavérky &ini 103 tis K&
v¢. DPH (2020: 73 tis. K¢&). Jiné sluzby nebyly auditorem poskytovany.

22. RiZENi FINANCNICH RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidicino a kontrolnino systemu obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni
téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni Ffizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejmeéné v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecne likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

TrZniriziko

Pro posouzeni sou€asné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznamtrzni
rizika. TrZniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkoveho trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Fondu. Tento vyvoj zéavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacneé miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych
investorl zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investicni oblast, nutné
mensi a vtéto souvislosti neni sledovano a zajistovano rozlozeni portfolia mezi oborové Ci
geografické sektory Ci jiné agregovane celky.

Expozice vU¢i trznimu riziku je fizena, méfena a pravidelné vyhodnocovana systémem limitl a
kvartalnimi zatézovymi testy. S ohledem na typ a zpUsob ocenéni podkladowych aktiv a absenci




vyhodnocovano prostfednictvim modelovych scénafd odvozenych primarné od historického
chovani relevantniho trhu a projektovanim moznych budoucich vyvoji metodou Monte Carlo.
Metoda Monte Carlo je numerickou metodou zaloZenou na vztahu mezi pravdépodobnostnimi
charakteristikami rznych nahodnych procest a veli¢inami, které jsou feSenim studovanych uloh.
V teto souvislosti pak neni mozné poskytnout jine kvantifikovatelne predikce sensitivity portfolia na
mozne vykyvy veliCin jez ve svém makroekonomickém dopadu mohou nepfimo ovlivhovat hodnoty
portfolia, nez je sdéleni poskytnuté managementu fondu, Ze posledni zatézoveé testy fond spinil
a aplikovaneé limity poruseny nejsou.

| kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Fondu vic&i trznimu riziku do
jeho finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka vykonnost neni
zarukou a dostatecnym mérfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven take riziku nedostatecneé likvidity, které spociva v tom, Ze Fond
nebude schopen dostat svym zavazkim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitari, auditordm, znalclm), investiéni
¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim
Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirC, pokud to statut ¢i povaha Fondu umozriuije.
Prifizenirizika nedostatecne likvidity vychaziFond z nastaveneho limitu pro minimalni vySilikvidnino
majetku vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidnino majetku
drzena po celou dobu fungovani Fondu. SouCasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen plnit vS8echny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond
pred uzavienim kazdeho smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po
celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu v dUsledku nedostatecné likvidity
ak poskozeni zajmu zainteresovanych stran.

Zbytkova doba splatnosti
k31. prosinci 2021 Do - Od 1 roku Nad .
X - . Od 3 més. do 1roku Bez specifik. Celkem

tis. Ké 3 més. do5Slet 5let
Pohledavky za bankami a

o i ) 953 0 0 0 0 953
druz. zaloZnami
Z toho: splatné na pozadani 953 0 0 0 0 953
Pohledavky za nebankovnimi

. 0 47278 0 0 0 47278
subjekty
Ucasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 0 174283 174283
Celkem aktiva 953 47 278 0 0 174 283 222514

P 1
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1527
527

Cista aktiva 0 0 0 0 220987 220987
Celkem zavazky 1527 0 0 0 220987 222514
Gap -574 47278 0 0 -46 704
Kumulativni gap -574 46 704 46 704 46 704 0
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Realna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych kosu splatnosti
jsou shodné, z dvodu neuroceni finan¢nich zavazkd. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni
splatnost jsou shodneé.

k31. prosinci 2020 Do Od3més.do 1 Od 1rokudo 5 Nad .
) - . Bez specifik. Celkem
tis. K& 3 més. roku let 5let
Pohledavky za bankami
o s , 809 0 0 0 0 809
adruz. zaloZznami
Z toho:
) e 809 0 0 0 0 809
splatne na pozadani
Pohledavky za
L . 0 4772 0 0 0 4748
nebankovnimi subjekty
J&asti hodujici
Ucasti s rozhodujicim 0 0 0 0 160 667 160667
vlivem
Celkem aktiva 809 4772 0 0 160667 166 248
Ostatni pasiva 2102 0 0 0 0 2102
Vlastni kapital 0 0 0 0 164 146 164 146
Celkem zavazky 2102 0 0 0 164 146 166 248
Gap -1293 4772 0 0 -3479
Kumulativni gap -1293 3479 3479 3479 0

Riziko protistrany, uvérove riziko

Uvérove riziko je riziko finanéni ztraty ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci
finan¢niho nastroje nespini své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznikd z uvérl a pujcek
poskytnutych klientm nebo ostatnim bankam nebo druzstevnim zaloznam nebo z investic do
dluhovych cennych papirU.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi témér bezrizikové vyporadani obchodu v
ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdeé transakci realizované Fondem, kdy jsou provérovany
mozne negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.

Maximalni expozice podle sektord

k31. prosinci 2021 i o Nefinanéni X i . e .
tis. K& Finanéni instituce e Domacnosti Zpusob zajisténi
Aktiva

Pohledavky za bankami a druz. zaloZznami 953 0 0 neni
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 47278 0 podil
Ugastis rozhodujicim vlivem 0 174283 0 neni
Pasiva

Ostatni pasiva 1527 0 0

Vlastni kapital 0 0 220987
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23. VYZNAMNE UDALOSTI V NASLEDUJICiM OBDOBI

Investice:

Fond béhem prvniho pololeti roku 2022 realizoval nakup obchodni spolecnosti Water Ship 01s.r.0.
¢imz planuje rozSifit sve portfolio i 0 segmentvodnich elektraren. Fond planuje nasledné spolec¢nost
pfeménit na komanditni spoleCnost a stat se jejim komplementarem.

Valka na Ukrajiné:

Od konce unora 2022 dochazelo vsouvislosti sinvazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu
k postupnemu zhorSovani mezinarodni politicke situace. Fond nevlastni Zadna aktiva a nema zadnée
zavazky, vynosy ani naklady, které by byly pfimo ovlivnény vale¢nym konfliktem.

V Praze dne 27. 4. 2022

'ASOLEROS|CAV a.s.
AMISTA investicni $polecnost, a.s.
(:Ien\p'F stavenstva
Ing. Ondrej Horak,
povéfeny zmocnénec
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Nazev Ucetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1CO:
Statutarni organ:

Pfedmét ¢innosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spoleCnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1CO:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované ucetni jednotce

ASOLERO SICAV a.s.

tfida Kpt. Jaro$e 1844/28, Cerna Pole, 602 00 Brno
Krajského soudu v Brné

oddil B, Cislo vliozky 7855

065 86 546

AMISTA investicni spoleCnost, a.s., Clen predstavenstva, pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Ondrej Horak

c¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investicnich fondech

1. ledna 2021 az 31. prosinec 2021
akcionafi spolecnosti

Udaje o auditorské spolecnosti

AUDIT ONE s.r.o.
¢. 604

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, Cislo vlozky 345046

099 38 419

CZ09938419

+420 771 224 893

info@auditone.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora

akcionartim investi¢niho fondu ASOLERO SICAV a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky investi¢niho fondu ASOLERO SICAV a.s. (dale ,Ucetni jednotka"
nebo ,investi¢ni fond") sestavené na zakladé mezinarodnich standard( Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii (dale i ,IFRS"), ktera se sklada z vykazu o financni situaci k 31. 12. 2021, vykazu o Uplném
vysledku hospodareni za rok 2021, vykazu zmén Cistych aktiv pfifaditelnych drZiteldm vyplatitelnych investicnich
akcii, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. 12. 2021 a komentare
k Ucetnim vykazlim, ktery obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru uUcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace investicniho fondu
ASOLERO SICAV a.s. k 31. 12. 2021, financni vykonnosti a penéznich tokl za obdobi od 1. 1. 2021 do
31. 12. 2021 v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 537/2014 a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro
audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit UCetni zévérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor& Ceské republiky jsme na Ucetni jednotce
nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvaijici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutecénosti

Predchozi obdobi bylo auditovano auditorskou spolecnosti NEXIA AP a.s., ktera dne 16. dubna 2021 vydala
k iCetni zavérce za predchozi obdobi k 31. 12. 2020 nemodifikovany vyrok.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odbomého Usudku pfi auditu Ucetni zavérky za
béZné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.
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Hlavni zalezitosti auditu

Zplsob feseni

Ocenéni podild v ovlddanych osobach

Hodnota podilli v ovladanych osobach ucetni
jednotky predstavuje k datu Gcetni zavérky vice jak
78 % celkové bilan¢ni sumy.

Podle pozadavkl platné legislativy promitnutych do
stanov Ucetni jednotky a statutu fondu schvaleného
Ceskou narodni bankou, precefiuje Uéetni jednotka
svoje dlouhodoba aktiva k rozvahovému dni na
redlnou hodnotu.

Riziko vtéto oblasti vnimame v nespravné
provedeném ocenéni majetku a spravnosti promitnuti
precenéni do Ucetni zavérky (nadhodnoceni hodnoty
aktiv).

Informace o precenéni dlouhodobého majetku na
redlnou hodnotu je uvedena v bodé 16 komentard
k Ucetni zavérce.

Spravné vykazani v souladu s ramcem Mezinarodnich
standard® Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unif

Uetni jednotka tetim rokem sestavuje Udetni
zavérku na zadkladé mezinarodnich standardd
Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou
unii.

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly
mimo jiné spolupraci s nasim znalcem, ktery se
podilel na vyhodnoceni pfedpokladd a metodiky
pouzité znalcem Ucetni jednotky pfi ocenéni
majetkovych podild.

V ramci nasich testl jsme ovéfili, Ze pouzitd metodika
ocenéni je metodicky spravné a vysledné ocenéni
zobrazuje redlnou hodnotu podilového portfolia
Ucetni jednotky. Dale jsme vyhodnotili, jak je
vysledné ocenéni vykazano v Uletni zavérce
a popsano v komentarich k Ucetni zavérce.

Nami provedené auditorské postupy byly mimo jiné
zaméreny na klasifikaci jednotlivych sloZek aktiv,
zavazk@, vlastniho kapitalu, nakladi a vynosd
vsouladu s IFRS a na dostateCné zverejnéni
informaci v Komentafich k Gcetni zavérce v souladu
s pozadavky IFRS.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroCni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢ s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splnuji pozadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavkd by bylo zpdsobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupli, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

e  ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piedstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit za Gcetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v s mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni GcCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipad, kdy pfedstavenstvo
planuje zruseni Ucetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada a vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit Gicetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvodll nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyz 310'6
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vjyZR¥a
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(materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhad@ a informace,
které v této souvislosti vedeni Gcetni jednotky uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni UCetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Ucetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda Ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozordi radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prlibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz se Ize
realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali predstavenstvo, dozorci radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni
predpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, ze bychom
o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize redlné ocCekavat, Ze mozné negativni dopady
zverejnéni prevazi nad prinosem z hlediska vefejného zajmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyZadované nad ramec mezinarodnich standard@ pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Uetni jednotky nés dne 27. 9. 2021 urcila valna hromada Uéetni jednotky. Auditorem Ugetni jednotky
jsme prvnim rokem.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro
vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 28. dubna 2022 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohladujeme, Ze jsme Uletni jednotce neposkytli Zadné sluzby uvedené v €. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme UCetni jednotce ani ji ovladanym obchodnim spolecnostem
neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky UCetni jednotky.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéfeni souladu Gcetni zavérky
obsazené ve vyroCni zpravé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne
17. prosince 2018, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde
o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni
o ESEF"), ktera se vztahuji k UCetni zavérce.

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Ugetni jednotky.
Predstavenstvo Ucetni jednotky nese odpovédnost mimo jiné za:

o navrh, zavedeni a udrZovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfiovani
pozadavk{ nafizeni o ESEF,
o sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni zpravé v platném formatu XHTML.
Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych ddkaznich informaci nazor na to, zdali Ucetni zavérka obsazena
ve vyrocni zpravé je ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni o ESEF. Tuto
zakazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovéfovaci zakazky
ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historickych financnich
informaci* (dale jen ,ISAE 3000").

Charakter, naCasovani a rozsah zvolenych postupli zavisi na Gsudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech
pripadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materialni) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.
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AUDITONE

V ramci zvolenych postupll jsme provedli nasledujici ¢innosti:
o seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

o seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Ucetni jednotky relevantnimi pro uplatfiovani pozadavk@
nafizeni o ESEF,

o identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s poZadavky nafizeni
o ESEF zplisobeného podvodem nebo chybou a

o na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat
pfiméfenou jistotu pro Ucely vyjadreni naseho zavéru.

Cilem nasich postupll bylo posoudit, zdali Ucetni zavérka, ktera je obsazena ve vyrocni zprave, byla sestavena
v platném formatu XHTML.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho zaveéru.

zZaver
Podle nadeho nazoru Gcetni zavérka Ucetni jednotky za rok kongici 31. prosince 2021 obsazend ve vyroéni

zpravé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni
o ESEF.

V Praze dne 28. dubna 2022

Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
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