Vyrocni zprava

za obdobi od 10. 9. 2019 do 30. 6. 2020

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond
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Pro ucely vyro&ni zpravy majf nize uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA investiéni spole€nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfe#ni 620/3, Praha 8,

AMISTA IS >
: PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

PORTIVA FONDY SICAV a.s., ICO: 084 11 930, se sidlem Moravské ndmésti 1007/ 14, Brno,
602 00, Ceska republika, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8223

Podfond PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond, NID: 751 61 494

Ucetni obdobi Od 10. 9. 2019 do 30. 6. 2020

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a dluh(i Fondu z investiéni &innosti
QELIERTSRERALLL TN a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondd vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyro&ni zprévy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrZovani
dariovych predpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich 0znamovani obecné znamé jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zékon &. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zm&né nékterych zdkon( (zdkon o auditorech),

Zakon o auditorech I TR 1o o
ve znéni pozdéjsich predpist

CELGLELELTCL ATV Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjdich predpist

Zakon o Ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjiich predpish

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolegnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpis(i

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné daldich
souvisejicich zakont, ve znéni pozdéjich pFedpist

Zdkon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druZstvech {(zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitédlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi




r

r  Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péée, podle naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni Podfondu a jeho skupiny za Ugetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu.

V Brné dne 15. 9. 2020

PORTIVA F Y, WATT & Y‘IQELD'podfond
AMISTA inyesti¢ni spoleénost, a.s.,

len pfedstavenstva,

. Petr Janousek,

povéieny zmocnénec typu A




Zprava statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti a stavu
majetku investi¢niho fondu a majetkovych ucasti

PORTIVA FONDY SICAV a.s., ICO: 08411930, se sidlem Moravské namésti 1007/14,
Brno, 602 00, Ceskd republika, obchodni spoleénost zapsanid v obchodnim
rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8223

Podfond PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond, NID: 751 61 494

Utcetni obdobi Od 10. 9. 2019 do 30. 6. 2020

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNiM OBDOBI

Podfond se v jeho prvnim U&etnim obdobi zamé&fil na aktivity sméfujici k hladkému rozjezdu ¢innosti Podfondu.

V priibéhu prosince roku 2019 nabyl podfond WATT&YIELD prvni investiéni aktiva. Jedna se o podily ve dvou vétrnych
elektrarnach:

e 51 % ve spoleénosti VETRNE FARMY a.s.
e 99,9 % ve spole¢nosti OBEANSKY VETRNY PARK a.s.

VETRNY PARK a.s.

OBCANSKY
Déle doslo k nabyti pohledavek za spole¢nosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s. Obé vétrné elektrarny vykazuji stabilni

tvorbu zdroju a disponuji kombinovanym instalovanym vykonem 5 MW.

B&hem Ucetniho obdobi byly dale dokonéeny transakce nakupu 100% podil ve dvou fotovoltaickych elektrarnach:
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e  SOLARPARK delta a.s.
e SOLARPARK gama a.s.

SOLARPARK delta a.s.

Jednd se o dvé soldrni elektrarny postavené v letech 2009 a 2010, situované v jiznich Cechach, v lokalitach s vybornymi
parametry slune¢niha osvitu. Elektrarny jsou svou velikosti stfedniho typu — s instalovanym vykonem 1,03 MWp
u SOLARPARK gama, a.s., resp. 1,33 MWp u SOLARPARK delta a.s. Obé elektrarny vykazuji dlouhodobé stabilni hodnoty
vyroby a trend mirné rostoucich trZeb, jenZ je dan rostoucimi hodnotami zeleného bonusu a stabilni G&innosti
technologie. Podfond tak b&hem svého prvniho Ucetniho obdobi zakal naplfiovat svou strategii zaméfenou na
dlouhodobé udrzitelné investice v segmentech obnovitelnych zdrojl energie a “zelenych” nemovitosti. Byly realizovany
prvni investice a dodlo k planované diverzifikaci aktiv v souladu s cilovou skladbou Podfondu. Souhrna vyse investic
v Uéetnim obdobi &inila 234,1 mil. K&.

1.1. HOSPODARENi PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fddna Géetni zavérka sestavend za Uéetni obdobi, ktera je
ovéfena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou sou&ast vyroéni zpravy

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i o dalSich
skuteénostech, se vede UGéetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni uéetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho
organuim obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v U&etnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vy3i 2 602 tis. K¢ pied
zdanénim. Zisk je tvofen zejména vynosy z dividend a troky z poskytnutych Gvérd. Z hlediska nakladii nejvétsi polozku
tvorily predevsim spravni naklady.

Hospodateni spolenosti, v nichz ma Podfond majetkové ucasti, tj. spoleénosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s., VETRNE
FARMY a.s., SOLARPARK delta a.s., SOLARPARK gama a.s. skon&ilo v Ugetnim obdobi celkovym hospodéiskym vysledkem
po zdanéni predbézné 18 905 tis. K.




1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Nérust aktiv v prvnim tetnim obdobi Podfondu byl zejména v majetkovych G&astech v obchodnich spoleénostech
v hodnoté 227 554 tis. K¢ a dale v penéZnich prostiedcich na bankovnich Gétech ve vyéi 9 783 tis. K&. a poskytnutych
pujckach vé vysi 20 136 tis. KE.

Portfolio Podfondu je financovano z 98 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy (z 92 %). Z 1,9 % je majetek
Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy ve formé dohadnych Géti na poplatky).

AKTIVA

Podfond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 257 826 tis. K&. Ta jsou tvoFena predevsim majetkovymi
Ucastmi na obchodnich spoleénostech ve vy3i 227 554 tis. K¢, poskytnutymi Gvéry ve vysi 20 136 tis. K&., vklady na
bankovnich ctech ve vy3i 9783 tis. K¢ a ostatnimi aktivy tvofenymi pohledavkou z titulu vyplaty dividend ve vysi
217 tis. K€ a naklady pfiStich obdobi ve formé depozitarskych sluzeb.

Struktura aktiv podfondu Ostatni aktiva
300 000 -
250 000 - » naklady a pfijmy pFistich obdobf
200 000 4
}‘5 150 000 - ® Majetkové Géasti
= 100000 -
50000 @ Poskytnuté pljcky
0 .
Cerven 20 ® Vklady a hotovost
PASIVA

Celkové pasiva Podfondu ve vysi 257 826 tis. K& jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Podfondu ve wvygi
252 920 tis. K€ (pfitemz hospodaisky vysledek b&iného obdobi &ini 2 602 tis. K&, kapitilové fondy 238 286 tis. K¢
a ocefiovaci rozdil 12 032 tis. K¢) a déle ostatnimi pasivy v celkové wyii 4 906 tis. K& které jsou tvoieny dohadnymi
polozkami na poplatky, odlozenym dafiovym zavazkem a zdvazky k dodavateltim.

Struktura pasiv podfondu
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2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

V nésledujicim Géetnim obdobi bude Podfond pokraovat v naplfiovani své strategie investic do obnovitelnych zdrojl
elektrické energie a ,zelenych” komerénich nemovitosti. Bude intenzivné probihat vyhledavani a vyhodnocovani novych
investi¢nich pfilefitosti. V planu je poditano s realizaci dvou dal$ich investic. Nicméné finalni rozhodnuti bude zavislé na
typu, velikosti a cené konkrétnich investi¢nich pfileZitosti, které Podfond identifikuje.

CcoviD-19

Hlavnim tématem, které silné rezonovalo v médiich i v ekonomice béhem druhého kvartalu roku 2020 byl COVID-19.
Vlady ve snaze zpomalit Sifeni viru zavedly restriktivni opatfeni, kterd se pfimo nebo nep¥imo dotkia Zivota kazdého
z nas. Nékteré sektory ekonomiky byly z nafizeni Giplné zavieny, vétsina ostatnich doplacela na pokles poptavky.

Na$ Podfond si v tomto nelehkém obdobi ved! nadmiru dobfe. Potvrzuje se, Ze zamé&Feni na obnovitelné zdroje energie,
jako stabilni generatory vynosu nezavislé na ekonomické fazi, je spravné. Pfestoze dochazi v souvislosti s dopady COVID-
19 k nérdstu zadluzeni €R a vlada hleda politickou podporu (a zdroje) pro dostavbu jaderné elektrarny Dukovany, situace
v oblasti obnovitelnych zdroj(i je stabilizovana a segment se nadale tési dlivére investor(i i bank. V ramci balicku Evropské
komise na podporu obnovy evropskych ekonomik po COVID-19 zistdvé zelend transformace a klimatickd neutralita

jednim z hiavnich cili, kam budou smérovat navy$ené prostiedky ze strany Evropské unie.

V Praze dne 15. 9. 2020

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s.,
Eleg predstavenstva,

Ingd. Petr Janousek,
/

povéreny zmocnénec typu A




Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Nazev:

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond

ldentifikaéni udaje:

NID: 75161494

LEl: 3157000ZWUD9BTIRDY91
Sidlo:

Ulice: Moravské namésti 1007/14
Obec: Brno

PsC: 602 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Géetné a majetkové oddélend &ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen v souladu
se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou N 262/2019 NZ 297/2019 ze dne 21. 6. 2019 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8223 dne 14. 8. 2019.

Prévni forma Fondu je akciovd spoleénost s promé&nnym zékladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své Cinnosti
fidi Ceskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni ddaje do hlavniho mista
vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, PobFeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Podfondu
jsou www.amista.cz/wattyp

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 4. 9. 2019 rozhodnutim pFedstavenstva Fondu, ktery zarovef vypracoval
jeho statut, jenZ byl nasledné schvélen dozoré radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 10.
9. 2019.

Akcie:

Akcie: 78 977 067 ks kusovych akcif na jméno v zaknihované podobé
(investiéni akcie tFidy A)

Akcie: 155 293 170 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investiéni akcie t¥idy B)

Cisty obchodni majetek: 252 920 tis. K¢




Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investicni spolecnost, a.s.
1CO: 274 37 558

Sidlo: Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec typu A
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec typu A

Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec typu A

(od 14. 8. 2019)

(od 14. 8. 2019)
(od 14. 8. 2019)

{od 14. 8. 2019)

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfisludi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi prdvnimi piedpisy, stanovami astatutem Fondu, resp. jeho
podfondd. Predstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmé&ny statutu Fondu a jeho podfondu.

Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.
Pfedstavenstvo ma jediného ¢lena.
Pfedstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.
Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor & komisi.
Pfedseda dozoréi rady: Ing. IVA STASTNA

narozen: 13. dubna 1970

vzdélani: vysoko3kolské

€len dozoréi rady: Mgr. ROSTISLAV ANDRLIK
narozen: 20. kvétna 1992

vzdélani: vysokoskolské

€len dozoréi rady: Mgr. PAVEL SVOREN
narozen: 17. ledna 1990

vzdélani: vysokoskolské

(od 14. 8. 2019)

{od 14. 8. 2019)

{od 14. 8. 2019)

Dozoréi rada dohlizi na fadny vykon €innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi

pravnimi predpisy.

Dozordi rada se sklada ze tii ¢lend, volenych valnou hromadou.




UDAJE O ZMENACH SKUTECNOST{ ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNiIHO OBDOBI

Podfond jako ufetné a majetkové oddélend &ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstfiku.

3, UDAIJE O INVESTIENT SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNiVi OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND
V Uéetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondvé svou ¢innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB ¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaiuje za investiéni spole¢nost, kterad je opravnéna pfesdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodaFovani investi¢nich fond(i nebo zahraniénich investi¢nich fondd, a to fond(
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondt socidlniho
podnikdni) a zahraniénich investiénich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorli (s vyjimkou
kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondG socidlniho podnikani), a déle je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond(i nebo zahraniénich investi¢nich fonda dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fonda kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlntho podnikani) a zahraniénich investiénich fondi srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor(i (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd sociglniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond tinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni G&etnictvi,
ocefiovani majetku a dluhli, vypocet aktudIni gisté hodnoty majetku na jednu akcii vydévanou Fondem, zajiéténi
vyddvani a odkupovani akcii a vykon daldich &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo prevodu
obchadnich podill apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Tomas Borti

narozen: 1979

vzdélani: Stf'edni $kola obchodni, obor Vnitini obchod

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privatniho bankéte ve spoleCnosti Privatbanka, a.s. z investiéni skupiny
PENTA, ve spravé mél vyznamné privatni klienty a zaméfoval se vyhradné na investiéni poradenstvi. Pfedtim sbiral
zkusenosti mimo jiné ve spoleZnosti STARTEEPO Group na pozici Business anaiytika a v Ceské spofiteiné na pozici
Premier bankére.

Portfolio manazer St&pan Chvojka

narozen: 1974

vzdélani: Vysokd $kola ekonomicka v Praze

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privitniho bankéfe v Oberbank, kde se staral o (vérova a investi¢ni
portfolio vyznamnych klientd banky. Pfedtim pracoval v CSOB jako Privatni bankéF.




Portfolio manazer Ing. Radek Hub

narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, informaéni management

Pied prichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spoleénosti Sherbank CZ, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zamé&Fenim primarné na investiéni poradenstvi, oblast kapitdlového trhu a financovani.
Predtim sbiral praktické zkusenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spolecnosti BH Securities, a.s.

4, UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Komer¢ni banka, a. s. (od 30. 9. 209)
Sidlo: Na piikopé& 33/969, Praha 1, PSC 114 07
iI€o: 453 17 054

5. UDAIJE O HLAVNiM PODPURCI

V Ugetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly &innost hlavniho podpurce 23dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podplrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitai nepovéril v Uéetnim obdobi zddnou osobu tischovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODARQVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v piedepsaném ¢&lenéni piehled o mzdach, tplatach a obdobnych
pfijmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Podfondu na téchto tplatach je zahrnuta

v uplaté investic¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v Uéetnim obdobi obhospodafovateli 24dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIK{ A VEDOUCICH OS0B VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Z4adné takové odmény nebyly obhospodarovatelem z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen majetkovymi Géastmi v obchodnich spoleénostech v redlné hodnoté ve vysi
227 554 tis. K& (pofizovaci cena: 214 312 tis. K&), penéZnimi prostfedky na béinych uctech ve vysi 9 783 tis. K¢,
poskytnutymi pdjékami ve vysi 20 136 tis. K&, pohleddvkami z vyplaty dividend ve vy$i 217 tis. K¢ a naklady pfistich
obdobf ve vysi 136 tis. K z titulu depozitaiskych sluzeb.
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10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v U&etnim obdobi #adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH
Podfond jako dcetné a majetkové oddélenou ¢4sti jméni Fondu nefeéi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Ugetnim
obdobi nevyvijel Zddné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Uéetnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec.

2 w s

12, E CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIET

INFORMACE O POBOCCE NEBO JIN

Podfond nemd Zadnou pobotku &i jinou &8st obchodniho zavodu v zahranid.

13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVO) HODNOTY AKCIE

K datu: 30. 6. 2020
Fondovy kapitél Podfondu (K&): 252920452
Potet emitovanych investi¢nich akcif

v obéhu ke konci U&etniho obdobi: 238 270 237
Pocet vydanych investicnich akeii v Uéetnim obdobi (ks): 238 270 237
Pocet odkoupenych investi¢nich akcil v U¢etnim obdobi: 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akeii A (K¢&): 1,0444
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii B (K¢&): 1,0695

Fondovy kapital na jednu investiéni akcii A

1,1
1,0444
1,0165 —
0,9939
210 S
I ——— — E———
prosinec 19 bifezen 20 cerven 20
Datum
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Fondovy kapital na jednu investi¢ni akcii B

1,1 4

1,0695
1,0209
0,9961
L 10 1 —
0,9 - '
prosinec 19 bfezen 20 ¢erven 20

Datum

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V prilb&hu Uéetniho obdobi nado$lo k 24dnym podstatnym zm&ném statutu Podfondu.

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil 24dné vlastni akcie ani podily.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy doslo k zpétnému odkupu akcii ve vy3i 8 232 tis.
KE.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Souddsti této vyroéni zprévy jsou piilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
zévaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ tcetnf zavérku, véetné jeji pfilohy a zpravu nezavislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v ptilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménéach viastniho
kapitalu obsahuji Gdaje uspofddané podle zviastniho prévniho predpisu upravujiciho tcetnictvi. Kazda z poloZek
obsahuje informace o vysi této poloiky za bezprostfedné pfedchazejici uéetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Géetni zavérky.

Kromé adajl, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

PORTIVA FONDY SICAV a.s., IC0: 08411930, se sidlem Moravské namésti 1007/14,
Vevefi, 602 00 Brno, obchodni spole¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, viozka 7908

Ucetni obdobi Obdobi od 14. 8. 2019 do 30. 6. 2020

1. uvob

Tuto zprévu o vztazich mezi oviddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovlddajici osobou (déle jen ,Propojené osoby”) za Uéetni obdobi vypracoval statutarni organ Fondu v souladu

s ust. § 82 ZOK.

2, STRUKTURA VZTAHU MEZi PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba

Nazev:
Obchodni firma:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
psé:

1ICo:

PORTIVA FONDY SICAV a.s.

Moravské namésti 1007/14
Vevefi, Brno
602 00

084 11930

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, viozka 8223

Ovladajici osoba
Jméno:

Bydlisté:

Ulice:

Obec:
psé:

Dat. nar.:

(spolecné déle jen ,ovlddajici osoba“)

Ing. IVA STASTNA

Capkova 45/42
Brno
602 00

13. dubna 1970

Vy3e uvedend osoba byla po celé Utetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykonévala nepfimy rozhodujici vliv na Fizeni
ovlddané osoby, prostiednictvi spoleénosti PORTIVA a.s. jakoZto jeji 100% akcionaF¥, kdyz podil PORTIVA a.s. &nil 100 %
zapisovaného zdkladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.
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Osoby ovlddané ovlddanou osobou

14

Nézev spoleénosti iko Sidlo Podil
SOLARPARK delta a.s. 291 85076 Moravské namésti 1007/14, Vevetfi, 602 00 Brno 100,00%
SOLARPARK gama a.s. 283 49 806 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno 100,00%
OBCANSKY VETRNY PARK a.s. 276 80 363 Moravské ndmésti 1007/14, Veveri, 602 00 Brno 99,92%
VETRNE FARMY a.s. 269 49 865 Moravské namésti 1007/14, Veveii, 602 00 Brno 51,00%
Dal3i osoby ovladané stejnou ovlddajici osobou
Nézev spoleénosti 1I<o Sidlo Podil
PORTIVA a.s. 07229771 Maoravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno  100%
ELDACO a.s. 634 76 860 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno :oso)% (prostfednictvim PORTIVA
PORTIVA Advisory s.r.o. 269 18 013 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno  95% (prostiednictvim PORTIVA a.s.)
PORTIVA Private Equity a.s. 067 67 541 Moravské namésti 1007/14, Veveii, 602 00 Brno  90% {prostfednictvim PORTIVA a.s.)
PORTIVA Real Estate a.s. 066 37 965 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno  90% (prostiednictvim PORTIVA a.s.)
WIND FINANCE a.s. 276 72 387 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno  100% (prostfednictvim ELDACO
VETRNY PARK DRAHANY a.s. 269 72 158 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno  85,83% (prostiednictvim ELDACO
SOLARPARK beta a.s. 28344 421 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno  53% (prostfednictvim ELDACO a.s.)
VYSOCINA WIND a.s. 269 72 107 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno  50,67% (prostiednictvim ELDACO
SOLAR PROJEKT LIBNIC s.r.o. 28113 098 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 50% {prostFednictvim ELDACO a.s.)
Argyle investitni 03175 545 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 100?6 (prostfednictvim PORTIVA
zprostiedkovatel a.s. Advisory s.r.0.)
GIOPP, s.r.0. 07570619 Bud&jovickd 1550/153, Michle, 14000 Praha 4 o (Prostrednictvim PORTIVA
Private Equity a.s.)
RIDG Holding s.r.o. 07449577 Budéjovicka 1550/15a, Michle, 140 00 Praha 4 66% (prostfednictvim GIOPP, s.r.o.)
VIPAP VIDEM KR3KO d.d. 5971101 Tovarnidka ulica 18, 8270 KRSKO 51‘:‘:%)(*“°Sﬁed"‘“"‘ RIDG Holding
Vipap Vetriebs und Handels 333645 Josef Huber-Strae 6 2620 Ternitz 100% (prostrednictvim VIPAP
GmbH VIDEM KRSKO d.d.}
& - . 100% (prostiednictvim VIPAP
LEVAS Kriko d.o.0. 54 983 25 Tovarnika ulica 18, 8270 KRSKO VIDEM KREKO d.d.)
EAG SE 291 26 169 PlatnéFsks 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 50% (prostrednictvim PORTIVA
Private Equity a.s.)
Carvago Holding a.s. 076 41 109 Platnéska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 100% (prostfednictvim EAG SE)
TeasSPV, s.r.o. 060 71872 Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 100% (prostfednictvim EAG SE)
Carvago SPV s.r.o0. 084 43 301 Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 100% (prostrednictvim EAG SE)
EAG Advisors s.r.o. 078 33 156 Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 100% (prostfednictvim EAG SE)




PORT!IVA Automotive Finance

089 01 155 Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 100% (prostiednictvim EAG SE}
s.r.o.
Carvago s.r.o. 076 73 507 PlatnéFska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 :‘;‘I’:n‘;’f:tfe“"‘“‘"'"‘ Carvago
.s.)
Carvago Trading s.r.o. 078 82 017 Platnéiskd 88/9, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1 100% {prostiednictvim Carvago
Holding a.s.}
TEAS, spol. s.r.o. 489 06 565 Platnéfskd 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 100% (prostfednictvim TEAS SPV,
5.1.0.)
Teas Slovakia spol. s r. 0. 438 94 160 Pod Juhom 6477 911 01 Trengin :‘:‘L%)(p"’“hd"i“"im TEAS, spol.
Vita Nejediého 1161/1b, Slezské Pfedmésti, 500  51% (prostfednictvim TEAS, spol.
CD Cloud s r.o. 05687756 03 Hradec Krélové s.r.0.)
AUTOSOFT Company s.r.0. 082 88 976 Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 86% (prostiednictvim CARVAGO
MARRETIM s.r.0. 269 34 396 Moravské ndmésti 1007/14, Vevefi, 60200 Brno ~ 100% (prostFednictvim PORTIVA

Real Estate a.s.)

EMUJ a.s. 03103 692 Moravské namésti 1007/14, Veve¥, 602 00 Brno  100% (prostiednictvim PORTIVA
Real Estate a.s.)

84% {prostfednictvim PORTIVA Reai

Projekt MERKUR s.r.o. 086 77 620 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno Estate a.5.)

NC Ivancice, s.r.0. 50% ({prostfednictvim Projekt

292 98 890 Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno MERKUR 5.1.0.)

Projekt VENUSE s.r.0. 092 14 445 80% (prostéednictvim PORTIVA Real

Moravské ndmésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno
Estate a.s.)

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti vySe uvedenych
spole€nosti, a to prostfednictvim spoleénosti PORTIVA, a.s. je? v rozhodném obdobi viastnila 100 % akcii.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spoleénosti ovlddajici osoby, kterd se zaméfuje predeviim na
podnikani v energetice, realitich a private equity. Ovlddané osoba spravuje svlj vlastni majetek, mj. za pomoci
nékterych dalsich osob ovladanych stejnou ovladajici osobou.

4, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADAN{

Ovladajici osoba uzivé standardni zplsoby a prostredky oviadani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovlddané osobég,
¢imz pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V GEETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Uéetnim obdobi nebylo u&ingno Zadné jedndani na popud nebo v zdjmu ovlddajici osoby nebo ji oviadanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovlidané osoby zjisténého podle posledni Géetni zavérky.
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Uetnim obdobi byly mezi oviddajici osobou a osobou ovladdanou, piipadné mezi osobou ovlddanou a osobou
ovlddanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi oviadanou osobou a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v U¢etnim obdobi
eV Uletnim obdobi nebyly uzavieny #4dné smlouvy mezi ovliddanou osobou a ovlddajici osobou.

Smiouvy uzaviené v piedeslych (éetnich obdobich

o Uetni obdobi je prvnim t&etnim obdobim Ovladané osoby
Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v UZetnim obdobi

e 2019-08-14 — Smlouva o vykonu funkce — AMISTA IS — FOND

e 2019-08-14_Smlouva o pravech a povinnostech pfi vedeni Uletnictvi a o thradé Uplaty za vedeni Gcetnictvi
AMISTA IS — FOND

e  2019-08-14_Smlouva o administraci — AMISTA IS — FOND

e 2019-08-14_Smlouva o odborné pomoci pfi obhospodarovani investiéniho fondu FOND ~ PORTIVA Advisory
s.r.o.—AMISTA IS

e 2020-03-19_Sml. o nabizeni investic do IF AMISTA IS - FOND

e 2019-11-28 — Smlouva o postoupeni pohledavek za spole€nosti OBCANSKY VETRNY PARK — ELDACO a.s — FOND

e  2019-11-28 — Smlouva o prevodu akcii spole¢nosti OBCANSKY VETRNY PARK — ELDACO a.s — FOND

e 2019-11-28 - Smlouva o pfevodu akcii spoleénosti VETRNE FARMY a.s. - ELDACO a.s — FOND

s 2020-03-19 - Smlouva o pievodu akcii spolecnosti SOLARPARK delta a.s. — ELDACO a.s — FOND

e 2020-03-19 — Smlouva o pievodu akcii spolenosti SOLARPARK gama a.s. — ELDACO a.s - FOND

Smlouvy uzaviené v pFedeslych tcetnich obdobich

e Uéetni obdobi je prvnim G&etnim obdobim Ovladané osoby
Z zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vySe, nevznikla ovladané osobé

7adn3 ujma.

7. POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v disledku smluv,
jinych pravnich jednani & ostatnich opatfeni uzavienych, ué¢inénych & pfijatych ovladanou osobou v U¢etnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikia Oviddané osobé Zadna ujma. Z tohoto divodu
nedochdzi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

16




8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nemd #adné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vyie uvedenych vztahi mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zidnou stranu neznamenajf
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro oviadanou osobu z té&chto vztahi neplyngu zadna rizika.

9, PROHLASEN{

Statutdrni orgén Fondu prohladuje, Ze (daje uvedend v této zpravé jsou tplné, pritkazné a spravné.

V Brné dne 15. 9. 2020

PORTIVA FONDY SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢len predstavenstva,

Ing. Petr Janousek,
povéreny zmocnénec typu A
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Ucetn

i zdverka k 30. 06. 2020

Ugetni jednotka: PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond
Sidlo: Moravské namésti 1007/14, Brno 602 00

Pfedmét podnikani: éinnost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investori

Okamzik sestaveni Géetni zavérky: 15. 9. 2020

ROZVAHA
k 30. 6. 2020
tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2020
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 4 9783
vtom: a) splatné na pozadani 9783
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 20136
b) ostatni pohledavky 20 136
8 Ugasti s rozhodujicim viivem 227554
11 Ostatni aktiva 217
13 Ndklady a pfijmy ptistich obdobi 136
Aktiva celkem 257 826

tis. K& Poznamka 30. 6. 2020

PASIVA

4 Ostatni pasiva 9 4906
Cizi zdroje celkem 4 906
12 Kapitalové fondy 10 238 286
13 Ocetiovaci rozdily 11 12032
z toho: a) majetku a zavazkd 12032
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 12 2 602
Viastni kapital celkem 252 920
Pasiva celkem 257 826
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 30.6. 2020
v tis. K& Poznamka 30. 6. 2020
Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 13 257 826
Podrozvahova pasiva
Pasivni spojovaci ucet 257 826
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 10. 9. 2019 do 30. 6. 2019

od 10. 9. 201¢

tis. K¢ Pozndmka do 30. 6. 2020
1 Vynosy z Urokt a podobné vynosy 14 495
3 Vynosy z akcii a podila 15 5830

Xﬁt{c;r; b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim 5830

5 Naklady na poplatky a provize 16 -6
8 Ostatni provozni naklady 17 -72
9 Spravni naklady 18 -3 646
b) ostatni spravni ndklady -3 646

° :
23 Daff z piijmii 19 0
24 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobfi po zdanéni 2 602
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi od 10. 9. 2019 do 30. 6. 2020

Zakladni Emisni Rezervni Kapitélové Oceriovaci Zisk

vitss: i kapitsl ~Viastniakce . fondy fondy rozdily (ztréta) o
Zistatek k 10. 9.

2008 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a 0 0 0 0 0 12 032 0 12 032
ocenovacl

Cisty zisk/atrata 0 0 0 0 0 0 2602 2602
za ucetni obdobi

Emise akeif 0 238 286 0 0 0 0 0 238 286
Zustatek k 30. 6. 0 238 286 0 0 0 12 032 2602 252920

2020

21




Pfriloha ucetni zavérky k 30. 6. 2020

Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobfeZni 620/3,

AMISTA IS
Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceskd narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

PORTIVA FONDY investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s., ICO:
08411930, se sidlem Moravské namésti 1007/14, PSC 602 00 obchodni
spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod
sp. zn. B 8223

Podfond WATT & YIELD podfond, NID: 751 61 494

Ugetni obdobi Obdobi od 10. 9. 2019 do 30. 6. 2020

Pro uéely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni prepisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni
dodrzovani dafiovych pfedpisli v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA pfedpisy Spojenych statll americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

¥

Zakon & 93/2009 Sb., o auditorech a o0 zméné nékterych zakoni (zdkon

Ziakon o auditorech r T e Tt
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpisi

ZDP Zakon & 586/1992 Sh., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich predpisi

Zakon o ucetnictvi Zéakon &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpish

Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpisi

Zékon ¢&. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalSich souvisejicich zakonil, ve znéni pozdéjsich predpisl

v

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoletnostech a druistvech (zdkon
o obchodnich korporacich), ve znén{ pozdéjsich predpist

Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich
predpist
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1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UEETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD (déle jen ,Podfond“) je (éetné a majetkové odd&lend &st jméni PORTIVA FONDY
SICAV, as., 1CO: 084 11 930, ktery je fondem kvalifikovanych investorG shromaidujicim pen&zni prostiedky od
kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovdny v souladu
s investicni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfonda.

Udaje o vzniku
Podfond byl vytvofen dne 4. 9. 2019 rozhodnutim pfedstavenstva investiéniho fondu kvalifikovanych investorii PORTIVA

FONDY SICAV a.s. Podfond byl zapsén do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 10. 9. 2019. Byl zaloZen na
dobu neurcitou.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy A (rastové) 78 977 067 kusi investicnich akcii
Akcie tiidy B (riistové) 159 293 170 kust investicnich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

Predmét podnikani Podfondu
Cinnost investiéniho Podfondu kvalifikovanych investorl podle ZISIF je vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské nirodni
banky €. j. 2019/097025/CNB/570 ze dne 11. 9. 2019, které nabylo pravni moci dne 10. 9. 2019.

Sidlo Podfondu

Moravské namésti 1007/14
Brno

PS¢ 602 00

Ceska republika

Identifikacni udaje:
NID: 75161494

Statutarni organy Fondu

PORTIVA FONDY, WATT & YEILD podfond je bez prévni osobnosti. Statutarni orgén Podfondu je vykonavan statutdrnim
organem Fondu PORTIVA FONDY SICAV a.s., jimZ je pravnickd osoba opravnéna obhospodafovat tento investiéni
Podfond. Samotny Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimi je
pravnické osoba opravnéna obhospodaiovat a administrovat tento investiéni fond. Touto osobou je spoleCnost AMISTA
investicni spole€nost, a.s.

Predstavenstvo: AMISTA investicni spoleénost, a.s. (od 14. 8. 2019)
ICO: 274 37 558
PobFeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

¢len pfedstavenstva

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janoudek, povéfeny zmocnénec typu A (od 14. 8. 2019)
Ing. Ondfej Horak, povéfeny zmocnénec typu A {od 14. 8. 2019)
Magr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec typu A (od 14. 8. 2019)
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Dozoréi rada:
Piedseda dozoréi rady: Ing. IVA 3TASTNA, dat. nar. 13. dubna 1970 (od 14. 8. 2019)

Céapkova 45/42, Vevefi, 602 00 Brno

Clen dozoréf rady: Mgr. ROSTISLAV ANDRLIK, dat. nar. 20. kvétna 1992 (od 14. 8. 2019)
Stifedni 397/13, Ponava, 602 00 Brno

Clen dozoréi rady: Mgr. PAVEL SVOREN, dat. nar. 17. ledna 1990 {od 14. 8. 2019)
Zdrahalova 957/36, Cerna Pole, 613 00 Brno

Zmény v obchodnim rejstiiku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstiiku. V obchodnim rejsifiku je zapsdn pouze Fond PORTIVA FONDY
SICAV, a.s.

Informace k akciim a investiénimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych Grokovych
sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do cennych papirti ETF. Podfond se Fidi svym statutem.

Informace k ucetni zavérce

U&etni zavérka byla pfipravena na zékladé Uéetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o U&etnictvi a pFislu$nymi
nafizenimi a vyhidkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani Géetni
jednotky, ¢asového rozliseni nakladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojl ocefiovanych
realnou hodnotou.

Tato Uetni zavérka je pipravena v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdé&jsich predpis,
kterou se stanovi uspordddni a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Podfond neni subjektem verejného zajmu podle § 1a Zakona o Gcetnictvi, zaroveri je kategorizovan podle § 1b, odst. 2
Zakona o Uetnictvi jako mald téetni jednotka a mala skupina uéetnich jednotek (dle § 1c Zakona o Uetnictvi), kterd
nema povinnost sestavovat Uéetni zavérku metodou konsolidace, a proto je Gietni zavérka nekonsolidovana a sestavena
za Utetni obdobi.

2  DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani téetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ticetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni tcetniho pfipadu
V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Géetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, pop¥. cennych papir(i, den provedeni platby, popf. inkasa z u¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedku podie zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. Uvérového pfistibu, den pievzeti hodnot do tschovy.

Uletni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcéni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.
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Financni aktivum nebo jeho ¢ést Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finantnimu aktivu nebo jeho Easti. Spolegnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody definované
smlouvou, tato préva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovény jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za tplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu d¢etni zdvérky jsou pohledévky za bankami a nebankovnimi subjekty vykdzany v redlné hodnoté.

Nasledné stanoveni redIné hodnoty pohledavek vychdzi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C. Investice do majetkovych tcasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem
Spolenost s rozhodujicim vlivem (déle také ,dcefind spole¢nost”) je spole¢nost ovlddanad Fondem, v niz Fond maZe
uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat p¥inosy z &innosti spolegnosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolenosti, kdy Fond pifmo nebe nepiimo vlastni vice
neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spole¢nosti kontrolu jinym zplisobem. Majetkové G&asti
ve spole€nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona

veys

o investi¢nich spolecnostech a investitnich fondech, ve znéni pozdéjsich pFedpish a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Redlna hodnota investic do majetkovych Géasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pfevzeti zdvazku v rdmci fadné transakce mezi udastniky trhu ke dni ocenéni.

V pfipadé trvalého sniZeni hodnoty ti¢asti ve spole¢nosti je sniZeni véetné pfepottu cizich mén vykazano ve vykazu zisku
a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci.

D. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

v

Fond nevlastni Zddny provozni majetek, ktery by byl i¢etné odepisovan.

Vedkery majetek je pofizovan za Géelem investice a je oceriovan redlnou hodnotou.

E. Ostatni aktiva
Pohleddvky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominaini hodnotou véetné transakénich nakladi.
K datu Gcetni zavérky jsou vykazany v rediné hodnoté.

F. Vynosové a nakladové troky
Vynosové a nakladové Groky ze viech droCenych néstrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména pfijaté Groky z poskytnutych kratkodobych Gvérd a kratkodobych vkladG na penéznim trhu, dile
¢asové rozlideni diskontu a prémie ze viech ndstrojd s pevnym vynosem.

G. Prepocet cizi mény
Transakce vylislené v cizi méné jsou Gftovany v tuzemské méné prepotené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pFepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu Uéetni zévérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve Vykazu zisku a ztréty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich

ra

operaci”.
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H. Zdanéni
Dariovy zdklad pro dan z pfijml se propoctte z vysledku hospodareni béiného uéetniho obdobi pfipoétenim dafové
neuznatelnych nakladl a odeltenim vynosu, které nepodléhaji dani z pffijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlozenad dan vychazi z veSkerych docasnych rozdild mezi licetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
ocekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledévce se Gttuje pouze v piipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.

. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s Gc¢etni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je oviadana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s Ucetni jednotkou
(jde o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Uéetni jednotku;
b) strana je pfidruZenym podnikem Géetni jednotky;
¢) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je (i¢etni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je &lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho mateiského podniku;
e) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovladdna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec pattici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepiimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluZeb nebo zavazk(i mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je u€tovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 10. 9. 2019 do 30. 6. 2020 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 30. 6. 2020
Zastatky na béZnych détech 9783
Celkem 9783

Podfond ma béiny ucet vedeny v {eské méné se zlistatkem k 30. 6. 2020 ve vysi 9 783 tis. K&,
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5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 30. 6. 2020
Poskytnuté Gvéry — jistiny — pdjéka Ob&ansky vétrny park Eldaco 19212
Poskytnuté tivéry — jistiny — ptijéka ObZansky vétrny park Florova 526
Poskytnuté tvéry — nab&hlé piisluienstvi — Ob&ansky vétrny park Eldaco 387
Poskytnuté Gvéry —nab&hlé pislusenstvi — Ob&ansky vétrny park Florova 11
Celkem 20 136
tis. K& Vyse (ivéru PFisluzentyi Redlna hodnota pujéky vé.

jmenovita hodnota

prisluSentvi

pdjcka Ob&ansky vétrny park

Eldaco 19736
Obcansky vétrny park Florova 550
Celkem k 30. 6. 2020 20 286

387 19 599
11 537
398 22471

Nasledujici tabulka uvadi élenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkové splatnosti pohleddvek:

3 mésice-1 1-5 Nad 5

tis. K¢ Do 3 mésich rok let let
Poskytnuté Gvéry — jistiny — piijéka Ob&ansky vétrny park Eldaco 19212
Poskytnuté Gvéry — jistiny — pij¢ka Ob&ansky vétrny park Florové 526
Poskytnuté tvéry — nabghlé pfisluienstvi — Ob&ansky vétrny Park Eldaco 387

Poskytnuté tvéry — nabéhlé pfisludenstvi — Ob&ansky vétrny Park Florova 11

Celkem 398 0 0 19 738

6 UCAST!I S PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢ 30. 6. 2020
OBCANSKY VETRNY PARK a.s. 27 800
VETRNE FARMY a.s. 57 814
SOLARPARK delta a.s. 72 402
SOLARPARK gama a.s. 69 538
Celkem 227 554
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Yevs

4 Nasledujici tabulky obsahuji detailnéj3i informace o jednotlivych majetkovych uéastech:

Vyse zakladniho Padil na

Obchodni firma nebo nézev, sidlo, iy . Souhrnna vyse ostatnich Typ B .
ravni forma a pfedmét podnikani kapitaiu,zapcansho sloZek vlastniho kapitalu vlivu LRy
P vOR kapitélu %
OBCANSKY VETRNY PARK a.s.
2000 7057  P¥imy 99,91 %
1€0: 276 80 363
VETRNE FARMY a.s.
10 000 41 297 P¥imy 51%
1C0O: 269 49 865
SOLARPARK delta a.s.
. 2000 27654  Pfimy 100 %
1C0O: 291 85 076
SOLARPARK gama a.s.
. 2000 10455  Pfimy 100 %
1CO: 283 49 806
OBCANSKY VETRNY PARK a.s. Potet upsanych akecii il t’lodnot.a’ Pofizovaci cena upsanych akcii
upsanych akeii
10. 6. 2019
PFirGstky 1848 27 800 22471
Ubytky
30. 6. 2020 1848 27 800 22471
OBEANSKY VETRNY PARK Pohledavky vadi Urokové vynosy vztahujici se . -
. P P e Dluhy viiéi majetkové Gcasti
a.s. majetkové Gcasti k poskytnutym dvérim
Zustatek k 10. 9. 2019
Piirdstky 20684 548 0
Obytky
Zustatek k 30. 6. 2020 20 684 548 0
VETRNE FARMY a.s. Pocet upsanych akcii  Ugetni hodnota upsanych akcii  PofFizovaci cena upsanych akcii
10. 6. 2019
PiirGstky 510 57 814 58 586
Ubytky
30. 6. 2020 510 57 814 58 586
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VETRNE FARMY a.s. [ Kirgiovelviposytaliicis Dluhy viiéi majetkové GEasti

majetkové Gcasti k poskytnutym Gvériim
Zstatek k 10. 9. 2019
Pfirastky 217
Ubytky
Zustatek k 30. 6. 2020 217 0 0
SOLARPARK delta a.s. Poket upsanych akcii  U&etni hodnota upsanych akcii  Pofizovaci cena upsanych akcif
10. 6. 2018
Pfirtstky 100 72 402 67 063
Ubytky
30. 6. 2020 100 72 402 67 063
SOLARPARK gama a.s. Pocet upsanych akcii Utetni hodnota upsanych akeii Poftizovaci cena upsanych akcii
10. 6. 2019
Pirtistky 100 69 538 66 112
Ubytky
30. 6. 2020 100 69 538 66 112

Za majetkové éasti nebyly vydané Zédné zaruky a od majetkovych tcasti nebyly pfijaty 24dné zaruky.

7 OSTATNi AKTIVA

tis. K& 30. 6. 2020
Pohledavky za odbérateli 217
Celkem 217

Polozka pohledavky za obérateli je pohledavkou za vyplatu divend Vétrné farmy a.s.

8 NAKLADY PRIiSTiCH OBDOBI

tis. K& 30. 6. 2020
Naklady pfistich obdobi 136
Celkem 136
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4 Naklady pfistich obdobi pfedstavuji sluzby depozitare.

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 30. 6. 2020
Zavazky viéi investoriim 2000
Zavazky za dodavateli 386
OdloZeny dafiovy zdvazek 662
Dohadné Géty pasivni 1857
Celkem 4906

n

Zavazky vi¢i investorim piedstavuji zavazky vici investor(m, ktefi poslali penéini prostfedky na bankovni tdéet
Podfondu a kterym do konce ucetniho obdobi nebyly za tyto prostfedky emitovany investi¢ni akcie. OdloZeny dariovy
zavazek vznikl z pfecenéni majetkovych ucasti. Dohadné UGty pasivni pfedstavuji pfedevsim poplatky management fee
a performance fee, znalecké posudky a poplatek FATCA.

e

10 EMISNI AZIO, KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ Pocet investicnich akcii v ks Kapitalové fondy Emisni aZio
Zustatek

k 10.9. 2019 0 . 0
Emise investi¢nich akcif t¥idy A 78 977 067 78993 0
Emise investi¢nich akcii tfidy B 159293170 159 293 0
Odkup investicnich akcii A 0 0 0
Odkup investi€nich akcii B 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0
Zlstatek

k 30. 6. 2020 238 270 237 238 286 0

11 OCENOVACI ROZDILY

tis. K¢ Cisté investice do G&asti Poskvtnuté uvéry
Zistatek k 10. 9. 2019 0 0
Snizeni 0 -548
Zvyseni 13242 0
Vliv odloZené dané -662 0
Zuastatek k 30. 6. 2020 12 580 -548
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12 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 2 602 tis. KE. Zisk bude pfeveden na ucet nerozdéleného zisku
z piechozich obdobi.

13 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. KE 30. 6. 2020
Hodnoty pfedané k obhospodatovani 257 826
Celkem 257 826

Podfond vykazoval k 30. 6. 2020 vy$e uvedené hodnoty pfedané spole¢nosti AMISTA IS k obhospodafovani.

14 VYNOSOVE UROKY

tis. K& od 10. 9 .2019
) do 30. 6. 2020

Vynosy z Groku

Uroky z poskytnutych Gvéri 495

Cisty Grokovy vynos 495

Vynosy plynou ze zdrojd v CR.

15 VYNOSY Z AKCH A PODILO

od 10. 9. 2019

tis. K¢ do 30. 6. 2020
Vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem 5830
Celkem 5830

Vynosy plynou ze zdrojii v CR. Vynosy jsou tvofeny dividendami ze spole¢nosti Ob&ansky Vétrny park a.s. ve vy3i 217 tis.
K¢, ze spole¢nosti Vétrné farmy a.s. ve vysi 4 501 tis. K¢ a ze spole¢nosti Solar Park gama a.s. ve vysi 500 tis. K¢.

16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& od 10. 9. 2019
ts- Re do 30. 6. 2020
Naklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky 6
Celkem -6

Naklady jsou ze zdrojd v CR.
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17 OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

B od 10. 9. 2019
tis. K do 30.6. 2020
Ostatni provozni naklady -72
Celkem -72

Ostatni provozni naklady tvoii oprava webovych stranek a tisk brozur. Naklady jsou ze zdroji v CR.

18 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& od 10. 9. 2019

do 30. 6. 2020
Naklady na obhospodatovani -2042
Néklady na depozitaie -163
Néklady na audit -121
Naklady na administraci -438
Ugetni a dafiové poradenstvi 90
Znalecké posudky -146
Pravni sluzby -197
Ostatni sluzby -449
Celkem -3 646

PoloZka ostatni sluzby obsahuje zejména naklady se zaloZenim fondu, déle pak poplatek FATCA a tGschovu CP.
19 DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijmad

tis. K& od 10. 9. 2019
* do 30. 6. 2020

Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi pfed zdané&nim 2602
Uprava vysledku hospodaieni pro dafiové Geely -5538
Vysledek hospodaieni upraveny pro dafiové tiéely -2936

Polozky snizujici zéklad dané podle § 34 ZDP

SniZzeny zdklad dané -2 936
Poloiky odetitatelné od zékladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP

Upraveny zdklad dané& po zaokrouhleni 0

Daii vypoétend pfi poufiti sazby 5 % 0
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B. OdloZeny dariovy zavazek/pohleddvka

OdloZend dar z pfijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdilG mezi déetni a darfiovou hodnetou aktiv a pasiv, pfipadné
dalSich docasnych rozdilli (dafiova ztrata), s pouZitim ocekavané darfiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény. Podfondu k 30. 6. 2020 vznikl odloZeny dafiovy zavazek ve vysi
662 tis. K¢ z ocenovacich rozdild.

20 TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Fond neeviduje Zadné transakce se spfiznénymi stranami, které by nebyly uzavieny za bé&Znych trznich podminek.

21 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidiciho a kontrolnitho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizenf téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpedeno, ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operaé¢nich rizik.

Tréni riziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhli majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na
zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvy3uje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investar(i zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym

dopadim expozice Fondu vici trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, e
historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zdvazkim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni innosti (napf.
zdvazky vidi depozitdfi, auditorim, znalcim), investiéni ¢innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pfipadné také ve vztahu k investorim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papir(, pokud to statut ¢i povaha Fondu
umoiziiuje.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidntho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drZena po celou dobu fungovani
Fondu. Soudasné sleduje Fond vzajemnou vyvaZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a Casovym
strukturdm zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli ckamZik schopen plnit viechny svoje aktualni
a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu v dasledku nedostateéné likvidity a k poskozeni zajmi
zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku trocend aktiva a zdroven mit tirofené zavazky (typicky se jedna
o poskytnuté Gvéry na strané aktiv i prijaté Gvéry na strané pasiv), je Fond v rdmci své ¢innosti vystaven Grokovému
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riziku, resp. nesouladu mezi dro¢enymi aktivy a trofenymi pasivy a déle pak riziku spojenému s pohybem uUrokovych
sazeb.

PFi fizeni irokového rizika se snazi Fond udrZovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota trokové citlivych aktiv
pfesahuje hodnotu stejné drokové citlivych pasiv. PFi nabyti drokového aktiva do majetku Fondu je porovnéavan trokovy
vynos a citlivost za zménu Grokovych sazeb s aktualnimi trokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oéekdvaného
budouciho vyvoje. V piipadé potfeby je lrokové riziko zajifovano napf. drokovym swapem ¢ jinym nastrojem
v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni naklad( na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rznych ménach, Fond tak méZe byt vystaven béhem
své {innosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdilG. Pokud je to moiné, snaZi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosédhnout
vyvazenosti, vyuzivd s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktudlni trini podminky nastroje pro zajisténi ménového
rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné nastroje dle potieby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdild na majetek/zdvazky Fondu. Ménové riziko vznikd nejéastéji v rdmci investi¢ni innosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zdrovefi uréen
zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a ocekavané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokiddaném
vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

22 PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANI UCETN{ JEDNOTKY

vy

V ndvaznosti na §ifeni viru COVID-19 doslo v prvnim kvartalu roku 2020 k vyznamnym propaddm cen aktiv po celém
svété vietnd Ceské republiky, ve které se vir zadal Sifit od bFezna. Toto $ifeni bylo doprovazeno rozsahlymi
epidemiologickymi opatfenimi s vyraznymi negativnimi dopady na ekonomickou aktivitu. Druhy kvartal roku 2020 se
pak oproti tomu prvnimu nesl v mnohem pozitivnéjsim duchu. Kvéten 2020 pfinesl pokles po¢tu nakaZenych a mirnou
stabilizaci ekonomické situace, ktera byla podpofena zrusenim vétsiny opatfeni proti Siteni viru. Pozitivni vliv mély viadni
programy na podporu ekonomiky. Navzdory zlep3ujici se situaci a podplrnym vliddnim opatfenim pietrvava riziko vzniku
daiSich vin pandemie, které by dale zhorsily ekonomickou situaci. V tomto kontextu je tak stale indikovéno zvy$ené riziko
poklesu hodnoty aktiv, sekundarné je pak indikovano zvySené tivérové riziko v kontextu neschopnosti splicet zavazky.

Fond neidentifikoval Zadné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktudini strategii Fondu, jeho
cile, provoz &i finanéni vykonnost. Fond doposud nepodal Zadnou Zadost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady
COVID-19.

23 VYZNAMNE UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

V kvétnu 2020 doslo k ukonteni nouzového stavu v souvislosti s COVID-19 a bylo zahéjeno postupné uvolfiovani pfijatych
opatieni. Za ucelem povzbuzeni ekonomické aktivity pokrafovaly podplrné programy zaméfené primarné na
podnikatele. Na pfelomu srpna a zafi 2020 zacalo dochazet k postupnému zhor$ovani situace a rdstu potu nakaZenych,
coZ je v souladu s predikcemi druhé viny $ifeni. V navaznosti na tento vyvoj dochdzi k opétovnému postupnému
zpiisfiovani opatieni s cilem omezit difeni viru. ! pfes tento vyvoj neni dle prohladeni viady Ceské republiky ogekédvéano
SirSi omezeni ekonomického charakteru v rozsahu, jako tomu bylo na zaédtku pandemie v obdobi od bfezna do kvétna
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roku 2020. Navzdory témto prohlasenim nelze dopiedu vyvoj Siteni viru odhadnout a nelze tak zcela vyloudit, Ze dojde
k opétovnému vyraznému omezeni ekonomické aktivity se viemi souvisejicimi negativnimi dopady.

Obhospodafovatel Fondu zvaZil aktudlni vyvoj $iFeni viru COVID-19 vletné potencidlnich dopadli na Fond a dospél
k zavéru, e nemaji vyznamny vliv na predpoklad neptetrzitého trvéni podniku. Ugetni zavérka k 30. &ervnu 2020 byla
zpracovana za piedpokladu, Ze Géetni jednotka bude nadale schopna pokradovat ve své €innosti.

Fond neidentifikoval Zadné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly piimo ovlivnit aktudini strategii Fondu, jeho
cile, provoz &i finanéni vykonnost. Fond doposud nepodal Zadnou Zadost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady
COVID-19.

Po datu u&etni zavérky doslo k zpétnému odkupu 7 697 389 ks akcii investora ve vy3i 8 232 tis. KE.

Do data sestaveni Géetni zavérky nedoslo k Zddnym dalSim vyznamnym udalostem.

V Brné dne 15. 9. 2020

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
Clen predstavenstva,

g. Petr Janousek,
povéreny zmocnénec typu A
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni
ucetni zavérky

k 30. cervnu 2020

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond,
PORTIVA FONDY SICAV a.s.

Praha, Fijen 2020

NEXIA AP a5 Tl H420 221 584 301 #420 221 584 302 ICO/ID Mb: 48 117013
Clen Naxia International Fax 420223 584 319 DIC/TaxNo. CZ24811 7013
Sokoiovska 549 E-mail nexinprague@nemiaprague o2 Obcthodm rejstiik/Commercal register

186 00 Praha 8 http wwwenexiaprague. ol Misiskey soud v Prare. oddil B. viokka 14203




o

Udaje o auditované G&etni jednotce

Néazev Gletni jednotky:
Sidio:

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond, PORTIVA FONDY SICAV a.s.
Moravské namésti 1007/14, Veveii, 602 00 Brno

Zapis proveden u: Krajského soudu v Brn&

Zapis proveden pod &islem: oddil B, &islo vioZky 8223

1€O fondu: 084 11 930

NID podfondu: 751 61 494

Statutdrni organ: AMISTA investi¢ni spoleCnost, a.s., pfi vykonu funkee zastupuje:
Ing. Petr Janousek nebo Ing. Ondfej Hordk nebo Mgr. Pavel Bare$

Predmét &innosti: dinnost investi¢ntho fondu kvalifikovanych investorfi ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢, 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

Ovérované obdobi: 14, srpna 2019 aZ 30. ¢ervna 2020

Pfijemce zpravy:

akcionafi spoletnosti

Udaje o auditorské spolecnosti

Nézev spole¢nosti: NEXIA AP a.s.

Evidenéni ¢islo auditorské £ 096

spolednosti:

Sidlo: Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
ZApis proveden u: Méstského soudu v Praze
Z4pis proveden pod &slem: oddil B, &slo vioZky 14203
1¢o: 481 17 013

DIC: C248117013

Telefon: +420 221 584 302
E-mail: nexi nexia
Odpovédny auditor: Ing. Jakub Kovaf
Evidenéni &islo auditora: ¢ 1959
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—o_._ostatni informace, které popisuji skutetnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v (&etyi

Nexia
AP

Zprava nezavislého auditora

investordm podfondu PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond, PORTIVA
FONDY SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ufetni 23vérky podfondu PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond,
PORTIVA FONDY SICAV a.s. (déle také ,lcetn{ jednotka® &i ,podfond™) sestavené na zikladé Ceskych
Géetnich predpisll, kterd se skidda z rozvahy k 30. 6. 2020, podrozvahovych poloZek, vykazu zisku a ztréty,
prehledu o zm&nach viastniho kapitaiu a piilohy této (ietni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych
udetnich metod a daléi vysv&tujici informace.

Podle naseho ndzoru Gdetnf zavérka podavé vEmy a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu PORTIVA FONDY,
WATT & YIELD podfond, PORTIVA FONDY SICAV a.s. k 30. 6. 2020 a nakladfi a vynosi a vysledku jejiho
hospodafeni za Getni obdobi kon&ici 30. 6. 2020 v souladu s &eskymi ticetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor&i Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Getni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl
Ceské republiky jsme na Gdetnf jednotce nezavisl a spinili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
pfedpisfl. Domnivame se, Ze dfikazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad
pro vyjadieni naSeho vyroku.

Zdiraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na skutefnost uvedenou v bodé 1. pilohy Gdetni zévérky k 30. 6. 2020, kterd popisuje, Ze
podfond vzniki zépisem do seznamu vedeného Ceskou nérodni bankou ke dni 10. 9. 2019. Z tohoto dévodu byla
(&etni zavérka podfondu k 30. 6. 2020 sestavena za obdobi od 10. 9. 2019 do 30. 6. 2020. Tato skutefnost
nepfedstavuje vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo udetni zavérku a nagi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Géetni jednotky.

Nag vyrok k G¢etni zavérce se k ostatnim informacdim nevztahuje. PFesto je viak soucasti nadich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Uidetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s idetni zavérkou & s nasimi znalostmi o Udetni
jednotce ziskanymi b&hem ovéFovani G&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidin&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovény v souladu s pislunymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splituji poZadavky pravnich pFedpis@ na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo zpfisobilé
ovlivnit Usudek dinény na ziklad& ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupfi, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ticetni zavérkou a

o  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.




o

Déle jsme povinni uvést, zda na zaklad® poznatkli a povédomi o (etni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahujf vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozorl rady za (ifetni zadvérku

Pfedstavenstvo odpovidd za sestaveni (etnl zavérky podavajici v@rny a poctivy obraz v souladu s éeskymi
ugetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni (ietni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ufetni zavérky je statut povinen posoudit, zda je U¢etni jednotka schopna nepfetrZité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v piloze Getni zavérky zéleZitosti tykajid se jejiho nepfetrfitého trvani a pougiti
predpokladu nepietrZitého trvani pfi sestaveni udetni zévérky, s vyjimkou pfipadfi, kdy statutérni Feditel planuje
zrudeni Gdetni jednotky nebo ukondeni jejl &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost ne¥ tak udinit.

Za dohled nad procesem Getntho vykaznictvi odpovida dozord rada.
Odpovédnost auditora za audit GZetnf zavérky

Nadim cilem je ziskat pFiméfenou jistotu, Ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidinf)
nespréavnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na§ vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pipadech v (iéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou {materidini) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidini), pokud ize rediné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gdetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu
odborny (sudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnost!:

o Identifikovat a vyhodnatit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti (&etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
{materiéini) nespravnost, k niZ dodlo v diisledku podvodu, je v&tSi nef riziko neodhaleni vyznamné
{materiéIni) nespravnosti zpfisobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim (i¢etni
jednotky.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem U&etni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadFit nzor na Gginnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouZitych (etnich pravidel, pfiméFenost provedenych Gdetnich odhadfl a informace,
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které v této souvislosti vedeni Udetni jednotky uvedio v pfiloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpoldadu nepfetrZitého trvani pii sestaveni (cetni zavérky vedenim Ocetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromaZdéné diikazni informace existuje vyznamna (materidinf) nejistota
vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpachybnit schopnost ldetni jednotky
nepretrZitd trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlnf) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v naéi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Gdetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadFit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti
Gdetni jednotky nepretrZité trvat vychazeji z dfikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Ugetni jednotka ztratf —sir@“@
nepfetr¥itd trvat, éS;'ls ;

+  Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah Gletni zavérky, vdetné pfilohy, a d
zavérka zobrazuje podkladové transakee a udélosti zpfisobem, ktery vede k vérnému



o

Nasf povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozori radu mimo jiné o plénovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiéténich, kterd jsme v jeho prib&hu ucinili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatid
ve vnitinim kontrolnim systému,

V Praze dne 6. ffjna 2020

Ing. Jakub Kovaf
eviden¢ni islo auditora 1959
NEXIA AP a.s.
evidenéni Gislo auditorské spole€nosti 096
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