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Pro u€ely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
Thein Private Equity SICAV a.s., ICO: 117 33 861, se sidlem Na strZi 2102/61a, Praha 4 Kr¢&, PSC 140
Fond 00 obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp.zn.B 26528
Podfond Thein podfond Industry, NID:75162695

Ugetni obdobi

Obdobiod 3.9.2021do 30.6.2022

Neinvesticni Cast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou sou¢asti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do zadného z podfondU vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani dafovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statll americkych o
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisl

Zakon o danich z pfijmd

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF .o
predpisu

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupréci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpisu

20K Zakon ¢. 90/2012 Sb.,, o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisl

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd

Vyhlaska Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdgjsich

predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni zprava
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelske Cinnosti a vysledcich hospodareni Podfondu za
uplynulé ucetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a
vysledkl hospodareni Podfondu.

V Praze dne 27.10. 2022 @ é

Thein Private Equity SICAV, a.s., Thein podfond
Industry
AMISTA investicni spoleCnost, a.s.,
Clen predstavenstva,
Ing. Michal Kuséak, Ph.D.,
povéfeny zmocnénec




Prehled podnikatelske Cinnosti, stavu
majetku a majetkovych ucasti

Thein Private Equity SICAV a.s., ICO: 117 33 861, se sidlem Na strzi 2102/61a, Praha 4 Kr¢,
Fond PSC 140 00 obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 26528

Podfond Thein podfond Industry, NID:75162695

Uéetni obdobi Obdobiod 3. 9.2021do 30.6.2022

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNiIM OBDOBI

Thein je investi¢ni skupina technologického odbornika a investora Tomase Budnika, ktera se zaméruje na
spoleénosti v oboru ICT, kyberbezpeénosti a priimysliu z Ceské a Slovenskeé republiky. Ve svém portfoliu
chce propojovat zajimave projekty, které vykazuji vynikajici vysledky, a poskytovat jim byznysovou a
infrastrukturni expertizu. Hlavni filozofii Theinu je hledani nové synergie mezi jednotlivymi projekty a
udrzeni Ceského know-how v Ceskych rukach.

Thein Industry je primyslové zaméfena souc¢ast investicni skupiny Thein, ktera buduje své portfolio z
vzajemné se dopliujicich strojirenskych spole¢nosti a vytvari tak bezkonkurenéni Skalovatelnost projektt
a sluzeb v primyslovém prostredi. Zaméfuje se predevsim na investice v oblasti Zelezni¢ni dopravy,
energetiky achemického a zpracovatelského primyslu. Mezi specializace Thein Industry se fadi take vyvoj
vlastnich vodikovych technologii vyuzZivanych v oblasti kolejové i silnicni dopravy.

V budoucnosti se chce Thein Industry i nadale zaméfovat na zefektiviovani vyrobnich procesu, hledani
synergii, novych pfilezitosti a digitalizaci strojirenstvi naplfiovani vize Pramyslu 4.0. Velkym tématem se
souCasné stava zavadéni vodikovych technologii, které v kombinaci s digitalnimi inovacemi a
strojirenstvim skryvaji dosud nevycCerpany potencial, ktery by mél v nadchazejicim roce prispét k dalSimu
vylep$eni finanénich ukazateld.

Fond se v prvnim ucetnim obdobi své existence vénoval sve zakladni Cinnosti, tedy investicim a vytvoreni
funkénino portfolia perspektivnich spolecnosti zapadajicich do investicni strategie Fondu. Ve svém
portfoliu chce propojovat zajimave projekty, které vykazuji vynikajici vysledky a poskytovat jim byznysovou
podporu.

Pri akvizicich a nasledném zhodnocovani téchto dlouhodobych investic dosahl Fond ocCekavanych
vysledkd a cild. Fond takeé pribézné vyhledaval a vyhodnocoval dalsi investi¢ni pfilezitosti v souladu se
strategii a statusem. V nasledujicim textu se zaméfime na nejdllezitéjsi udalosti sledovaného obdobi



Fond dne 21.12.2021 nabyl 80% podil ve spoleCnosti PONEC s. r. 0., strojirenské spolecnosti, vyrobci
zakazkovych, pfesné obrabénych vyrobku.

Fond dne 21.12.2021 nabyl 80% podil ve spolecnosti SPV Cotring s. r. 0. a tim akviroval spolecnost COTRING
spol. sr.0., Ceského dodavatele svarfenct a komponentl pro Zelezni¢ni a papirensky pramysil.

Fond dne 21.12.2021 nabyl 80% podil ve spolecnosti SPV Zelezni¢ni s. r. 0. a tim akviroval spole¢nost
Zeleznicni dodavatelska s.r.o., Geskou obchodni spoleénosti, ktera patfi k nejvétsim dodavateldm
nahradnich dild na kolejova vozidla.

Fond dne 21.12.2021 akviroval spolecnost Hydrogenic Technology s. r. 0., technologicky startup, ktery se
zabyva vodikovymi technologiemi.

Fond dne 21.12.2021 akviroval spolec¢nost Lokorent Services s. r. 0., spoleCnost zabyvajici se pronajmem
kolejovych vozidel.

Fond dne 21.12.2021 akviroval spole¢nost Thein Industry s. r. 0., ktera je servisni spolecnosti portfoliovych
spoleCnosti Fondu a ktera portfoliovym spolecnostem poskytuje sluzby administrativni, projektove,
marketingove a procesni podpory.

Na zakladé rozhodnuti akcionafll Fondu do$lo ke dni 17.3.2022 ke zméné obhospodafovatele a
administratora Fondu, kdy spolecnost Winstor investicni spolec¢nost, a.s. nahradila spoleCnost Amista,
investicni spolecnost, a.s.

1.1. HOSPODARENi PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vyCerpavaijici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi a pfiloha k ucetni zavérce, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.
Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i
o dalSich skuteCnostech, se vede ucCetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za
Podfond. Samostatné za Podfond je take sestavena tato vyroCni zprava. Podfond nema pravni osobnost,
proto jsou informace vztahujici se k jeho organdm obsazeny ve vyro¢ni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skonéilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vysi - 3 966 tis.
KC pfed zdanénim. Ztrata je tvofena zejména naklady na obhospodarovani a dalSimi spravnimi naklady.
Hospodareni spoleénosti, v nichz ma Podfond majetkové Gcasti skoncilo v U&etnim obdobi zminénym
hospodarskym vysledkem predbézné, tj. spole¢nosti SPV Cotring s.r.o. (-1979 tis. K&), Hydrogenic
Technology s.r. 0. (-1608 tis K¢&), Lokorent Services s.r. 0. (-43 tis. K&), PONEC s. r. 0. (7 390 tis. K&), Thein
Industry s.r. 0. (-266 tis. K&) a SPV Zelezni¢nis.r. 0. (871tis. K&).



1.2. STAVMAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu se meziroCné nezménila, jelikoz se jedna o prvni ucetni obdobi.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vySi 213 161 tis. KE. Ta jsou tvorfena predevsim
ucastmi s rozhodujicim viivem v hodnoté 176 979 tis. KC a vklady na bankovnich uctech ve vysi 36 182 tis.
KE.
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PASIVA
Celkova pasiva Podfondu ve vysi 213161 tis. K€ jsou tvorfena zejména Cistou hodnotou aktiv nalezZejici
drziteldm investi¢nich akcii a dale ostatnimi pasivy v celkové vysi 17 455 tis. KE. Polozka Cistych aktiv
nalezejicim drziteldm IA se sklada z kapitalovych fondl v hodnoté 177 100 tis. K&, ocenovacich rozdild ve
vysSi 22 572 tis. K€ a hospodarského vysledku béZného obdobi ve vysi - 3 966 tis. KE
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2. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

V roce 2022 bude prdbézné probihat dal$i akvizicni ¢innost Fondu v oblasti perspektivnich
technologickych strojirenskych spole¢nosti. Fond planuje upevnéni sve pozice na ceském i slovenskem
trhu akvizici minimalné jednoho nebo vice vhodnych subjektud, které rozsifi a doplni stavajici portfolio
vyrobkUl a sluzeb.

V roce 2022 probéhne implementace nového jednotného ERP systému ve vSech portfoliovych
spolecnostech Fondu.

V roce 2022 Fond planuje dokoncit dokoupeni zbyvajicich 20% podilt spole¢nosti PONEC s.r.o., SPV
Cotring s.r.o.a SPV Zelezniénis.r.o.



Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNIi UDAJE O PODFONDU

Nazev:
Obchodni firma: Thein podfond Industry

IdentifikaCni udaje:

NID: 75162695

DIC: CZ685695127

LEI: 315700SNPDASU45AKL37
Sidlo:

Ulice: Na strzi 2102/61a

Obec: Praha 4 Kré

PSC: 14000

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu. Fond byl
zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurCitou zakladatelskou listinou ze dne 21.7.2021 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26528 dne 13.8.2021.
Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 27. 7. 2021.

Pravni forma Fondu je akciova spole€¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi
své &innosti Fidi €eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni
Udaje do hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226
233 110. Webove stranky Podfondu jsou www.amista.cz/povinne-informace.html.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 3.9.2021.

A. Akcie:

Akcie: Akcie tridy IAV (rstove)

176 017 683 kusu investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
ISIN CZ0008047297
Akcie tridy IAZ (réstove) 1000 000 kusU investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno
ISIN CZ0008047305
Cisty obchodni majetek: 213161 tis. K&



B. Organy Podfondu

Pfedstavenstvo: Winstor investi¢ni spole¢nost a.s. (0d13.8.2021do 17.3.2022)
ICO 08315 868

Sidlo: RUZova 948/14, Noveé Mésto, 110 00 Praha 1

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Martin Oliva, povéfeny zmocnénec (od 13.8.2021do 17.3.2022)

Pfedstavenstvo: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d17.3.2022)
ICO 274 37558
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Michal Kusak Ph.D., povéfeny zmocnénec (0d17.3.2022)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investicni
fond, a je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondd. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondU. Predstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného Clena.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k
vykonu cCinnosti investicni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje pfedchozim
souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezridilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Clen dozoréi rady: Ing. Tomas Budnik (0d 13.8.2021)
narozen: 6. fijna 1969
vzdeélani: vysokoskolske

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.
Dozorcirada se sklada z 1 Clena, voleneho valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku.



3. UDAJE OINVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA VUCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA
PODFOND

WINSTOR IS
V obdobi od 13.8.2021 do 16.3.2022 fond obhospodarovala a administrovala Winstor IS.

Dle seznamu investiénich spolecnosti vedeného CNB podle § 596 pism. a) ZISIF Winstor IS vykonavala svou
¢innost investicni spolecnosti na zakladé opravnéni k Cinnosti, které nabylo pravni moci dne 20.6.2019.
V obdobi od

AMISTAIS
V obdobi od 17.3.2022 do 30.6.2022, respektive soucasnosti Fond obhospodarovala a administrovala
AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou ¢innost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZzuje za investicni spole¢nost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondU kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondl nebo
zahraniénich investi¢nich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondl socialniho podnikani) a zahrani¢nich investic¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond €innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
ucetnictvi, ocefiovani majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodafenim
s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podill apod.).
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Portfolio manazer
Portfolio manazer WINSTOR IS

Portfolio manazer Karolina Klapalova
narozena: 1986

vzdélani: Technicka univerzita v Praze

Karolina Klapalova je absolventkou Fakulty stavebni Ceskeého vysokého uceni technického v Praze. V roce
2011 zacala pracovat ve spoleCnosti Chenen, ve ktere v pozici projektoveho manaZera ziskala Siroke
zkusenosti s fizenim developerskych projektd, spravou nemovitosti a s provozem a fizenim
nemovitostnich fondd kvalifikovanych investor. Do tymu Winstoru se pfipojila v prosinci 2019 jako
portfolio manaZerka zodpovédna za spravu nemovitostnich fondd. Od kvétna 2020 je zaroven ¢lenkou
pfedstavenstva Winstor investi¢ni spolecnosti a.s. zodpovédnou za obhospodarovani nemoviteho
majetku.

Portfolio manazer AMISTA IS
Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976

vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZer od 1. 7. 2011. Pred
pfichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a financniho analytika ve spoleC¢nosti Zepter
International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961

vzdélani: Vysoka Skola dopravy a spoj, Zilina, fakulta Provozné-
ekonomicka

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl a
poradenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenskeho opravnéni.
Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho
bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.

narozen: 1995

vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance
Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterskeho studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalové trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. naoddéleni Corporate Development, ktere se

"



specializovalo na zlepSovani internich procesl, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvardm a vy$Simu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.
narozen: 1973

vzdélani: VSE Praha, program Mezinarodni obchod, Podnikova ekonomika
amanagement

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkuSenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi.
V prdbéhu své kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych
korporatnim i privatnim kapitalem (private equity). Naposledy plsobil v pfedni mezinarodni poradenské
spolecnosti BDO Advisory s.r.0. a v oblasti fizeni rizik u spolecnosti Aon Central and Eastern Europe a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Komerénibanka, a. s. (0d 22.9.2021)
Sidlo: Na Pfikopé 33 ¢p. 969, Praha 1, PSC 11407
ICO: 45317 054

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V U€etnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavnino podplirce Zadné osoby opravnéneé
poskytovat investiéni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

DepozitaF nepovéril v Ueetnim obdobi Zadnou osobu uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v pfedepsanem Clenéni pfehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyroéni zpraveé. Participace Podfondu na
téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investic¢ni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani
Podfondu.

Fond nevyplatil zmajetku Podfondu v U&etnim obdobi obhospodafovateli Zadné odmény za zhodnoceni
kapitalu.
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8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podfondu v Uetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen ucasti s rozhodujicim vlivem ve spoleénosti SPV Zeleznicni
s.r.o. vhodnoté 67 800 tis. K&, ucasti s rozhodujicim vlivem ve spoleCnosti SPV Cotring s.r.o. v hodnoté
31484 tis. KE, uCasti s rozhodujicim vlivem ve spolecnosti PONEC s.r.o.. vhodnoté 77695 tis. KE a
penéznimi prostfedky na béznych uctech ve vysi 36 182 tis. KC.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Uetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Podfond jako uCetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesSi problémy ochrany Zivotniho
prostfedia v Uetnim obdobi nevyvijel Zadne aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U&etnim obdobi
zaméstnan zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAvVODU V ZAHRANICi

Podfond nema zadnou pobocku i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 30.06.2022
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 195 705 844,54
Pocet emitovanych investiénich akcii tFidy IAV v ob&hu ke konci U&etniho obdobi(ks): 176 017 683
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tFidy IAZ v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi(ks): 1000 000

Poget vydanych investi¢nich akcii tridy 1AV v Uetnim obdobi (ks): 176 017 683
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy IAZ v Ugetnim obdobi (ks): 1000000
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfidy IAV v Ugetnim obdobi (ks): 0

Pocet odkoupenych investiénich akcii tfidy IAV v Uetnim obdobi (ks): 0

Fondovy kapital na 1 akcii tridy IAV (K&): 1,0832
Fondovy kapital na 1 akcii tfidy IAZ (K&): 5,0418
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Jedna se o prvni uCetni obdobi Podfondu, a proto neni uvedeno srovnani fondového kapitalu za predesla
obdobi. Graf vyvoje fondoveho kapitalu na akcii tfid IAV a IAZ nejsou uvedeny, protoze jejich hodnota byla
zatim stanovena pouze jednou, a to ke Dni ocenéni.

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

prabéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:
Ke dni 1.3. 2022 byl pfijat statut nového Administratora a Obhospodarovatele AMISTAIS.
Ke dni 10.5. byl prijat statut ménici ¢ast pravidel pro pouziti majetku Podfondu + formalni upravy.

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U¢etnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nenastaly zadné skuteCnosti
vyznamneé pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyroc¢ni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroCni zprava tez ucetni zavérku, v€etné jeji prilohy a
zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéne v prilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastnino pravniho predpisu upravujicino ucetnictvi.
Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostredné pfedchazejici ucetni obdobi.
Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

DalSiinformace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.

Kromé udajl, ktereé jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly Zzadné dalsi vyznamné skute¢nosti.
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/prava o vztazich

Fond

Thein Private Equity SICAV a.s., ICO:117 33 861 se sidlem Na strzi 2102/61a, Kr&, Praha 4, PSC
140 00 obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 26528

U&etni obdobi

Obdobiod 3. 9.2021do 30.6.2022

1. UvoD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou oviadanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby*) za Ugetni obdobi vypracoval
statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba
Nazev:
Obchodni firma:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PSC:

ICO

Ovladajici osoba
Jmeéno:

Bydlisté:
Ulice:
Obec:
PSC:

Dat. nar.:
Obchodni podil:

Thein Private Equity SICAV a.s.

Na strzi 2102/61a
Praha 4 Kré

140 00

11733861
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 26528

Ing. Tomas Budnik

Tovarni 1013
Prdhonice

252 43

6.10.1969

100%

(spole¢né dale jen ,ovladajici osoba*)
Vy$e uvedena osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajicimi osobou, ktera vykonavala pfimy rozhodujici
vliv nafizeni ovladane osoby, jakozto jeji akcionar.
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DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

Ovladané a propojené osoby, jejich postaveni ve skupiné a ulohy
Thein Industry
S.r.o.

100%

PONEC s.r.o.
80%

Hydrogenic
Technology s.r.o.

: 100%
Thein Private Thein podfond °

Equity SICAV a.s. Industry

Lokorent Services
s.r.o.
100%

SPV Cotring s.r.o. COTRING spol.
_ sr.o.
sl 100%

SPV Zelezniéni Zelezniéni
S.r.o. dodavatelska s.r.o.
80% 100%

o Uloha Ovladajici spole¢nosti se zaklada na majetkové Ugastiv Thein Industry s.r.o. Ovladana osoba
Thein Industry s.r.o. je ze 100 % vlastnéna Ovladajici spolecnosti.

o UlohaOvladaijici spolecnosti se zaklada na majetkové ucasti v PONEC s.r.o. Ovladana osoba PONEC
je z 80 % vlastnéna Ovladajici spoleCnosti.

o Uloha Ovladajici spolecnosti se zaklada na majetkové Ucasti v Hydrogenic Technology s.r.o.
Ovladana osoba Hydrogenic Technology s.r.o. je ze 100 % vlastnéna Ovladajici spoleCnosti.

o Uloha Ovladajici spolecnosti se zaklada na majetkové Uasti v Lokorent Services s.r.o0. Ovladana
osoba Lokorent Services s.r.o. je ze 100 % vlastnéna Ovladajici spoleCnosti.

o Uloha Ovladaijici spole¢nosti se zaklada na majetkove ucasti v SPV Cotring s.r.o. Ovladana osoba
SPV Cotring s.r.o. je z 80 % vlastnéna Ovladajici spolecnosti.

o Uloha Ovladajici spolecnosti se zaklada na majetkové ucasti v COTRING spol. sr.0. prostiednictvim
jeji matefskeé spolecnosti SPV Cotring s.r.o. Ovladana osoba COTRING spol. s r.o. je ze 100 %
vlastnéna Ovladajici spoleCnosti prostrednictvim 80 % vlastnického podilu v jeji materske
spoleCnosti SPV Cotring s.r.o.

o UlohaOvladajici spolenosti se zaklada na majetkové ucastiv SPV Zelezniéni s.r.o. Ovladana osoba
SPV Zelezniénis.r.o. je z 80 % vlastnéna Ovladajici spoleénosti.

o Uloha Ovladajici spolecnosti se zaklada na majetkové Ucasti v Zelezniéni dodavatelska s.r.o.
prostfednictvim jeji matefské spoleénosti SPV Zelezniéni s.r.o. Ovladana osoba Zelezniéni
dodavatelska s.r.o. je z 100 % vlastnéna Ovladajici spolecnosti prostfednictvim 80 % vlastnickeho
podilu v jeji mateFske spolecnosti SPV Zelezniéni s.r.o.
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Ovladajici spole¢nost uziva u vSech vyse uvedenych ovladanych osob standardni zpdsoby a prostfedky
ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladane osobé, ¢imz pfimo uplatiuje rozhoduijici vliv na
ovladanou osobu.

Nazev spolecnosti ICO Sidlo

Thein Industry s.r.o. 09890971 Nastrzi2102/61a, Krc, 140 00 Praha 4
PONEC s.r.o. 09275967 Topolova 914, Mlada, 289 24 Milovice
Hydrogenic Technology s.r.o. 11936029 Nastrzi2102/61a,Kr¢, 140 00 Praha 4
Lokorent Services s.r.o. 09796231 Nastrzi2102/61a, Kr¢, 140 00 Praha 4
SPV Cotring s.r.o. 10814388 Nastrzi2102/61a, Kr¢, 140 00 Praha 4
COTRING spol. sr.o. 25063545 Nastrzi2102/61a, Kr¢, 140 00 Praha 4
SPV Zelezni&ni s.r.o. 10685103 Nastrzi2102/61a, Kr¢, 140 00 Praha 4
Zelezniéni dodavatelska s.r.o. 27181081 Nastrzi2102/61a, Kr&, 140 00 Praha 4

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovlddana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spoleCnosti ovladajici osoby, kterd se zaméruje
predevsim na investice do U¢asti v obchodnich korporacich plsobicich v sektorech lehkého prlmyslu,
strojirenstvi a pramyslové digitalizace zejména v regionu Evropy. Ovladana osoba spravuje svUj vlastni
majetek, mj. za pomoci nékterych dalSich osob ovladanych stejnou ovladajici osobou.

4. zZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovliadani skrze majetkovy podil na
ovladane osobég, ¢imz pfimo uplatiuje rozhoduijici vliv na ovladanou osobu.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNIM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH
PROPOJENYCH OSOB

V Ugetnim obdobi nebylo ucinéno Zadné jednani na popud nebo vzajmu ovladajici osoby nebo ji

ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby
zjisténého podle posledni ucetni zavérky.
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:
V uCetnim obdobi nebyly uzavieny Zadne smlouvy mezi ovladanou a ovladajici osobu.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:
V U€etnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi
osobami.

S ohledem na pravni vztahy mezi Ovladajici spole¢nosti a oviadanymi osobami je zfejme, Ze v dUsledku
neexistence uvedenych smluv, a opatfeni uzavienych, ucinénych Ci pfijatych ovladanymi osobami v
Ucetnim obdobi v zajmu nebo na popud ovladajici spoleénosti nevznikla Zadné z ovladanych osob Zzadna
ujma.

7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

Z ddvodu neexistence uzavienych smiuv nevznikla Zadné ovladané osobé ujma podle §71a 72 zakona €.
90/2012 Sb., o0 obchodnich korporacich. Z tohoto dlvodu nedochazi ani k posouzeni jejino vyrovnani.

8.  ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba nemé zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahl mezi
Propojenymi osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou
stranu neznamenaiji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahd neplynou
zadnarizika.

9.  PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Upiné, prikazné a spravné.

V Praze dne 27.10. 2022

(S

/’77 ﬁ//

Thein Private Equity SICAV a.s.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
Clen predstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph. D.
povéreny zmocnénec
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U&etni zavérka k 30. 6. 2022

Thein Private Equity SICAV a.s., Thein podfond Industry

Thein Private Equity SICAV a.s.,

Thein Private Equity SICAV a.s., Thein podfond
Industry

Sidlo: Na strzi 2102/61a, Kr¢, 140 00 Praha 4
Predmét podnikani: Cinnost investic¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 3.10. 2022

ROZVAHA K 30. 6.2022

tis.

Poznamka 30.6.2022
Ké
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 36182
v tom: a) splatné na pozadani 36182
8 Ugasti s rozhoduijicim viivem 5 176979
Aktiva celkem 213161

Srovnavaci obdobi neni uvedeno, jelikoz se jedna o prvni uCetni obdobi. Zahajovaci rozvaha ma nulové
hodnoty, z toho dlvodu zde neni uvadéna.

tis. K& Poznamka 30.6.2022
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 17 455
Cizi zdroje celkem 17 455
17 Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investiénich akcii 7 195 706
obdoba kapitalovych fondd 177 100
obdoba ocenovacich rozdill 22572
obdoba zisku nebo ztraty za ucetni obdobi -3 966
18 Ocefovaci rozdily 22572
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -22572
Pasiva Celkem 213161

Srovnavaci obdobi neni uvedeno, jelikoz se jedna o prvni ucetni obdobi. Zahajovaci rozvaha méa nulové
hodnoty, z toho dlvodu zde neni uvadéna.
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PODROZVAHOVE POLOZKY K 30. 6. 2022

v tis. Ké Poznamka 30.6.2022

Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9 213161

Srovnavaci obdobi neni uvedeno, jelikoz se jedna o prvni uCetni obdobi.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY OD 3.9.2021DO0 30. 6. 2022

. od 3.9.2021

tis. ke Poznamia do 30.6.2022

Naklady na poplatky a provize 10 -15

9 Spréavni naklady 11 -3951

b) ostatni spravni naklady -3951

19 Zisknebo ztrata za Uéetni obdobi z bézné &innosti pred zdan&nim -3966

23 Dahzpfijmd 12 0

24 Obdoba zisku nebo ztraty za Uetni obdobi po zdanéni -3966

Ztoho:

Zisk nebo ztrata vztahujici se k istym aktivim nalezejici 3966
drziteldm investi¢nich akcii

Zmena Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii po 22572

zdanéni vztahujici se k oceniovacim rozdilim nezahrnutym do HV

Zisk/ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni (do 30.06.2022)* -22572
* O ztraté ve vysi 22 572 tis. je UEtovano z titulu pfevedeni ocenovacich rozdill do polozky ,Cista hodnota
aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii“. Tato hodnota predstavuje ocenovaci rozdily, které nejsou
zahrnuty v hospodarskéem vysledku, protoZe jsou ocenény vrealné hodnoté do ostatniho uplného
vysledku hospodareni (FVOCI).

Srovnavaci obdobi neni uvedeno, jelikozZ se jedna o prvni ucetni obdobi.

PREHLED O ZMENACH CISTYCH HODNOT AKTIV NALEZEJiCi AKCIONARUM ZA
OBDOBI OD 3.9.2021D0 30. 6.2022

Kapitalové  Ocenovaci Zisk

v tis. K& fondy rozdily (ztrata) Celkem
(obdoba) (obdoba) (obdoba)

Zlstatekk 13.8.2022 = = = =

Ocenovaci rozdily nezahrnute v HV 3 22572 = 22572
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi - = -3 966 -3 966
Emise investicnich akcii 177 100 = = 177 100
Zastatek k 30 6. 2022 177 100 22572 -3 966 195706

Investicni akcie podfondu jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery nesplnuje vyjimky dle IAS 32.16A-
B a je vykazovan v ramci polozky ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investi¢nich akcii*.
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Priloha ucetni zavérky k 30. 6. 2022

PRO UCELY UCETNIi ZAVERKY MAJi NiZE UVEDENE POJMY NASLEDUJICi VYZNAM:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFeZni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTAIS
186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
Thein Private Equity SICAV a.s., ICO: 117 33 861, se sidlem Na strzi 2102/61a, Kr&, Praha 4, PSC
Fond 140 00, obchodni spole€¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 26528
Podfond Thein Private Equity SICAV a.s., Thein podfond Industry, NID:751 62 695

Ugetni obdobi

Obdobiod 3. 9.2021do 30. 6. 2022

PRO UCELY UCETNi ZAVERKY MAJi NiZE UVEDENE PRAVNIi PREDPISY NASLEDUJICi

VYZNAM:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl
americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlaSenéa pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZDP

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o uc¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investiCnich fondech, ve znéni

ZISIF A T
pozdéjsich predpisu

2MSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a ozméné dalSich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisl

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl

. Vyhlaska €.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
Vyhlaska TRP

pozdéjsich predpisl
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Thein Private Equity SICAV a.s., Thein podfond Industry
1. VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Thein Private Equity SICAV a.s., Thein podfond Industry (dale jen ,Podfond®) je ucetné a majetkové
oddélena &ast jméni Fondu, ICO: 117 33 861, ktery je fondem kvalifikovanych investor shromazdujicim
penézni prostiedky od kvalifikovanych investorU, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondu.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou rozhodnutim predstavenstva Fondu, ktery zaroven vypracoval
jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného
CNB ke dni 3. 9.2021.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan AMISTA IS, ktera je dle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon" nebo ,ZISIF*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na ucet
tohoto Fondu, a fizenirizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTA IS.

Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spolecnost Komerénibankaa. s., ICO: 453 17 054 se sidlem Na prikopé& 969/33, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarske smlouvy opravnéna
mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich
prostiredkd nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory Fondu
a AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalSi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracovane formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostfedky ve Fondu jsou
shromazd'ovany vydavanim investiCnich akcii Fondu. Takto ziskané prostiedky jsou obhospodarovany
Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Primérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke
kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casoveé rozliseni béznych nakladl, zejména
poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uplata za obhospodafovani, administraci, vykon cCinnosti
depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.
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Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,

jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tridy IAV (rastove)
Forma

ISIN

Akcie tfidy IAZ (rastove)
Forma

ISIN

176 017 683 kusu investi¢nich akcii
zaknihovany cenny papir na jmeno

CZ0008047297

1000 000 kusU investi¢nich akcii
zaknihovany cenny papir na jmeno

CZ0008047305

Predmét podnikani Podfondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Sidlo Podfondu
Na strzi 2102/61a
Kré

140 00 Praha 4
Ceskarepublika

|dentifikaCni udaje:
NID: 75162 695

DIC: CZ685 695 127
ICO fondu 117 33 861

Statutarni organy Fondu

Thein podfond Industry je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je vykonavan statutarnim
organem Fondu Thein Private Equity SICAV a.s., jimZ je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento

investi¢ni Podfond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investicni spolecnost, a.s.

Clen pfedstavenstva:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 1.3.2022)

ICO: 274 37 558

PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnicke osoby:

Ing. Michal Kusék, Ph.D. povéfeny zmocnénec (od 1. 3.2022)
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Zmeény v obchodnim rejstriku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstriku je zapsan pouze Fond Thein
Private Equity SICAV a.s., Pripadné zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyrocni zpravé Fondu za
sledované ucetni obdobi.

Informace k akciim a investicnimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investi¢nim cilem Podfondu je v dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svéfenych prostredk
prostrednictvim investic zejména do ucasti v obchodnich korporacich pusobicich v sektorech lenkého
pramyslu, strojirenstvi a prdmyslove digitalizace zejména v regionu Evropy. Investi¢ni strategie Podfondu
spociva v investovani do ucasti v obchodnich korporacich a v poskytovani uvérd a zapUjcek obchodnim
korporacim, jejichz ucasti jsou v majetku Podfondu ¢i obchodnim korporacim, u nichz se pfedpoklada
pofizeni jejich ucasti do majetku Podfondu. Poskytnuté uvéry mohou mit i charakter mezaninoveho
financovani. Souc¢asti investicni strategie je rovnéz poskytovani zapujcek a uvért obchodnim korporacim,
ktere prochazi procesem premény, Ci reorganizace. Obchodni korporace do jejichZz ucCasti Podfond
investuje, mohou mit také charakter u¢elovych spole¢nosti zfizovanych napf. z ddvodu omezeni rizik,
zajisténi bankovniho ¢i mimobankovniho financovani ¢i jinych ddvodd. Podfond maze okrajové investovat
takeé do primyslovych nemovitosti a vykonavat development.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle § 17b zékona o danich z
prijmu. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zaruky za ucelem ochrany investor.

Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Tato ucetnizavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v uc¢etni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi prfedpisy Evropské unie o uplatiiovani
mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni u¢etni standard” nebo ,IFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech casového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realinou hodnotou.

UCetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze u ninenastava zadna skutecnost, ktera by jiomezovala nebo ji zabrafovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetnizavérky je 30. Cervna 2022. Bé€Zné ucetni obdobije od 3.9.2021do 30. 6. 2022. Jedna
se o prvni ucetni obdobi.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DULEZITE UCETNiI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

UcCetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a casové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

C. Den uskutecneéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejmeéna den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popr.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z U¢tu, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, den vydaninebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho prislibu, den prevzeti hodnot
do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodud s derivaty.

UcCetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové operace) a dale
pevne terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

D. Financni aktiva a financni zavazky
(a) Zauctovani a prvotni ocenéni

UcCetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vUci klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné
spotovych nakupu a prodejt finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo finan€ni zavazek je prvotné ocenén vrealne hodnoté, ktera je upravena o
transak¢ni naklady. Tato Uprava o transakeni naklady neplati pro finan¢ni nastroje ocenované reélnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady primo pfifaditelné k pofizeninebo
emisi. Nejlepsim dlkazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud uCetnijednotka ur€i, Ze realna hodnota pri poCatecnim zauctovani se liSi od transakéni ceny arealna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo zavazek ani
nenina zakladé valuacnitechniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamne ve
vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi
realnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné Casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casoveé rozliseni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
pIné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.

(b) Klasifikace

Financni aktiva

Pri prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
a) nabé&hlou hodnotou (AC)
e realnou hodnotou proti ué¢tdim viastnino kapitalu (FVOCI),
b) realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pri prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
mUZe UCetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti
uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a aplikovana na urovni dane investice.
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VSechny ostatni financni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, u¢etni jednotka mdze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které
jinak spliuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim
vylou€en nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model u¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup
ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vyssi urovni agregace. U¢etni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu
durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich
aktiv nebo realizaci penéznich tok prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych vramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovéemu vedeni Ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rémci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou pro Fizeni finanCnich aktiv
jsou dosahovany a jak penéznitoky jsou realizovany.

Uc&etni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podild vnekétovanych spolec¢nostech. Finanéni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva ridi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Déale sleduje primarné vyvoj
realnych hodnot aktiv a zavazk{ Fondu z dlvodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni ¢isté hodnoty aktiv na
1 investi¢ni akcii. Z tohoto ddvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Fond uplatnil vyjimku a kapitalové nastroje klasifikoval do portfolia FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v b&zném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim
ucCetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.
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Financni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat sve finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenovane:

e nabéhlou hodnotou, nebo

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

UcCetni jednotka klasifikuje a ocenuje své financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(c) Oductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojene s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechnarizika a uzitky spojeneé s vliastnictvim finan¢ninho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
financnim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) pfijaté unhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a (ii) nakumulovanénho zisku nebo ztraté, kterou byly zauétovany ve
vlastnim kapitalu je vykézan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 3. 9. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenované realnou hodnotou proti uctdm vlastnino
kapitalu (FVOCI), neni pfi odu¢tovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud’' vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena s pfevedenymi
financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. Vtakovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak
ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté
pfevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.
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(d) Modifikace finan¢nich aktiv a financnich zavazkd

Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisne.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finanéniho
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pavodni finan¢ni aktivum je odu¢tovano a nove finanéni
aktivum je zauCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéznitoky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisne, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetnihodnotu financniho aktiva a zauCtuje Castku vznikajici z upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z ddvodu finanénich
potizZi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolec¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

UCetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadg, novy financni zavazek
na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan vrealné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou
zanikleho financniho zavazku a noveho financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauCtovan do
vykazu zisku a ztraty.

(e) Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud uc¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a ucetni jednotka
planuje, bud' vyporadani v isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
Vynosy a naklady jsou vykazany v isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(f) Ocenéniv realné hodnoté

,Redlna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kteremu ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena
zaprevod Gisté kratke pozice) pro konkrétnirizikovou expozici. Upravy stanovené na urovni portfolia (napF.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvéroveho rizika, které zohlednuji ocenéni na
zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové upravy
jednotliveho instrumentu v portfoliu.
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Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérove riziko uCetni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mdze byt poZadovano jeji splaceni.

(9) Znehodnoceni

Vzhledem kobchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani vramci FVTPL portfolia,
pfipadné pro kapitalove nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia. Podfond o znehodnoceni
neuctuje.

(h) Zarazeni finanCniho nastroje do kategorie ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financni aktiva

Pri prvotnim zauctovani u¢etni jednotka mize zaradit ur€ité financ¢ni aktivum do ocefovaci kategorie
FVTPL, protoZe toto ur¢eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting
mismatch®), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky
UCetni jednotka mlZe zafadit uréité finanéni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddvodu:
e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery
by jinak nastal.

E. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty
Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:
e bézné UCty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich
zaloZen;
e Uvéry a pujcky povinné ocenéneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.
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F. Ugasti s rozhodujicim vlivem
Ucasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz
Fond mUze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Dcetiny podnik (U¢ast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovladana jinou uéetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niZ bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niZ investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynoslm nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této
jednotce a mize tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasleduijici body:

c) mamoc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé své angazovanostiv jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynostim nebo
ma na takove vynosy pravo,

d) jeschopen vyuzivat mocinad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

Pri prvotnim zachyceni je u¢ast ve spolecnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
pofizeni a s pofizenim souvisejici naklady, a ktera predstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je ucCast ve spoleCnosti vykazana v realné hodnoté. Pfecenéni u€asti ve spoleCnostech v€etné
prepoCtu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce ,Ocefnovaci rozdily z pfepoctu ucasti‘ ve
vysSi snizené o prislusnou hodnotu odloZené danég, pokud tato vznika.

G. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

H. Vynosove a nakladove uroky
Urokoveé vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a financnich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami v realné hodnoté danych
finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci ve vykazu zisku a
ztraty.

|. Prepocet cizi mény
Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceske narodni banky,
tzn. kurzem toho dne, ke kterému se pfepocet provadi.

Kurzoveé rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na uéty nakladd a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdill z prepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzove rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou uctovany na Uty vlastnino kapitalu a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovany na uéty nakladd a vynosU, jsou pouze preuctovany vramci Uuctd vlastniho
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kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty pfedchozich obdobi a vykazany v polozce
,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investicnich akcii.

Kurzove rozdily v§ech dluhovych nastrojl jsou Uétovany pres uéty nakladd a vynosu.

J. Splatna a odlozena dan
Splatna dan
Danovy zéklad pro dan z pfijmud se propocte z vysledku hospodareni béZzného u¢etniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijm0, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadnée zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazku
S pouzitim oCekavané danove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozene danové pohledavce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

K. Spriznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spolu ovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu uéetni jednotky nebo jejino matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.
Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

L. Vydané investicniakcie Podfondu

Investicni akcie klasifikovaneé jako financni zavazek

Vydané investicni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplfiuji podminky uvedeneé v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv
drzitelim investicnich akcii“.

Polozka rozvahy “Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii ” se odchyluje od nazvd
polozek rozvahy definovanych dle prilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 Sb. z dlvodu zachovani vérného a

poctiveho obrazu se toto odchyleni toleruje v souladu § 7 zakona €. 563/1991, o u€etnictvi.

32



M. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazove poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladu.

N. Pouziti odhadU
Sestaveni uCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynosU
v pFislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD

V prlbéhu u¢etniho obdobi Podfondu nedoslo k Zzadnym zménam uéetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami dle druhu

tis. Ké 30.6.2022
Bé&Zné ucty u bank 36 182
Celkem 36182

Podfond ma bézny ucet vedeny v Ceské méné se zUstatkem k 30. 6. 2022 ve vysi 36 182 tis. KE.

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefovacich kategorii

tis. K& 30.6.2022
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 36182
Cista uetni hodnota 36182

V$echny pohledavky za bankami k 30. 6. 2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

5. UCASTIS ROZHODUJICiM VLIVEM

s Porizovaci . _ 30.6.

tis. K¢ Precenéni
cena 2022

Ugasti s drzenym podilem 100 %
Hydrogenic Technlogy s.r.o. 20 -20 =
Lokorent Services s.r.o. 20 -20 =
TheinIndustry s.r.o. 20 -20 =
Ugasti s drzenym podilem 80 %
PONEC s.r.0. 77 200 495 77695
SPV Cotring s.r.o. 37600 6116 31484
SPV Zelezni¢ni s.r.o. 38000 29800 67800
Cista ugetni hodnota 176 979
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Ugasti s rozhodujicim vlivem dle ocenovacich kategorii

tis. K¢ 30.6.2022
Ugasti s rozhodujicim vlivem ocefované redlnou hodnotou oproti G&tam vlastniho kapitalu (FVOCI) 176 979
Cista Uéetni hodnota 176 979

Podfond ve sledovaném obdobi uskutecnil 6 investic do majetkovych ucasti v celkové pofizovaci cené
152 860 tis. KE. Dne 21.12.2021 Podfond zaradil do svého majetku 3 majetkove ucasti, a to Ponec s.r.o.
v pofizovaci hodnoté 77 200 tis. K&, SPV Cotring s.r.o. v pofizovaci hodnoté 37 600 tis. K& a SPV Zelezniéni
S.r.o0. v porizovaci hodnoté 38 000 tis. KC. Zbylé majetkove ucasti byly zafazeny do majetku Podfondu dne
1.2.2022, kdy kazda majetkova ucast méla pofizovaci cenu 20 tis. KE. Podfond ve vSech majetkovych
ucastech uskutecnuje rozhodujici vliv.

Vly$e uvedené majetkove Uc¢asti jsou ocefiovany redlnou hodnotou oproti uc¢tdm vlastniho kapitalu.
IdentifikaCni udaje spoleCnosti ve kterych podfond uskutecnuje rozhodujici vliv jsou uvedeny v bodé 2
zpravy o vztazich.

6. OSTATNI PASIVA

tis.Ké 30.6.2022
Zavazky vaci investorlim 12851
OdloZeny danovy zavazek 1547
Zavazky vaci Fondu 19
Dohadné ucty pasivni 2818
Ostatni zavazky 220
Celkem 17 455

Zavazky viciinvestorlm predstavuji zavazky vaciinvestorlm, ktefi poslali penézni prostiedky na bankovni
ucet Podfondu a kterym do konce ucetnino obdobi nebyly za tyto prostfedky emitovany investicni akcie. K
30.6.2022byly ve vy3i12 851 tis. K&. Odlozeny dafovy zavazek ve vysi 1 547 tis. K& vznikl z pfecenéni podild,
které jsou drzeny krat$i dobu nez 1 rok, avSak vyse podilu je nad hranici 10 %. Zavazky vac¢i Fondu
predstavuji zavazky, ktere byly preuctovany z Fondu na podfond dle Statutu. Dohadné ucty ve vySi 2 818
tis. K€ predstavuji naklady na audit, obhospodarovani, administraci, znalecké posudky a odborného
poradce. Ostatni zavazky predstavuji vysi vstupnich poplatkd spojenych semitovanymi investi¢nimi
akciemi.

7. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi AKCIONARUM A VLASTNI KAPITAL

Investicni akcie jsou klasifikovane jako financni zavazek, ktery nespliuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je
vykazovan v poloZce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investicnich akcii“ jako finanéni zavazek.
Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investiénich akcii jako zavazek
vsouladu sIAS 32 se sklada k30. 6. 2022 z 176 017 683 ks investi¢nich akcii tfidy 1AV a 1000 000 ks
investiCnich akcii tfidy IAZ.

Podfond nema zakladni kapital.

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investicnich akcii Podfondu
aproucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe fondoveho kapitalu Podfondu. Ve
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fondovem kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu,

napfiklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitafe, audit a oCekavana danova
povinnost ke dni vypoCtu aktualni hodnoty. Cena investiCnich akcie je vypocitana jako podil fondoveho
kapitalu a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionaflim

na zakladé rocné stanovované hodnoty investicni akcie.

Hodnota investicni akcie tfidy IAV Podfondu k 30. 6. 2022 je ve vySi 1,0666 KC.
Hodnota investicni akcie tfidy IAZ Podfondu k 30. 6. 2022 je ve vySi 7,9546 KC.

Vyvojvydanych investicnich akcii IAV a IAZ Podfondu v ks:

vks Trida IAV TridalAZ
Zlstatekk 13.8 2021 - =
Vydané béhem sledovaneého obdobi 176017683 1000000
Odkoupene béhem sledovaného obdobi - -
ZUstatek k 30. 6 2022 176017683 1000000

Prehled o zménach ¢istych aktiv naleZejici akcionarlim za ucetni obdobi

v tis. K¢

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim

investicnich akcii

ZUstatek k 3.9.2021

Trida 1AV =
TridaIAZ =
Ocenovaci rozdily 22572
Trida AV 21993
TridalAZ 579
Zisk/ztrata za aktualni ucetni obdobi -3 966
Trida 1AV -3 864
Trida|IAZ -102
Emise investicnich akcii 177 100
Trida IAV 176 100
TridalAZ 1000
ZUstatek k 30.6.2022 195 706

8. ZISKNEBO ZTRATA ZA UCETNIi OBDOBI

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl ztraty ve vysi -3 966 tis.
pfevedena na uCet neuhrazeneé ztraty z pfechozich obdobi.
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9. PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K¢ 30.6.2022
Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedaneé k obhospodarovani 213161

Fond predal cely svij majetek k obhospodarovani spolecnosti AMISTA IS.

10. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

od 3.9.2021

do 30. 6. 2022

Vynosy z poplatkd a provizi celkem -
Néaklady na poplatky a provize celkem -15
z toho bankovni poplatky -15
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -15

Podfond za sledované obdobi neeviduje zadné vynosy z poplatkl a provizi. Naklady na poplatky a provize
jsou tvoreny bankovnimi poplatky ve vySi 15 tis. KC.

11. SPRAVNIi NAKLADY

od 3.9.2021
tis-Ke d030.6.2022
Naklady na obhospodarovani -140
Néklady na audit -169
Naklady na administraci -820
Ugetni a danové sluzby -201
Naklady na znalecke posudky -515
Odborny poradce -2035
Ostatni spravni naklady -71
Celkem -3951

Podfond nemél v ucetnim obdobi od 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022 Zadné zaméstnance. Spravni naklady jsou z
Ceské republiky. Naklady spojené s odbornym poradcem jsou primarné tvofeny management fee. Ostatni
spravni naklady jsou tvofeny hlavné naklady na FATCA+ CRS, prekladatelské sluzby, poplatek za sidlo,
soudni poplatky a naklady pfefakturované z Fondu.
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12. DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

O. Splatna dan z pfijmQ

od 3.9.2021
tis. ke do 30.6.2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -22572
Uprava vysledku hospodareni pro dafové ucely 18606
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely -3966
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP -
Snizeny zaklad dané -3966
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP B
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -3966

Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 %

A. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozena dan z pfijmU vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi u¢etni a danovou hodnotou aktiv a
pasiv, pfipadné dalSich docasnych rozdill (danova ztrata), s pouzitim ocekavane danove sazby platne pro
obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu vznikl k 30. 6.
2022 odlozeny danovy zavazek ve vySi 1547 tis. K, z néhoz 1547 tis. KC bylo uCtovano rozvahové oproti
poloZce ocenovacich rozdill. Z ddvodu opatrnosti netvori Podfond odlozenou dafovou pohledavku k
danove ztraté ve vysi -3 966 tis. KC.

13. VYNOSY A NAKLADY DLE OBLASTI

a) Dle geograficke oblasti ve sledovaném obdobi

v tis. K& Ceska republika
Néklady na poplatky a provize =15
Spravni naklady =5 €5

14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V ucetnim obdobiod 3. 9.2021do 30. 6. 2022 Podfond neevidoval transakce se spfiznénymi osobami, ktere
by nebyly uzavieny za béznych trznich podminek.
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15. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich

nastroju:
L .. FVOCI
. Povinné Urcenéve . )
30. cervna 2022 Bod majetkove Celkem
ve FVTPL FVTPL . )
nastroje
v tis. KE
5 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 36182 = = 36182
8 Ugasti s rozhodujicim viivem 5 = = 176 979 176 979
Aktiva celkem 36182 = 176979 213161
L FVOCI
. Povinné . i
30. cervna 2022 Bod FVTPL  majetkové Celkem
ve FVTPL . )
nastroje
v tis. KE
4 Ostatni pasiva 6 = 17 455 = 17 455
Zavazky celkem = 17 455 = 17 455

16. FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovand rizika roztridéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné
oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzeni soucasneé a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trznirizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku
Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomicke situace a je do znacné miry nepredvidatelny.
Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Zze Fond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym v
souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy
dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za teto situace mohou selhat tradicni modely moderniho fizeni
trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem nauvedené
zameéfeni na Uzkou investicni oblast, nutné mensi a v této souvislosti neni sledovano a zajistovano
rozlozeni portfolia mezi oborove ¢i geografické sektory &i jiné agregované celky. Aktualni expozice vUici
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rizikim proto vyplyva z podnikatelského zaméreni jednotlivych pozic, jak jsou tyto popsany a objemoveé
prezentovany v kapitole Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem.

Expozice vU¢i trznimu riziku je fizena, méfena a pravidelné vyhodnocovana systémem limitd a kvartalnimi
zatéZovymi testy. Sohledem na typ a zpuUsob ocenéni podkladovych aktiv a absenci relevantnich
podkladovych statistickych dat je nastaveni limitnino systému a zatézovych testl vyhodnocovano
prostrednictvim modelovych scénafl odvozenych primarné od historického chovani relevantniho trhu a
projektovanim moznych budoucich vyvojd metodou Monte Carlo. Metoda Monte Carlo je numerickou
metodou zaloZenou na vztahu mezi pravdépodobnostnimi charakteristikami rznych nahodnych procest
a veliCinami, které jsou feSenim studovanych uloh. V této souvislosti pak neni mozné poskytnout jiné
kvantifikovatelne predikce sensitivity portfolia na mozné vykyvy veliin jez ve svém makroekonomickém
dopadu mohou nepfimo ovliviiovat hodnoty portfolia, nez je sdéleni poskytnuté managementu fondu, ze
posledni zatéZove testy fond spinil a aplikované limity poruseny nejsou.

| kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice Fondu va¢i trznimu riziku do jeho
finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a
dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven takeé riziku nedostatecne likvidity, ktere spociva v tom, Ze Fond nebude
schopen dostat svym zavazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho
provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditordm, znalctm), investiéni ¢innosti (napf. uhrada
kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu zadosti o odkup
cennych papirQ, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuije.

Pri fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho
majetku vyplyvajicino ze statutu Fondu, kterym je definovana minimailni vyse likvidniho majetku drzena po
celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik
schopen pinit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelne zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kazdého
smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke
splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeneho postupu, aby nedoslo k
ohrozeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatecneé likvidity a k poskozeni zajmul zainteresovanych stran.

Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézove testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
které by mohly negativné plsobit na schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdm.
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Zbytkova splatnost majetku a dluht Podfondu k 30. 6. 2022

k 30. ¢ervnu 2022 Do Od 3 més. Od 1 roku Nad >
. . . Bez specifik. Celkem
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5let 5let
Pohledavky za bankami a
. ) 36182 = = = = 36182
druz. zaloznami
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 176 979 176 979
Celkem aktiva 36182 = = - 176 979 213161
Ostatni pasiva = 15909 = = 1546 17 455
Cista hodnota aktiv
nalezejici drziteldm = 195 706 = = = 195 706
investicnich akcii
Celkem zavazky - 211615 - - 1546 213161
Gap 36182 -211615 = = 175 433 0
Kumulativni gap 36182 -175 433 -175 433 -175 433 0 0

Realna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych kosU splatnosti jsou
shodné, z dGvodu neuroc¢eni finanénich zavazk{. Zbytkovéa doba splatnosti a zbytkova smluvni splatnost
jsou shodne.

Urokoveé riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit uroCené zavazky
(typicky se jedna o poskytnuté Uvéry na strané aktiv Ci pfijaté uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své
cinnosti vystaven urokovemu riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi aktivy a urocenymi pasivy a dale pak
riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

PFi fizeni Urokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva do majetku
Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktualnimi urokovymi aktivy a
pasivy pfizohlednéni o¢ekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je urokove riziko zajistovano napr.
urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.
Podfond nemél v u€etnim obdobi od 3. 9. 2021 do 30. 6. 2022 Zadna urokove citliva aktiva Ci pasiva.
Ménoveé riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rlznych ménach, Fond tak mUze byt
vystaven béhem své ¢innosti ménovemu riziku prostrednictvim kurzovych rozdilQ. Pokud je to mozné,
snazise Fond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych ve stejnych ménach tak,
aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem oCekavany budouci
vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajiSténi ménového rizika - ménove forwardy, swapy Ci jine
finan¢ni nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdilld na
majetek/zavazky Fondu. Ménove riziko vznika nejCastéji v ramci investicni Cinnosti Fondu a po praktické
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strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a
zaroven je ur¢en zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizové
pozice Fondu, pfedpokladaném vyvoji ménoveho kurzu a vysi nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Podfond je vystaven ménovemu riziku vyplyvajicimu z toho, ze hodnota fondu je vyjadfovana vzhledem
k akciim emitovanych v K&, zatimco majetek jsou i v jinych mé&nach. Investicni strategie fondu vSak neni
zameéfena na tzv. hedgovani moznych zmén kurzG ménovych part do K& a fond v této souvislosti nema
otevieny zadné zajistovaci Ci jiné derivatové pozice a neposkytuje investordm vzhledem k moznym
zménam ménovych kurzd zadne zaruky, kdy ménove riziko neni specificky fizeno. Strukturu mén vzhledem
k aktivim a pasivim uvadi nasledujici tabulka. Pfipadna procentni zména v kurzu pfislusného ménového
paru se ve stejné mife projevi v hodnoté prisluseneho aktiva Ci pasiva.

Devizova pozice Podfondu k 30. 6. 2022

k 30. cervnu 2022

s CZK Celkem
tis. K¢
Pohledavky za bankami 36182 36182
Ugasti s rozhodujicim vliivem 176 979 176 979
Celkem aktiva 213161 213161
Ostatni pasiva 17 455 17 455
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelGm investiénich akcii 195 706 195 706
Celkem pasiva 213161 213161
Cista devizova expozice 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi téméf bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pripadech.
Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na
Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politicke riziko

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruske Federace na Ukrajinu k postupnému
zhorsovani mezinarodni politické situace. DUsledkem konfliktu byl pfedevsim narlst cen paliv a energii,
vyvolany omezovanim dodavek z Ruskeé Federace do EU, coz mélo dopad na celkovou uroven inflace. Fond
nevlastni zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna vale¢nym konfliktem, v disledku vyse uvedeného
vSak mUze dochazet k nardstu provoznich nakladu.
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17. REALNA HODNOTA
e) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro
dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky
uskuteCnuji dostatecné Casto a v dostateCnem objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocefovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupt a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by uc¢astnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rémci radné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

*  modely na bazi isté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

*=  porovnani s podobnyminastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani)
= vynosové metody ocenéni podnikd (metoda DCF)

Predpoklady a vstupy pouzite v ocenovacich metodach zahrnuiji:

e bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
e Uvérové marze (credit spreads),

e rizikoveé prirazky

e volatilita aktiva

e odhady budoucich trzeb a ziskovych marzi

e odhady budoucich investic a zpUsobU financovani

f) Hierarchie rediné hodnoty

UCetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie reainé hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

= Uroven 1: Vstupy na urovni 1jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

= Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:
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= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

=  kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za
meéné nez aktivni;

= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelneé z trznich udaju.

= Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

g) Finanéninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a finan¢nich
zavazkd, které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. Ké 30.6.2022

uroven 1 uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA
Pohledéavky za bankami = 36182 =

Ugasti s rozhoduijicim viivem = = 176979
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky = 17 455 =

h) Prevody meziurovnila urovni?2

V U€etnim obdobi od 3. 9. 2021 do 30. 6. 2022 nedoslo k Zzadnym pfesundm mezi Urovni 1a Urovni 2.

i) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuZiva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny:
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Pohledavky za bankami

U€etni hodnota se vzhledem ke kratke splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupU.

Akcie, podilové listy a ostatni podily/ U&asti s rozhodujicim vlivem

Kotované majetkove cenné papiry

Kotované majetkove cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroven1).

Nekotované majetkove cenné papiry/investice

Realna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky diskontovani
predpokladanych budoucich penéznich tokd. Pfedpoklad penéznich tokl je odvozen z finanéniho planu
podniku odvozeného na zakladé strategicke a financni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru

své Cinnosti Celi. K diskontovani jsou uzity pouZzity diskontni sazby zohlednuijici bezrizikové sazba a
rizikovou pfirazky odpovidajici dané investice. Blize viz sekce (a)nize.

Ostatni aktiva/pasiva

V pfipadé ostatnich aktiv/pasiv se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd blizi
jejich readlné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

V prlbéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocerovaci technicky nebo vstupd.

a) Kvantitativniinformace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni
finan¢nich nastrojd zafazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie realnych hodnot:
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Realna

Vyznamné Rozsah Citlivost nazménu
pruh hodnot stupni veliéin (vazeny pramér) pro yznamného
vstupni veli€i vaz G vyz
investice/ ak Metoda ocenéni P y . yP P ¥ .
. nepozorovatelné nepozorovatelnou nepozorovatelného
zavazku 30.6.20 R
09 na trhu vstupni velic¢inu vstupu
Substanéni metoda + ) 8,14 % Odhadovanarealna
Diskontovani ll\lakladY A hodnota by se zvysila,
urocenyc .
ocekavanych zévazkg 13,41% kdyby se:
Investice do budoucich pené&znich - naklady Grocenych
majetkového ~ 2022: tokd souvisejicich zavazkd snizily
podilu (80 %) 39355 s majetkovym Naklady viastnio 12673 tis.KE - naklady vlastniho
SPVCOTRING  tis. K& podilem na ‘o 'tély kapitalu snizily
italu
sro. sougasnou hodnotu E - cashflow
(vynosova metoda nasledujicino roku
) Cash flow e
DCF entity) ) o Y
nasledujiciho roku
8,14% Odhadovana reélna
Diskontovani Naklady hodnota by se zvysila,
ocekavanych urocenych kdyby se:
budoucich penéznich  zavazk{ 13.41% - naklady trogenych
Invgstice fjo 2092: tokd 'souvis‘ejicich zavazkd snizily
TEEIOVETS e STENERE 17 193 tis. K& - naklady viastnino
podilu (80 %) - podTem na Nak.la'dy vlastniho Kapitalu snizily
PONEC s.r.0. souc¢asnou hodnotu kapitalu - ceshilew
(vynosova metoda nasleduijicino roku
DCF entity) Cash flow 2vysilo
nasledujiciho roku
Substanéni metoda + ‘ 8,14 % Odhadovanarealna
D e, l'\laklady‘ A hodnota by se zvysila,
urocenyc .
Investice do ocekavanych . k}l kdyby se:
vest zavazku ] P
T iotkoveho budoucich penéznich 13,41 % - naklady urocenych
: . 2022: tokd souvisejicich zavazku snizily
223"” (80%) 8,750  smajetkovym T 10602 tis. K& - naklady viastniho
V i A0 e
Zelezniéni tis.Ke podilem na ka itélz apitalu snizly
sro sou¢asnou hodnotu P - cashflow
e (vynosova metoda nasledujicino roku
. Cash flow e
DCF entity) . L v
nasledujicino roku
(i) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstup(

Ackoliv Fond véri, Ze odhady realné hodnoty jsou primérené presné, pouziti jinych metodik a predpokladt
by mohlo vest k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice
predpokladl na pfimérené mozné alternativni pfedpoklady by mohla vést k nasledujicim efektlm na ¢istou
hodnotu aktiv nalezejicich drziteldm investi¢nich akcii:
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Druh investice

Pfiznivy dopad

Nepriznivy dopad

Investice do majetkového podilu (80
%) SPV COTRING s.r.0.

SniZeni bezrizikové Urokove miry o 1 % by
vedlo k rGstu hodnoty 0 27 %

ZvySeni bezrizikové urokoveé miry o 1 % by
vedlo k poklesu hodnoty 0 22 %

Investice do majetkového podilu (80
%) PONEC s.r.0.

SniZeni bezrizikové Urokove miry o 1 % by
vedlo k rGstu hodnoty o 16 %

ZvySeni bezrizikové urokoveé miry o 1 % by
vedlo k poklesu hodnoty o 13 %

Investice do majetkového podilu (80
%) SPV Zelezniéni s.r.o.

Snizeni bezrizikové Urokove miry o 1 % by
vedlo k rdstu hodnoty o 14 %

Zvyseni bezrizikové urokove miry o 1 % by
vedlo k poklesu hodnoty o 14 %

18. OSTATNI

Vliv pandemie COVID-19

Pocet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19 se od pocatku roku 2022
postupné snizoval. Zaroven také dochazelo k rozvolhovani a zmirfovani restriktivnich opatfeni nafizenych
vladou. Jiz od jara letosniho roku byla zneplatnéna povinnost noSeni rousek na vybranych mistech a
povinnost disponovat potvrzenim o ockovani, resp. platnym negativnim testem, pro vstup do vybranych
provozoven. V tomto obdobi neméla opatreni proti Sifeni nakazy COVID-19 vyraznéjsi negativni efekt na
ekonomiku.

Pocet ockovanych se v prvnipoloviné roku 2022 zvysil pfiblizné 0 3 % a k datu 30. 06. 2022 bylo naockovano
pFiblizné 6,9 mil. obyvatel Ceské republiky. Od konce léta roku 2021 si ob&ané také mohou narokovat tzv.
posilujici davku oCkovani proti onemocnéni COVID-19, pfiCemz tuto moznost prozatim vyuZzilo zhruba 4,2
mil. obyvatel.

Béhem roku 2021 na trhu previadala spiSe pozitivni a optimisticka nalada. Od zacatku roku 2022 vSak
dochazi ke zméné trendu, kdy za prvni pololeti napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500 poklesl|
priblizné o 21 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o0 20 %. Dal$im faktorem plsobicim na ocenéni aktiv je
invaze vojsk Ruské Federace na Ukrajinu, kterd zpUsobuje postupné zhor§ovani mezinarodni politicke
situace.

Dozvuky pandemie COVID-19 a souvisejicich ekonomickych opatfeni, pfijatych ze strany viad, vedly v
souvislosti s rlstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych Fetézcl a na trhu prace k vyraznému
nardstu inflace. Ceska narodni banka se snazi od druhé poloviny roku 2021 inflaci mirnit pomoci
postupného zvySovani urokovych sazeb, na konci sledovaneého obdobi tak 2T repo sazba Cinila 7,00 %.

19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Rizika spojena s restriktivnimi opatfenimi souvisejicimi s pandemii COVID-19 se z dnesniho pohledu jevi
jako druhorada. Mezi rizika s nejvysSi vyznamnosti aktualné patfi stale se zhorsujici geopoliticka situace
mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty, rostouci inflace, zvySovani urokovych sazeb, rdst cen komodit
zapricinény vzajemnymi sankcemi a nejistota na trzich.

NejvyznamnéjSi udalosti po datu uzavérky jsou veskeré negativni vlivy, které ma na ekonomiku invaze
Ruska na Ukrajinu. Zadna z portfoliovych spoleénosti neni nicméné exponovana ani obchodné ani finanéné
v zadné z relevantnich geografii (Rusko, Bélorusko, Ukrajina) a negativni dopady jsou tedy
zprostfedkované a podobne tém, se kterymi jsme se museli vyporadavat i v “covidové” krizi. Podfond
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nevlastni Zadna aktiva na Ukrajiné nebo v Ruské Federaci a nema na tyto zemé zadnou vazbu. Soucasné
Podfond nema zadné zavazky, vynosy aninaklady, ktere by byly pfimo ovlivnény valeCnym konfliktem. Fond
tak neoCekava, Ze by na néj mél valecny konflikt dopad.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitem trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatreni a valecného konfliktu byly vyhodnoceny jako
nevyznamne. Pfedkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani uCetni
jednotky v dohledné budoucnosti.

V dobé mezi rozvahovym dnem a sestavenim teto vyroCni zpravy nenastaly zadné dalSi skuteCnosti
vyznamne pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

/ .
\/ Praze dne 27.10. 2022 w é

Thein Private Equity SICAV, a.s., Thein podfond
Industry
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
Clen pfedstavenstva,
Ing. Michal Kuséak, Ph.D.,
povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora
Akcionaram podfondu Thein podfond Industry

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podfondu Thein podfond Industry (dale také
»,Podfond“) fondu Thein Private Equity SICAV a.s., se sidlem Na strzi 2102/61a, Krc, 140 00
Praha 4, identifikacni Cislo 117 33 861 (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ceskych
Ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 30. 6. 2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o
zmeénach Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii za obdobi od 3. 9. 2021 do
30. 6. 2022 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Gcéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu Thein
podfond Industry k 30. 6. 2022 a naklad( a vynosu a vysledku jeho hospodareni za obdobi od 3.
9. 2021 do 30. 6. 2022, v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis(.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo fondu Thein Private Equity SICAV a.s.

Nas vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s cetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s pravnimi
predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady fondu Thein Private Equity SICAV a.s. za
ucetni zaverku

Predstavenstvo fondu Thein Private Equity SICAV a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UcCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze GCetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo
ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozorci rada fondu Thein
Private Equity SICAV a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych (cetnich pravidel, primérenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo fondu Thein Private Equity SICAV a.s.
uvedlo v priloze Gcetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu fondu Thein Private Equity SICAV
a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkud ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 27. fijna 2022

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
5N _

BP0 Audt . o- o

BDO Audit s.r.o. Ing. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u RejstFikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.


Petr Vondra
Razítko
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