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Pro ucely vyrocnizpravy m

aji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

Fond ViDa Capital SICAV a.s. ICO: 117 57 612, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26546

Podfond ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons, NID: 75162 652

U&etni obdobi

Obdobiod 30.8.2021do 30. 6. 2022

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou sou¢asti majetku a dlund Fondu z investic¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucCely vyro€ni zpravy m

aji nize uvedené pravni pfedpisy nasleduijici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani dafovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stat americkych o
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisl

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF o
predpisu

ZMSSD Z3kon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréaci pfi spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu

Whiaska Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

Y

predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni zprava
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelske Cinnosti a vysledcich hospodareni Podfondu za
uplynulé ucetni obdobi a také o vyhlidkach budoucinho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a
vysledkl hospodareni Podfondu.

V Praze dne 31.10. 2022

ViDa Capital SIC,&V\a.s.,);fyodfod All Seasons
AMISTA investiéni spoleénost, a.s.
Clen predstavenstva
Ing. Ondrej Horak
povéreny zmocnénec


jan.budaev
Pencil


Prehled podnikani, stav majetku
investicniho fondu a majetkovych ucasti

ViDa Capital SICAV a.s. ICO: 117 57 612, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1PSC
Fond 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
26546
Podfond ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons, NID: 75162 652
Ucetni obdobi Obdobi od 30. 8. 2021do 30. 6. 2022

Rok 2022 byl v kazdém ohledu rokem mimoradnych zmén geopoliticke situace, ktere se zasadné propsaly
do nejistoty ve spolecnosti, ve firmach, a tedy i na kapitalovych trzich. Hlavnimi normotvornymi silami,
které na trhu a spole¢nosti zpUsobovaly pokfiveni jesté nedavno platného statutu quo byly z pohledu
investi¢ni strategie fondu dvé skupiny faktord. Prvni skupinou jsou bezprostfedni udalosti, kterymi jsou
hlavné vojenska invaze Ruska na Ukrajinu, ktera zaCala 24.unora a s tim souvisejici spoleCenske a
skupinou jsou dlouhodobé a mené viditelne trendy, mezi které fadime hlavné stupnuijici se soupereni
sveétovych velmoci o zdroje a zvySujici se riziko dluhove krize. Pravé vojenska invaze na Ukrajinu a jeji
dusledky zapusobily v roce 2022 jako urychlovaé na jindy dlouhodobé a spise pozvolné trendy. Konkrétné
feCeno tedy mély na taktiku realizace investiCni strategie fondu a na vysledky investicni strategie hlavni
vliv pfedevsim tyto faktory. ZvySena volatilita na trzich s pfednimi investiCnimi aktivy a pokles vétsiny
hlavnich akciovych indexU, zvy$ena inflace na Urovni zemi Evropské Unie a USA, zvySovani urokovych
sazeb v CR, Eurozoné a USA, zmény na devizovych trzich, a to pfedevsim ve vztahu k posilovani dolaru.

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNiIM OBDOBI

Po celé ucetni obdobi existoval vramci struktury fondu ViDa Capital SICAV a.s. jediny podfond s nazvem All
Seasons, ve kterem se odehravaly prakticky vSechny aktivity celého fondu. Investi¢ni strategie podfondu
All Seasons byla v uplynulém obdobi realizovana v souladu se Statutem fondu a se zodpovédnym
zohlednénim vSech vyse popsanych faktord. V tomto smyslu podfond All Seasons po celé uplynulé obdobi
drzel nejvétsi Cast aktiv v hotovosti. V prvnim kvartéale roku 2022 byly provedeny vSechny hlavni devizové
operace fondu, mezi které patfilo predevSim sména CZK do EUR a USD, a to s cilem disponovat
dostate¢nymi prostiedky v adekvatni méné pro pripadné investiCni operace. Nacasovani devizovych
obchodU se ukazalo jako mimoradné vhodné, a to predevsim s ohledem na nasledné zasadni posileni USD
vU¢i CZK. Podfond v souladu se svym Statutem a definovanou investi¢ni strategii, jakoz i na zakladé
investi¢ni analyzy proved! véechny své hlavni nakupy investi¢nich nastroji na kapitalovych trzich v obdobi
unor az duben roku 2022. V souladu se strategii byla do investi¢nich nastrojd alokovana pouze ¢ast
celkovych finan¢nich prostfedkd, ato hlavné s ohledem na moznost flexibility pfi dal$im vyvoji trhu.
Hotovostni prostredky fondu byly po celé uplynulé obdobi pravidelné zhodnocovany skrze terminované
obchody ve spolupraci s bankou CSOB, ktera je také depozitafem fondu. Timto zpdsobem bylo mozno v



uplynulém obdobi na jedné strané alokovat ¢ast prostfedkd v souladu s investi¢ni strategii fondu a na
strané druhé drzet hotovost a tuto diky zvySenym urokovym sazbam zhodnocovat a tim mit také moznost
v pfipadé nutnosti vstoupit na trh.

Je mozneé uzavfit hodnocenim, ze fond ViDa SICAV a.s. a jeho podfond All Seasons po celé uplynulé obdobi
plnil své stanovené cile, a to hlavné v kontextu zasadnich zmén na globalni geopolitickeé i ekonomické
urovni a s tim souvisejici nebyvalou volatilitou na trzich. VSechny investicni aktivity sméfovaly do
souCasneho chténého stavu, kdy podfond na jedne strané disponuje znacnou financni hotovosti pro
provadéni nakupul investi¢nich nastrojd v budoucnosti a na strané druhé byly zacatkem roku 2022
realizovany véechny dllezité investic¢ni operace pro vybudovani zakladu portfolia.

1.1. HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi, ktera je ovéfena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou soucast vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i
o dalSich skuteCnostech, se vede ucCetnictvi tak, ze umoznilo sestaveni ucetni zaveérky samostatné za
Podfond. Samostatné za Podfond je take sestavena tato vyroCni zprava. Podfond nema pravni osobnost,
proto jsou informace vztahuijici se k jeho organdm obsazeny ve vyroéni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skongéilo v Uetnim obdobi vykazanym hospodaiskym vysledkem ve vysi -5 275 tis.
KC. Ztrata je tvofena zejména vynosy a naklady zfinanCnich operaci. Vyznamnym faktorem, ktery
ovliviioval hospodafeni Podfondu v U¢etnim obdobi, bylo trzni pfrecenéni drzenych ETF.

1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Portfolio Podfondu je financovano z 98,38 % vlastnimi zdroji, a to zejmena kapitalovymi fondy. Z 1,62 % je
majetek Podfondu kryt kratkodobymi cizimi zdroji (zejména zavazky z obchodnich vztahd a ostatnimi

pasivy).



AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 130 310 tis. KC. Ta jsou tvorena pfedevsim
drzenymi cennymi papiry o hodnoté 56 052 tis. K¢ a vklady na bankovnich uctech ve vysi 74 248 tis. KC.

Hodnoty za srovnavaci obdobi nejsou zobrazena, protoze se jedna o prvni ucetni obdobi.

140 000
120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20 000

0

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 130 310 tis. KC jsou tvorena zejmeéna zavazky z emitovanych investicnich
akcii ve vySi 133 475 tis. K¢, ostatnimi pasivy 2 110 tis. K€ a hospodarskym vysledkem bé&zneho obdobi ve
vySi -5 275 tis. KE. Hodnoty za srovnavaci obdobi nejsou zobrazena, protoze se jedna o prvni ucetni obdobi.
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VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Do nasledujiciho obdobi vstupujeme s nebyvalou ostrazitosti a celkové velmi opatrnym investicnim
pohledem i oCekavanim. Jsme presvédceni, Ze na pozadi pokracujici vojenske invaze Ruska na Ukrajinu
bude i budouci obdobi nadale formovano prfedevsim geopolitickym soupefenim svétovych velmoci, ¢imz
myslime hlavné vztah USA a Ciny. Pravé tento faktor bude hrat klicovou rolii ve sféfe ekonomiky, a hlavné
rozhodovani firem o svych dodavatelskych fetézcich, lokalitach vyroby koncovych produktd, a predevsim
v jejich rozhodovani o investicich do novych technologii a zplsobd ziskavani konkurenénich vyhod.
Skute¢nosti naznaduiji, Ze soupefeni mezi USA a Cinou bude v pfistim obdobi dostavat jasnéjsi obrysy a
muaze mit zasadni vliv na déni na kapitalovych trzich, a tedy toto déni bude take klicové pro realizaci
investicni strategie fondu ViDa Capital SICAV a.s. a jeho podfondu All Seasons.

Se zvySenymi obavami budeme v dalSim obdobi pohlizet také na dluhové cenné papiry, a to s ohledem na
riziko, Ze by se mohla zvySovat pravdépodobnost dluhove krize. Tim rozumime pfedevsim oslabujici se
schopnost vlad prednich svétovych ekonomik kontrolovat svij dluh a dlouhodobé zdravé hospodarit.
Pravé kombinace zvysujiciho se napéti ve spolecnosti, které je v téZzkych dobach mimo jiné pohanéno
strachem jednotlivcd o ekonomickou prosperitu mize nutit viady i nadale vynakladat nepfimérené
prostfedky na financni masové podpory a vydaje podobného charakteru. Jako vysoce pravdépodobné
vidime do budouciho obdobi snahy vlad i firem o restrukturalizaci svych dluh(, pokusy o zménu danovych
pravidel a v krajnim pfipadé také masove odpousténi dluhd na rdznych urovnich. VSechny tyto pripadné
udalosti budou mit zasadni vliv na bohatstvi jednotlivcd i firem a mohou vést ke snizovani davéry vefejnosti
nejen kaktualnimu penéznimu systému ale v krajnim pfipadé také ve snizovani dlvéry v koncept
papirovych a elektronickych penéz jako takovych.

Védomi si nejistoty a rizik, kterym v budoucim obdobi budeme Celit bereme take ve vaznost historické
souvislosti a provérene investicni principy. | pfes opatrny pohled na nejblizsi budouci obdobi zUstavame
investicné pozitivni pro skutecné dlouhodoby vyhled. Pravé proto se budeme i v dalSim obdobi drzet
investi¢ni strategie a principl diverzifikace, a zatimco na jedné strané budeme zohlednovat kratkodobé
udalosti a faktory, dlouhodobé vyhlizime pfilezitosti pro dalSi alokaci prostfedkl fondu do investi¢nich
nastrojl. Pro dal$i obdobi proto ¢ekame, Ze na urovni podfondu All Seasons budeme i nadale drzet
soucCasne financni prostiedky, avSak pravdépodobnost, Ze okolnosti umozni provadét dalSi zajimave
nakupy investi¢nich nastroju se véfime bude zvySovat.

V Praze dne 31.10. 2022

y

ViDa Capital SlCAb\{S., Fj{dfod All Seasons
AMISTA investicni'spoleCnost, a.s.
Clen predstavenstva
Ing. Ondrej Horak
povéreny zmocnénec


jan.budaev
Pencil


Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNIi UDAJE O PODFONDU

Nazev:
ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons

IdentifikaCni udaje:
NID: 75162 652
ICOFondu: 11757612

Sidlo:

Ulice: Vcelnici1031/4
Obec: Praha

PSC: 11000

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl
zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 9. 6. 2021 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B26546 dne 24. 8. 2021.

Pravni forma Fondu je akciova spole€¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi
své &innosti Fidi €eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni
Udaje do hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226
233 110. Webove stranky Podfondu jsou www.amista.cz/povinne-informace.html

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 25. 8. 2021 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenZ byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu
vedeneho CNB ke dni 30. 8. 2021.

A. Akcie:
Akcie: 132 668 179 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy A)
1000 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tFidy Z)
Cisty obchodni majetek: 128 200 tis. K&

B. Organy Podfondu
Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 24.8.2021)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00



Zastoupeni pravnické osoby  Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od 24.8.2021)

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondd. Pfedstavenstvo mj. takeé svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondU. Predstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Pfedstavenstvo ma jediného Clena.
Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor Ci komisi.

Clen dozoréi rady: Petra Rychnovska (od 24.8.2021)
narozena: 08. prosince 1978
vzdelani: vysokoskolske

Dozorci rada dohliZi na radny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

Podfond jako ucCetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku.

3.  UDAJEOINVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V U&etnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou ginnost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB & j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 20086, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZzuje za investicni spoleCnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondU, a to fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikoveho
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondd nebo
zahranicnich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fond socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).



AMISTA IS vykonavala pro Podfond €innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
ucetnictvi, ocefiovani majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajiSténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodafenim
s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer AMISTA IS
Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976

vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred
pfichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a financniho analytika ve spole¢nosti Zepter
International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961

vzdélani: Vysoka Skola dopravy a spoju, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka

Pred pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd a
poradenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého zivnostenskeho opravnéni.
Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho
bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterskeho studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalové trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. naoddéleni Corporate Development, které se
specializovalo na zlepSovani internich procesl, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim utvardm a vy$Simu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.
narozen: 1973
vzdélani: VSE Praha, program Mezinarodni obchod, Podnikova ekonomika a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkuSenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi.
V prabéhu sve kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych
korporatnim i privatnim kapitalem (private equity). Naposledy pusobil v pfedni mezinarodni poradenské
spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. a v oblasti fizeni rizik u spoleCnosti Aon Central and Eastern Europe a.s.
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UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (0d 5.10.2021)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 000 01350

5. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

V U€etnim obdobi pro Podfond nevykonavaly &innost hlavnino podplirce Zadné osoby opravnéneé
poskytovat investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

DepozitaF nepovéril v Ucetnim obdobi Zadnou osobu uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v pfedepsanem Clenéni pfehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpraveé. Participace Podfondu na
téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investicni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodafovani
Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U&etnim obdobi obhospodafovateli Zadné odmény za zhodnoceni
kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podfondu v U&etnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostfedky na béznych uctech ve vysi 54 250 tis. KC,
terminovanym vkladem v hodnoté 19 998 tis. K¢, drzenymi ETF ve vySi 56 052 tis. K.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

"



1.
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI

Podfond jako uCetné a majetkové oddélenou Casti jméni Fondu nefeSi problémy ochrany zivotniho

prostfedi a v Uetnim obdobi nevyvijel Zadne aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U&etnim obdobi

zaméstnan zadny zaméstnanec.

12.  INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAvVODU V ZAHRANICi

Podfond nema zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 30.06.2022
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 128 200 352,06
Pocet emitovanych investiénich akcii tFidy A v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks): 132668 179
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfidy Z v ob&hu ke konci Ucetniho obdobi (ks): 1000 000
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy A v U&etnim obdobi (ks): 132668179
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy z v U&etnim obdobi (ks): 1000000
Pocet odkoupenych investiénich akcii tFidy A v U&etnim obdobi (ks): 0
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfidy Z v Uetnim obdobi (ks): 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A (K¢&): 0,9589
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy Z (K¢): 0,9820
Kurz investicnich akcii tfidy Aa Z v K¢

1,06

1,04 1,0345 1,0337

1,02

1
| A tFidy A
0,9820
0,98 e | A iy Z
0,96
0,9589
0,94
0,92

31.03.2022 30.04.2022 31.05.2022 30.06.2022

Podfond ma mésicni ocenovaci obdobi, kdy hodnoty konkrétnich tfid akcii je zobrazen na grafu vyse.
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14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V prabéhu Uéetniho obdobi doslo ke zméné statutu dne 2. 9. 2021.

15.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nenastaly zadne skutecnosti
vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

16. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyroc¢ni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroCni zprava tez ucetni zavérku, v€etné jeji pfilohy a
zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastnino pravniho predpisu upravujicino ucetnictvi.
Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

DalSiinformace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zaverky.

Kromé udajl, které jsou popsany v priloze ucetni zavérky, nenastaly zadne dalsi vyznamne skutec¢nosti.
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ROZVAHAk 30.6.2022

U&etni zavérka k 30. 6. 2022

Ucetni jednotka: ViDa Capital SICAV a.s.,

podfond All Seasons

Sidlo: V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1, PSC

11000
NID: 75162 652

Predmét podnikani: Cinnost investicniho fondu

kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni uCetni zavérky: 31.10. 2022

tis. Ke Poznamka 30.6.2022
AKTIVA
3 Pf)hlvedévlfy za bankami a druzstevnimi 24,248
z&loznami
v tom: a) splatné na pozadani 6.B 54250
b) ostatni pohledavky 6.B 19998
6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 6.C 56 052
11 Ostatni aktiva 6.D 10
Aktiva celkem 130310
tis. K& Poznamka 30.6.2022
PASIVA
4 | Ostatni pasiva 6.E 2110
Cizi zdroje celkem 135585
obdoba kapitalovych fondl 6.F 133475
obdoba zisku nebo ztraty za ucetni obdobi 6.F -5275
Cista aktiva pFipadajici na drzitele investiénich akcii 128 200
Pasiva celkem 130310
PODROZVAHOVE POLOZKY
k 30.6.2022
v tis. K¢ Poznamka 30.6.2022
Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9 130310
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 30. 8.2021do 30. 6.2022

tis. K& Poznamka 0d30.8.2021

do 30. 6. 2022

1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 7.A 1214

3 Vynosy z akcii a podild 69

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podild 7B 69

4 Vynosy z poplatkl a provizi 7.C 25

® Naklady na poplatky a provize 7.D -30

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7.E -4313

9 Spravni naklady -2 230

b) ostatni spravni naklady 7.F -2 230

19 %isk ne.bov ztrata %a ’U(’:etni obdobi z bézne 5 265

cinnosti pred zdanénim
23 Dan z pfijma 7.G 10
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -5275
PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV NALEZEJICi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi
od 30. 8.2021do 30. 6.2022

v tis. K¢ Kapitalové fondy Zisk (ztrata) Celkem
Zlstatek k 30.8.2021 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi 0 -5 275 -5275
Emise akcii 133 475 0 133 475
Zlstatekk 30.6.2022 133 475 -5275 128 200
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Priloha ucetni zavérky k 30. 6. 2022

PRO UCELY VYROCNI ZPRAVY MAJi NiZE UVEDENE POJMY NASLEDUJICi VYZNAM:

AMISTA IS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
ViDa Capital SICAV as., ICO: 117 57 612, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1, PSC

Fond 110 00, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
26546

Podfond ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons, NID: 75162652

Ugetni obdobi Obdobiod 30. 8.2021do 30. 6. 2022

PRO UCELY VYROCNI ZPRAVY MAJi NiZE UVEDENE PRAVNi PREDPISY NASLEDUJICI

VYZNAM:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpisd v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., 0 auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpisl

ZDP

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991Sb., o uc¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF s e ]
pozdéjsich predpisu

2MSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisU

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

. Vyhlaska ¢€.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
Vyhlaska

pozdéjsich predpisl
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

A. Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu
ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons (dale jen ,Podfond*) je u¢etné& a majetkové oddélena cast
jméni ViDa Capital SICAV a.s., ICO: 117 57 612, ktery je fondem kvalifikovanych investor( shromazd'ujicim
penézni prostiedky od kvalifikovanych investor(, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondu.

C. Udaje o vzniku
Podfond byl vytvofen dne 25. 8. 2021 rozhodnutim Clena predstavenstva investicniho fondu
kvalifikovanych investord ViDa Capital SICAV a.s. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dne 30. 8. 2021. Byl zalozen na dobu neurcitou.

D. Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie tfidy A (rastove): 132 668 179 kust investi¢nich akcii
Forma: zaknihovany cenny papir na jmeno

Akcie tfidy Z (zakladatelské) 1000 000 kusU investi¢nich akcii
Forma: zaknihovany cenny papir na jmeno

E. Predmeét podnikani Podfondu
Cinnost investiéniho Podfondu kvalifikovanych investor( podle ZISIF vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceskeé narodni banky ¢. j. 2021/088509/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 30. 8. 2021.

F. Sidlo Podfondu
V celnici1031/4
Nové Mésto, Praha 1
PSC 110 00
Ceskarepublika

G. Identifikacni udaje:
NID: 75162652
DIC: CZ685696582

H. Statutarni organy Fondu
ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je
vykonavan statutarnim organem Fondu ViDa Capital SICAV a.s., jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat tento investicni Podfond. Samotny Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery
ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat tento
investicni fond. Touto osobou je spoleCnost AMISTA investicni spoleCnost, a.s.
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Predstavenstvo

¢len predstavenstva: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 24. 8.2021)
ICO: 274 37 558
Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 (od 24.8.2021)

Zastoupeni pravnickeé osoby: Ing. Ondrej Horak

Dozorcirada

Clen dozoréi rady: Petra Rychnovska (0d 24.8.2021)
narozena 08.12.1978
Tychonova 263/12, Hrad€any, 160 00 Praha 6

|.  Obhospodarovatel a administrator
Obhospodarovatelem Fondu, resp. Podfondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve

smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je na zakladé smlouvy o vykonu funkce a na zakladé smlouvy o administraci
AMISTAIS.

V pribéhu ucetniho obdobi AMISTA IS vykonavala ¢innost obhospodafovani majetku Fondu, resp.
Podfondu v souladu sinvesti¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné napliiovala jeho
investicni strategii.

Fond nemél ve sledovaném Ucetnim obdobi zaméstnance. Fond, resp. Podfond je piné obhospodarovan
AMISTAIS. Vedle obhospodarovani majetku Fondu, resp. Podfondu AMISTA IS provadi i administraci Fondu,
resp. Podfondu. Uvedené Cinnosti ve vztahu kFondu, resp. Podfondu, realizuje AMISTA IS svymi
zaméstnanci.

J. Zmeény v obchodnim rejstriku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstriku je zapsan pouze ViDa Capital

SICAV a.s. Pripadné zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyroCni zpravé Fondu za obdobi
2021/2022.

K. Informace k akciim a investicnimu cili Podfondu

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim u¢astnickych
cennych papird a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkd anebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé ur¢ené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a
dale spravuje tento majetek.

Investic¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilnino zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostiednictvim investovani predevsim do ETFs (Exchange Traded Funds), zejména
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obchodovanych na trzich v Evropé a USA a podilovych fondd. Podfond investuje v souladu s vymezenim
tzv. zakladniho investicniho fondu dle § 17b ZDP vice nez 90 % hodnoty svého majetku do regulovanych
cennych papirl a investi¢nich nastroju kolektivniho investovani a doplfiikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami
poskytovany zadne zaruky za u¢elem ochrany investoru.

Podfond ma vlastni investicni strategii a vlastni statut. Investicni strategie a investicni cile podfondu jsou
podrobnéji specifikovany ve statutu podfondu.

L. Informace k u¢etni zavérce

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu uctuje dle ucetni osnovy urcené pro
banky a jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona ¢.563/1991Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro uéetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdé&jsich predpist (dale jen ,VoUBFI*).

UCetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Ucetnictvi a
pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceske republice, zejména VoUBFI. Zavérka byla zpracovan
na principech nepretrzitého trvani u¢etni jednotky, ¢asového rozliseni nakladl a vynosu a historickych
cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojl ocefiovanych redlnou hodnotou.

Podfond vykazuje, ocenuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle IAS/IFRS.

Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s poZzadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udajd ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce. Na zakladé VoUBFI
ucinne od 1. ledna 2018, resp. 1. ledna 2021 pro Podfond, ktera byla novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb.
ze dne 7. prosince 2017, ucetni jednotka od svého vzniku pro uéely vykazovani finanénich nastroju, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupuje podle IFRS.

Individualni u¢etni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 30. 6. 2022 za Ucetni obdobi.

UCetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu
opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti uCetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se uCetni zavérka podfondu ovéfuje auditorem.

Podfond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a Zakona o ucetnictvi a je kategorizovan podle § 1b odst.
1Zakona o ucetnictvi jako mala ucetni jednotka.

Predkladana ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana. Podfond nema v souladu s § 22 Zakona o
ucetnictvi povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana za obdobi od 30. 8. 2021 do 30. 6. 2022.
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2. DULEZITE UCETNiI METODY

UcCetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a casové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéniucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteCnéni ucetnino pfipadu zejmeéna den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirC, den provedeni platby, popr.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Financni aktiva

Nakupy nebo prodeje financnich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu - datum, kdy se Podfond
zavazal koupit aktivum.

Financni aktivum se zauctuje v pripadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajicino se nastroje,
tj. uCetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Podfond uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod
financniho aktiva nesplnoval kritéria k oductovani, pak Podfond o pfevedeném aktivu neuctuje jako o svém
aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic
nebo prevedla vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou uc¢tovany v ramci vynosU z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok.

Financni zavazky

Vzniky nebo prevody finan¢niho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Podfond zauctuje financni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. uCetni jednotka vykazuje vdechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme finanCni zavazek z rozvahy v pfipadég, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, ze je
povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhoveho nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se
zobrazuje jako zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.

B. Financni aktiva

Podfond pred klasifikaci finanCnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak
drzenych cennych papirQ, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj.
Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni
vSech jejich zavazkd.

V pripadé, ze Podfond drZi investicni akcie nebo podilove listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup
téchto cennych papird, investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuiji smluvni pravo prijmout hotovost
nebo jine financni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové financni aktivum.
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Dluhova financni aktiva
Mezi dluhova financni aktiva se z rozvahy radi:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloZnami* obsahuje zejména bé&zné ucty, terminove
vklady, poskytnuté uvéry, poskytnuté uvéry vramcirepo obchodU a ostatni pohledavky u centralnich bank,
bank nebo druzstevnich zalozen.

Podfond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zakladé obchodnino modelu pro spravu
téchto financnich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto
financnich aktiv. Portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych
hodnot. Podfond se soustfed’uje pfedevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k
hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastrojl Podfondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a urokem, ale
presto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za uc¢elem inkasovani smluvnich penéznich tokd
ani jako cenné papiry drzené za ucelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Z vy$e uvedeného
plyne, Ze vSechny investice do dluhovych financnich aktiv Podfond klasifikuje jako financni aktiva v realne
hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Podfondu vyzaduiji, aby AMISTA IS hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé
realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financni aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény realne
hodnoty a oductovani financniho aktiva je uCtovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty je soucCasti polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci® mimo nabéhlé uroky, které jsou
uctovany v Casove souvislosti do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji
v polozce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy"“.

FinancCni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celeho
portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodnino modelu.

Kapitalova financni aktiva
Mezi kapitalova financni aktiva se z rozvahy fadi:

Akcie, podilove listy a ostatni podily
Podfond klasifikoval kapitalova financni aktiva - akcie - jako ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo

ztraty (dale take jako ,FVTPL®). Jde o finanéni aktiva uréena k obchodovani, ktera jsou vzdy klasifikovana
jako aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

U finanCnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou nasledné zmény realne

hodnoty a oductovani financniho aktiva uctovany do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku
a ztraty je vykazano v polozZce ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci.
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C. Financni zavazky

FinancCni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy
Podfond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Podfond klasifikuje sve finanCni zavazky v realne hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto
zavazky patfi do skupiny financnich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je
vyhodnocovana na zakladé realne hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmény realné
hodnoty prifaditelné uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény
redlné hodnoty, nabéhlé prisluSenstvi a oductovani finanénich zavazkd je uétovano do vysledku
hospodareni daneho roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich
operaci*.

D. Penézni prostredky
Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné
kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo mené a kontokorentni ucty. PreCerpani
bankovnich UCtd se v rozvaze vykazuje v zavazcich v poloZce ,Zavazky vU¢i bankam a druzstevnim
zaloznam®.

E. ZpUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich
ucetnich standardd (dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro
definovani realneé hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.
U vybranych finan¢nich nastrojd mdze byt redlnd hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditnino
a urokoveho rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se

zejmena o:

a) zUstatky na penéznich uétech;

b) penézni ekvivalenty;

c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni
akcie. Realnou hodnotu majetku a dluht Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

- investi¢ni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

- nezavisly znalec.

Realna hodnota UcEasti v majetku Podfondu, véetné realné hodnoty cennych papird vydavanych
investicnim Fondem nebo zahranicnim Fondem, ktery je uzavienym investicnim Fondem, je stanovena
vzdy ke konci kazdého ucetniho obdobi, pficemz takto urCena hodnota se povazuje za realnou hodnotu
pro obdobi od posledniho dne ucetniho obdobi do dne predchazejicino dni dalSiho stanoveni realne
hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci Realna hodnota.
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F. Vzajemna zucCtovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapoCteni zuctovanych Castek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi
nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo upadku Podfondu nebo protistrany.

G. Zasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti teto
zasady nebylo mozZzné podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Podfondu, bude administrator
postupovat odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné
¢astky, kdy jejich zuctovanim do nakladl nebo do vynosl bez ¢asového rozlieni neni dotéen ucel
Casoveho rozliseni a ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu hospodarskéno
vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. pfijmy.

Opravy nakladl nebo vynost minulych u¢etnich obdobi se uc¢tuji na u¢tech nakladd nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, ktere se uctuiji jako
upravy vysledkd minulych let.

H. Urokové naklady a vynosy
O urokovem nakladu nebo vynosu se uctuje ve vécne a Casove souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos
nebo naklad je soucasti ocenéni.
Urokové naklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodareni v poloZce ,Naklady na uroky a podobné
naklady“ a ,Vynosy z urok a podobné vynosy*.

l.  Vynosy a naklady z poplatkd a provizi
O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se ucCtuje ve vécne a Casove souvislosti k datu realizace
transakce. O nakladech nebo vynosech z provizi se uctuje ve vécné a Casove souvislosti.

J. Zachycenioperaciv cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctene devizovym kurzem platnym
v den transakce. Pfepocet cizi mény u finanénich aktiv a zavazkd ocefovanych realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty je souCasti zmény readlné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky
vyCislené v cizi méné spoleCné sdevizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pFepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ucetni zavérky a vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a zavazkU vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

K. Dan z pfijmu
Zaklad dané pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni béZného u¢etniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynosu, které nepodiéhaji dani z pfijmd a pfipoctenim zisku
nebo ztraty nezohlednéné ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné
zapocty.
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Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdilll mezi uetni a danovou hodnotou aktiv a zavazku
S pouzitim oCekavané danove sazby platné pro obdobi, ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem
splatné dané. O odloZené danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o
jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena
dan zejmena z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet Fondu. Odlozeny danovy zavazek se
vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je soucasti polozky ,Ostatni aktiva®.
Zména odloZené dané vztahuijici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v ramci rozvahy je takeé vykazanav
rozvaze jako snizeni/zvy$enitéchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany ve

O

vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmu*.

L. Tvorbarezerv
Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk{ nebo nakladd, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je k
rozvahovemu dni bud’ pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenijista jejich vysSe nebo
okamzik jejich vzniku.
Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kriteria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobne, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost
prevysujici 50 %,
- je mozné provest pfimérené spolehlivy odhad vyse pInéni.
Pro dosaZeni nejlepsSino odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné
provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na Castku
nezbytnou k vypofadani dluhu, se zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektivni
jistota, Ze k nim dojde. Prfi vyCislenirezervy se neberou v uvahu zisky z oCekavanych vyfazeni aktiv, a to ani
tehdy, kdy oCekavana vyfazeni jsou tésné spojena s udalosti, jez je pricinou tvorby rezervy.

M. Podminéna aktiva, podminéne zavazky a podrozvahove polozky
Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Podfond i do transakci, kterymi
mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.
Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahove evidenci.
Tyto transakce Podfond sleduje, nebot predstavuji dilezitou souc¢ast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv
zavazkl vykazanych v rozvaze).
Podminéné aktivum/zavazek je mozneé aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoz
existence bude potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni plné pod
kontrolou Podfondu. Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho
vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi
zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napf. neodvolatelne uvérove prisliby, ruCeni apod.
Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk{ jsou v podrozvahoveé evidenci vedena také aktiva
vyplyvaijici z ¢innosti spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky
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prisluna aktiva klientdm vratit (napf. aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni
hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd, swapU, opci a futures.

N. Cenné papiry vydavane fondem
Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii.
Investicni akcie
Fond k Podfondu vydava 2 tfidy investicnich akcii:
- investi¢ni akcie tfidy A - pfidéleny ISIN: CZ0008047321, ména CZK (mdze nabyt pouze kvalifikovany
investor)
- investi¢ni akcie tridy Z - pfidéleny ISIN: CZ0008047339, ména CZK (mze nabyt pouze zakladatel)

Akcionafi Fondu se podileji na majetku Fondu v poméru poctu jimi vlastnénych zakladatelskych akcii Fondu.

Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena zejmeéna nasleduijici prava:

a) podilet se v souladu s obecné& zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a Statutem na fizeni
Podfondu;

b) na podil na zisku z hospodareni Podfondu s investicnim majetkem Podfondu;

c) podil na likvida¢nim zdstatku pfi zaniku Podfondu s likvidaci;

d) ucast na valné hromadé Fondu, pokud se jedna o zaleZitosti tykajici se Podfondu.

Shora uvedenym pfehledem nejsou dotCena pfipadna dalSi prava vyplyvajici drziteli akcii Podfondu.

Podfond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu vyhlaSenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se
nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finannich prostredkd poukazanych upisovatelem na ucet
Podfondu zfizeny pro tento ucel depozitafem Podfondu. Investicni akci Ize vydat pouze na zakladé vefejné
vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s
nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investicni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, splfiuji definici financniho zavazku
dle bodu 111AS 32 Financni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry nesplniuji
vyjimky stanovene ve standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak klasifikuje sve
investicni akcie jako zavazky. Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou
emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze vykazany v polozce ,Cista aktiva
pripadajici na drzitele investicnich akcii®.

Vysledna ¢astka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii (Fondovy kapital)* je
zakladem pro vypocet hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investicnich akcii je vyjadiena v méné (CZK
nebo EUR) dle tfidy investicnich akcii. Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici realné hodnoté
Cistych aktiv fondu pfipadajici na tyto investiCni akcie a zména jejich hodnoty je uvedena ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Zména Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii po zdanéni®. Polozky
,Cista aktiva pFipadajici na drzitele emitovanych investicnich akcii“ a ,Zména Cistych aktiv pfipadajicich na
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drzitele investicnich akcii po zdanéni® byly pridany do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad ramec struktury
pfedepsané v priloze €. 1 vyhlasky €. 501/2002 Sb., ¢imz doslo k oddéleni dopadu operaci vztahujicich se k
hodnoté emitovanych investicnich akcii od ostatnich operaci podfondu a tim i lepSi srozumitelnost uCetni
zaveérky pro uzivatele finanénich vykazd. Pripadné vyplacene podily na zisku pak nejsou dividendami v
praveém slova smyslu, ale finanénim nakladem souvisejicim s emitovanym cennym papirem (tj. s finanénim
zavazkem, ktery se ocenuje realnou hodnotou do vykazu ziskU a ztraty).

3. REGULATORNi POZADAVKY

Fond, resp. Podfond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceskoslovenska obchodni banka,

a.s. (dale jen ,depozitar“) vykonava pro Fond, resp. Podfond funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a

poskytuje sluzby dle depozitarske smlouvy, jejiz posledni znéni je u€inné od 5. 10. 2021.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzZivané Podfondem se v obdobiod 30. 8.2021do 30. 6. 2022 nezménily, jde o prvni ucetni
obdobi.

5. OPRAVY CHYBMINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni

kapital, a to takeé vzhledem k tomu, Ze se jedna o prvni ucetni obdobi.

6. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE

A. Financninastroje
Fond zverejnuje informace poZadované uCetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni nastroje do
nasledujicich kategorii:

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
tis. K¢ nabéhlou do ostatniho uplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou dluhové nastroje kapitalove povinné urcena
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 74248 0
Akcie, podilové listy a ostatni
podily 0 0 0 56 052 0
Ostatni aktiva 0 0 0 10 0
Celkem financni aktiva 0 0 0 130310
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 2110 0
Cista aktiva pfipadajici na drzitele
inveZtiEnich] akcii 0 0 0 128200 0
Celkem finan¢ni pasiva 0 0 0 130310 0
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B. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

tis. K¢ 30.6.2022
ZUstatky na béznych uétech 54250
ZUstatky na terminovanych vkladech 19998
Celkem 74248

ZUstatek na bézném uctu je tvoren zUstatkem na u¢tu vedenym v CZK ve vysi 36 092 tis. K&, na uctu
vedenym v USD ve vysSi 3 350 tis. K€ a na uCtu vedenym v EUR ve vySi 14 808 tis. KC.

Terminovany vklad v nominalni vysi 20 000 tis. KC byl pfecenén v souladu s u€etnimi pfedpisy a je splatny
13.7.2022.

C. akcie, podilove listy a ostatni podily

tis. K& 30.6.2022
Akcie klasifikovana jako kapitalova financni aktiva 56 052
Celkem 56 052

Podfond ke konci sledovaného obdobi drzi akcie s pravem na odkup (9 subjektd), které jsou definované
jako dluhovy financni nastroj, v celkové vysi 56 052 tis. K¢ a byly k rozvahovému dni pfecenény dle
dostupnych informaci o jejich aktualni (trzni) hodnoté k 30. 6. 2022.

D. Ostatni aktiva

tis. Ké 30.6.2022
Ostatni 10
Celkem 10

Podfond eviduje pohledavku za zahranicnim spravcem dané v celkové vysi 10 tis. K. Jde o srazenou dan
pFi vyplaté dividendy, ktera nemohla byt uplatnéna v CR.

E. ostatnipasiva

tis. K& 30.6.2022
Zavazky vaciinvestordm 1000
Zavazky za dodavateli 320
Dohadné ucty pasivni 790
Celkem 2110
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Dohadné ucty pasivni jsou tvofeny dohadem na audit a ve vySi 121 tis. K&, dohadem na zpracovani DPPO ve
vySi 6 tis. KC a dohadem na management fee ve vySi 663 tis. KC. Polozka ostatni zavazky ve vysi 1 000 tis.
K¢ pfedstavuje akcie nevyemitovaneé ke konci ucetniho obdobi.

Vyvojhodnoty ostatnich pasiv

tis. Ké

Zavazky k po¢atku sledovaného obdobi
Splatna hodnota zavazku k 30. 8. 2021 0
Realna hodnota k 30. 8.2021 0
Transakce za sledované obdobi
PrirGstky 136919
Oducétovani financnich zavazkd z toho: 134809

Splatna hodnota zavazku 134809
Zavazky ke konci sledovaného obdobi
Splatna hodnota zavazku k 30. 6. 2022 2110
Realna (Ucetni) hodnota zavazku k 30. 6. 2022 2110

F. Cista aktiva pripadajici na drZitele investi¢nich akcii
Soucasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, ocenovacich rozdill, emisniho azia,
rezervnich fondd, nerozdélenych vysledkd hospodafeni minulych let a vysledek hospodareni bézného
ucetniho obdobi.
Vy$e zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle poZzadavk( ZISIF. Hodnota investi¢nich akcii je
vyjadrena v CZK, coZ predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na Zadost investora o odkupu
investi¢nich akcii v souladu se statutem Podfondu.

Cista aktiva pFipadajici na drzitele investi¢nich akcii - obdoba kapitalovych fond(i

Kapitalove fondy predstavuji vydané investicni akcie. Na ucet Podfondu jsou k datu ucetni zavérky v
kapitalovych fondech evidovany investice v celkove vySi 133 475 tis. KE
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ks k 30.6.2022

Pocet investicnich akcii tfidy A na zacatku obdobi 0
Pocet vydanych investicnich akcii tfidy A v obdobi 132668 179
Pocet odkoupenych investicnich akcii tridy A v obdobi 0
Pocet investi¢nich akcii tfidy A na konci obdobi 132668 179
Pocet investicnich akcii tfidy Z na zacatku obdobi 0
Pocet vydanych investicnich akcii tfidy Z v obdobi 1000000
Pocet odkoupenych investicnich akcii tridy Z v obdobi 0
Pocet investic¢nich akcii tfidy Z na konci obdobi 1 000000

Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze se jedna o prvni u¢etni obdobi Podfondu, koneény zUstatek nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené ztraty je k 30. 6. 2022 nulovy. Podfond v Ucetnim obdobi k 30. 6. 2022 dosahl
zaporného vysledku hospodarenive vysi -5 275 tis. KE. Statutarni organ navrhuje vysledek hospodareni za
UCetni obdobi Podfondu pfevést na ucet nerozdéleného zisku nebo nerozdélené ztraty z minulych
ucetnich obdobi.

7. VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

A. Vynosy z urokl a podobné vynosy

tis. K& k30.6.2022
Uroky z b&Znych uétd 607
Uroky z terminovanych vklad( 607
Celkem 1214

Vynosy z urokd pfipsané nabézny ucet Cinily k 30. 6. 2022 Eastku ve vysi 607 tis. K&, uroky z terminovanych
vkladUl pak 607 tis. K&.

B. Vynosy z akcii a podil{

tis.Ké k30.6.2022
Ostatni vynosy z akcii a podild 69
Celkem 69

Ostatni vynosy z akcii a podill ve vysi 69 tis. K& predstavuji pfijaté dividendy spojenych s drzbou
zahranicCnich vefejné obchodovatelnych akcii.

C. Vynosy z poplatkU a provizi

tis.Ké k30.6.2022
Viynosy z poplatkl a provizi 25
Celkem 25

Vynosy z poplatkd ve vysi 25 tis. K& pfedstavuji zejména poplatky za upsané akcie.
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D. Naklady na poplatky a provize

tis. Ké k30.6.2022
Néklady na poplatky a provize 30
Celkem 30

Naklady na poplatky ve vySi 30 tis. KC jsou tvorfeny bankovnimi poplatky a poplatky za sluzby custody.

E. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. Ké k30.6.2022
Zisk z pfecenéni financnich aktiv 2603
Ztrata z precenéni akcii -6916
Celkem -4 313

Zisk z finan&nich operaci ve vysi 2 603 tis. K¢ je tvofen prfecenénim zUstatkl béznych u¢tl vedenych
v cizich ménach (EUR, USD). Ztrata z pfecenéni akcii ve vysi 6 916 tis. K& pfedstavuje pfepocet na realnou
hodnotu kapitalovych finanénich nastrojd uréenych k obchodovani.

F. Spravninaklady

tis. K& k 30.6.2022
Néklady na statutarni audit 121
Odména za vykon funkce a administraci 1797
Sluzby depozitare 266
Ostatni spravni naklady 46
Celkem 2230
G. Splatna dan z pfijmQ
tis. K& k 30.6.2022
Zisk nebo ztrata z bézné Cinnosti pred zdanénim -5265
Danové neuznatelné naklady 127
Z3aklad dané -5138
Dan 5 % 0
Zaklad dané ze samostatného zékladu dané 69
Dan 15 % 10

Podfond obdrzZel dividendy ze zahranici, které tvofi samostatny zaklad dané. Dan byla sraZzena zahranic¢nim
platcem.

H. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze véech doCasnych rozdild za pouziti dafové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
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Podfond dosahl za u¢etni obdobi danove ztraty ve vysi 5 138 tis. K&. Z opatrnostniho dlvodu nebude
uctovano o odlozené danoveé pohledavce.
Fondu na ucet Podfondu tedy k 30. 6. 2022 nevznikl odloZeny danovy zavazek.

8. VYNOSY PODLE GEOGRAFICKEHO CLENENI

Podfond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Investiéni strategie Podfondu mé
specificke zaméreni na pfedevsim ETF a podilove fondy, a to bez uzemniho zaméfeni. Investice Podfondu
jsou realizovany v rznych ménach.

9. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& k30.6.2022
Aktiva 130310
Celkem 130310

Fond k rozvahovemu dni vykazuje vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani AMISTA IS, a to ve
stejnem ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

10. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
A. Rizenirizik

Cinnost Podfondu je vystavena rdznym financnim rizik&im, zejména:
- trznimuriziku (véetné urokovénho rizika realné hodnoty, Urokového rizika z penéznich tokd,
ménovenho rizika a cenového rizika),
- uvérovému riziku,
- ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Podfondu se snazi maximalizovat vynosy odvozene z urovné rizika, kteréemu je
Podfond vystaven a snaZi se minimalizovat mozneé nepfiznivé dopady na financni vykonnost Podfondu.
Rizeni t&chto a dalsich nize popsanych rizik provadi Investiéni spolecnost podle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a schvalenych pfedstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkoveé Fizenirizik, jakoz
i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti, jako jsou urokove riziko, uvérove riziko, ménove riziko,
pouziti derivatovych a nederivatovych finanénich nastroji a investovani nadmérne likvidity.

Soucasti vnitfniho fidicino a kontrolniho systéemu Investicni spoleCnosti jako obhospodafovatele Fondu,
resp. Podfondu je strategie fizeni rizik vykonavana prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni

jednotlive rizikove expozice. Pred uskuteCnénim transakce obhospodarovatel
ekonomické vyhodnosti transakce.
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Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pfed a po uskutec¢néni transakce (ex-ante a ex-post), provadi
stresoveé testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Podfondu vystaveno z
dlvodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsana ve statutu Podfondu. V prdbéhu u¢etniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v
existenci finanénich rizik, v jejich fizeni &i v definici investi¢nich limitd ve statutu Podfondu.

B. Expozice a koncentracerizik v tis. KC

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikdm a jejich koncentraci:

Typ expozice Typrizika Protistrana Hodnota Koncentrace
BéZneé ucty kreditni Cesko§lovenska 74248 57,0%
obchodnibanka, a.s.

Bézné ucty Celkem 74248 57,0 %
Cenné papiry trzni Realiz. cenné papiry 56 052 43,0%
Cenné papiry Celkem 56 052 43,0%
Jiné pohledavky kreditni 10 0,0%
Jiné pohledavky Celkem 10 0,0%
Celkovy soucet 130310 100,0 %

C. ldentifikovana hlavnirizika

Trzniriziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastrojd v majetku
Podfondu. Podfond mdze u svych obchodnich ainvesticnich aktivit v dlsledku vykyvU na finanénich trzich
a zvysene volatility utrpét znacné ekonomické ztraty.

Uvéroveé riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Podfondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazklm, tj. splatit
sve dluhy, vyplatit nalezitosti aktiv, ktereé vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni),
ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Podfondu plyne zejména z penéZnich prostiedkd uloZzenych u bank.

Informace, které Obhospodarovatel Podfondu vyuziva k fizeni uvérovych rizik, mohou byt nepfesné a
neuplnée. | kdyz Obhospodarovatel vyhodnocuje uvérové expozice Podfondu, které povazuje z pohledu
uvérového rizika za dilezité, mdze se stat, Ze riziko Upadku dluznika mdze vzniknout v ddsledku udalosti
nebo okolnosti, ktere Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). AMISTA IS mdze takeé selhat pfi
ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni uvéroveho a obchodniho rizika protistrany.
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Penézni prostiedky na bankovnich Uétech jsou uloZzeny u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., ktera je
regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostifedk( je tak
zanedbatelné.

Ménoveé riziko (stupen vystaveni Podfondu riziku: vysoky)

Ménoveé spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Podfond
mUZe drzet investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat
nebo klesat v ddsledku zmén ménovych kurzt. Nepfizniveé pohyby ménovych kurzd mohou mit za nasledek
ztratu kapitalu.

Ménove riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemia z nich plynoucimi cizoménovymi zdstatky. Funkéni
ménou Podfondu je CZK a je-li uskutecnéna transakce denominovana v jiné méné, je prepocitana, stejné
tak jsou prepocitavany zUstatky pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. Dusledkem je vznik
kurzovych rozdill s vlivem na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasleduijici tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu k 30. 6. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K¢ v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 56 090 14808 3350 74248
Akcie 0 9240 46812 56 052
Jiné pohledavky 10 0 0 10

Celkemk 30.6.2022 56 100 24048 50162 130310

Nasledujici tabulka zobrazuje pasiva Fondu k 30. 6. 2022 v rozdéleni dle jejich mény, v nizZ jsou primarné
zUstatky evidovany:

tis. K¢ v CZK vEUR v USD Celkem
Ostatni pasiva 2110 0 0 2110
Cista aktiva pFipadajici na

drzitele investicnich akcii 128 200 0 0 128 200
celkem

Celkemk 30.6.2022 130310 0 0 130310

Expozice Podfondu na ménove riziko je vyznamna. Vedeni Podfondu analyzuje svou ménovou pozici a
prabézné posuzuje vyvoj ménového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku
hospodareni na zmény ménoveho kurzu CZK/EUR.

Riziko likvidity (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko nedostatecneé likvidity aktiv spocivajicino v tom, ze neni zaruCeno vCasne a prfimérene zpenézeni
dostateCného mnozstvi aktiv urCenych k prodeji. V pripadé potfeby promptni premény aktiv v majetku
Podfondu nebo jinych spoleCnosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Podfondu, do penéznich
prostredkd mdze byt potom urcita transakce zatizena dodatecnymi transakénimi naklady nebo ji nebude
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Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zavazkd Podfondu (v tis. KE):

Vazeny pramér
tis. K¢ efektivni Do 1 roku Nad 1az5let Nad 5 let Celkem
urokove sazby
Ostatni pasiva 0 2110 0 2110
Cista aktiva pfipadajici na
drzitele investinich akcii 0 128 200 0 0 128 200
celkem
Celkemk 31.03.2022 0 130310 0 0 130310

Podfond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk{ vi¢i nespfiznénym subjektim a
tyto povinnosti pinit dle smluvnich podminek. Pro tyto ucely se Podfond snazi udrzovat dostateCny objem
penéz a penéznich ekvivalentd, fidit splatnost zavazkl se splatnosti pohledavek. Minimalni objem
likvidnich prostfedkd, které Podfond musi udrzovat na svych bankovnich uétech je zakotven ve Statutu
Podfondu.

Rizika tykajici se udrzitelnosti (stuperi vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Rizika tykajici se udrZitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti
nebo v oblasti spravy afizeni, ktera by v pripadg, ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucCasné dobé nejsou zohlednovana rizika udrZitelnosti coby samostatne kategorie rizik, jelikoz
pfedmétna rizika nejsou s ohledem na slozeni portfolia investicniho fondu a investicni strategie relevantni,
resp. Jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik. V relevantnich pripadech v3ak mohou byt rizika tykajici se
udrzitelnosti ze strany obhospodarovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohlednovany v
ramci investi¢niho rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv. Podkladove investice tohoto
financniho produktu nezohledfuiji kritéria EU pro environmentalni udrzitelné hospodarskée Cinnosti.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podil¥, resp. jinych forem ucasti v obchodnich spole¢nostech
(stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Z ekonomickych, restrukturalizaénich ¢i legislativnich dGvodl maze dojit ke zruseni Podfondu. Podfond
mUZe byt zruSen téz v disledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného dle ust. § 597 Zakona, vyjde-li
najevo, Ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé nepravdivych nebo neuplnych udajd, nebo jestlize
Fond nema déle nez 3 mésice depozitafe. CNB mlze rovnéz rozhodnout o zruseni Podfondu s likvidaci,
jestlize primérna vyse fondového kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astku
odpovidajici alespor 1.250.000 EUR nebo jestlize odnala Obhospodarovateli povoleni k Cinnosti investicni
spole¢nosti, nerozhodla-li sou¢asné o zméné obhospodarovatele podle § 541 Zakona. V dusledku tohoto
rizika nema investor zaruCeno, Ze bude moci trvat jeho investice po celou dob ceného
investi¢niho horizontu. To mUze mit dopad na prfedpokladany vynos z jeho investice.
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Riziko odejmuti povolenik ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Podfondu riziku: nizky)

Riziko, Ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodafovateli, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele nebude
postacovat k Uhradé nakladl insolvenéniho Fizeni.

11. REALNA HODNOTA

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prfevod zavazku v fadné
transakci mezi ucastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realne hodnoté obchodovana na
aktivnich trzich (napf. vefejné obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z
kotovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Reaina hodnota finanénich aktiv a zavazkd,
které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty neobchodované na burze), se stanovi pomoci
ocefovacich metod. Fond pouzivéa rzné metody a vychazi z trznich podminek existujicich ke kazdému
datu ucCetni zavérky. Pouzite metody ocefnovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych
transakci mezi UcCastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, ktere jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocefiovani opci a dal$i techniky ocenovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupd a vstupu specifickych pro danou entitu.

VSechna zverejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

Financni nastroje

NejlepSim dokladem reélné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za uCelem stanoveni hodnoty pouzita trZni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelU likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako
Spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld, pouzivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelne trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefnovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci urovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji
vynosove kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajd.
Za této situace se spouzitim realistickych predpokladl provede odhad individualnich ocefiovacich
hQ modelu

parametry, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocengyagi
vyznamny, piipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany 8trg)
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hodnoty pouzivaji znaleckeé posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (oGekavané penézni
toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a pasiva ocenovana realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Mezi aktiva, ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba financni
aktiva a pasiva.

Majetkové ucCasti a ostatni investiCni aktiva, pohledavky a pasiva ocenovane realnou hodnotou proti
zisklm nebo ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni
administratora, protoze jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finan¢niho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich.
Jestlize je finan¢ni instrument dostate¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle
ucetnich predpisU, nebo dle predpisl souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich Fond, je tieba
provest korekce ze zasady opatrnosti, a to tfeba i do vySe 100 %. Kontrola zajiSténi se provadi vzdy k datu
ucetni zaverky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uveérové riziko u finanénich zavazkd stanovujeme stejné jako u Uvérovych pohledavek. Budouci zavazky
diskontujeme na zakladé sazby, ktera se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby
CNB, ECB). Dana metoda je dle naseho nézoru vhodna, nebot reflektuje aktualni situaci véfitele, které by
mohlo mit vliv tfeba na pfedCasne splaceni uvéru a dale na vyvoj trhu. Tim jsme schopni stanovit, za jakych
podminek by dal tento zavazek poridit v souCasnosti, a to odpovida definici redlné hodnoty.

A. Hierarchie realnych hodnot

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

- Uroven 1 - Realna hodnota finanéniho nastroje je stanovena pomoci neupravenych kétovanych
cen na aktivnich trzich, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni

- Uroven 2 - Realna hodnota finanéniho nastroje je stanovena pomoci jinych nez kdtovanych cen
zahrnutych do urovné 1, ktere jsou pfimo ¢i nepfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek

- Uroven 3 - Realna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zaloZzeny na
pozorovatelnych trznich datech

Uroven v hierarchii realnych hodnot, v niZ je ocenéni realnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro méreni realne hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové reédlné hodnoty. Pokud ocenéni
redlnou hodnotou pouzivad pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamneé Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje usudek s ohledem na faktory specifické pro dane
aktivum nebo zavazek.

Nasleduijici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky For@d odle tridy)
ocenéne realnou hodnotou k 30. 6. 2022.
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tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 74248 0 74248
Akcie 56 052 0 0 56 052
Jiné pohledavky 0 10 0 10
Celkemk 30. 6.2022 56 052 74258 0 130310
Zavazky

Ostatni pasiva 0 2110 0 2110
Celkemk 30. 6.2022 0 2110 0 2110

Pro vechny pfesuny finanénich nastrojl mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani readinou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi uroven povaZzuje uroven jedna,
kdy je cena stanovena na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité financnino
aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace vyznam a je vhodné&jsi pfesunout aktivum do urovné 2 nebo 3.
Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy, obchodovane na Ceskem regulovaném trhu. Tento trh
se potyka s vyraznymi probléemy s likviditou.

V préibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k Zadnym pfesundim.

B. Techniky ocenovania vstupni veliCiny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veli€in urovné 2 a 3

Pro ocenéni realne hodnoty na urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych
informaci z trhu u obdobnych finanénich nastroju, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro
srovnatelné transakce Ci multiplikatory a ty se nasledné pouziji k odvozeni realne ceny. Vstupni veliCiny
byvaji obdobné smlouvy, kotovane ceny podobnych aktiv, mé&nove kurzy, urokove sazby.

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo ucetni
hodnotou. Na zakladé vstupnich veliCin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich
z4kladé stanovi realnou hodnotu. Mezi vstupni veli€iny patfi informace a financnim aktivu, urokove sazby,
analyza vyvoje hospodafstvi, informace z finan¢nich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika
apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak
dana jako rozdil individualné ocenénych polozek majetku a zavazk(. Majetkové ocenéni Ize ¢Clenit v
zavislosti na tom, podle jakych zasad a predpokladl budeme ocernovat jednotlivé slozky. V pripadé, ze
pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku
(reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotiebeni) - metoda substanéni hodnoty. Dal$i majetkovou
metodou je metoda likvidacni hodnoty. V danem pfipadé nepredpokladame dlouhodobéjsi existenci
ocenovaneého subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat prodejem
jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkd. Mezi majetkové metody patfirovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazkd na bazi ucetnich principl a zasad. V
ramci pfecenéni dil€ich sloZzek majetku a zavazkU Ize samoziejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.
Technika ocenéni trzni komparace - porovnavani urCuje hodnotu financniho aktiva na V@ﬂ‘a%p ovnani
ocenované hodnoty se srovnatelnymi veliCinami zjiSténymi v podobné oblasti pgdnikigi itere jsou
vefejné obchodovatelne nebo jsou soucasti vefejne Ci soukromeé transakce. P {
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predchozim transakcim tykajicim financniho aktiva. Odhad se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych
multiplikadtord® nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci‘. Srovnatelné transakce jsou
analyzovany na zakladé kritérii porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a termin
realizace. Tato analyza je dUlezita pfi vybéru prislusnych koeficientl, které se aplikuji na finan¢ni udaje
ocenovaneho podniku. PFislusne udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na financni aktivum.
Ocenéni vynosovym zpUsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V
ramci této metody jsou odhadovany budouci penézni toky, vCetné pokracujici hodnoty na konci
projektovaneho obdobi, ktere jsou diskontovany na souc¢asnou hodnotu poZzadovanou mirou vynosnosti.
Metoda diskontovanych penéznich tokU je povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce
budoucich vysledkd) za teoreticky nejspravnéjsi metodu ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy

budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

12. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

A. Zalohy, zavdavky, zapujcky, uvéry a zajisténi poskytnuté Elendm Fidicich a
kontrolnich organt

Fond neposkytl Zadne zalohy, zavdavky, zapUjcky a uvéry ¢lendim statutarnino organu ani ¢lendm dozor¢i
rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

V U€etnim obdobi neprobénly Zadné transakce se spfiznénymi osobami.

13. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vliv COVID-19

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni uCetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolane
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Fondu. Obhospodarovatel
na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni uCetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaiji vliv
na ucéetni zavérku Fondu. Vyse uvedena situace muze ovlivnit v prlbéhu ucetnino obdobi roku 2022
realnou hodnotu majetku a dluht Fondu.

Vliv ruske agrese vUci Ukrajiné

V navaznosti na valeCny konflikt mezi Ukrajinou a Ruskou federaci Fond, resp. Podfond identifikoval a
vyhodnotil hlavni rizika, kterym mUze v této souvislosti ¢elit. Jelikoz Fond ani Podfond nevlastni zadna
aktiva v Rusku, Bé&lorusku Ci na Ukrajiné a ani nema zadneé investory z téchto destinaci, neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani uCetni jednotky. Fond ani Podfond nemaji zadna depozita u Sberbank CZ,
u které CNB na konci unora zahaijila kroky k odnéti bankovni licence.

Hlavni zdroje rizik zpUsobené valeénym konfliktem:
- velkeé vykyvy na finanCnich trzich,
- zvySeniinflace,
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- navazujici celkovy pokles ekonomicke aktivity, jehoz dlsledkem mUze byt silna recese.

Dle informaci Ceské narodni banky (tiskova zprava CNB ze dne 24. 2. 2022; ,Vyjadfeni CNB k dopadiim

aktualni situace na Ukrajiné*) Ize véak jiz nyni oCekavat, Ze pfimy dopad na domaci ekonomicky rdst, ktery
vyplyva z obchodnich vazeb na Rusko a Ukrajinu, bude omezeny. DOvodem je jejich velmi nizky podil na
vyvozu zboZi a sluzeb z CR (v pfipadé Ruska 2,3 % a v pfipadé Ukrajiny 1 %). Kratkodobé Ize nicméné
predpokladat celkové proinflatni dopady konfliktu zejména prostrednictvim vyssich cen ropy, zemniho
plynu a zprostifedkované i dalSich energii. Stejnym smérem bude na cenovou hladinu kratkodobé pUsobit

kurz koruny, ktery je ve srovnani s pfedpoklady zimni prognozy aktualné slabsi.

14. INVESTICNi STRATEGIE

Podfond je vystaven vlivu rizik v dUsledku sveé vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostiednictvim investovani pfedevsim do ETFs (Exchange Traded Funds), zejména
obchodovanych na trzich v Evropé a USA a podilovych fondd. Podfond investuje v souladu s vymezenim
tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle § 17b zakona o danich z pfijmU vice nez 90 % hodnoty svého majetku
do regulovanych cennych papird a investi¢nich nastroju kolektivniho investovani a doplikovych aktiv
tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trhd. V této souvislosti nejsou tretimi osobami
poskytovany zadne zaruky za u¢elem ochrany investoru.

Podfond dale investuje také do investicniho majetku a financnich aktiv s cilem zhodnotit volne prostfedky
v rozsahu, ve kterém neni mozné prostredky Podfondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se
statutem, popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostiedkd Podfondu pro realizaci ostatnich investic.
Podfond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Investiéni strategie Podfondu ma
specifickeé zaméreni na pfedevsim ETF a podilové fondy, a to bez uzemniho zaméreni. Investice Podfondu
jsou realizovany v rznych ménach.

V Praze dne 31.10. 2022

< 1

ViDa Capital SICAMKS” podfond All Seasons
AMISTA investichispolecnost, a.s.

Clen predstavenstva
Ing. Ondrej Horak
povéfeny zmocnénec

39



/prava auditora

40



AUDITSNE  Nexia

International

Zprava nezavislého auditora

o ovéreni
ucetni zavérky

k 30. cervnu 2022

ViDa Capital SICAV a.s., podfond All
Seasons

Praha, rijen 2022




AUDITSNE

Nazev Ucetni jednotky:
Sidlo:

1CO fondu:

NID podfondu:
Statutarni organ:

Predmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢o:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Gcetni jednotce

ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons
V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
117 57 612
751 62 652

AMISTA investiCni spolecnost, a.s., Clen predstavenstva, pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Ondrej Horak, povéreny zmocnénec

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

30. srpna 2021 az 30. Cervna 2022
investori podfondu

Udaje o auditorské spole¢nosti

AUDIT ONE s.r.o.
604

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, cislo vloZky 345046

099 38 419

+420 771 224 893

info@auditone.cz

Ing. Jakub Kovar

1959



mailto:info@auditone.cz

AUDITSNE

Zprava nezavislého auditora

investortim podfondu ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky podfondu ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons (dale
Lucetni jednotka" ¢i ,podfond") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisi, ktera se sklada z rozvahy
k 30. 6. 2022, podrozvahovych polozek k 30. 6. 2022, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach Cistych aktiv
nalezejicich drziteldm investiCnich akcii za obdobi koncici 30. 6. 2022 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru (cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu ViDa Capital
SICAV a.s., podfond All Seasons k 30. 6. 2022 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi
koncici 30. 6. 2022 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(l
Ceské republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisd. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Zdtiraznéni skute¢nosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodé 1. pfilohy Ucetni zavérky k 30. 06. 2022, ktera popisuje, Ze
podfond vznikl zépisem do seznamu vedenych Ceskou narodni bankou ke dni 30. 08. 2021. Z tohoto déivodu
byla Ucetni zavérka podilového fondu k 30. 06. 2022 sestavena za obdobi od 30. 08. 2021 do 30. 06. 2022.
Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravée
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Ucetni jednotky.

N&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti naSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji poZzadavky pravnich predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, zZe:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou
ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.




AUDITSNE

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

raas

Odpovédnost vedeni ucetni jednotky a dozorci rady za Gcetni zavérku

Vedeni Ucetni jednotky odpovida za sestaveni UGcetni zavérky podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je vedeni Gcetni jednotky povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,
kdy vedeni Gcetni jednotky planuje jeji zruseni nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozord¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky zpldsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Gcetnich odhad@ a informace,
které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky vedenim Ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a déle to, zda U
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat vedeni ucetni jednotky a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prlibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. fijna 2022

Ing. Jakub Kovar
evidencni cislo auditora 1959
AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604
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