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Pro U€ely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investini spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3,

AMISTA IS .
Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den oceneéni Posledni den Ugetniho obdobi
PORTIVA FONDY SICAV a.s., ICO: 084 11 930, se sidlem Moravské namésti
Fond 1007/14, Brno, 602 00, Ceska republika, obchodni spoleénost zapsana v
obchodnim rejstriku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8223
Podfond PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond, NID: 75161494

U&etni obdobi

0d1.7.2021do 30. 6. 2022

Neinvesticni Cast
Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z
investiéni ¢innosti a nejsou zahrnuty do zadného z podfondd vytvorenych
Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni
dodrzovani danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani
obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod C.
72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o
auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z
prijmu

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢€.563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich fondech,

ZISIF L. .,
ve znéni pozdéjsich predpisu

IMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spraveé dani a o zméné
dalSich souvisejicich zakonU, ve znéni pozdéjsich predpisu

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
0 obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisU

. Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve
Vyhlaska TRP

znéni pozdéjsich predpisl
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Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni zprava
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelske Cinnosti a vysledcich hospodareni Podfondu za
uplynulé ucetni obdobi a také o vyhlidkach budoucinho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a
vysledkd hospodareni Podfondu.

VBrné dne 30. 9. 2022

PORTIV. NDY, WATT & YIELD podfond
AMIZTA Investicni spoleCnost, a.s.
len predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec typu A



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

PORTIVA FONDY SICAV a.s., ICO: 08411930, se sidlem Moravské namésti
Fond 1007/14, Brno, 602 00, Ceska republika, obchodni spoleénost zapsana v
n
obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B
8223
Podfond PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond, NID: 751 61494
Ucetni obdobi Od1.7.2021do 30. 6. 2022

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UGETNiIM OBDOBI

Podfond ve sledovaném U&etnim obdobi pfekonal cileny vynos, kdyZ od 1.7.2021 do 30.6.2022 zhodnotil
prostfedky investorl drzicich akcie typu A Podfondu o 6,3 %. Od zaloZeni tak Podfond jiz dosahl
kumulovaného zhodnoceni investi¢nich akcii ve
vySi 17,7 %. V prvni kvartale roku 2022 doSlo k
dokonCeni akvizice vétSinového podilu ve
fotovoltaické elektrarné Kamenice, zapsané v
obchodnimrejstfiku pod nazvem firmy SOLARPARK
beta a.s., IC: 28344421, ktera se nachazi v blizkosti
stejnojmenné obce Kamenice nad Lipou. RozSifeni
portfolia je tak pIné v souladu s dlouhodobou
strategii Podfondu zaméfenou na obnovitelné
zdroje energie, které diky své rezistenci vUci
hospodafskym vykyvim a garantovanym vykupnim
cenam elektrické energie naplhuji stanovené
dlouhodobé cile. Nasledujici druhy kvartal roku
2022, tedy posledni kvartal v ramci sledovaného
ucetniho obdobi byl pro fond rekordni z hlediska
prilivu nového kapitalu od investor(, a to i pres
nepfiznivou geopolitickou a ekonomickou situaci v
Evropé, zpUsobenou zejména valkou na Ukrajing,
energetickou krizi a zvySovanim inflace. Investofi
pod narUstem cen energii zpldsobenym zejména
vyvojem na trhu sfosilnimi palivy odebiranych
z Ruska, jez se vyuZivaji na vyboru energie nové
spatuji vysoky potencial pravé ve vyrobé energie z obnovitelnych zdrojl. Strategie podfondu zamérena
na drZeni aktiv v podobé& obnovitelnych zdrojli nachazejicich se na uzemi Ceské republiky se v tomto
obdobi ukazuje vhodnou. Souhrnna hodnota vlastnich aktiv fondu ke konci U&etniho obdobi Cinil téméF 419
mil. K¢.
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1.1. HOSPODARENi PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi, ktera je ovéfena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou soucast vyrocni zpravy.

Podfond je uCetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz
i 0 dalSich skuteCnostech, se vede UCetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni UCetni zavérky samostatné za
Podfond. Samostatné za Podfond je take sestavena tato vyroCni zprava. Podfond nema pravni osobnost,
proto jsou informace vztahujici se k jeho organim obsazeny ve vyro¢ni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skongéilo v Uetnim obdobi vykazanym hospodarskym vysledkem ve vysi 7 118 tis.
K& pfed zdanénim. Zisk je tvofen zejména vynosy z dividend, vynosem z finanéni operace (vzajemny
zapocet pohledavek) a uroky z poskytnutych uvérd. Z hlediska nakladd nejvétsi polozku tvorily predevsim
spravni naklady.

Hospodareni spolecnosti, v nichz méa Podfond majetkové Ucasti, tj. spoleénosti OBCANSKY VETRNY PARK
a.s., VETRNE FARMY a.s., SOLARPARK delta a.s., SOLARPARK gama a.s., VETRNY PARK DRAHANY a.s. a
SOLARPARK beta a.s. skongéilo v Ugetnim obdobi celkovym hospodafiskym vysledkem pfed zdané&nim
predbézné 33 908 tis. KC.

1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Podfond v u€etnim obdobi poridil novou majetkovou ucast v obchodni spoleCnosti v hodnoté 53 948 tis.
KE.

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné vzrostla o 25 % (tj. 0 82 565 tis. K&). NarUst aktiv byl zejména v
Ucastech s rozhodujicim vlivem v hodnoté 97 462 tis. K& a narlstem zlstatku na bankovnim uétu z dGvodu

vyplacenych dividend od drZzenych spole¢nosti v hodnoté 9 476 tis. KE za rok 2021 a 11.189 tis. K¢ za rok
2020

Portfolio Podfondu je financovano z 91 % zdroji pfipadajicim na drzitele investicnich akcii, a to zejména
kapitalovymi fondy, resp. vklady od investorU, jenz tvofi 78 % celkovych pasiv. Z 9 % je majetek Podfondu
kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy ve formé dohadnych uétl na poplatky a zavazky
vUci akcionardim).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vySi 418 725 tis. KC. Ta jsou tvofena predevsim z
92,26 % majetkovymi uCastmi na obchodnich spole€nostech ve vysi 386 336 tis. K¢ a z 7,74 % vklady na
bankovnich uctech ve vysi 32 389 tis. KC.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:



Struktura aktiv podfondu
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 418 725 tis. K& jsou tvofena zejména Cistou hodnotou aktiv pripadajici
drziteldm investicnich akcii Podfondu ve vysi 382 772 tis. K& (91,41 %) a ostatnimi pasivy ve vysi 35 953 tis.
K¢ (8,59 %), které jsou tvoreny zavazky vaci investorlim, zavazky k dodavateldm a dohadnymi polozkami
na poplatky. Cista hodnota aktiv pFipadajici drZiteldm investiénich akcii je tvofena kapitalovymi fondy ve
vysSi 325 517 tis. K&, ocenovacimi rozdily ve vySi 40 335 tis. K&, nerozdélenym ziskem z predchozich obdobi
ve  vysi 9 802  tis. KE a ziskem za dané uCetni obdobi ve  vysi
7 118 tis. KE.

Struktura pasiv je zobrazena na niZze uvedeném grafu:

Struktura pasiv podfondu
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2. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

V nasledujicim ucetnim obdobi bude Podfond pokraCovat vnapliovani své strategie investic do
obnovitelnych zdrojd elektrické energie spocivajici v dalsim rozsifovani svého portfolia, a to zejména
akvizici fotovoltaickych elektraren. Dals§im neméné dllezitym ukolem bude rozsifovani distribuéni sité
finanéné poradenskych skupin za u¢elem ziskani nového kapitalu, ktery umozni dalsi rést. Podfond planuje
intenzivni vyhledavani a vyhodnocovani novych investicnich prilezitosti a pocita s realizaci dalSich akvizic.
Finalni rozhodnuti vSak bude zavislé na pfilivu nového kapitalu, typu, velikosti a cené konkrétnich
investiCnich prileZitosti, které budou identifikovany. Podfond sleduje aktualni déni na trhu s energiemi a
rovnéz otazky tykajici se daného segmentu jenz se projednavaji na evropske i narodni urovni a je pripraven
na vSechny aktivné a rychle reagovat, za uCelem vyuziti pozitivnich prfilezitosti a soucasneho predchazeni
pfipadnych negativnich dopadd.

COVID-19 a valka na Ukrajiné

Restriktivni opatfeni vlady a snizeni vykonu ekonomiky v dobé pandemie viru COVID-19, ktere se negativné
projevuji i po skon¢eni pandemie zejména v pretrhani odbératelsko-dodavatelskych vztahl a zvysenim
drZeni hotovosti v domacnostech, zplsobilo celosvétovy narlstu cen, ktery je navic podpofen valkou na
Ukrajiné a zavedenym sankcim vUc¢i Rusku. VySe uvedeneé skute¢nosti vSak navzdory situacim v ostatnich
oborech pritahuji nove investory majici zajem o udrzitelné investovani do obnovitelnych zdrojl energie, a
to i diky rostoucim cenam energii majici pozitivni dopad na vySi vynosu jejich investice. Potvrzuje se tak
spravné zaméreni na obnovitelné zdroje energie, jako stabilni generatory vynosu nezavislé na ekonomickée
fazi. Pfestoze dochazi v souvislosti s dopady, zvysuijici se inflace, energetické krize, valky na Ukrajiné a
nasledkdim pandemie Covidu k nardstu zadluzeni CR, situace v oblasti obnovitelnych zdrojd je stabilni a
segment se nadale tési dlvére investord i bank. Investice do obnovitelnych zdrojd a ziskani nezavislosti
na dodavkach fosilnich paliv z Ruska, je tak jesté aktualnéjsi néz drive a zelena transformace a klimaticka
neutralita je i nadale jednim z hlavnich cill, kam budou sméfovat prostfedky ze strany Evropskeé unie.



Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Nazev:
PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond

IdentifikaCni udaje:

NID: 75161494

LEIl: 3157000ZWUDSBTIRDY91
Sidlo:

Ulice: Moravske namésti 1007/14
Obec: Brno

PSC: 60200

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl
zalozenv souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurCitou zakladatelskou listinou N 262/2019 NZ 297/2019 ze dne
21. 6. 2019 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 8223
dne 14. 8. 2019.

Pravni forma Fondu je akciova spolec¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pri
své Cinnosti fidi Geskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni
Udaje do hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226
233 110. Webové stranky Podfondu jsou www.amista.cz/wattyp

Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou dne 4. 9. 2019 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu
vedeného CNB ke dni 10. 9. 2019.

A. Akcie:
Akcie: 266 570 018 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy A)
Akcie: 53779 359 ks kusovych akcii na jméno v zaknihovaneé podobé
(investicni akcie tfidy B)
Cisty obchodni majetek: 382772tis. K&


http://www.amista.cz/wattyp

B. Organy Podfondu

Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d10.9.2019)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnickeé osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec typu A (0d 10.9.2019)

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu (od jeho vzniku 14.8.2019) i Podfondu (od jeho vzniku
10.9.2019), kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond i Podfond navenek.
Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondU. Pfedstavenstvo mj. také svolavéa valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu ajeho
podfondl. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného Clena.
Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.
Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Pfedseda dozoréi rady: Ing. IVA STASTNA (0d10.9.2019)
narozen: 13. dubna 1970
vzdeélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Mgr. ROSTISLAV ANDRLIK (0d 10.9.2019)

narozen: 20. kvétna 1992
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Mgr. PAVEL SVOREN (0d 10.9.2019)
narozen: 17. ledna 1990
vzdeélani: vysokoskolskée

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu (od jeho vzniku 14. 8. 2019) i Podfondu (od jeho vzniku
10.9.2019), jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozorcirada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLEGNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V U&etnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.
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AMISTA IS vykonava svou ¢innost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondU, a to fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondl nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondU socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond{
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
ucetnictvi, oceflovani majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodafenim
s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

narozen: 1961

vzdélani: Vysoka Skola dopravy a spojd, Zilina, fakulta Provozné-
ekonomicka

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl a
poradenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivhostenskeho opravnéni.
Pred timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatnino
bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterskeho studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalové trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. naoddéleni Corporate Development, ktere se
specializovalo na zlepSovani internich procesl, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvardm a vy$§imu managementu banky.



Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.
narozen: 1973

vzdélani: VSE Praha, program Mezinarodni obchod, Podnikova
ekonomika a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkuSenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi.
V prdbéhu sve kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych
korporatnim i privatnim kapitalem (private equity). Naposledy plsobil v pfedni mezinarodni poradenské
spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. a v oblasti fizeni rizik u spoleCnosti Aon Central and Eastern Europe a.s.

Portfolio manazer Radim Vitner

narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred
pfichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici uCetniho a financniho analytika ve spole¢nosti Zepter
International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar Krusovice a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Komeréni banka, a. s. (od 30.9.2019)
Sidlo: Na pFikopé& 33/969, Praha 1, PSC 114 07
ICO: 45317 054

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavnino podplrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitaf nepovéfil v Ueetnim obdobi zadnou osobu uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném clenéni pfehled o mzdach, uplatach
a obdobnych prijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Podfondu na
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téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investicni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodafovani
Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U&etnim obdobi obhospodafovateli Zadné odmény za zhodnoceni
kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU SPODSTATNYM VLIVEM NA
RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmeény nebyly obhospodarovatelem z majetku Podfondu v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvorfen ze 92,26 % majetkovymi ucastmiv obchodnich spoleénostech
ve vySi 386 336 tis. KC.

Porizovaci leehei

Spolecnost ICo Zakladni kapital Podil % e k30.6.2022
cenav tis. K¢ . o

v tis. K¢

OBCANSKY VETRNY PARK a.s. 27680363 2 000 K& 99,91 % 22 471 63016
VETRNE FARMY a.s. 269 49 865 10000 K& 51% 58 586 50523
SOLARPARK delta a.s. 29185076 2000Ke 100% 67 105 84859
SOLARPARK gama a.s. 283 49806 2 000 K& 100 % 66 150 78138
VETRNY PARK DRAHANY a.s. 26972 158 15000 K& 85,93 % 50 404 57 042
SOLARPARK beta a.s. 283 44 421 2000Ké 53 % 53948 52758
Celkem 318664 386 336

U spole¢nosti OBCANSKY VETRNY PARK a.s. je sougasti ,ostatnich sloZek vlastniho kapitalu* pfiplatek
mimo zakladni kapital, ve vysi 27 337 tis. K€ a souCasné slozka ,Pofizovaci cena“ je bez tohoto priplatku
mimo zakladni kapital.

Aktiva Podfondu dale tvofi z 7,74 % penéznimi prostfedky na béznych uctech ve vysi 32 389 tis. KC.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDiI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Podfond jako ucCetné a majetkové oddélenou Casti jméni Fondu nefesi problémy ochrany zivotnino
prostiedi a v Ugetnim obdobi nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.
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JelikoZ je Podfond U¢etné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U&etnim obdobi
zaméstnan zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema zadnou pobocku i jinou Cast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2020
Fondovy kapital tfidy A (K¢&) 313716413 151881730 82485186
Pocet emitovanych investicnich akcii trida Av Uéetnim obdobi (ks) 130240961 58255577 78977 067
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfida A v U&etnim obdobi (ks) 903587 0 0
Pocet vydanych investiénich akcii tfida A ke konci U&etniho obdobi(ks) 266570018 137 232644 78977067
Fondovy kapital na 1 investicni akcii tfida A (K¢) 1,1768 1,1067 1,0444
Fondovy kapital tfidy B (K&) 69054 948 118730959 170371 357
Pocet emitovanych investicnich akcii tfidaB v U&etnim obdobi (ks) 43641 229 0 159293170
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfida B v U&etnim obdobi (ks) 92 155548 56 999 492 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfida B ke konci Uéetniho obdobi (ks) 53779359 102293678 159293170
Fondovy kapital na 1 investicni akcii tfida B (K&) 1,2840 1,1606 1,0695
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Fondovy kapital na jednu investicni akcii A

1,3 1
1,2 - 1,1768
1,1556 N
1,1379
1,1067 1,1086
11 -
1,0 7 T T T
Cerven 21 zari 21 prosinec 21 bfezen 22 Cerven 22
Fondovy kapital na jednu investicni akcii B
1.4 1
1,2840
1,3 1
1,2331
1,2039
1,2 41,1606 1,1654
11 4
1,0 7 T T T
Cerven 21 Zari 21 prosinec 21 bfezen 22 Cerven 22

Podfond dle statutu platného od 6.4.2022 ocenuje investi¢ni akcie za kazdy kalendarni mésic (dfive za
Gtvrtleti)

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V prabéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam statutu Podfondu: Dne 6.4. 2022 doslo k
aktualizaci statutu Podfondu, kdy doslo ke zméné frekvence ocenovani z kvartalni na mésicni.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U¢etnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.
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17. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nedoslo kzadnym podstatnym
skutecnostem, ktere by mély vliv na informace uvedené v této vyrocni zprave.

18. KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti teto vyroCni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu
S obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz ucetni zavérku, v€etné jeji prilony

a zpravu nezavisleho auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach
vlastninho kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujicino ucetnictvi.
Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi teto polozky za bezprostfedné pfedchazejici ucetni obdobi.
Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

DalSiinformace jsou uvedeny v pfiloze UCetni zavérky.

Kromé udajl, ktere jsou popsany v pfiloze u¢etni zavérky, nenastaly Zadne dalsi vyznamne skute¢nosti.
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Uetni zavérka k 30. 6. 2022

Ucetni jednotka: PORTIVA FONDY, WATT & YIELD
podfond

Sidlo: Moravske namésti 1007/14, Brno 602 00
Predmét podnikani: Cinnost investic¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni uCetni zavérky: 30. 9. 2022

ROZVAHA k 30. 6.2022

tis. Ké Poznamka 30.6.2022 30.6.2021
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 32389 15837

vtom:  a) splatné na pozadani 32389 15837

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 0 20260

b) ostatni pohledavky 0 20260

8 Ugasti s rozhodujicim viivem 6 386 336 288874

11 Ostatni aktiva 7 0 11189

Aktiva celkem 418725 336 160

tis. Ké Poznamka 30.6.2022 30.6.2021
PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 b IS 65548

Cizi zdroje celkem (bez CHA pfipadaijici drzitel(im IA) 35953 65548

12 Kapitalové fondy 0 237617

13 Ocenovaci rozdily 10 0 23194

z toho: a) majetku a zavazk{ 0 23194

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 11 0 2602

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 12 0 7199

Vlastni kapital celkem 0 270612

Cista hodnota aktiv pfipadajici drZitel(im investiénich akcii 9 382772 0

Pasiva celkem 418725 336 160
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PODROZVAHOVE POLOZKY k 30.6. 2022

v tis.Ké Poznamka 30.6.2022 30.6.2021

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 13 418725 336 160

VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 1. 7. 2021 do 30. 6. 2022

od 1.7.2021 od 1.7.2020

tis. Ke Poznamka 453062022 do30.6.2021
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 14 419 584
B Vynosy z akcii a podild 15 9476 11189
Vtom b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 9476 11189
5 Naklady na poplatky a provize 16 =13 -19
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 17 5651 0
9  Spravninaklady 18 -8415 -4 555
b) ostatni spravni naklady -8 415 -3 646
; Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézne Cinnosti pfed zdanenim 7118 7199
2 B
3 Dan z prijmu 19 0 0
i Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7118 7199
Z toho:
Zisk nebo ztrata vztahujici se k ¢istym aktivim pfipadajicim na drzitele 7118 0
investicnich akcii
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU za obdobi od 1. 7. 2021 do 30. 6. 2022

s Kapitalové Nerozdéleny Ocerovac Zisk

viis.ke fondy zisk i rozdily (ztrata) Celkem

o 238 252
Zustatek k 1.7.2020 286 0 12032 2602 920
Pfevod HV minulého obdobi 0 2602 0 -2602 0
Kurzove rozdily a ocenovaci 0 0 11162 0 11162
Cisty zisk za U&etni obdobi 0 0 0 7199 7199
Emise akcii 62747 0 0 0 62747
Odkup akcii -63416 0 0 0 -63416
ZUstatek k 30. 6. 2021 237617 2602 23194 7199 270612
Zlstatek k 1. 7. 2021 237617 2602 23194 7199 270612
Preyod do Cistych aktiv pfipadajici drZitelum investicnich 270612
akcii
Zistatek k 30. 6. 2022 0

PREHLED O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA INVESTICNI AKCIE za obdobi od 1.7.2021 do

30.6.2022
. . Kapitalove Nerozdéleny Ocenovaci . .
v tis. Ké . ) Zisk (ztrata) Celkem
fondy zisk rozdily
Zlstatek k1.7.2021 0 0 0 0 0
Reklasifikace kapitalovych nastrojt k 1.7.2021 237617 2602 23194 7199 270612
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 718 718
Prevod HV minulého obdobi 0 7199 0 -7199 0
Zména ocenovacich rozdild majetkovych
e 0 0 17141 0 17141
Ucasti
Zména kapitalovych fondl - emise akcii 201252 0 0 0 201252
Zména kapitalovych fondd - odkup akcii -113352 0 0 0 -113352
ZUstatek k 30. 6. 2022 325517 9802 40335 718 382772

19



Piloha ugetni zavérky k 30. 6. 2022

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA (S AMISTA investicni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni
620/3, Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
PORTIVAFONDY SICAV a.s.; ICO: 08411930, se sidlem Moravske namésti

Fond 1007/14, Brno, 602 00, Ceska republika, obchodni spoleénost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B
8223

Podfond PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond; NID: 75161 494

Ugetni obdobi Obdobiod 1.7.2021do 30. 6. 2022

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni prepisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o
zlep$eni dodrzovani danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s
ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢.93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonud (zakon
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

ZDP

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o U€etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiCnich spoleCnostech a investicnich

ZISIF c
S fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o

ZMSSD B R . . - - o
zméné dalSich souvisejicich zakonu, ve znéni pozdejsich predpisu
Zakon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon

Z0K . ) - e
0 obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

7PKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu

Vyhlaska TRP Vyhlaska ¢.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a

transparenci, ve znéni pozdéjsich predpisl

20




PORTIVA FONDY, WATT & YIELD

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

A. Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu
PORTIVA FONDY, WATT & YIELD (dale jen ,Podfond”) je u¢etné a majetkové oddélena cast jméni PORTIVA
FONDY SICAV, a.s., ICO: 084 11 930, ktery je fondem kvalifikovanych investorl shromazdujicim penézni
prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné
investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd.

B. Udaje o vzniku
Podfond byl vytvofen dne 4. 9. 2019 rozhodnutim predstavenstva investi¢niho fondu kvalifikovanych
investord PORTIVA FONDY SICAV a.s. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou
dle ust § 597 ZISIF dne 10. 9. 2019 a byl zalozen na dobu neurcitou.

C. Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy A (rdstove) 266 570 018 kusu investi¢nich akcii
Akcie tridy B (rdstove) 53779 359 kust investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

D. Predmét podnikani Podfondu
Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investord podle ZISIF je vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceskeé narodnibanky €. j. 2019/097025/CNB/570 ze dne 11. 9. 2019, které nabylo pravni mocidne 10. 9. 2019.

E. Sidlo Podfondu
Moravské namésti 1007/14
Brno
PSC 60200
Ceskarepublika

F. ldentifikaCniudaje:
NID: 75161494
DIC: CZ684 964 520

Informace o obhospodarovatel

Podfond je obhospodarfovan AMISTA IS, ktera je dle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve
Podfondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovanina
ucet tohoto Podfondu, afizenirizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAS.
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Informace o depozitari

Depozitafem Podfondu je spole¢nost Komeréni banka, a. s., ICO: 453 17 054 se sidlem Na prikopé 33/969,
Praha 1, PSC 114 07. Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna
mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vést penézni UCty a evidovat pohyb veskerych penéznich
prostfedkl nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Podfondu a AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim
Podfondu a dalSi udaje nezbytne pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
PenézZni prostfedky ve Podfondu jsou shromazdovany vydavanim investiCnich akcii Podfondu. Takto
ziskane prostredky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Priimérna roéni
hodnota fondoveého kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke
kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni asoveé rozliseni béznych nakladd, zejména
poplatky uvedeneé ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti
depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani

Statutarni organy Podfondu

Podfond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem
je pravnicka osoba spoleCnost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodarovat Podfond od 10. 9 2019.

Organy Podfondu
Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 10.9.2019)

ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby
Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec typu A (0d10.9.2019)

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu (od jeho vzniku 14. 8. 2019) i Podfondu (od jeho vzniku 10.
9. 2019), kterému pfislusi obchodni vedeni a ktery zastupuje Fond i Podfond navenek. Pfedstavenstvo se
fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami astatutem Fondu, resp. jeho podfondd.
Predstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd.
Prfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Pfedstavenstvo ma jediného Clena.
Prfedstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu a Podfondu.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.
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Pfedseda dozor¢i rady: Ing. IVA STASTNA (0d10.9.2019)
narozen: 13. dubna 1970
vzdeélani: vysokoskolske

Clen dozoréi rady: Mgr. ROSTISLAV ANDRLIK (0d10.9.2019)
narozen: 20. kvétna 1992
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozorgi rady: Mgr. PAVEL SVOREN (0d10.9.2019)
narozen: 17. ledna 1990
vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu (od jeho vzniku 14. 8. 2019) i Podfondu (od jeho vzniku
10. 9. 2019), jakoz i provadi dal$i Cinnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozorcirada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

G. Zmény v obchodnim rejstriku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstriku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond.
Pripadné zmény v obchodnim rejstriku jsou uvedeny ve vyroCni zpravé Fondu za rok 2022.

H. Informace k investicnim akciim a investicnimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle § 17b zékona o danich z
prijmd vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevsim do UCasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkd pro vyrobu energii z
obnovitelnych zdrojd, projektd v oblasti nemovitosti a developersky projektd, do majetkovych ucasti v
jinych obchodnich a vyrobnich spoleCnostech a doplikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji
kapitalovych a finanénich trha.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tatoucetnizavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v uc¢etni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi prfedpisy Evropské unie o uplatriiovani
mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni u¢etni standard” nebo ,IFRS®).

V této souvislosti je nutné zdUraznit, Ze zUstatky a prilonové tabulky souvisejici s klasifikaci finanénich
nastrojl k 30. 6. 2021 a za ucetni obdobi od 1.7.2021 do 30.6.2022 nebyly upraveny, a tudiZ nejsou
srovnatelné.

Uc&etni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad(i a vynosd a historickych cen s
vyjimkou vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych realnou hodnotou.
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UCetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzZité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze u ni nenastava zadna skutecCnost, ktera by jiomezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohlednée budoucnosti.

Rozvahovy den uCetnizaveérky je 30. Cervna 2022. B&zné uCetniobdobijeod 1.7.2021do 30. 6. 2022. Minulé
ucetni obdobi je od 1. 7.2020 do 30. 6. 2021.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.

2 DULEZITE UCETNiI METODY

UcCetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a Casové neomezengho trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi u¢etnimi metodami:

Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z U¢tu, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, den vydaninebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho pfislibu, den pfevzeti hodnot
do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

UcCetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevne terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Financni aktiva a financni zavazky
Metody ucinne v uCetnim obdobi, které zapocalo po 30. 6. 2021:

(a) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vUci klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Vechny ostatni financ¢ni nastroje (véetné
spotovych nakupl a prodejl finan¢nich aktiv) jsou zau¢tovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, kterd je upravena o
transakCni naklady. Tato Uprava o transakCni naklady neplati pro financni nastroje ocenovane realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo
emisi. Nejlepsim dlkazem reélné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, ze readlna hodnota pri pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny arealna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo zavazek ani
nenina zakladé valuacnitechniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamne ve
vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realne hodnoté a nasledné rozdil mezi
realnou hodnotou na pocatku a transakcni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casove rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
pIné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.

(b) Klasifikace

Financni aktiva
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PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovaneé:
e nabéhlou hodnotou (AC),
e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Béhem roku Podfond uctoval na ucty vlastniho kapitalu a na konci ucetniho obdobi jsou Ucty viastniho
kapitalu re klasifikovany do polozky ,Cista hodnota aktiv pFipadajici drziteldm investicnich akcii.
Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven
neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
e aktivum je drzeno vramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanCni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,
e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tdm vlastnino kapitalu (FVOCI), pouze pokud spiniobé
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
e aktivum je drzeno vramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,
e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok{ tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).
Pri prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
muUze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti
uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a aplikovana na urovni dang investice.
VSechny ostatni finan¢ni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauc¢tovani, uetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, ktere
jinak spliuje pozadavky, aby bylo ocefovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim
vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model u¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zpUsob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup
ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy3$i urovni agregace. U¢etni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu
durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich
aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych vramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovéemu vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;
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e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocCekavani v budoucnu; nicmené informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako
soucast celkoveho vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni financnich aktiv
jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

UcCetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podild vnekdtovanych spoleénostech. Financni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu a Podfondu provadi rozhodnuti na
zakladé realneé hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat.
Reklasifikace
Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béznem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.
FinancCni zavazky
Ucetni jednotka mUze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté prisliby, jako
ocenovane:
nabéhlou hodnotou, nebo realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
UcCetni jednotka klasifikuje a ocenuje své finanni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realne
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strateqgii.
(c) Odudétovani
Financni aktiva
UCetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo prevede prava ziskat penéznitoky v transakci, ve které jsou prevedenav podstaté vSechna
rizika a uzitky spojene s viastnictvim financniho aktiva nebo ve ktere ucetni jednotka ani nepfevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad financnim aktivem.
PFi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etni hodnoty alokovane na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) pfijaté unhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zau¢tovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 7. 2022 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréeneé jako ocenované realnou hodnotou proti uétdim vliastniho
kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzaviré transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud’' vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi
finanCnimi aktivy nebo jejich Castmi. Vtakovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak
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ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté
pfevedeného aktiva.
FinanCni zavazky

UCetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

(d) Modifikace finanénich aktiv a finanénich zévazkd

Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finanéniho
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni finan¢ni aktivum je odu¢tovano anove financni
aktivum je zauCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéznitoky z modifikovaného aktiva ocenéneho v nabéhle hodnoté nejsou vyznamné odliSne, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovem pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva a zauCtuje Castku vznikajici z upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z dlvodu finan¢nich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spoleCné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

FinancCni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pripadé, novy financni zavazek
na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan vrealné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou
zanikleho financniho zavazku a noveho financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauCtovan do

vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovaniv ¢isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud uc¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni jednotka
planuje, bud’ vyporadani v isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypofadani zavazku souc¢asné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povolu;ji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(e) Ocenéni v rediné hodnoté

,Redlna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskédna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma ucetni jednotka k daneému dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena
zaprevod Gisté kratke pozice) pro konkrétnirizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napF.
Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvéroveho rizika, které zohlednuji ocenéni na
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zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislugné rizikové Upravy
jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérove riziko u€etni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mlze byt poZadovano jeji splaceni.
() Znehodnoceni
U kapitalovych finanénich nastrojd se o znehodnoceni neuctuje.
(g) Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)
Financni aktiva
Pri prvotnim zauctovani u¢etni jednotka mize zaradit urcité finanéni aktivum do ocenovaci kategorie
FVTPL, protoze toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting
mismatch*), ktery by jinak nastal.
Financni zavazky
UCetni jednotka mUZe zaradit uréité finanéni zavazky do ocerovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddvodU:
e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch*), ktery
by jinak nastal.

Metody ucinneé pro ucetni obdobi zapocaté do 30. 6. 2021:

Investi€ni pohledavky a zavazky
Investicni pohledavky a zavazky jsou zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s pozadavky
ZISIF pfecenovany na realnou hodnotu proti u¢tlim vlastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky

Podfond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni
hodnoté sniZzené o pfipadnou opravnou polozku. Fond stanoviopravné poloZky k pochybnym pohledavkam
na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékove struktury pohledavek.

Podfond uctuje o provoznich zavazcich v realné hodnoté.

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo po 30. 6. 20217:

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasleduijici:

bézneé ucCty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;
uveéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlée uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocate do 30. 6. 2027:
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Pohledavky za bankami a druzstevnimizaloznamia Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou pfi prvotnim
zaucCtovani ocenovany nominalni hodnotou; pfi nabyti za Uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.
Nasledné jsou pfecerovany na realnou hodnotu proti U&tdm vlastnimu kapitalu. Casové rozliseni Urokd
vztahuijici se k poskytnutym uvérdm je zahrnuto do celkovych zUstatkd téchto aktiv. Urokove vynosy z
poskytnutych uveérd jsou vykazany v polozce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy"“.

|. Dluhove cenné papiry, akcie, podilove listy a ostatni podily
Metody ucinné v uCetnim obdobi, které zapocalo po 30. 6. 2021:

Majetkoveé cenné papiry
Majetkove cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily* zahrnuji

nasledujici:

. majetkove cenné papiry neodvolatelné urcene, ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se
budou vykazovat proti uctlm vlastnino kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi jednotlivych instrumentd
pfi prvotnim zauctovani a dané majetkoveé cenné papiry nesmi byt ,urCené k obchodovani*.

Béhem roku Podfond uctoval na ucty vilastniho kapitalu a na konci ucetniho obdobi jsou ucty viastnino
kapitalu re klasifikovany do polozky ,Cista hodnota, kdy na konciroku dojde k re klasifikaci do ¢isté hodnoty
aktiv pfripadajici na drzitele investicnich akcii. Vlastniho aktiv pfipadajici drziteldm investicnich akcii*.

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zafazene do FVTPL, které jsou oceneny v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku
nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papird neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany
z polozky ,Ocefovaci rozdily“ ve viastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykdzany ve vykazu zisku a
ztraty) a znehodnoceni (impairment) neni u¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykazano ve vykazu zisku a
ztréaty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni
¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti
nakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty
vykazaneé v polozce ,Ocenovaci rozdily® jsou pfevedeny do polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
finan€nich operaci*.

Dluhové cenne papiry
Dluhové cenné papiry vykazaneé v polozkach rozvahy ,Statni bez kuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry prijimané centralni bankou k refinancovani* a ,Dluhové cenné papiry“ zahrnuji nasledujici ocenovaci
kategorie:
a) Dluhové cenné papiry ocenéné realnou hodnotou proti uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI),
b) Dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL, ktere jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do
zisku nebo ztraty,

Bé&hem roku Podfond uctoval na ucty vlastnino kapitalu a na konci ucetniho obdobi jsou ucty vlastniho
kapitalu re klasifikovany do polozky ,Cista hodnota aktiv pripadajici drzitelim investiénich akcii.
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Pro dluhové cenne papiry ocenovane ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v polozce “Ocenovaci
rozdily” ve vlastnim kapitalu, kromé& nasledujicino, coz je vykazano ve vykazu zisku a ztraty stejnym
zpUsobem jako finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:

c) Urokovych vynosl za pomoci efektivni Urokove miry,

d) Tvorby opravné polozky na o¢ekavane uvérove ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo pouziti,

e) ZiskU a ztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata
do toho okamziku vykazany v polozce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitélu jsou preuctovany z
vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztraty, ktere se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

Oductovani cennych papirl

PFi prodeji majetkovych cennych papirt v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni ubytku
cennych papird pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji dluhovych cennych papirll v ocenovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé hodnoté
ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

Metody ucinneé pro ucetni obdobi zapocaté do 30. 6. 2021

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhoveé cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a
ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

e Cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosu,
e Realizovatelnych cennych papird.

Prvotni zauctovani

Pri pofizeni jsou statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhove cenné papiry uctovany v pofizovaci
cené zahrnujici pomérnou cast diskontu nebo aZia. Akcie, podilove listy a ostatni podily jsou uctovany v
pofizovaci cené. Soucasti pofizovaci ceny jsou téz prime transakcni naklady s pofizenim souvisejici, které
jsou Ugetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky a provize makléram, poradcdm a
burzam.

Cenné papiry jsou pri prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou prfime transakeni
naklady.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilove listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocefovany readlnou hodnotou. Readlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni
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cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papird jsou reainé
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejnem trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na
likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru mdze byt také uréena na zakladé znaleckého posudku &i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podilé probiha rozvahové skrze
vlastni kapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papirl probiha takeé rozvahové skrze vlastni kapital,
ménove precenéni dluhovych cennych papirl je u¢tovano do vysledku hospodareni. Pfecenéni je
upraveno o odlozenou dan, ktera takeé vstupuje do rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos
z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni a ménoveé precenéni cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd a vynosu
jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

J. Investice do majetkovych ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim viivem
Metody ucinne v uCetnim obdobi, které zapocalo po 30. 6. 2021:

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim viivem (dale také ,dcefina spole¢nost®) je spolec¢nost ovladana Fondem, kde
Podfond vlastni majetkove u¢asti, tzn. majetkoveé ucasti jsou vykazovany v majetku Podfondu. Fond mize
urCovat financni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z Cinnosti spoleCnosti.

Dcefiny podnik (u¢ast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkoul.
Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niZ investoval, pokud
je vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této jednotce a
muze tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviovat.
Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasleduijici body:

¢ mamoc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé své angazovanostiv jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosiim nebo

ma na takove vynosy pravo,
e je schopen vyuzivat mocinad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

Pri prvotnim zachyceni je ucast ve spoleCnosti zachycena v pofizovaci hodnotég, kterd zahrnuje cenu
pofizeni a s pofizenim souvisejici naklady, a ktera predstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spoleCnosti vykazana v realné hodnoté. Pfecenéni ucasti ve spole¢nostech véetné
pfepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Podfondu v polozce ,Ocenovaci rozdily®, jez jsou na konci
ucetniho obdobi sou¢asti cisté hodnoty aktiv pfipadajici drziteldm investi¢nich akcii, a to ve vysi snizené o
prisludnou hodnotu odloZzené dané, pokud tato vznika. Zvolené vykazovani vychaziz bodd 5.7.5-5.7.6 IFRS
9.
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Metody ucinne pro ucetni obdobi zapocaté do 30. 6. 2021:

Pfi prvotnim zachyceni je ucCast ve spoleCnosti zachycena v pofizovaci hodnotég, kterg zahrnuje cenu
pofizenia s pofizenim souvisejici naklady. Nasledné je ucast ve spoleCnosti vykazana v redliné hodnoté

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz
mUZe uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefine spolecnosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo
vlastni vice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spoleCnosti kontrolu jinym
zpUsobem.

Majetkove uCasti ve spoleGnostech jsou vykazany vrealné hodnoté v polozce rozvahy ,UCasti
s rozhodujicim vlivem?®.

Majetkove ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je
provadéno ve smyslu zakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdgjsich
predpisU a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Realna hodnota investic do majetkovych ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim viivem je v souladu se
ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery realnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Zmény ocenéni majetkovych ucasti ve spoleCnostech jsou vykazany v ocenovacich rozdilech. Prfi ubytku
tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusené poloZce vykazu zisku a ztraty ,Ostatni provozni
vynosy* pfi zisku nebo ,Ztraty z pfevodu ucasti srozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti
opravnych polozek k uCastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem® pfi ztraté. V pfipadé trvaleho snizeni
hodnoty UcCasti ve spolecnosti je snizeni v€etné pfepoctu cizich mén vykazano ve vykazu zisku a ztraty
Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

K. Odpisovani dlouhodobeho hmotneho a nehmotneho majetku
Podfond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl uCetné odepisovan.

Veskery majetek je pofizovan za ucelem investice a je ocenovan realnou hodnotou.

Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

Prepocet cizi mény

Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo po 30. 6. 20217:

Majetek a zavazky vyjadiengé v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceske narodni banky,
tzn. kurzem toho dne, ke kterému se pfepocet provadi.

Kurzoveé rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na uéty nakladd a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzoveé rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou uctovany na ucty vlastnino kapitalu a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovany na uéty nakladd a vynosU, jsou pouze preuctovany vramci Uuctd vlastniho
kapitalu na uCet nerozdéleneho zisku nebo neuhrazene ztraty predchozich obdobi.

Kurzove rozdily v§ech dluhovych nastrojl jsou u¢tovany pres uéty nakladd a vynosu.
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Metody ucinne pro ucetni obdobi zapocateé do 30. 6. 2021:

Transakce vycCisleneé v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocCtené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Ucetni
zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Splatna a odlozena dan

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propocte z vysledku hospodareni béZného uéetniho obdobi
pripo¢tenim dafoveé neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodliéhaji dani z prijmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pripadné zapocCty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
S pouzitim oCekavané danove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozene danove pohledavce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefske podniky, dcefiné podniky a sesterske podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spolu ovlada takovouto u¢etni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu u¢etni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je u¢etni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Vydané investicni akcie Podfondu a jejich zhodnocovani
Metody ucinne v uCetnim obdobi, které zapocalo po 30. 6. 2021:

Vydane investicni akcie Podfondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci
spliuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje spolu s jejich zhodnocovanim jsou noveé klasifikovany jako finanéni zavazek (nikoliv jako vlastni
kapital) a jsou vykazovany v poloZce ,Cista hodnota aktiv pFipadajici drZiteldm investi¢nich akcii*.
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Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv pfipadajici drziteldm investiénich akcii“ se odchyluje od nazvd
poloZek rozvahy definovanych dle pfilony ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z dGvodu zachovani vérného a
poctiveho obrazu v souladu §7 zakona €. 563/1991, o uCetnictvi. DalSi informace o Cisté hodnoté aktiv
pfipadajici drzitelim investicnich akcii celkem jsou uvedeny v kapitole 9.

Metody ucinne pro ucetni obdobi zapocateé do 30. 6. 2021:

Kapitalove fondy

Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty.

ZUstatek polozky kapitalové fondy predstavuje castky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro akcionare
snizeneé o ¢astky predstavujici odkoupené investicni akcie zpét od akcionard.

L. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazove poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladu.

M. Pouziti odhad(
Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladl a vynosu
v pFislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

3 DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Qpravy chyb minulych ucetnich obdobi
Opravy nakladl nebo vynosd minulych u¢etnich obdobi se Uétuji na uctech nakladd nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uUc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi®
v rozvaze Podfondu.

Zména ucetnich metod a postupd a jejich dopad
Na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb. u¢inne od 1. ledna 2018, resp. 1. ledna 2021 pro Fond i Podfond, ktera

byla novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, ucetni jednotka od 1. Cervna 2021 pro
ucely vykazovani finanénich nastroju, jejich ocenovani a uvadéniinformacio nich v pfiloze v u¢etni zavérce
postupuje podle IFRS.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. Cervnu 2021 je uveden v tabulkove ¢asti nize.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceriovaci kategorie

Nasleduijici tabulka ukazuje pUvodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finanénich zavazkd dle vyhl.
501/2002 ucCinné do 30. Cervna 2021 a nove ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. Cervenci 2021:
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Nova Puvodni uéetni hodnota dle Nova uéetni

1.7.2021 Pdvodni klasifikace dle vyhl. . L
. - . klasifikace vyhl. 501/2002 ucinné do hodnota dle
v tis. Ké 501/2002 u¢inné do 30.6.2021
dleIFRS 9 30.6.2021 IFRS 9
Financni aktiva
Pohledavky za bankami a L, L. povinne ve
. T . Vrealne hodnote pres VK 15837 15837
druzstevnimi zaloznami FVTPL
Pohledavky za L L. povinné ve
. ) Vrealne hodnote pres VK 20260 20260
nebankovnimi subjekty FVTPL
Ucasti s rozhodujicim o e
) Vrealne hodnoté pres VK FVOCI 288874 288874
vlivem
Finan¢ni aktiva celkem 336 160 336 160
PGvodni uéetni o
o . o . . Nova ucetni
1.7.2021 Puvodni klasifikace dle vyhl. Nova klasifikace hodnota dle vyhl. hodnota dl
odnota e
v tis. Ké 501/2002 ucinné do 30.6.2021 dleIFRS 9 501/2002 ucinné do IFRS 9
30.6.2021
Finanéni zavazky (bez Cisté
hodnoty aktiv pfipadajici drziteldm
investi¢nich akcii)
S e Vrealne hodnoté pres
Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky VK FVTPL 65548 65548
Financni zavazky celkem 65548 65548

Dale jsou uvedeny blizsi informace pro uplatnéni pozadavk( na klasifikaci dle IFRS 9 k 1. 7. 2021 na vyse
uvedene finan¢ni nastroje, jejichz klasifikace se v dlsledku uplatnéni IFRS 9 k 1. 7. 2021 zménila, jak je také
uvedeno v tabulce vyse:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami ve vysi 15 837 tis. K€ k 1. 7. 2021 jsou klasifikovany dle
IFRS 9 jako povinné ocenovaneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze jsou drzeny
vramci obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné
hodnoty v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 20 260 tis. KE k 1. 7. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe jsou drzeny vramci
obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné hodnoty
v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Ug&asti s rozhodujicim vlivem ve vysi 288 874 tis. K& byly ocenény k 30. 6. 2021 v realné hodnoté ak 1. 7.
2021 ucetni jednotka rozhodla ucasti srozhodujicim vlivem uctovat a ocenovat v souladu sIFRS9 a
neodvolatelné rozhodla tyto uCasti oznacit jako ocenované realnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku (FVOCI) z ddvodu klasifikace finan¢niho nastroje jako kapitalovy nastroj, pfi¢emz neni tento
nastroj drzen k obchodovani. Dale viz podstatne ucetni metody a postupy ohledné klasifikace financnich
nastrojt dle IFRS 9 uvedené v kapitole 1vyse.

Sesouhlaseni ucetnich hodnot financnich aktiv a financnich pasiv

Fond nevytvoril pred 1. 7. 2021 zadné opravne polozky pro financni aktiva ani rezervy pro uvérove prisliby a
finan¢ni zaruky. Z tohoto dlvodu neni uvedeno sesouhlaseni U¢etnich hodnot. Zmény klasifikace
finan¢nich aktiv a finanénich zavazk{ k datu prvotniho pouziti IFRS nemély vliv na vysi u¢etnich hodnot.
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Investicni akcie Fondu nespliuiji kritéria vyjimky pro nastroje s prodejni opci dle IAS 32 odstavce 16A a 16B
a jsou tedy klasifikovany jako finanéni zavazek v polozce ,Cista hodnota aktiv pripadajici drziteltim
investicnich akcii *.

V3echny polozky vlastniho kapitalu v celkove vySi 382 772 tis. KC jsou re klasifikovany k 1. 7. 2021 do polozky
pasiv ,Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelGm investi¢nich akcii* viz tabulka ,PREHLED O ZMENACH
CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA INVESTICNI AKCIE za obdobi od 1.7.2021 do 30.6.2022*

Kromé vyse uvedenych zmén ucetnich metod a postupt v pribéhu roku nedoslo k zadnym dal§im zménam
ucetnich metod.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 30.6.2022 30.6.2021
ZUstatky na béznych uétech 32389 15837
Celkem 32389 15837

Podfond ma bézny ucet vedeny v Ceské méné se zlstatkem k 30. 6. 2022 ve vySi 32 389 tis. KE.

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefovacich kategorii

tis. K¢ 30.6.2022 30.6.2021
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 32389 15837
Cista uéetni hodnota 32389 15837

VSechny pohledavky za bankami k 30.6.2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 30.6.2022 30.6.2021
Poskytnute uvery - jistina po precenéeni - ObCansky vétrny park Eldaco 0 18 750
Poskytnute uvery - jistina po precenéni - ObCansky vétrny park Florova 0 527
Poskytnute uvery - nabéhle prislusenstvi - Obcansky vétrny park Eldaco 0 950
Poskytnute uvery - nabéhlé prislusenstvi - Obcansky vétrny park Florova 0 33

Celkem 0 20260
Podfond ke dni 15.12.2021 kapitalizoval uro¢ené uvérové pohledavky vici své dcefiné spole¢nosti

ObcCansky vétrny park a.s. Pri akvizici spoleCnosti ObCansky Vétrny Park a.s. v roce 2019 nabyl i 2 uroCene
uvérové pohledavky vici této spole¢nosti v souhrnné nominalni hodnoté 25.937 tis. KE. Pohledavky byly
na fond postoupeny s diskontem 22 %. Transakce byla strukturovana jako vzajemny zapocet zavazku
podfondu z titulu pfiplatku mimo zakladni kapital a zavazku ObcCansky Vétrny Park a.s. z titulu pfijatych
uvért od akcionare viz detailngjsi popis v kapitole €. 17.

6 UCASTIS ROZHODUJICiM VLIVEM

Zakladni informace o ocenéni jednotlivych drzenych majetkovych ucasti s rozhodujicim vlivem

tis. K& 30.6.2022 30.6.2021
OBCANSKY VETRNY PARK a.s. 63016 26551
VETRNE FARMY a.s. 50523 49934
SOLARPARK delta as. 84859 84 486
SOLARPARK gama a.s. 78138 77543
VETRNY PARK DRAHANY a.s. 57042 50360
SOLARPARK betaa.s. 52758 0
Celkem 386 336 288874
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Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
se ucetni jednotka neodvolatelné urcila, Ze bude uctovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti uc¢tiim
vlastniho kapitalu (FVOCI), kdy na konci roku dojde kre klasifikaci do Cisté hodnoty aktiv pfipadajici
drazitelim investi¢nich akcii.

Doplnujici informace o jednotlivych drZzenych majetkovych ucasti s rozhodujicim vlivem

Ost. . VH .
Zakladni slozk Podilna  \cotni Pofizovaci  b&zného Pocet
Obchodni firma Predmét podnikani i . y zakladnim o , upsanych
kapital  vlastniho Kapitalu hodnota cena Ucetniho akeii
kapitalu P obdobi
K 30.6.2022
;)I:CANSKYVETRNY PARK Vyroba elektfiny,
Moravske namésti SLyirgbi’eZ?fezoeiZ 2000 37006 99.91% 63016 22471 7059 1848
1007/14, Brno 602 00 ) ngze o327
ICO: 276 80 363 P
VETRNE FARMY a.s. Vyroba elektfiny,
Moravske namesti vyroba, obchoda 32696 51% 50523 58 586 7502 510
1007/14,Brno 602 00 sluzby neuvedené °
ICO: 269 49 865 v pfiloze 1az 377
SOLARPARK delta a.s. Vyroba elektfiny
Moravské namésti vyroba, obchod a o
1007114, Brno 602 00 sluzby neuvedené 2000 38314 100 % 84 859 67105 4895 100
ICO: 291 85076 v pfiloze 127377
SOLARPARK gama a.s. Vyroba elektfiny
Moravske namésti vyroba, obchod a o
1007/14, Bro 602 00 sluzby neuvedene 2000 18379 100 % 78138 66 150 3875 100
ICO: 283 49 806 v pfiloze 1az 377
;/ESTRNY PARK DRAHANY Vjroba elektiny,
Moravské namesti sl‘:}g?i;?/‘;gﬁg 15000 11186 8583% 57042 50 404 3765 2132
1007/14, Brno 602 00 ¥ rnzze | o33 79
I60: 269 72 158 P
SOLARPARK betaas. AEESCRS O
Moravské namésti sluzby neuvedene v
ptilohach 1az 3 2000 54160 53 % 52758 53948 6812 53

1007/14,Brno 602 00

IGO: 283 4tk 421 Zivnostenského

zakona

U firmy OBCANSKY VETRNY PARK a.s. je sougasti ,ostatnich sloZek vlastniho kapitalu* pfiplatek mimo
zakladni kapital, ve vysi 27 337 tis. K€ a soucasné slozka ,Pofizovaci cena® je bez tohoto pfiplatku mimo
zakladni kapital.

UCetni jednotka se rozhodla ucasti srozhodujicim vlivem uCtovat a ocenovat vsouladu sIFRS9 a
neodvolatelné rozhodla tyto uCasti oznacit jako ocenované realnou hodnotou do ostatniho uplneho
vysledku (FVOCI) z dGvodu klasifikace finanéniho nastroje jako kapitalovy nastroj, pfi¢emz neni tento
nastroj drzen k obchodovani. V Rozvaze je vykazano jako souc¢ast Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drzitelm
investicnich akcii.

7 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 30.6.2022 30.6.2021
Pohledavky za odbérateli 0 11189
Celkem 0 11189

Polozka pohledavky za odbérateli minulého obdobi je pohledavkou za vyplatu dividendy VETRNE FARMY
a.s., SOLARPARK delta a.s. a SOLARPARK gama a.s. V nasledujicim ucetnim obdobi byly tyto pohledavky
pIné splaceny. Ve sledovaném (bézném) ucetnim obdobi doslo ke splaceni pohledavek za vyplatu dividend
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z drzenych majetkovych ucasti s rozhodujicim vlivem jeSté prfed rozvahovym dnem, proto je kone¢ny
zUstatek k 30.6.2022 nulovy.

8 OSTATNI PASIVA

tis. Ké 30.6.2022 30.6.2021
Zavazky vaci investorim 31660 13703
Zavazky za dodavateli 175 50372
Ostatni zavazky 105 0
Dohadné ucty pasivni 4013 1473
Celkem 35953 65548

Zavazky vU¢i investordm predstavuji zavazky investordm, ktefi poslali penézni prostifedky na bankovni
ucet Podfondu a kterym do konce ucetniho obdobi nebyly za tyto prostfedky emitovany investicni akcie
ve vySi 1714 tis. KC a nevyplacené odkupy investicnich akcii ve vysi 29 946 tis. KE. Dohadné ucty pasivni
predstavuji pfedevSim poplatky management fee a performance fee, naklady na audit, znalecke posudky
a obhospodarovani fondu.

9 CISTA HODNOTA AKTIV PRIPADAJICi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Investicni akcie jsou klasifikovane jako financni zavazek, ktery nesplhuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je
vykazovan v poloZce ,Cista hodnota aktiv pFipadajici drziteldm investiénich akcii * jako finanéni zavazek.

Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelim investiénich akcii *, jako zavazek
v souladu s IAS 32 se sklada celkem za vSechny tfidy k 30.6.2022 z 320 349 377 ks investicnich akcii.

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu
aproucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe Cistych aktiv Podfondu. V Cistych
aktivech Podfondu se zohledni ¢asoveé rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napfiklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a ocekavana danova
povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.
Cena investi¢ni akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poc¢tu vydanych
investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie byly prodavany akcionarim na zakladé Ctvrtletné
stanovované hodnoty investicni akcie do 31.3.2022. Dle statutu platného od 6.4.2022 jsou investicni akcie
ocenovany za kalendarni mésic.

Rozdéleni hodnoty Cistych aktiv meziinvesticni akcie tfidy A investicni akcie tfidy B vychaziz vypocteného
alokacniho poméru a navazuijicich uprav, ktere jsou definovany ve statutu v bodé 7.3.

Hodnota investicni akcie Podfondu k 30. 6. 2022 byla u tfidy A 1,17768 K¢ a u tfidy B 1,2840 KC.

Vyvoj vydanych investicnich akcii tfidy A a B Podfondu:

Trida A 30.6.2022 30.6.2021
Pocet emitovanych investiénich akcii tfida A v U&etnim obdobi (ks) 130240961 58255577
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfida A v Ucetnim obdobi (ks) 903587 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfida A ke konci Ugetniho obdobi (ks) 266570018 137 232644
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii tfida A (K&) 1,1768 1,1067
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TridaB 30.6.2022 30.6.2021

Pocet emitovanych investicnich akcii tfida B v U&etnim obdobi (ks) 43641 229 0
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfida B v U&etnim obdobi (ks) 92 155 548 56 999 492
Poc&et vydanych investiénich akcii tfida B ke konci Ugetniho obdobi (ks) 53779359 102293678
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii tfida B (K&) 1,2840 1,1606

10 OCENOVACI ROZDiLY

Jako soucast Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drzitelim investi¢nich akcii

tis. K& Cisté investi.cie dff Poskytnuté uvéry Celkem
Zistatekk 1. 7.2020 12580 -548 12032
Snizeni 0 -460 -460
Zvyseni 10960 0 10960
Vliv odloZené dané 662 0 662
ZUstatek k 30. 6. 2021 24202 -1008 23194

Hodnota majetku je tvorena portfoliem s obchodnimi podily, ktere jsou drzeny za ucelem investicni
prilezitosti. Tento majetek je ocenén realnou hodnotou k 30. 6. 2021, ktera byla zjiSténa na zakladé
znaleckého posudku. Ocenovaci rozdil pak predstavuje rozdil mezi realnou cenou stanovenou znaleckym
posudkem a pofizovaci cenou majetku v portfoliu Podfondu V minulém ucetnim obdobi tyto rozdily byla
vykazovany jako Ocenovacirozdily ve vlastim kapitalu Podfondu.

11 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI
Jako soucast Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drzitelm investic¢nich akcii.
Na ucet nerozdéleneho zisku z prechozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti Valne hromady preuctovan

zisk minulého u¢etniho obdobi ve vysi 7 199 tis. KE. Celkoveé tvori nerozdéleny zisk podfondu 9 802 tis. KE.

12 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNIi OBDOBI

Jako soucast Cisté hodnoty aktiv pfipadajici drziteldm investi¢nich akcii.Podfond za sledované ucetni
obdobi dosahl zisku ve vysi 7 118 tis. KE. Zisk bude pravdépodobné pfeveden na ucet nerozdéleného zisku
Z pfechozich obdobi.

13 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 30.6.2022 30.6.2021
Hodnoty predané k obhospodarovani 418725 336 160
Celkem 418725 336 160

Podfond vykazoval k30. 6. 2022 vySe uvedené hodnoty predané spolecnosti AMISTA IS
k obhospodarovani, ktere predstavuji celkovou bilancni sumy aktiv.

14 CGISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& od1.7.2021 od 1.7.2020
do 30. 6. 2022 do 30.6.2021

Vynosy z urokd

Uroky z poskytnutych uverd 419 584

Cisty Grokovy vynos 419 584
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Cisty urokovy vynos plynul vb&Zzném ucetnim obdobi pouze do data zapo&tu Urodenych Uvérovych
pohledavek a ze 100 % plyne ze zdrojt v CR.

15 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& od 1.7.2021 od 1.7.2020

s-1e do 30.6.2022 do 30.6.2021
Vynosy z U€asti s rozhodujicim vlivem 9476 11189
Celkem 9476 11189

Vy$e uvedené vynosy plynou ze zdroji v CR. Vynosy jsou tvofeny dividendami ze spolecnosti VETRNE
FARMY a.s. ve vySi 4 561 tis. KE, SOLARPARK delta a.s. ve vySi 550 tis. K&, SOLARPARK gama a.s. ve vySi 450
tis. K& OBCANSKY VETRNY PARK a.s. ve vysi 871 tis. K& VETRNY PARK DRAHANY a.s. ve vysi 946 tis. K& a
SOLARPARK beta a.s. ve vySi 2 098 tis. KC.

16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& od1.7.2021 od1.7.2020
’ do 30. 6. 2022 do 30.6.2021
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky -13 -17
Néklady na ostatni poplatky a provize 0 =2
Celkem -13 -19
Vy$e uvedené naklady plynou pouze ze zdrojd v CR.
17 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
s od1.7.2021 od1.7.2020
tis.Kc
do 30. 6. 2022 do 30.6.2021
Zisk/(ztrata) z operaci s podstoupenymi pohledavkami 5651 0
Celkem 5651 0

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci ze 100 % plyne ze zdrojt v CR.

Podfond ke dni 15.12.2021 kapitalizoval uro¢ené uvérové pohledavky vaci své dcefiné spole¢nosti
ObcCansky vétrny park a.s. VySe uvedena hodnota ve vysi 5.651 tis. KC predstavuje rozdil mezi nominalni
hodnotou pohledavek vé. nabéhlych urokl k datu zapoctu ve vysi 27.337 tis. KE a pofizovacimi cenami
k datu nakupu téchto pohledavek ve vySi 21.686 tis. KC.

Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastrojG:

tis. K¢ od 1.7.2021do 30.6.2022
Uvéry a pajcky 5651
Celkem 5651
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18 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& od 1.7.2021 od1.7.2020

do 30. 6. 2022 do 30. 6. 2021
Néklady na obhospodarovani -2676 -1423
Néaklady na depozitare -653 -572
Néklady na audit -121 -121
Naklady na administraci -926 -920
Performance fee -3088 -734
Odborny poradce -360 -360
U&etni a darnoveé poradenstvi -179 -174
Znalecké posudky -249 -199
Ostatni sluzby -163 =52
Celkem -8 415 -4 555

Podfond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zaméstnance.

PoloZka ostatni sluzby obsahuje zejména naklady na uschovu CP ve vysi 47 tis. K€ a ostatni sluzby ve vysi
116 tis. KE (testy vhodnosti, FATCA).

19 DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

N. A.Splatna dan z pfijmu

tis. K& od1.7.2021 od1.7.2020
do 30. 6. 2022 do 30.6.2021

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 7118 7199

Uprava vysledku hospodareni pro dafové téely -9476 -11189

Vysledek hospodareni upraveny pro darfiové ucely -2 358 -3990

Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP

Snizeny zaklad dané -2358 -3990

Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP

Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 0 0

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 0

Podfondu za sledované obdobi nevznikla danova povinnost. Dosazeny vysledek hospodareni se oCistil o
nedanove naklady a vynosy, které prevazné souvisely s pfijatymi podily na zisku dcefinych spole¢nosti,
které jsou od dané osvobozené.

O. B.Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozena dan z pfijmU vychazi z veskerych do¢asnych rozdilll mezi u¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a
pasiv, pripadné dal$ich doc¢asnych rozdild (dafova ztrata), s pouzitim oc¢ekavane danoveé sazby platné pro
obdobi, ve kteréem budou odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 30. 6. 2022
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nevznikl odlozeny danovy zavazek, ale odloZzena danova pohledavka, o které zddvodu opatrnosti
neuctujeme.

20 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografickeé oblasti

e Ceska republika Ceska republika
is. K¢

30.6.2022 30.6.2021
Vynosy z urokd a podobné vynosy 419 584
Vynosy z akcii a podill 9476 11189
Naklady na poplatky a provize -13 -19
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5651 0
Spravni naklady -8 415 -4 555

21 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neeviduje Zadné transakce se spfiznénymi stranami, ktere by nebyly uzavfeny za béznych trznich
podminek.

B&hem sledovaného obdobi doslo ke vzniku zavazkd vac&i odbornému poradci PORTIVA Advisory s.r.o. (ICO:
269 18 013) v celkove vysi 5033 tis (zejména za fakturaci fixni ve vysi 360 tis. K&, variabilni - tzv
,management fee ve vySi 1585 tis. KC ,a vykonnostni odmény tzv. - performace fee ve vySi 3 088 tis. K¢,
které plynou ze Smlouvy o odborné pomoci pfi obhospodarovani IF ze dne 14.8.2019 a dodatku €. 1ze dne
1.7.2020. Pravidla pro vypocCet management a performance fee jsou uvedeny ve statutu fondu.

22 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasleduijici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkamirozvahy a ocefovacimi kategoriemi financnich

nastroju:

s _ FVOCI majetkové

tis. K¢ Povinné ve FVTPL. . . Celkem
nastroje

K 30.6.2022
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 32389 0 32389
Ugasti s rozhodujicim vliivem 0 386 336 386 336
Financni aktiva celkem 32389 386 336 418725
K30.6.2022
Ostatni pasiva 35953 0 35953
Finanéni zavazky celkem (bez cisté
hodnoty aktiv pfipadajici drziteldm 35953 0 35953

investi¢nich akcii)

23 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, ktere jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho fidicino a kontrolniho systemu obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto
rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
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strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpecCeno, Ze jsou sledovana a vhodné
oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateCne likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzenisoucasne a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trznirizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepfedvidatelny.
Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorl zaméfenym v
souladu se svym investic¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy
dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za teto situace mohou selhat tradicni modely moderniho fizeni
trzniho rizika portfolia smérfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji
minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem nauvedené
zaméfeni na Uzkou investicni oblast, nutné mensi a vtéto souvislosti neni sledovano a zajistovano
rozloZeni portfolia mezi oborové ¢i geografické sektory ¢i jiné agregovane celky. Aktualni expozice vUCi
rizikim proto vyplyva z podnikatelského zaméfeni jednotlivych pozic, jak jsou tyto popsany a objemoveé
prezentovany v kapitole Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem.

Expozice vU¢i trznimu riziku je fizena, méfena a pravidelné vyhodnocovana systémem limitd a kvartalnimi
zatéZovymi testy. Sohledem na typ a zplUsob ocenéni podkladovych aktiv a absenci relevantnich
podkladovych statistickych dat je nastaveni limitnino systému a zatéZzovych testl vyhodnocovano
prostiednictvim modelovych scénarl odvozenych primarné od historického chovani relevantniho trhu a
projektovanim moznych budoucich vyvojd metodou Monte Carlo. Metoda Monte Carlo je numerickou
metodou zaloZenou na vztahu mezi pravdépodobnostnimi charakteristikami rdznych nahodnych procesu
a veliCinami, které jsou feSenim studovanych uloh. V této souvislosti pak neni mozné poskytnout jiné
kvantifikovatelné predikce sensitivity portfolia na moznée vykyvy veli¢in jez ve svém makroekonomickém
dopadu mohou nepfimo ovliviiovat hodnoty portfolia, nez je sdéleni o vysledcich provedenych test{
poskytnuté managementu fondu.

| kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Fondu va¢i trznimu riziku do jeho
finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a
dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trznihorizika je Podfond vystaven take riziku nedostatecne likvidity, které spociva v tom, Ze Podfond
nebude schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditordm, znalcdim), investi¢ni ¢innosti
(napf. uhrada kupni ceny za nabyvane aktivum), pfipadné take ve vztahu k investordm Podfondu z titulu
Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umoziuije.

PFi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveneho limitu pro minimalni vysi likvidnino
majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vySe likvidnino majetku
drzena po celou dobu fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou vyvazenost objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a Casovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Podfond byl v
kterykoli okamzik schopen pInit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred
uzavrenim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou
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dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeneho
postupu, aby nedoslo k onrozeni ¢innosti Podfondu v dUsledku nedostate¢né likvidity a k poskozeni
zajmU zainteresovanych stran.

Zbytkova doba splatnosti
. 0d3 od1
k 30. Cervnu 2022 Do . Nad Bez
. - . més. do roku do . Celkem
tis. K¢ 3 més. 5let specifik.
1 roku 5let
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 32389 0 0 0 0 32389
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 386336 386336
Celkem aktiva 32389 0 0 0 386336 418725
Ostatni pasiva 35953 0 0 0 0 35953
Cista hodnota aktiv pfipadajici drZiteldm investiénich akcii 382 772 0 0 0 0 382772
Celkem zavazky 418725 0 0 0 0 418725
Gap -386 336 0 0 0 386336
Kumulativni gap -386 336 -386336 -386336 -386336 0

Riziko protistrany, uvérove riziko

Uvérové riziko je riziko financni ztraty Ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z uvérd a pujcek poskytnutych klientdim
nebo ostatnim bankam nebo druzstevnim zaloznam nebo z investic do dluhovych cennych papird.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi témér bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.
Riziko je Fizeno pfi kaZdeé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady

na Podfond vyplyvajici z vypofradani jeho transakci.

Urokova citlivost majetku a dluhd

0d3 od1
k 30. Eervnu 2022 Do més. roku Nad Bez
S . . Celkem
tis. K¢ 3 més. do1 do5 5let specifik.
roku let
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 32389 0 0 0 0 32389
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 386336 0 386336
Celkem aktiva 32389 0 0 386336 0 418725
Ostatni pasiva 0 0 0 0 BEISEE 35953
Cista hodnota aktiv pripadajici drziteldm investiénich akcii 0 0 0 0 382772 382772
Celkem zavazky 0 0 0 0 418725 418725
Gap 32389 0 0 386336 -418725
Kumulativni gap 32389 32389 32389 418725 0

44



Maximalni expozice podle sektor(

k 30. cervnu 2022 Finanéni Nefinanéni . . Zpusob
; = N . Domacnosti e

tis. K¢ instituce organizace zajisteni

Aktiva

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 32389 0 0 neni

Ugasti s podstatnym vlivem 0 386 336 0 neni

Pasiva

Ostatni pasiva 0 35953 0 neni

Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelm investiénich akcii 0 0 382772 neni

Ménove riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rznych ménach, Podfond tak mize
byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostirednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mozné,
snazise Fond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych ve stejnych ménach tak,
aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dUsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany
budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajiSténi ménoveho rizika - ménove forwardy, swapy
¢i jiné financni nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na
majetek/zavazky Podfondu. Mé&nove riziko vznika nejCastéji v ramci investicni ¢innosti Podfondu a po
prakticke strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjiStovan dopad transakce na devizovou pozici
Fondu a zaroven je uréen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci
devizove pozice Podfondu, predpokladaném vyvoji ménoveého kurzu a vysi nakladl na zajisténi tohoto
rizika.

Devizova pozice Podfondu

k 30. cervnu 2022

S Celkem

tis.Kc

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 32389 32389
Ucasti s podstatnym vlivem 386 336 386 336
Celkem aktiva 418725 418725
Ostatni pasiva 35953 51968
Cista hodnota aktiv pripadajici drziteldm investiénich akcii 382772 382772
Celkem pasiva 418725 418725
Cista devizova pozice 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zaijistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je
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fizeno pfi kazde transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na
Podfond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

24 REALNA HODNOTA
a) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro
dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky
uskuteCnuji dostateCné Casto a v dostateCnem objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje véechny z faktor(, které by u¢astnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.
Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadneé transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.
Ocenovaci metody zahrnuiji:

e vynosoveé metody ocenéni podnikl (metoda DCF)

Predpoklady a vstupy pouzite v ocenovacich metodach zahrnuji:
e bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
e Uvéroveé marze (credit spreads),
e rizikove prirazky
e budouci ceny elektfiny a vyse podpory obnovitelnych zdrojt
e Zivotnost elektraren
e naklady na provoz elektraren

b) Hierarchie realné hodnoty

UCetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

o Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou
pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i
zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenovane za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotovane ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za
meéngé nez aktivni;

o nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelneé z trznich udaju.

o Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelne a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, ktere jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro kterée
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vyznamné nepozorovatelné upravy nebo prfedpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi
Nastroji.

Ucetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi urovnémi hierarchie realné hodnoty provedeng v
okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, ktere zapricinily pfevod.
c) Procesy a kontroly
UCetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuii
nasledujici:

e ovéfenipozorovatelnych vstupt a cen;

e znovu provedeni vypo¢tl na zakladé modelU;

e kontrola a schvaleni procesU pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

e analyzaainvestigace vyznamnych rozdill v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefovacich Uprav a vyznamnych zmén

v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuzita k ocenénirealné hodnoty, pak u¢etni
jednotka zvaZzuje a dokumentuje dukazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
spliuje poZzadavky IFRS. Toto zahrnuje nasleduijici:

e Ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daneho typu financniho
nastroje;

e pochopeni, jak realnad hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skutecCnou
trzni transakci a zda realna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro
identicky nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny
byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanCni nastroj, pak jak realna hodnota byla
urcena za pouziti téchto kotaci.

d) FinancCni nastroje, ktere jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a financnich
zavazkd, které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. K¢

K 30.6.2022 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloZznami 0 32389 0
Ugasti s rozhodujicim vliivem 0 0 386 336
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 35953 0
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tis. K¢

K30, 6.2021 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloZznami 0 15837 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 20260
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 288874
Ostatni aktiva 0 11189 0
FINANCNI ZAVAZKY (bez &isté hodnoty aktiv pFipadajici drZiteldm investicnich akcii)

Ostatni pasiva 0 65548 0

(i) Prevody mezi urovni1a urovni 2
f) Vprdbéhu roku 2022 ani 2021 nedoslo k zadnym pfesundm mezi urovni 1a urovni 2.

(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veli¢iny:
Pohledavky za bankami
UCetni hodnota se vzhledem ke kratkeé splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2. V prabéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zmé&né pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérd vychéazeji z diskontovanych budoucich oc¢ekavanych
penéznich tokd s vyuzitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvér se vychazi ze
soucasné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynosu z pfipadneé
realizace zajisténi. Priur¢ovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladt
a prihlizi se k o¢ekavanému prabéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého uvéru nebo skupiny uvérd. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3. V pribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Dluhové cenné papiry
Pokud existuji, pak pro stanovenirealne hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identickée
dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond oceruje dluhove instrumenty kotovaneé na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoze takove ceny prfedstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price® dle IFRS 13.
V ostatnich pripadech (uroven 2/uroven 3), realné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho
srovnani a diskontovanych penéznich toku. Toto zahrnuje:
e (Cistou soucCasnou hodnotu vypoCtenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od
kotovanych cen cennych papird s podobnou splatnosti a uvérovym ratingem, které jsou
obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prlbéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkove cenne papiry

Kotovaneé majetkove cenne papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroven 1).

Nekotované majetkove cenné papiry/investice
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Realna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky diskontovani
predpokladanych budoucich penéznich tokld. Pfedpoklad penéznich tokd je odvozen z finanéniho planu

podniku odvozeného na zakladé strategicke a financni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru
své Cinnosti Celi. Kdiskontovani jsou uzity pouzity diskontni sazby zohlednujici bezrizikové sazba a
rizikovou prirazky odpovidajici dané investice. Blize viz sekce (iii) nize.

Ostatni aktiva/pasiva

V pfipadé ostatnich aktiv/pasiv se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazkd blizi
jejich redlné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zarazena do urovné 2.
V prlbéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

(iii)

Kvantitativniinformace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni
finan€nich nastroju zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Realna hodnota k
30.6.2022

Druhinvestice/ zavazku

Metoda ocenéni

Vyznamné vstupni
velic¢iny
nepozorovatelné

Rozsah

(vazeny primér)
pro
nepozorovatelnou

Citlivost nazménu vyznamného
nepozorovatelného vstupu

natrhu T
vstupni veli€¢inu
2022:2,99 %
Diskontovani ) o AR 247
L. i Néklady urocenych
CleEL LT zavazk Odhadovana realna hodnota by se zvysila, kdyb:
. 9
budoucich penéznich N —— 20225 11,2978 P k:/ ,_,\lly - Kaypy
aklady vlastniho . 9 se: néklady Uro¢enych zavazkl snizi
Investice do majetkovéno podilu 2022:63 016 tis. K& fokl souvisejicich ! kapitalu 2021 1050% naklad vlaystniho k;/ italu snizil !
(99,91 %) OBCANSKY VETRNY PARK ’ T s majetkovym podilem L ) ? qy ) ) i y, -
2021:26 551 tis. K¢ N DI. rGst vykupnich cen 2022:2% - .dl.rastvykupnich cen el. energie zvysil
as. na soucasnou hodnotu | . il sleduiicino rok il
el. energie .29, - cash flow nasledujiciho roku zvysilo
(vynosova metoda DCF . A gh 2021:29% I ¥
ash flow nasledujicino
entity) !
roku 2022: 11 024 tis. K&
2021: 10595 tis. K&
2022:2,99%
Diskontovani ) L. 2021:2,49%
L. i Naklady urocenych
ocCekavanych . N FEI —
. . zavazkU Odhadovana realna hodnota by se zvysila, kdyby
budoucich penéznich Néklady vlastniho P28 s se: naklady urogenych zavazkl snizil
_ o , . tokdi souvisejicich b/l 2021:1095% O A I L
Investice do majetkovéno podilu (51 2022: 50523 tis. K& ) i ) kapitalu naklady vlastniho kapitalu snizily
. . . N s majetkovym podilem . ., ., N ; . . L.
%) VETRNE FARMY a.s. 2021: 49 934 tis. K& . DI. rést vykupnich cen -dl. rdst vykupnich cen el. energie zvysil
na soucasnou hodnotu Rk 2022:2% ) L L.
i . el. energie -cash flow nasleduijiciho roku zvysilo
(vynosova metoda DCF - 2021:2%
entity) d
roku -
2022: 15 049tis. K&
2021: 15285 tis. K&
2022:2,99%
Diskontovani ) L. 2021:2,62%
L. i Naklady urocenych
ocekavanych . a A AT o3
) . zavazku Odhadovana realna hodnota by se zvysila, kdyby
budoucich penéznich X i 2022: 11,28 % ) . ) .
X i ) i N L Néklady vlastniho se: naklady uroenych zavazkd snizily
Investice do majetkového podilu 2022: 57 042 tis. K& tokd souvisejicich Kapital 2021:11,60% sKlady viastnino kapital il
. . B is. K& apitalu naklady vlastniho kapitalu snizi
(85,83 %) VETRNY PARK DRAHANY . s majetkovym podilem o ’ . P N v ; . i y -
2021:50 287 tis. K¢ . DI. rést vykupnich cen -dl. rdst vykupnich cen el. energie zvysil
a.s. na soucasnou hodnotu Rk 2022:2% N L L.
i . el. energie -cash flow nasleduijiciho roku zvysilo
(vynosova metoda DCF - 2021:2%
entity) d
roku
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Diskontovani

2022:2,99%
2021:2,49%

A . Naklady urocenych
ocekavanych . . P o
e e AT zavazkl 2022: 10.68 % Odhadovana realna hodnota by se zvysila, kdyby
: s ° a PSR . o .
tokil souviseiicich Néklady viastniho SR TR T se: néklady urocenych zavazkd snizily
Investice do majetkového podilu 2022: 84 859tis. K& atkovy i” kapitalu T ° naklady vlastniho kapitalu snizily
s majetkovym podilem
(100 %) SOLARPARK deltaa.s. 2021: 84 486 tis. K& ! . v hp AT DI. rdst vykupnich cen 2022:2% -dl. rGst vykupnich cen el. energie zvysil
na soucasnou hodnotu g
3 , el. energie > -cash flow nasledujiciho roku zvysilo
(vynosova metoda DCF l 9 2020:2% I ¥
Y : Cash flow nasledujiciho e
entity)
roku s
2022: 14721 tis. K&
2021: 16 246 tis. K&
2022:2,99%
Diskontovani A L. 2021:2,49%
A . Naklady urocenych
ocekavanych . . S o
e e zavazkl 2022: 10.68 % Odhadovana realna hodnota by se zvysila, kdyby
- il o " . ~ 0 . o e .
tokd iseiicich Naklady vlastniho 2021:12.41% se: naklady uro¢enych zavazka snizily naklady
okU souvisejicic 212,
Investice do majetkového podilu 2022:78 138 tis. K& atkovy i” kapitalu °  Vlastniho kapitalu snizily
s majetkovym podilem
(100 %) SOLARPARK gama a.s. 2021:77 543 tis. K& ! _ v hp _— DI. rdst vykupnich cen 2022: 2% -dl. rGst vykupnich cen el. energie zvysil
na soucasnou hodnotu g
) . el. energie > -cash flow nasledujiciho roku zvysilo
(vynosova metoda DCF l 9 2021:2% I ¥
Y : Cash flow nasledujiciho e
entity)
roku s
2022: 7 492 tis. K&
2021:8 567 tis. K¢
Diskontovani A L. 2022:2,99%
L. i Néklady urocenych
ocekavanych ) 5 At o
e e zéavazku 2022:10.68 % Odhadovana realna hodnota by se zvysila, kdyby
- il o " . ~ 0 . o e .
tokil souviseiicich Naklady vlastniho se: naklady uro¢enych zavazka snizily naklady
Investice do majetkového podilu (53 2022:52 758 tis. K¢ ) i ! ) kapitalu vlastniho kapitéalu snizily
s majetkovym podilem 2022:2%
%) SOLARPARK beta a.s. 2021:0 . hodnot DI. rdst vykupnich cen -dl. rist vykupnich cen el. energie zvysil
na soucasnou hodnotu
(vynosova metoda DCF el. energie 2022: 17721 tis, K& -cash flow nasledujiciho roku zvysilo
Y : Cash flow nasledujiciho ' :
entity)
roku

25 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCGETNi ZAVERKY

Vliv pandemie COVID-19

Pocet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19 se od pocatku roku 2022
postupné snizoval. Zaroven také dochazelo k rozvolnovani a zmirnovani restriktivnich opatfeni nafizenych
vladou. Jiz od jara letosniho roku byla zneplatnéna povinnost noseni rousek na vybranych mistech a
povinnost disponovat potvrzenim o ockovani, resp. platnym negativnim testem, pro vstup do vybranych
provozoven. V tomto obdobi neméla opatreni proti Sifeni nakazy COVID-19 vyraznégjSi negativni efekt na
ekonomiku.

Pocet oCkovanych se v prvnipoloviné roku 2022 zvysil pfiblizné o 3 % ak datu 30. 06. 2022 bylo naockovano
pFiblizné 6,9 mil. obyvatel Ceské republiky. Od konce léta roku 2021 si obcané také mohou narokovat tzv.
posilujici davku oCkovani proti onemocnéni COVID-19, pficemz tuto moznost prozatim vyuzilo zhruba 4,2
mil. obyvatel.

Béhem roku 2021 na trhu prevladala spiSe pozitivni a optimisticka nalada. Od zacatku roku 2022 v3ak
dochazi ke zméné trendu, kdy za prvni pololeti napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500 poklesl|
priblizné o 21 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak 0 20 %.

Dozvuky pandemie COVID-19 a souvisejicich ekonomickych opatfeni, pfijatych ze strany vlad, vedly v
souvislosti s rstem cen energii, problémy v rdmci dodavatelskych fetézcl a na trhu prace k vyraznému
narstu inflace. Ceska narodni banka se snazi od druhé poloviny roku 2021 inflaci mirnit pomoci
postupného zvySovani urokovych sazeb, na konci sledovaného obdobi tak 2T repo sazba Cinila 7,00 %.
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Vliv vale€ného konfliktu na Ukrajiné

Dalsim faktorem pUsobicim na ocenéni aktiv je invaze vojsk Ruské Federace na Ukrajinu, ktera zpusobuje
postupné zhor§ovani mezinarodni politicke situace. DUsledkem konfliktu byl pfedevsim narlst cen paliv a
energii, vyvolany omezovanim dodavek z Ruske Federace do EU, coz mélo dopad na celkovou uroven
inflace. Podfond nevlastni zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna valeénym konfliktem, v disledku
vy$e uvedeného viak mdze dochazet k nardstu provoznich nakladu.

Naslednée udalosti

Rizika spojena s restriktivnimi opatfenimi souvisejicimi s pandemii COVID-19 se z dnesniho pohledu jevi
jako druhorada. Mezi rizika s nejvySSi vyznamnosti aktualné patfi stale se zhorSujici geopoliticka situace
mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty, rostouci inflace, zvySovani urokovych sazeb, rdst cen komodit
zapricinény vzajemnymi sankcemi a nejistota na trzich.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostiedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamne.
Predkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na pfedpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v
dohledné budoucnosti.

Po datu uCetnizavérky nenastaly Zadne vyznamne udalosti, které by mély vliv na sestaveni ucetnizavérky.

V Brné dne 30. 9. 2022

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
en prfedstavenstva,
Ing. Petr Janousek,
povéreny zmocnénec typu A
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Nazev UCetni jednotky:

ICO fondu:
NID podfondu:
Statutarni organ:

Pfedmét €innosti:

Ovérované obdobi:
PFijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

ICO:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni ¢islo auditora:

Udaje o auditované ucetnijednotce

PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond PORTIVA FONDY
SICAV, a.s.

084 11 930
751 614 94

AMISTA investicni spolecnost, a.s., Clen predstavenstva, pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Petr JanousSek, zmocnény zastupce

¢innost investiéniho fondu kvalifikovanych investorli ve smyslu ust. § 95

odst. 1 pism. a) zak. ¢ 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech

1. ¢ervence 2021 az 30. ¢ervna 2022
investofi G€etnijednotky

Udaje o auditorské spole&nosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo vlozky 14203

481 17 013

Cz48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Mikulas Las

¢. 2493
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Zprava nezavislého auditora
investordm podfondu PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond PORTIVA
FONDY SICAYV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky investicniho podfondu PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond
PORTIVA FONDY SICAV, a.s. (dale také ,ucetni jednotka" ¢i ,investi¢ni podfond") sestavené na zakladé
Geskych Gcetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy k 30. 6. 2022, vykazu zisku a ztraty, podrozvahovych polozZek,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy této Gc€etni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Gcetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru Gc€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu PORTIVA
FONDY, WATT & YIELD podfond PORTIVA FONDY SICAV, a.s. k 30. 6. 2022 a nakladd a vynosl a
vysledku jejiho hospodafeni za ucetni obdobi konc€ici 30. 6. 2022 v souladu s eskymi uUcetnimi
pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ucetni zavérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorli Ceské
republiky jsme na Géetni jednotce nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
nasSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s 8§ 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zprave
mimo Ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni G€etni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim UcCetni zaveérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi o Uc€etnijednotce ziskanymi
bé&hem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevijako vyznamné (materialné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s prislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich
predpis(l na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaciv kontextu vyznamnosti (materiality), tj.
zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

. ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeniv Ucetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

. ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o u&etnijednotce, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych postupti jsme
v obdrZzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.;

Odpovédnost pfedstavenstva a dozorc€i rady za UGc€etni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni GCetni zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.
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Pfi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je G€etnijednotka schopna nepfetrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G€etni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZziti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo planuje
zruSeni Ucetnijednotky nebo ukoncenijeji €innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uUcetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit G€etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze (Cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfiméfend mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v ddsledku podvod(i nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realn&

predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu svySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nezZ riziko neodhalenivyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim Gcetni jednotky.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem UG€etni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na acinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhad(l a informace, které
v této souvislosti vedeni Gcetnijednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky vedenim ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost UcCetni jednotky
nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Gcetni
jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ?e U&etni jednotka ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Gcetni zavérky, v€etné prilohy, a dale to, zda Ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnostije informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, véetné zjit&nych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 27. fijna 2022

NEXIA AP &S.

NEXIAAP a.s. Ing. Mikulas Las

evidencni ¢islo auditorské spolecnosti 096 evidenc¢ni ¢islo auditora 2493
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