Vyrocni zprava
za obdobiod 1.10.2020do 30. 9. 2021

Maeg Investment, podfond Industry

JAMISTA

AMISTA investicni spolecnost, a.s.



OBSAH

COSENE PIrONIASENI «....oo.veoveecvee e 2
Prehled podnikani, stav majetku investicniho fondu a majetkovyCh UCaST........cccccevrriieeiinnnccccnree et 3
Profil POAFONAU 8 SKUDINY .....uiiiiitee ettt n et 7
INdividuAINi UCEtNi ZAVEIKA K 30. 9. 2027 .....vieiieiieiricierretiereetetee ettt ettt bttt es 16
PFiloha UCetni ZAVEIKY K 30. 9. 2027 ...ttt ettt sttt bttt bttt ettt es 19

ZPFAVA AUAITOM@ ..ottt bbb sttt s s s ettt bt s e 40



Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedene pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

MaeG Investment SICAV a.s., ICO: 059 69 816, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8 - Karlin, PSC 186
Fond 00, obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp.zn.B 22360

Podfond MaeG Investment, podfond Industry, NID: 75160285

Ugetni obdobi Obdobiod 1.10.2020 do 30. 9. 2021

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou sou¢asti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou

Neinvesti¢ni cast Fondu . L.
zahrnuty do zadného z podfondU vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani dafovych

Dohoda FATCA predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statli americkych o
informacich a jejich oznamovéani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijmd Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Z3akon o ucetnictvi Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpis

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP ZZQ;Z?:L? €.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjSich




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelske Cinnosti a vysledcich hospodareni Podfondu za
uplynulé ucetni obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021 a take o vyhlidkach budoucinho vyvoje finan¢ni situace,
podnikatelske ¢innosti a vysledkd hospodareni Podfondu.

V Praze dne 28.1.2022 |

MaeG Investment, podfo*riar'lrhdustry,
MaeG Investment SICAV a.s.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
Clen prfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D.
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku
investicniho fondu a majetkovych ucasti

MaeG Investment SICAV a.s., ICO: 059 69 816, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8 - Karlin,
Fond PSC 186 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22360

Podfond MaeG Investment, podfond Industry, NID: 75160285

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UGETNiIM OBDOBI

MaeG Investment, podfond Industry (dale také “Podfond”) byl vytvoren rozhodnutim statutarnino feditele
MaeG Investment SICAV a.s. (dale také “Fond”) dne 2. 5. 2017 a zapsan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou podle § 597 ZISIF byl dne 24. 5. 2017.

V pfislusném obdobi Podfond ve svém portfoliu drzel a spravoval investice reprezentovane 14,44%
akciovym podilem a akviziéni pajckou ve strojirenské spole¢nosti SANBORN a.s., ktera byla k 19. 6. 2020
refinancovana bankovnim uvérem. Podfond zaroven drzel 30% podil ve spoleCnosti Misterine s.r.o., ktere
v U&etnim obdobi poskytl dvé zapQjeky, konkrétné v fijnu 2020 ve vysi 1.000.000, - K& a v prosinci 2020 ve
vySi 8.000.000, - K¢. Podfond od kvétna 2021 také drzel investici ve vySi 5,33 % akcioveho podilu ve
spole¢nosti NEOPHARMA a.s. skrze u¢elové zaloZzenou spole¢nost Steotos s.r.o., které poskytl zapUjcku v
celkoveé vysi8.000.000,- K& za u¢elem uhrady kupni ceny 2 kust kmenovych akcii emitovanych spole¢nosti
NEOPHARMA a.s.

Spole¢nost SANBORN a.s. patfi mezi pfedni vyrobce pfesnych strojnich dilG pro zafizeni v energetice,
petrochemii a dopravé a své komponenty dodava svétovym vyrobclm generatorl a turbin, energetickym
spole¢nostem, teplarnam ¢&i vyrobcOm dieselovych motorl. Spoleénost disponuje vyspélou
technologickou zakladnou a volnymi kapacitami pro rozsifeni své vyrobni Cinnosti.

V letech 2019 a 2020 vykazovala spoleCnost SANBORN a.s. stabilni uroven ziskovosti a ani hospodareni za
¢ast roku 2021 nebylo vyrazné ovlivnéno situaci COVID-19. Doslo pouze k posunu dodavek v pribéhu roku,
zejména dodavky z niklovych slitin z huti z USA, a ke zvy$ené absenci zaméstnancl. Spole¢nost i nadale
ocCekava, ze planovany zisk pro rok 2021 by mél byt naplnén.

Spole¢nost Misterine s.r.o. se specializuje na vyvoj aplikaci v oblasti tzv. rozsifené reality (“augmented
reality”) primarné pro prdmyslové vyuziti. Principem je pfevod dat do schémat a animaci, které prekryvaji
realitu umélou vrstvou, jeZ tuto realitu vysvétluje, priblizuje a zjednoduSuje. Takova vizualizace pfimo v
realnem prostfedi umoznuje s realitou lépe pracovat. Misterine s.r.o. aplikaci vyviji ve spolupraci s
Evropskou kosmickou agenturou a GE Aviation Czech s.r.o. Navzdory tomu, ze je rozSifenarealita relativné
novy fenomén, je ji obecné predpovidano Siroké primyslove vyuZiti. Z tohoto pohledu predstavuje
investice vysoky rlstovy potencial.



V dusledku pretrvavajici pandemie COVID-19, aZ na Casové posuny projektd, nedoslo k podstatnym
negativnim zménam, ktereé by mély dopad na hodnotu spoleCnosti Misterine s.r.o. Ci vyhled pro
nadchazejici obdobi. Spole¢nosti se dafi plnit finanéni plan dle pfedpokladd a v roce 2022 se ocekava, ze
finan¢ni plan i prfedci jak z pohledu planovaného ukazatele EBITDA, tak celkovych vynosu. Na zakladé
predikce rlstu hrubého domaciho produktu v Evropske unii Ize i pfedpokladat pozitivni vyvoj v odvétvi.

Spole¢nost NEOPHARMA a.s. se zaméFuje na komplexni proces zakazkove vyroby a vyvoje dopliky stravy
pro vyrobni a obchodni spole¢nosti z Ceské republiky i zahrani¢i. NEOPHARMA a.s. nabizi sluzby jako je
vyroba tablet, sypkych smési, pfipravkd v tekuté formé, vyvoj a notifikace produktl a také adjustace a
kompletace produktl. Mezi nejvyznamnéjsi zakazniky patfi napfiklad Ceské spole¢nosti SVUS Pharma a.s.,
Angelini Pharma Ceska republika s.r.o. nebo slovenska spole¢nost Generica s.r.o.

1.1. HOSPODARENi PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje Fadna Udetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi od 1.10. 2020 do 30. 9. 2021 a priloha k ucetni zavérce, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou
soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i
o dalSich skuteCnostech, se vede uCetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za
Podfond. Samostatné za Podfond je take sestavena tato vyroCni zprava. Podfond nema pravni osobnost,
proto jsou informace vztahujici se k jeho organdm obsazeny ve vyro¢ni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skoncilo v U&etnim obdobi ztratou ve vysi - 6 551 tis. K&.

1.2. STAVMAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Mezirocné se objem aktiv fondu zvysil 0 59 % tj. o0 43 772 tis. K&. NarUst aktiv vznikl zejména z dUvodu
precenénipodilu spole¢nosti SANBORN a.s. 0 29 898 tis. K¢, zvysSenim zUstatku na bankovnim uétu o 16 166
tis. K¢ a dale nabéhlym prislusenstvim z poskytnutych uvérd spole¢nosti Sanborn a.s. a Misterine s.r.o. v
celkove vysi 323 tis. KC.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze k 30. 9. 2021 aktiva v celkové vySi 117 935 tis. KC. Aktiva byla z 42,5 % tvorena
ostatnimi podily ve vySi 50 128 tis. KC, z 22,4 % ucastmi s podstatnym vlivem ve vySi 26 470 tis. KC, z 21,2 %
penéznimi prostfedky na bankovnim uctu byly ve vysi 25 017 tis. KC a z 13, 8 % pohledavkami za
nebankovnimi subjekty ve vysi 16 320 tis. KE v€etné nabéhlého prislusenstvi.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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PASIVA

Celkova pasiva podfondu ve vysSi 117 935 tis. K€ jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem ve vySi 98 950 tis.
K& (83,9 %) a dale ostatnimi pasivy ve vysi 18 985 tis K& (16,1 %). Vlastni kapital je tvofen ocenovacimi
rozdily ve vySi 65 898 tis. K&, kapitalovymi fondy ve vySi 54 000 tis. K&, ztratou za dané ucetni obdobi ve
vySi 6 551 tis. K€ a dale ztratou za minula ucetni obdobi ve vySi 14 397 tis. KC.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedenem grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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2. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Z hlediska vyznamnéjsich investicnich udalosti se bude Podfond i nadale vénovat vyhledavani a
vyhodnocovani novych investi¢nich prilezitosti, kdy konkrétni strategii pfizplsobi vysledku stavajicich
jednani o akvizici.



Komentar k situaci vyvolanou pandemii viru Covid-19

Aktualni ekonomicka situace je nadale ovlivnéna pandemii COVID-19. Fond, respektive podfond Industry,
bude iv nasledujicim obdobi vyhledavat nové investicni prilezitosti zejména v oblasti prdmysiu a
technologii, ktere vzhledem k soucasné situaci bude nutne podrobné analyzovat.



Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Nazev:
MaeG Investment, podfond Industry

IdentifikaCni udaje:

NID: 75160 285
DIC: CZ684217350
Sidlo:

Ulice: Pobrezni 620/3
Obec: Praha 8 - Karlin
PSC: 186 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu. Fond byl
zapsan do seznamu vedeného CNB dne 17. 2. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi
své ¢innosti fidi Geskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni
Udaje do hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226
233 110. Webove stranky Podfondu jsou www.amista.cz/indpod

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 2. 5. 2017 rozhodnutim statutarnino feditele Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 24. 5. 2017.

Dne 1. 1. 2020 doslo k pfejmenovani Podfondu z BDO Investment, podfond Industry na MaeG Investment,
podfond Industry, pficemz v seznamech regulovanych a registrovanych subjektd finanéniho trhu
vedenych CNB byla zména propsana dne 5. 2. 2020.

Akcie:

Akcie: 45 255 338 ks kusovych akcii na jméno v zakninhované podobé
(investicni akcie tFidy A)

Cisty obchodni majetek: 98 950 tis. K&

Organy Podfondu



Pfedstavenstvo: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 30.3.2017)

ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobtezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnickeé osoby: Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (0d 30.3.2017 do 31. 3.2021)
Ing. Ondfej Horak, povéfeny zmocnénec (od 30. 3.2017 do 31. 3.2021)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (0d 27.6.2019 do 26. 10. 2021)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investicni
fond, a je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondd. Predstavenstvo mj. takeé svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondU. Predstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného Clena.
Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k
vykonu cCinnosti investicni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje pfedchozim
souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezrfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Pfedseda dozoréirady: Ing. Petr Kymli¢ka (od 30. 3.2017)
narozen: 22.11.1963

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Ing. Radovan Hauk (0d 29.1.2020)
narozen: 7.10.1973

vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohliZi na fadny vykon €innosti Fondu, jakoZ i provadi dalSi Cinnosti stanovene obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozor¢irada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadoul.



2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTIi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLEGNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V U&etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou ¢innost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZzuje za investicni spole¢nost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondl nebo
zahraniénich investi¢nich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondl socialniho podnikani) a zahrani¢nich investic¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
ucetnictvi, ocefiovani majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodarenim
s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976

vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred
prichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a financniho analytika ve spoleCnosti Zepter
International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar KruSovice a.s.



Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

narozen: 1961
vzdélani: Vysoka $kola dopravy a spojl, Zilina, fakulta Provozné-

ekonomicka

Pred pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd a
poradenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého zivnostenskeho opravnéni.
Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho
bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995

vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterskeho studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalove trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. naoddéleni Corporate Development, ktere se
specializovalo na zlepSovani internich procesU, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvardm a vy$$imu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.
narozen: 1973
vzdélani: VSE Praha, program Mezinarodni obchod, Podnikova
ekonomika a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkuSenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi.
V pribéhu své kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych
korporatnim i privatnim kapitalem (private equity). Naposledy pUsobil v pfedni mezinarodni poradenské
spolecnosti BDO Advisory s.r.o. a v oblasti fizeni rizik u spolec¢nosti Aon Central and Eastern Europe a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (0d 9.6.2017)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 452 44782
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5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V U€etnim obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021 pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavnino podpdrce zadné
osoby opravnéne poskytovat investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitar v souCasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani a
clearing zahrani¢nich cennych papird a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirt
Praha, a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracuijici subjekty se v €ase mohou ménit, zejmena se vstupem na nove trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS, ktera je obhospodarovatelem Podfondu uvadi v pfedepsaném Clenéni pfehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své Vyroéni zpravé za rok 2021.
Participace Podfondu na téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spoleCnosti za poskytovani sluzeb
obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil v ucetnim obdobi obhospodarovateli zadne odmény za zhodnoceni kapitalu.

K 30. 9. 2021 byla stanovena hodnota performance fee ve vysi 2 911 tis. KC.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA
RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Vyznamnou ¢ast aktiv tvori ze 42,5 % ostatni podily ve vy3i 50 128 tis. KC.

Spoleénost ICo Podil v % Hodnota k 30. 9. 2021 v tis. K&

SANBORN a.s. 066 27 277 14,44 % 50128

Celkem 50128

"



DalSi Cast aktiv je tvofena z 22,4 % uCastmi s postatnym vlivem ve vySi 26 470 tis. KC.

Spoleénost ICo Podil v % Hodnota k 30. 9.2021 v tis. K&
Misterine s.r.o. 05249899 30% 25 426
Steotossr.o. 108 56 765 26,67 % 1044
Celkem 26 470

DalSi vyznamnou polozku majetku tvofi pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 16 320 tis. K

(13,8 %).
. . Hodnota
= Jistina Urok Ocenovaci Urokova
Spole¢nost ICO L. . y, . Splatnost k30.9.2021
v tis. Ké v tis. Ké rozdil sazba . .
v tis.Ké
SANBORN a.s. 066 27 277 5134 103 1 1,5%p.a. 30.6.2025 5237
Misterine s.r.o. 05249 1500 108 " 5%p.a. 31.12.2023 1619
899
Misterine s.r.o. 05249 720 36 5 5%p.a 31.12.2024 761
899
Misterine s.r.o. 05249 1000 45 4 5%p.a 31.12.2023 1049
899
Steotoss.r.o. 108 56 765 8000 0 -346 0%p.a 19.05.2026 7 654
Celkem 16 354 292 -325 16 320

Dale majetek fondu tvori penézni prostiedky na bankovnich uétech ve vysi 25 017 tis. K¢ (tj. 21,2 %).

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v U&etnim obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021 Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDiI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Podfond jako uCetné a majetkové oddélenou Casti jméni Fondu nefesSi problémy ochrany zivotniho
prostfedi a v Uetnim obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021 nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U&etnim obdobi
0d 1.10. 2020 do 30. 9. 2021 zaméstnan zadny zaméstnanec.
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12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Ucetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema zadnou pobocku i jinou Cast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 30.09. 2021 30.09.2020
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 98 950 060 71782228

Pocet emitovanych investicnich akcii

v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi: 45 255 338 40610172
Pocet vydanych investicnich akcii v U&etnim obdobi (ks): 4645166 3416 000
Pocet odkoupenych investiénich akcii v Uetnim obdobi: 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1akcii (K&): 2,1864 1,7675

Slouc¢eni podfondu:

30.09. 2019
56 043009

37194172
1194172
0
1,5067

Statutarni organ spolecnosti rozhodl v ramci Rozhodnuti statutarniho organu obchodni spole¢nosti o
zruSeni podfondu mimo jiné o tom, ze se akcionari vlastnici investicni akcie, které Fond vydal k MaeG
Investment, podfondu Technology, stanou na zakladé stanoveného vyménného poméru akcionari
podfondu MaeG Investment, podfond Industry, resp. vlastniky zaknihovanych cennych papirl na jméno
bez jmenovité hodnoty vydanych Fondem k podfondu MaeG Investment, podfond Industry, a to
investicnich akcii tfidy A, ISIN: CZ0008042694, a ziskaji tak prava a povinnosti spojena s témito
investicnimi akciemi dle stanov, statutu Fondu a statutu podfondu MaeG Investment, podfond Industry, a
to k rozhodnému dni 1. 10. 2020. Celkem doslo k pfevodu 4 645 166 kusU investi¢nich akcii podfondu

Technology na zakladé stanoveného vyménného poméru do podfodu Industry.

Fondovy kapitdl na jednu investi¢ni akcii Podfondu

2,3000 1
2,2000 +
2,1000 +
2,0000 +
1,9000 -
1,8000 -
1,7000 -
1,6000

prosinec 20 brezen 21 Cerven 21 zari 21
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15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V prabéhu Uéetniho obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021 doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu
Podfondu:

Ke dni 15. 2. 2021 byl statut zménén tak, ze doslo k:

e upraveni ukazatele celkove nakladovosti TER
e Upravé investicniho cile a strategie vbodé 2.1 - rozSifeni o investice do technologickych
spoleCnosti souvisejici se slouc¢enim s podfondem Technology

Ke dni 10. 3. 2021 byl statut zménén tak, ze doslo k:

e odstranéni odstavce 3.2 Synteticky ukazatel rizikového profilu Podfondu
e pridaniRizika tykajici se udrZitelnosti v sekci 7.2 Popis vSech podstatnych rizik
e upraveni ukazatele celkove nakladovosti TER

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U¢etnim obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021 nevlastnil Zzadné vlastni akcie ani podily.

17. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nastaly nasleduijici skute¢nosti
vyznamneé pro naplnéni ucelu vyroCni zpravy:

e doslo ke zméné v zastoupeni pravnicke osoby, kdy byl Mgr. Pavel Bares vymazan z Obchodniho
rejstriku jako povéfeny zmocnénec Fondu k 26. 10. 2021

e dosSlo ke zméné v zastoupeni pravnické osoby, kdy byl Ing. Michal Kusék, PhD., zapsan do
Obchodniho rejstfiku jako povéreny zmocnénec Fondu k 26. 10. 2021

e Bylauzaviena Smlouva o zapUjcce mezi véfitelem MaeG Investment SICAV a.s. jednajicino na ucet
jeho podfondu Industry a dluznikem Equity Partners s.r.o. ze dne 1. 10. 2021.

e Bylauzaviena Smlouva o zapujcce mezi véritelem MaeG Investment SICAV a.s. jednajiciho na ucet
jeho podfondu Industry a dluznikem Misterine s.r.o. ze dne 4. 11. 2021.

e S ucCinnosti k 19. 11. 2021 doslo ve spolecnosti Misterine s.r.o. k navySeni zéakladniho kapitalu
spole¢nostio 2 000 KE. Spole€nost VISIGAR s.r.0. poskytla penézity pfiplatek mimo zakladni kapital
ve vysi 2 000 000 K¢ a jeji procentualni podil se navysil na 7 %. V dlsledku toho se pomérove snizil
podil véech ostatnich spole¢nikl spole¢nosti Misterine s.r.o., pficemz procentualni podil MaeG
Investment SICAV se snizil z pdvodnich 30 % na 29,37 %.

COVID-19

Druha vina pandemie a s ni spojena zpfisnéna opatfeni na pfelomu letosniho roku zpomalila
znovuobnoveni ekonomiky. Mezi nejvyznamnéjSi faktory, ktere staly za sniZzenim ekonomickeé aktivity,
patfil pokles investic do fixniho kapitalu a nizsi spotfeba domacnosti. Cast maloobchodu a nékteré sluzby
byly stéle omezeny, coz spolu s nejistotou ohledné budouciho vyvoje vedlo ke snizeni spotreby.
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Ceska ekonomika se zacala oZivovat od druhé poloviny dubna, kdy byl ukonéen nouzovy stav. Uvolfovala
se ochranna opatfeni a narlstala dlvéra spotfebitell i firem, coZ uvedlo ekonomiku zpét do pohybu. Ceny
aktiv opét zacaly dynamicky rdst, coz vedlo ke zvySeni hodnoty aktiv spravovanych domacimi investi¢nimi
fondy a podpofilo pfiliv novych prostfedkd. Narodni plan obnovy ma posilit soukromeé a vefejné investice a
tim i hospodaFskou obnovu. Rast HDP v nasledujicim u¢etnim obdobi méa také podpofit novy cyklus
financovani ze strany EU.

Hlavnim rizikem pro Ceskou ekonomiku je vyvoj epidemicke situace. Pozitivni predikce je zaloZena na
pfedpokladu vysoké prooCkovanosti populace na zakladé, které uz nebude nutné zavadét vyznamneé
protiepidemicke restrikce. Moznym rizikem je vSak vznik a Sifeni novych mutaci.

Fond doposud nepodal zadnou zadost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady COVID-19.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti teto vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, v€etné jeji prilohy a
zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz zmén
vlastniho kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastnino pravniho predpisu upravujicino ucetnictvi.
Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi teto poloZzky za bezprostfedné pfedchazejici u¢etni obdobi.
Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

Dalsiinformace jsou uvedeny v Pfiloze uCetni zavérky.

Kromé udajl, ktere jsou popsany v pfiloze u¢etni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skute¢nosti.
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MaeG Investment, podfond Industry

Individualni ucetni zavéerka k 30. 9. 2021

Uetni jednotka: MaeG Investment, podfond

Industry

Sidlo: Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8

Predmét podnikani: Cinnost investicniho fondu
kvalifikovanych investor(
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 28. 1. 2022

ROZVAHA
k30.9.2021

AKTIVA tis. K¢ Poznamka 30.9.2021 30.9.2020
B Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 25017 8851
v tom: a) splatné na pozadani 25017 8851

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty D) 16 320 14 579
b) ostatni pohledavky 16 320 14579

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 50128 20230
7 Ucasti s podstatnym viivem 7 26 470 30473
Il Ostatni aktiva 8 0 30
Aktiva celkem 117 935 74163
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PASIVA tis. K¢ Poznamka 30.9.2021 30.9.2020

4 Ostatni pasiva 9 18 985 2382
Cizi zdroje celkem 18 985 2382
12 Kapitalové fondy 10 54000 42500
13 Ocenovacirozdily " 65898 40390
Z toho: a) z majetku a zavazkd 65898 40390
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 12 -14 397 -7202
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -6 551 -3907
Vlastni kapital celkem 98 950 71781
Pasiva celkem 117 935 74163
PODROZVAHOVE POLOZKY
k30.9.2021
tis. Ké Poznamka 30.9.2021 30.9.2020
Podrozvahova aktiva 117 935 74163
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 13 117 935 74163
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobiod 1.10. 2020 do 30. 9. 2021
tis. K& Poznamka od1.10.2020 od1.10.2019
do 30.9.2021 do 30.9.2020
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 14 323 382
2 Néklady na uroky a podobné naklady 14 0 =€)
B Néklady na poplatky a provize 15 -9 -7
9 Spravni naklady 16 -6 865 -4189
b) ostatni spravni naklady -6 865 -4189
19 Zisknebo ztrata za U€etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -6 551 -3907
23 Dafz piijmQ 17 0 0
24 Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni -6 551 -3907
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobiod1.10.2020 do 30. 9. 2021

tis. K& Kapitalové Nerozdéle.ny Oceﬁova'ci Zisk (ztrata) Celkem
fondy zisk rozdily
Zlstatek k 1.10.2019 37500 -3654 25745 -3548 56 043
Rozdéleni zisku/ztraty min. obdobi 0 -3548 0 3548 0
Zisk/ztrata za uCetni obdobi 0 0 0 -3907 -3907
Emise akcii 5000 0 0 0 5000
Ostatnizmény 0 0 14 645 0 14 645
Zistatekk  30.9.2020 42500 -7202 40390 -3907 71781
Zlstatek k 1.10.2020 42500 -7202 40390 -3907 71781
Rozdéleni zisku/ztraty min. obdobi 0 -3907 0 3907 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 -6 551 -6 551
Emise akcii 0 0 0 0 0
Ostatnizmény 11500 -3288 25508 0 33720
Zistatekk  30.9.2021 54000 -14 397 65898 -6 551 98 950
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Piloha ucetni zavérky k 30. 9. 2021

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedene pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

MaeG Investment SICAV a.s., ICO: 059 69 816, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8 - Karlin, PSC 186
Fond 00, obchodni spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp.zn.B 22360

Podfond MaeG Investment, podfond Industry, NID: 75160285

Ugetni obdobi Obdobiod 1.10.2020 do 30. 9. 2021

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou sou¢asti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou

Neinvesticni ¢ast Fondu . L.
zahrnuty do zadneého z podfondU vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro uCely uCetni zaverky maiji nize uvedene pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani dafovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych o
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech R
pozdgéjsich predpisu

Zakon o danich z prijmd Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

Vyhlaska TRP .
y predpist
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

MaeG Investment, podfond Industry (dale jen ,Podfond®) je u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni fondu
MaeG Investment SICAV, a.s., ICO: 059 69 816, ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazd'ujicim
penézni prostiedky od kvalifikovanych investorl, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investiCni strategii uvedenou ve statutu podfondu.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2017/072829/570 ze dne 25. 5. 2017, jez nabylo pravni
moci dne 24. 5. 2017. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona
dne 24.5. 2017 a byl zalozen na dobu neurcitou.

Podfond se od 1. 1. 2020 prejmenoval na MaeG Investment, podfond Industry.

Ke dni 1.10. 2020 doslo ke slouc¢eni podfondd Fondu, pficemz jméni podfondu Technology se stalo sou¢asti
podfondu Industry.

Statutarni organ spolecCnosti rozhodl v ramci Rozhodnuti statutarnino organu obchodni spole¢nosti o
zruSeni podfondu mimo jine o tom, Ze se akcionarfi viastnici investicni akcie, které Fond vydal k MaeG
Investment, podfondu Technology, stanou na zakladé stanoveneho vyménného poméru akcionafi
podfondu MaeG Investment, podfond Industry, resp. vlastniky zaknihovanych cennych papirl na jméno
bez jmenovité hodnoty vydanych Fondem k podfondu MaeG Investment, podfond Industry, a to
investicnich akcii tfidy A, ISIN: CZ0008042694, a ziskaji tak prava a povinnosti spojena s témito
investicnimi akciemi dle stanov, statutu Fondu a statutu podfondu MaeG Investment, podfond Industry, a
to k rozhodnému dni 1. 10. 2020. Celkem doslo k pfevodu 4 645 166 kusU investi¢nich akcii podfondu
Technology na zakladé stanoveného vyménného poméru do podfodu Industry.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy A: 45 255 338 ks investicnich akcii tfidy A
Forma: zaknihovany cenny papir na jmeno
Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investor( podle zakona ¢. 240/2013 Sb., ZISIF, vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&j. 2017/072829/CNB/570 ze dne 25. 5. 2017, které nabylo
pravni mocidne 24.5.2017.

Sidlo Podfondu

Pobfezni 620/3, (0d 20.8.2019)
Praha 8 - Karlin
PSC 186 00

Ceska republika

IdentifikaCni udaje:
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NID: 75160 285

DIC: CZ7684 217 350

Zmeény v obchodnim rejstriku

Samotny Podfond nenizapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond.
Pfipadne zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyrocni zpravé Fondu za rok 2021.

Informace k investi¢nim akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investicniho fondu dle § 17b zakona o danich z
pfijmu vice nez 90 % hodnoty sveho majetku predevsim do UCasti kapitalovych obchodnich
spole¢nostech a uvérl a zapUjcek poskytnutych Podfondem. V souladu s vy$e uvedenym investuje
Podfond zejména do ucasti (podili)v obchodnich spoleé¢nostech zabyvajicich se prdmyslovou vyrobou,
pficemz investice do jinych aktiv jsou uskutecnovany zpravidla ke zhodnoceni primarnich investic do
Ucasti (podilt) v obchodnich spole¢nostech zabyvajicich se pramyslovou vyrobou.

Statutarni organy Podfondu

Podfond je bez pravni osobnosti. Statutarni organ Podfondu je vykonavan statutarnim organem Fondu,
jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investicni Podfond. Samotny Fond je investicnim
fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat a administrovat tento investicni fond. Touto osobou je spole€nost AMISTA investicni
spole¢nost, a.s. (dale take ,Spolecnost”).

Jediny €len predstavenstva: AMISTA investicni spoleCnost, a.s. (od 30.3.2017)
ICO: 274 37 558
Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od 30. 3.2017 do 31. 3. 2021)
Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 30.3.2017 do 31. 3.2021)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27.6.2019 do 26.10. 2021)

Statutarnim organem Fondu je jediny Clen pfedstavenstva, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu, a
ktery zastupuje Fond. Jediny Clen predstavenstva se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou
hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu. Jediny clen
pFedstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské narodni banky o
povoleni k vykonu Cinnosti investicni spolecnosti. Zmocnénci jediného Clena predstavenstva disponuiji
pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce. Kazdy povéfeny zmocnénec mize
jednat samostatné.

Pfedseda dozorcirady: Ing. Petr Kymli¢ka (od 30.3.2017)
narozen 22.11.1963
Lékafska 291/4, Praha 5 - Motol, PSC 150 00

21



Clen dozoréi rady: Ing. Radovan Hauk (0d 29.1.2020)
narozen7.10.1973
Heydukova 2109/11, Teplice, PSC 415 01

Dozorcirada urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoz

i provadi dal$i ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do pdsobnosti dozor¢i rady
nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéruje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji
zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti jediného ¢lena predstavenstva ¢i jiného
organu Fondu. Dozor¢i rada se sklada ze dvou ¢lend, voleného valnou hromadou.

Informace k Ucetni zavérce

UCetni zavérka byla pripravena na zakladé Uéetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Ucetnictvi
a prislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
nepretrzitého trvani u¢etni jednotky, Casového rozliseni nakladd a vynosU a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojl ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Ugetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni
pozdéjsich predpisuy, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek uéetni zavérky a rozsah
udajl ke zverejnéni pro banky a néktere financni instituce.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana za obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021.

2. DULEZITE UCETNiI METODY

UcCetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a Gasové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéniucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papirC, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostifedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho prislibu, den
pfevzeti hodnot do uschovy.

Uc&etni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevne terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho Casti. SpoleCnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatniprava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocenovany jmenovitou hodnotou; pfi
nabyti za uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v realné hodnoté.
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Nasledné stanoveni realné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovene znaleckym
posudkem.

C. Investicni akcie

Dnem, kdy zasle investor finan¢ni prostiedky na u¢et Podfondu, se tato platba zauctuje jako zavazek vUEi
investorovi. Tento zavazek je zuCtovan dnem, kterym jsou investiCni akcie pfipsany na majetkovy ucet
vlastnika cennych papird (investora), ktery je veden administratorem Podfondu v ramci samostatné
evidence. Timto dnem je hodnota vydanych investiCnich akcii zauCtovana ve prospéch uctu Ostatnich
kapitalovych fondd.

Dnem, kdy jsou odepsany investi¢ni akcie z majetkoveho uctu vlastnika cennych papirQ, ktery je veden
administratorem Podfondu v rémci samostatne evidence, je zauctovano sniZeni stavu na uctu Ostatnich
kapitalovych fondd.

D. Dluhove cenné papiry, akcie, podilove listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a
ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladt nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird.

Pri pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhove cenné papiry uctovany v pofizovaci
cené zahrnujici pomérnou cast diskontu nebo azia. Akcie, podilove listy a ostatni podily jsou uctovany
v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilove listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanovenirealné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papird jsou reainé
hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na
likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru maze byt také uréena na zakladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podilé probiha rozvahové skrze
vlastni kapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze vlastni kapital,
ménové precenéni dluhovych cennych papirl je uctovano do vysledku hospodareni. Piecenéni je
upraveno o odloZenou dan, ktera také vstupuje dorozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos
z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni a ménoveé precenéni cennych papirl ocefovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd a vynosu
jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

E. Majetek jako investicni prilezitost
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Majetek jako Investi¢ni pfilezitost jsou majetkové ucasti ve spolecnostech srozhodujicim vlivem.
Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz
Fond mUze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo
vlastni vice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spoleCnosti kontrolu jinym
zpUsobem. Majetkoveé ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou.
Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona o investicnich spoleCnostech a investiCnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZzovat cenu trzni, tak jak
je definovana mezinarodnimi ocenovacimi standardy.

Majetek jako Investi¢ni pfilezitost jsou majetkové Ucasti ve spole€nostech spodstatnym viivem
se rozumi takovy vyznamny vliv nafizeni nebo provozovani ucetni jednotky, jenz neni rozhoduijici ani
spolecny; neni-li prokazan opak, povazuje se za podstatny vliv dispozice nejmené s 20 % hlasovacich prav.

Majetkovou ucCasti s podstatnym vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo
vlastni vice nez 20 % az 40 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolecnosti kontrolu jinym
zpUsobem. Majetkové ucasti ve spolecnostech s podstatnym vlivem jsou ocenény realnou hodnotou.
Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona o investic¢nich spoleCnostech a investiCnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povazovat cenu trzni, tak jak
je definovana mezinarodnimi ocenovacimi standardy.

Precenéni uCasti ve spolecnostech vCetné pfepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v poloZzce
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti ve vysi snizené o pfisluSnou hodnotu odlozené dané.

V pfipadé trvalého sniZzeni hodnoty uUcCasti ve spolecnosti je snizeni v€éetné prepoctu cizich mén vykazano
ve vykazu zisku a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

F. Ostatniaktiva

Investicni pohledavky a zavazky

Investicni pohledavky a zavazky jsou zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s pozadavky
Zakona precefnovany na redlnou hodnotu proti u¢tdm nakladd nebo vynost / viastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky

Fond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
snizené

0 pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé
vlastni analyzy platebni schopnosti dluznik( a vékové struktury pohledavek.

Pohledavky vytvorené Fondem se vykazuji v realné hodnoté, ktera spocCiva v nominalni hodnoté snizené o
opravnou polozku. Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti:
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ne déle nez 90 dni, se snizio 10 %,
ne déle nez 180 dni, se sniZzio 30 %,
ne déle nez 360 dni, se sniZio 66 %,
déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

a
b
C
d

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvencni Fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahranic¢niho prava.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenemu v cizi méné se tvori v této cizi méné.
Fond uctuje o provoznich zavazcich v nominalni hodnote.
G. Vynosove a nakladove uroky

Vynosoveé a nakladové uroky ze vSech uroenych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu.
Vynosove uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky z poskytnutych kratkodobych uvérd a kratkodobych vklad{
na penéznim trhu, dale ¢asoveé rozliseni diskontu a prémie ze vSech nastrojl s pevnym vynosem.

H. Prepocet cizimény

Transakce vycCislene v cizi méné jsou uctovany v tuzemskeé méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

[.  Zdanéni

Danovy zéklad pro dan z pfijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného u¢etniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodiéhaji dani z prijmU, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadne zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim oCekavané danove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

J. Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vysSinez 50 %,

e jemozne provest pfimérené spolehlivy odhad pInéni.
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K. Spfiznéné strany

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucCetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolec¢nym oviadanim
s U¢etni jednotkou (jde o materske podniky, dcefiné podniky a sesterskeé podniky);
ii) ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto u¢etni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu u¢etni jednotky nebo jejino materskeho podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo
nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo
v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

3. ZMENY UCETNICHMETOD

Ucetni metody pouzivané Podfondem za obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021 se nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. Ké 30.9.2021 30.9.2020
ZUstatky na béznych uctech 25017 8851
Celkem 25017 8851

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K¢ 30.9.2021 30.9.2020
Poskytnuteé uvéry 16 320 14579
Celkem 16 320 14 579
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Hodnota

Spoleénost IGO0 :LT:"Z VL:::'(IZC Ocriﬁz‘:i'fd U;:'Z(Z;'é Splatnost Kk 30.9.2021
v tis. Ké
SANBORN a.s. 066 27 277 5134 103 1 15%pa. 30.6.2025 5237
Misterine s.r.o. 052 49 899 1500 108 1 5%p.a. 31.12.2023 1619
Misterine s.r.o. 052 49 899 720 36 5 5%p.a 31.12.2024 761
Misterine s.r.o. 052 49 899 1000 45 4 5%p.a 31.12.2023 1049
Steotos s.r.o. 108 56 765 8000 0 -346 0%p.a 19.05.2026 7654
Celkem 16 354 292 -325 16 320
6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. Ké 30.9.2021 30.9.2020
Ostatni realizovatelné podily 50128 20230
Celkem 50128 20230
Spolecnost ICo Podil v % Hodnota k 30. 9. 2021 v tis. KE
SANBORN a.s. 066 27 277 14,44% 50128
Celkem 50128
7. UCASTIS PODSTATNYM VLIVEM
tis. K& 30.9.2021 30.9.2020
Ucasti s podstatnym vlivem 26 470 30473
Celkem 26 470 30473
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Spolecnost ICO Podil v% Hodnota k 30. 9. 2021 v tis. K&
Misterine s.r.o. 05249899 30 % 25426
Steotos s.r.o. 108 56 765 26,67 % 1044
Celkem 26 470
8. OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 30.9.2021 30.9.2020
Dohadné ucty aktivni 0 30
Celkem 0 30
9. OSTATNIPASIVA
tis. K¢é 30.9.2021 30.9.2020
Zavazky z obchodnich vztahl 48 1
Odlozeny danovy zavazek 52 0
Dohadne ucty 974 891
Vydaje pristich obdobi 29N 1490
Zavazky v{¢i akcionardim 15000 0
Celkem 18 985 2382

Vyznamnou polozkou ostatnich pasiv jsou dohadné Uty ve vysi 974 tis. KE (v minulém obdobi 891 tis. K&),
ktera jsou tvorena dohadem na audit, na znalecke posudky, na pevnou rocni odménu obhospodarovateli
Podfondu a zavazky za dodavateli - depozitar. Vydaje pristich obdobi zahrnuji performance fee za rok 2021
ve vysi 2911 tis. KE (v minulém obdobi 1490 tis. K&). Zavazky vaci akcionardm ve vysi 15000 tis. K&

predstavuji investici akcionar(, které nebyly dosud vyemitovany.
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10. KAPITALOVE FONDY

Pocet investi¢nich akcii Hodnota kapitalovych fond v tis. K&
Zlstatek k 30.9.2020 40610172 42500
Prirlstky 4 645166 11500
Zistatek k 30.9.2021 45255338 54000

Statutarni organ spolecnosti rozhodl o slouceni podfondu MaeG Investment, podfond Technology
s podfondem MaeG Investment, podfond Industry, a to k rozhodnému dni 1. 10. 2020. Celkem doslo k
prevodu 4 645 166 kusU investi¢nich akcii podfondu Technology na zakladé stanoveného vyménného
pomeéru do podfodu Industry.

11. OCENOVACIi ROZDiLY

tis. Ké Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkd
ZUstatek k 30.9.2020 40390
Snizeni 5393
Zvyseni 30953
Vliv odlozene dané 52
Zlstatek k 30.9.2021 65898

12. NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH LET

Neuhrazena ztrata z predchozich

Zisk/Ztrata let
Zistatek k 30.9.2020 -3907 -7202
Zisk/Ztrata 2021 -6 551 0
Navrh rozdéleni ztraty roku 2020:
Prevod do neuhrazené ztraty predchozich let 3907 -3907
Pfevod ze slouceni s podfondem Technology 0 -3288
Zlstatek k 30.9.2021 -6 551 -14 397
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13. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢

30.9.2020

Hodnoty predané k obhospodarovani

74163

Podfond v U¢etnim obdobi pfedal celkem 117 935 tis. K& k obhospodafovani spole¢nosti AMISTA investi¢ni

spoleCnost, a.s.

14. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& od1.10.2020 od1.10.2019
do 30.9.2021 do 30.9.2020
Vynosy z uroku
z poskytnutych pljcek 323 382
Naklady na uroky
z prijatych pljcek 0 -93
Cisty urokovy vynos 323 289
Cisty urokovy vynos ze 100 % plyne z CR.
15. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& od1.10.2020 od1.10.2019
do 30.9.2021 do 30.9.2020
Bankovni poplatky -9 -7
Celkem -9 -7
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16. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& od1.10.2020 od1.10.2019

do 30.9.2021 do 30.9.2020
Naklady na obhospodarovani -4 848 -2815
Naklady na audit -175 -186
Néaklady na administraci -741 -420
Naklady na depozitare -543 -363
Naklady na ucetnictvi -120 -96
Néklady na znalecké posudky -221 -257
Néklady na pravni sluzby -162 0
Ostatni spravni naklady -55 -52
Celkem -6 865 -4189

Podfond nemél zadneé zaméstnance za obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021.

Uplata auditorske spole¢nosti AUDIT ONE s.r.0. za ovéfeni Ucetni zavérky za obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9.
2021 Cini 175 tis. K¢ v€etné dané z pridané hodnoty.

Naklady na obhospodarovani zahrnuji také performance fee ve vysi 2 911 tis. K¢, v minulem obdobi byla tato
polozka ve vySi 1490 tis. KC.

17. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

A. Splatna dan z pfijmu

Podfond ukongil svoji ¢innost s dafnovou ztratou ve vysi 6 551 tis. K¢ a z tohoto dlvodu nevznika za obdobi
0d 1.10. 2020 do 30. 9. 2021 z&4dna dan z pfijmu.

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmd vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a
pasiv, pfipadné dalSich docasnych rozdill (danova ztrata), s pouzitim ocekavané danoveé sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. SpoleCnost vykazuje
k 30. 9. 2021 odlozeny danovy zavazek ve vySi 52 tis. K€ a zadnou odlozenou danovou pohledavku.
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18. GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU A NAKLADU

V obdobi od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021 Podfond realizoval vynosy a naklady pouze se subjekty, které jsou
rezidenti Ceské republiky. V minulém ucetnim obdobi Podfond realizoval vynosy a naklady se subjekty,
které jsou rezidenti Ceské republiky.

19. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovanem obdobi doslo k nasledujicim transakcim se spriznénymi osobami:

tis. K¢ Aktiva Zavazky Vynosy Naklady
Misterine s.r.o.- pUjcka jistina 3220 0 0 0
Misterine s.r.o.- pljcka uroky 189 0 174 0
Steotos s.r.o.- pljcka jistina 8000 0 0 0
Celkem 11559 0 174 0
Spole¢nost JistinavKé Uielare Datum podpisu Splatnost
sazba

1 Misterines.r.o. 1500000, - 5% 28.02.2020 31.12.2023

2 Misterines.r.o. 720000, - 5% 07.08.2020 31.12.2024

3 Misterines.ro. 1000 000, - 5% 08.10.2020 31.12.2023

4  Steotoss.r.o. 8 000 000, - 0% 20.05.2021 19.05.2026

Dne 18. 01. 2021 spole¢nost Misterine s.r.o. splatila zapUj¢ku ve vysi 8 000 tis. K&, a to spole¢né s nabéhlym
urokem ve vysi 29 tis. K& dle Smlouvy o zapujcce ze dne 16. 12. 2020.

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za obvyklych podminek, které byly ve stejné
dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim, a v souladu s podminkami definovanymi
ve Statutu Podfondu.

20. FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vdechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu.
Soucasti vnitrniho fidiciho a kontrolnino systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztridéna tak, aby bylo zabezpeCeno, Ze jsou sledovana a vhodné
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oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateCne likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

TrZniriziko

Pro posouzeni soucasne a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznam trznirizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Fondu. Tento vyvoj zavisi nazménach makroekonomicke situace a je do znacneé miry nepfedvidatelny.
Vlyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorl zaméfenym v
souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy
dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni modely moderniho fizeni
trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiZ mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedenée
zaméreni na uzkou investiCni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadlm expozice Fondu va¢i trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedene, nutno
zdUraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecneé likvidity

Vedle trzniho rizika je Fond vystaven takeé riziku nedostatecne likvidity, které spocCiva v tom, Ze Fond
nebude schopen dostat svym zavazkm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky
Z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vaci depozitari, auditordm, znalclim), investi¢ni ¢innosti (napf.
Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu zadosti o
odkup cennych papir(, pokud to statut ¢i povaha Fondu umozniuije.

PFi Fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho
majetku vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drzena po
celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik
schopen pinit vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavfenim kazdého
smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke
splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeneho postupu, aby nedoslo k
ohrozeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych stran.

Zbytkova splatnost majetku a dluhd Podfondu
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Do 3

0Od 3 mésicl

Od1rokudo5

Bez

UEELC mésict do 1roku let Nad 5 let specifikace Celkem
K30.9.2020

Pohledavky za bankami 8 851 0 0 0 0 8 851
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 14579 0 14579
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 0 20230 20230
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 30473 30473
Ostatni aktiva 30 0 0 0 0 30
Aktiva celkem 8881 0 0 14579 50703 74163
Ostatni pasiva 2382 0 0 0 0 2382
Vlastni kapital 0 0 0 0 71781 71781
Pasiva celkem 2382 0 0 0 71781 74163
GAP 6499 0 0 14579 -21078
Kumulativni GAP 6499 6499 6499 21078 0
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Do 3

0Od 3 mésicl

Od1rokudo5

Bez

UEELC mésict do 1roku let Nad 5 let specifikace Celkem
K30.9.2021

Pohledavky za bankami 25017 0 0 0 0 25017
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 16 320 0 0 16 320
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 0 50128 50128
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 26 470 26 470
Aktiva celkem 25017 0 16 320 0 76 598 117 935
Ostatni pasiva 18 985 0 0 0 0 18 985
Vlastni kapital 0 0 0 0 98950 98950
Pasiva celkem 18 985 0 0 0 98 950 117 935
GAP 6032 0 16 320 0 -22352
Kumulativni GAP 6032 6032 22352 22352 0
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Urokoveé riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit uroCene zavazky
(typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv i prijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své
Cinnosti vystaven urokovemu riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi aktivy a uroCenymi pasivy a dale pak
riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

PFi fizeni Uurokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti urokovéno aktiva do majetku
Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktualnimi urokovymi aktivy a
pasivy pfizohlednéni o¢ekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je urokove riziko zajistovano napr.
urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

Urokova citlivost majetku a dluh Podfondu

tis. K¢ mézitg o Z:‘ 1érsciig oatrexd d?ei Nad5 let specifik::: Celkem
K30.9.2020

Pohledavky za bankami 8 851 0 0 0 0 8851
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 14579 0 14579
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 0 20230 20230
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 30473 30473
Ostatni aktiva 0 0 0 0 30 30
Aktiva celkem 8851 0 0 14579 50733 74163
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2382 2382
Vlastni kapital 0 0 0 0 71781 71781
Pasiva celkem 0 0 0 0 74163 74163
GAP 8851 0 0 14579 -23430
Kumulativni GAP 8851 8851 8 851 23430 0
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Do3 Od3mésici Od1rokudo5 Bez

tis. K¢ mésic do 1roku let Nad 5 let specifikace Celkem
K30.9.2021

Pohledavky za bankami 25017 0 0 0 0 25017
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 16 320 0 0 16 320
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 0 50128 50128
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 26 470 26 470
Aktiva celkem 25017 0 16 320 (0] 76 598 117 935
Ostatni pasiva 0 0 0 0 18 985 18 985
Vlastni kapital 0 0 0 0 98 950 98 950
Pasiva celkem 0 0 0 0 117 935 117 935
GAP 25017 0 16 320 0 -41337
Kumulativni GAP 25017 25017 41337 41337 0

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rlznych ménach, Fond tak mlze byt
vystaven b&hem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdill. Pokud je to mozné,
snazise Fond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych ve stejnych ménach tak,
aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci
vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménoveho rizika - ménové forwardy, swapy Ci jine
nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdilll na majetek/zavazky
Fondu. Ménove riziko vznika nejCastéji v ramci investicni Cinnosti Fondu a po prakticke strance je fizeno
hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zarover uréen zpUsob,
jakym bude Ffizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a oCekavané budouci devizové pozice Fondu,
predpokladaném vyvoji ménového kurzu a naklad na zajisténi tohoto rizika.

Fond nebyl k 30. 9. 2021 vystaven ménovemu riziku, protoze veskera aktiva byla denominovana v CZK a
veskera aktiva a zavazky Podfondu v minulém ucetnim obdobi byly v CZK.
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Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikove vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je
fizeno pfi kazde transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

21. PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANi UCETNi JEDNOTKY

Pocet osob, u kterych bylo laboratorné prokédzano onemocnéni COVID-19 se v lété roku 2021 pohyboval na
velmi nizkych urovnich, stejné tak jako v 1été predchoziho roku. S nizkym poCtem nakazenych bylo spojeno
pokracuijici se rozvolfiovani a zmirnovani restriktivnich opatieni nafizenych vladou. Nicméné povinnost
noSenirousek v hromadné dopravé, restauracich, obchodech a podobnych provozovnach pretrvavala. Pro
vstup do restauraci, divadel, sportovnich zafizeni atd. bylo nutné disponovat potvrzenim o ockovani anebo
platnym PCR &i antigennim testem. Od zaCatku zafi také doslo ke znovuotevreni Skol.

Pocet ockovanych alespor jednou davkou vakciny snizuijici riziko vazného prabé&hu nemoci COVID-19 se ve
tfetim kvartalu roku 2021 zvysil pfiblizné o 20 %. K datu 30. 9. 2021 je alespon jednou davkou naockovano
asi 6 000 000 obyvatel Ceské republiky.

Z ekonomického hlediska nebyl epidemiologicky vyvoj doprovazen dalSimi vyraznymi poklesy aktiv. Na trhu
prevladala spiSe pozitivni a optimisticka nalada, napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500 v
obdobi mezi 30.6.2021 a1.9. 2021 vzrostl pfiblizné o 5,5 %. Evropsky index Euro Stoxx 50 se v tomto
Ctvrtleti udrzel na svych plvodnich hodnotéach.

Vyrazny podil na zvladani ekonomickeé situace v souvislosti s COVID-19 ma i nadale pomoc ze strany vlad a
centralnich bank. To v souvislosti s pfetrhavanim dodavatelsko-odbératelskych vztaht vede ke zvySovani
inflace, kterou se snazi Ceska narodni banka mirnit pomoci zvySovani Urokovych sazeb, konkrétné doslo
30.9. 2021 ke zvyseni 2T repo sazby o 75 bazickych bod na 1,50 %.

Fond neidentifikoval zadné okolnosti spojene s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktualni strategii
Fondu, resp. Podfondu, jeho cile, provoz €i finan¢ni vykonnost. Fond doposud nepodal Zzadnou zadost o
vefejnou podporu v souvislosti s dopady COVID-19.

22. \YZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Ke dni1.10. 2021 byla podepsana Smlouva o zapujcce s dluznikem Equity Partners s.r.o.ve vysi 3 035. tis K&
se splatnosti zapUjcky do 30. 9. 2022 a s urokem 14,0 % p.a.

Dale byla dne 4. 11. 2021 podepsana Smlouva o zépuijcce s Misterine s.r.o. ve vysi 3 000 tis. K&. Splatnost
zapUjcky je do 31.1. 2022 a urokova sazba ve vysi 5 % p.a.

S ucinnosti k 19. 11. 2021 doslo ve spoleCnosti Misterine s.r.o. k navyseni zakladniho kapitalu spolecnosti o
2 000 KE. Spolecnost VISIGAR s.r.o. poskytla penézity priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 2 000 000 K¢
a jeji procentualni podil se navysil na 7 %. V dusledku toho se pomérové snizil podil véech ostatnich
spole¢nikl spole¢nosti Misterine s.r.o., pficemz procentualni podil MaeG Investment SICAV a.s. se snizil z
pUvodnich 30 % na 29,37 %.
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Zmény v Obchodnim rejstfiku:

Po rozvahovem dni dosSlo ke zméné v zastoupeni pravnické osoby, kdy byl Mgr. Pavel BareS vymazan z
Obchodniho rejstriku jako povéfeny zmocnénec Fondu k 26. 10. 2021 a ke zméné v zastoupeni pravnické
osoby, kdy byl Ing. Michal Kusak, PhD., zapsan do Obchodniho rejstfiku jako povéreny zmocnénec Fondu k

26.10.2021.

Vedeni Podfondu nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, ktere by ovlivnily ucetni zavérku
k 30. zari 2021.

V Praze dne 28.1.2022 |/

—

MaeG Investment, podfond Industry,
MaeG Investment SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Clen prfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D.

povéreny zmocnénec
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AUDITSNE

Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni
ucetni zaverky

k 30. zari 2021

MaeG Investment, podfond Industry

Praha, leden 2022




AUDITSNE

Nazev Ucetni jednotky:
Sidlo:

1CO fondu:

NIC podfondu:
Statutarni organ:

Predmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢o:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni ¢islo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

MaeG Investment, podfond Industry
Olbrachtova 1980/5, Kr¢, 140 00 Praha 4
059 69 816

751 60 285

AMISTA investiCni spolecnost, a.s., Clen predstavenstva, pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

1. Fijna 2020 az 30. zafi 2021
investori podfondu

Udaje o auditorské spole¢nosti

AUDIT ONE s.r.o.
¢. 604

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, cislo vloZky 345046

099 38 419

CZ09938419

+420 771 224 893

info@auditone.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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AUDITSNE

Zprava nezavislého auditora

pro investory podfondu MaeG Investment, podfond Industry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky podfondu MaeG Investment, podfond Industry (dale také
LUcetni jednotka") sestavené na zakladé Ceskych Gcetnich predpisd, kterd se sklada z rozvahy k 30. 9. 2021,
podrozvahovych poloZek, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi koncici
30. 9. 2021 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu MeaG Investment,
podfond Industry k 30. 9. 2021 a naklad a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za Ucetni obdobi koncici
30. 9. 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor{
Ceské republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisd. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Odpovédnost vedeni spolecnosti a dozorci rady za Ucetni zavérku

Vedeni spoleCnosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je vedeni spolecnosti povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Getni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,
kdy vedeni spolecnosti planuje zruseni Gcetni jednotky nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozord¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v désledku podvod nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené podvod &
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostatecné a v, ﬂ e




AUDITSNE

(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné didkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvaijici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedeni spolecnosti a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. ledna 2022

Ing. Jakub Kovar
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