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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

Fond RENDIT SICAV, a.s., ICO: 04472411, se sidlem Kope&na 241/20, Staré Brno, 602 00 Brno, zapis v

obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. B 8423

U&etni obdobi

Obdobiod 1.1.2021do 31.12. 2021

Investicni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Ostatni jméeni Fondu nespadaijici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucCely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovani dafovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych
oinformacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o danich z prijma

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investinich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF o
predpisu

ZMSSD Z3kon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon €. 90/2012 Sb, o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisl

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyhlaska TRP

Vyhlaska ¢€.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich
predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni zprava
vérny apoctivy obraz ofinancni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za
uplynulé ucetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a
vysledkd hospodareni Fondu.

V Brné dne 28. 4. 2022

Il e '-. /\-"
" RENDITSICAV, as.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.

Clen predstavenstva,

Mgr. Pavel Bares,
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku
investicniho fondu a majetkovych ucasti

Fond RENDIT SICAV, a.s., ICO: 044 72 411, se sidlem 248/31, Staré Brno, 602 00 Brno, zapis v
on

obchodnim rejstriku vedenem u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. B 8423
Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12. 2021

1. CINNOST FONDU A SKUPINY V UCETNiIM OBDOBI

Obhospodarovatel realizoval na uCet fondu transakce prevazné s projektovymi spolecnostmi.
Prostfednictvim SPV BEZ BANKY s.r.o. a BANKOMETR s.r.o. se Fond zaméroval pfevazné na poskytovani
uverd cilovym klientdm. Vedle toho se také zaméroval na projekty v ramci své ekonomicky spjaté skupiny a
vénoval aktivitu vyhledavani vhodnych prilezitosti k investicim a rozvoji stavajicich projektd, zejména v
oblasti development.

Trh avérld byl v uplynulém obdobi plny zmén. Zpo¢atku ekonomika rostla, dochazelo k rlstu urokovych
sazeb PRIBOR. | pfes to byly uroky na nizke urovni. V prlbéhu roku 2020 doslo u obou SPV k revizi struktur
a procesu pro poskytovani uvérd mezi spriznéné subjekty (dale jen interni projekty) a subjekty tfetich
stran - klienty (podnikatelé, OSVC). Pohledavky za cilovymiklienty pfedstavovaly 44 % a 56 % byly Gvérové
pohledavky v ramci propojené skupiny firem. Podarilo se tak navysit pomér uvérd ve prospéch cilovych
klientl o 8 % oproti minulému obdobi, pficemz pomér pohledavek v roce 2019 byl 36/64 v neprospéch
cilovych klientd. Pohledavky za cilovymi klienty byly z 94 % zajistény nemovitostmi a z 6 % stroji, vozidly,
¢i jinym druhem zajisténi. Oproti roku 2019 je zde narUst u pohledavek zajisténych nemovitostmio 4 %.
Obé SPV takeé pokracovaly v posilovani spoluprace s P2B platformou BONDSTER, kterou navazaly v roce
2017. Platforma BONDSTER je auk&nim portalem pro investory, ktefi chtéjiinvestovat volné zdroje do uvérd.
Umoziuje tak investorlm vydélavat na Uvérech nebankovnich spole¢nosti a ziskat tak atraktivni investi¢ni
prilezitosti s moznosti diverzifikace rizika.

Spolecnosti, v nichz ma Fond majetkové ucasti, pokraCovaly ve své bézné provozni Cinnosti a
zhodnocovaly tak penézni prostfedky investort Fondu.

V ucetnim obdobi se Fond potykal s jednim problematickym aktivem, a to pohledavkou vig¢i spoleénosti
KaBB Winkel, ktera se stala obtizné vymahatelnou v roce 2020. Po konzultaci s dafovym poradcem a
auditorem se fond rozhodl pro precenéni teto pohledavky na nulu. Jelikoz tfida akcii B fondu Rendit SICAV
funguije jako zajistovaci tfida, ktera zachycuje pripadné problematické obchody fondu, nedoslo k ovlivnéni
akcionard tfidy A. Ocenéni ostatnich aktiv fondu Rendit SICAV probéhlo bez problém{ a fond nema v
soucCasnosti zadné podobné problematickeé aktivum v portfoliu. AcCkoliv byla problematicka pohledavka
precenéna na nulu, probihaji jednani a pravni kroky, které by mohly mit za dUsledek, Ze se alespon ¢ast
vymozeneé pohledavky vrati do Fondu.

Fond pokraCuje uspésné ve své Cinnosti, jeho Cinnost nebyla v zasadé ovlivnéna COVID-19. Fond je
presvédcen, Ze soucasna ekonomicka situace vytvari pro Fond nove zajimavé obchodni prilezitosti, které
budou mit pozitivni vliv na vyvoj Fondu.



1.1. HOSPODARENI FONDU A SKUPINY

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ugetni obdobi
v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové majetek
adluhy ze sve investiCni cinnosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesticni ¢asti Fondu spociva
pouze v drzeni zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelske akcie. Na
Neinvesticni ¢asti Fondu neprobiha zadna Cinnost. K Investicni ¢asti Fondu Fond vydava investicni akcie.
Hospodafeni Investi¢ni ¢asti Fondu skongéilo v Ugetnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve
vysSi -7 093 tis. K¢ pfed zdanénim. Ztrata je tvofena zejména precenénim poskytnutych padjcek.
Hospodafeni Neinvesticni ¢asti Fondu skongéilo v Ugetnim obdobi vykazanym hospodaiskym vysledkem ve
vySi 0 tis. KC pfed zdanénim.

Hospodareni spolecnosti, v nichz ma Fond majetkové ucasti, tj. spolecnosti BANKOMETR s.r.o. a BEZ
BANKY, s.r.o. skongilo v Ucetnim obdobi hospodafskym vysledkem pfedbé&zné -1733 tis. K& pfed zdan&nim.

1.2. STAV MAJETKU INVESTICNi CASTI FONDU A SKUPINY

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 146 161 tis. K. Ta jsou tvorena prfedevsim
pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 109 750 tis. K&, u€astmi s rozhodujicim vlivem ve vysSi 20
495 tis. K&, ostatnimi aktivy ve vysi 15 306 tis. KE a penézni prostfedky na bankovnich uctech ve vysi 610
tis. KE.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura aktiv investicni ¢asti Fondu
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vySi 146 161 tis. K& jsou tvofena zejména Cistymi aktivy nalezejici drziteldm
investiénich akcii Fondu ve vysi 135 779 tis. K&, zavazky vaci nebankovnim subjektlim ve vysi 7 969 tis. KE a
ostatnimi pasivy v celkove vySi 2 413 tis. KC.



Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedenem grafu:

Struktura pasiv investicni ¢asti Fondu
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1.3. STAV MAJETKU NEINVESTICNi CASTI FONDU

AKTIVA

Fond vykazal vrozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vySi 127 tis. KC. Ta jsou tvorena vklady na bankovnich
uctech ve vysi 127 tis. KC.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vySi 127 tis. KC jsou tvofena vlastnim kapitalem Fondu ve vysi 127
tis. KE. Vlastni kapital je tvofen zakladnim kapitalem ve vysi 100 tis. K€ a nerozdélenym ziskem predchozich
obdobi ve vysi 27 tis. KC.

2. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Nadale se Fond bude vénovat vyhledavani a vyhodnocovani novych investicnich pfilezitosti, kdy konkrétni
strategii prizpUsobi vysledku stavajicich jednani o akvizici.

Fond manadale v planu pokracovat ve spolupracis P2B platformou BONDSTER, kterd umozruje investoriim
ziskavat atraktivni investicni prilezitosti s moznosti diverzifikace rizika.

Vzhledem ke kontinualné se zpfisnujicim pravidldm poskytovani bankovnich uvéru ze strany CNB a jinych
regulaci bankovnich sektoru, kterym nebankovni sektor nepodléha mize tak Fond a jeho skupina velmi
flexibilné vykryt moznost financovat nezbytné preklenovaci obdobi. V souvislosti s negativnimi dopady
Sifeni COVID-19 na ekonomiku, podniky a spotrebitele vytvafi v pfipadé obou dcefinych spolecnosti
vyznamnou konkurencni vyhodu, nebot zejména u mensich a méné likvidnich spole¢nosti jde v
podminkach Sifeni koronaviru o ¢as, kdy pozdni poskytnuti Uvéru (byt v fadech nékolika dni) jiz nemusi
prinést pozadovany efekt. Vliv pfipadné vyssi urokové sazby u nebankovnich pljéek pak ustupuje do
pozadi, nebot naklady na pozdni poskytnuti Uvéru a vypadek hotovosti (napf. smluvni pokuty a penale,
druhotna platebni neschopnost aj.) mohou byt ¢asto vyrazné vyssi, v fadé pripadt likvidacni.

Dceriné spoleCnosti Fondu predstavuji etablovanou znaCku na tuzemskem nebankovnim trhu s uvéry,
pficemz i do budoucna predpokladaji udrZeni svého core business v podobé poskytovani nebankovnich
pUjéek malym a stfednim podnikdm. Tento plan predstavuje dlouhodobé progresivni trend skytajici
dostatecny potencial ristu, proto maji obé spole¢nost i nadale velkou $anci uspésné pokracovat ve svych
aktivitach a udrzet si svUj podil na trhu | do budoucna.



Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruske Federace na Ukrajinu k postupnemu
zhorSovani mezinarodni politické situace. Fond nevlastni Zadna aktiva a nema zadné zavazky, vynosy ani
naklady, které by byly pfimo ovlivnény valeCnym konfliktem.



Profil Fondu a skupiny

1. ZAKLADNIi UDAJE O FONDU

Nazev:
Obchodni firma:
IdentifikaCni udaje:

ICO:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PSC:

Vznik:

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcCitou zakladatelskou listinou ze dne 8. 9. 2015
a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21015 dne

RENDIT SICAV, a.s.

04472 411

Kopecna 241/20

Brno

60200

13.10. 2015 Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 25. 9. 2015

Pravni forma Fondu je akciovéa spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pri sve ¢innosti Fidi
Eeskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Udaje do
hlavniho mista vykonu jeho €innosti jsou ke dni vyhotoveni vyroCni zpravy: AMISTA IS, Pobfezni 620/3,

Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webove stranky Fondu jsou www.amista.cz/rendit

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem je
pravnicka osoba, spolecnost AMISTA S, které je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od
8. 4.2020. Do te doby obhospodarovala a administrovala Fond pravnicka osoba, spoleCnost AVANT IS,

ktera byla opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 13.10. 2015 do 8. 4. 2020.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital: 100 000,- K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie k Neinvestic¢ni Casti majetku Fondu:

100 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(zakladatelske akcie)



Akcie k Investicni Casti majetku Fondu:
64 497 336 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
2 305 078 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(investi¢ni akcie tfidy A)
15120 534 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi¢ni akcie tfidy B)
200 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(investicni akcie tFidy C)

Cisty obchodni majetek Neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 127 tis. KC

Cisty obchodni majetek Investicni asti Fondu: 135779 tis. KC

A. Organy Fondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od11.7.2020)
ICO: 274 37 558
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby  (povéreni zmocnénci)

Ing. Petr Janousek
(0od 11.7.2020 do 9. 3. 2021)

Ing. Ondrej Horak
(0od11.7.2020 do 9.3. 2021)

Mgr. Pavel Bares
(od 11.7.2020)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investicni
fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje
zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.
Pfedstavenstvo ma jediného Clena.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu ¢innosti investiéni spoleénosti. Povéfeny pfedstavenstva disponuje pfedchozim souhlasem CNB
k vykonu sve funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.



Pfedseda dozoréirady: Petr Vencalek (od11.7.2020)

narozen: 4. prosince 1969

Clen dozoréi rady: Roman Stfitezsky (0d 11.7.2020)
narozen: 3. listopadu 1969

vzdeélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Radek Janousek (0d11.7.2020)

narozen: 11. prosince 1978

Dozorci rada dohliZi na radny vykon €innosti Fondu, jakoZ i provadi dalSi ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji
zakon svéruje do plusobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem
svéruji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu.

Dozorcirada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTIi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

V U&etnim obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:
PovéFeny zmocnénec Ing. PETR JANOUSEK, dat. nar. 22. inora 1973, bytem: DoleZalova 711/14, Zabovfesky,
616 00 Brno, byl ke dni 31. bifezna 2021 vymazan z OR.

Povéfeny zmocnénec Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979, bytem: Rybnéa 716/54, Staré Mésto,
Praha 1, 110 00 byl ke dni 31. Bfezna 2021 vymazan z OR.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLEGNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V U&etnim obdobi obhospodarovala a administrovala AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9
ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investicni spolec¢nost, ktera je opravnéna
prfesahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investiénich fondd, a to fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondd nebo
zahranic¢nich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondU kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
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kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi, ocenovani
majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku
Fondu (poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich
spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

AVANT IS vykonaval pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu.

Portfolio manazer (AMISTAIS)
Portfolio manazer Radim Vitner

narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred
pfichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u¢etniho a financniho analytika ve spoleCnosti
Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a
Kralovsky pivovar KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961
vzdélani: VS dopravy a spoju, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka

Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl

a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci sveho zivhostenskeho
opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti
privatnino bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazZer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterskéno studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zamérenim na kapitalove trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pfed
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. na oddéleni Corporate Development, které se
specializovalo na zlepSovani internich procesu, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvardm a vy$§imu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.

narozen: 1973
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vzdélani: VSE Praha, program Mezinarodni obchod, Podnikova ekonomika a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkuSenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych
financi. V prlbéhu sve kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich
financovanych korporatnim i privatnim kapitalem (private equity). Naposledy pUsobil v pfedni
mezinarodni poradenskeé spolecnosti BDO Advisory s.r.o. a v oblasti fizeni rizik u spolecnosti Aon Central
and Eastern Europe a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARIFONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (0d 26.2.2020)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 000 01350

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V U&etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpdrce zadné osoby opravnéné poskytovat
investi¢ni sluzby. Fond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéril v Ucetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodafovatel Fondu uvadi v pfedepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach
a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Fondu na
téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investiCni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani
Fondu.

Fond nevyplatil v Ucetnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitéalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY
PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.
9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Investicni Casti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen ze 75,09 % pohledavkami za nebankovnimi
subjekty ve vysi 109 750 tis. KC.

Spolecnost ICo Realna hodnota v tis. KEé Celkem

BEZ BANKY, s.r.o. 29229316 67 250 67250
ARISTOCAR s.r.0. 046 95 143 12745 12 745
BANKOMETR s.r.0. 022 49979 29755 29755
KaBB winkel s.r.o. 03360 156 0 0
Celkem 109 750 109 750
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DalSi vyznamnou polozku investicniho majetku tvori z 14,02 % ucasti s rozhodujicim vlivem ve vySi 20 495
tis. KE.

Ocenovaci rozdil Celkem

Spolecnost ICo Datum porizeni Porizeni v tis. K¢ L .

v tis. KE v tis. KE
BANKOMETR s.r.0. 022 49979 18.10.2016 14000 -5801 8199
BEZ BANKY, s.r.o. 29229316 18.10.2016 45945 -33649 12296
Celkem 59945 -39450 20495

Majetek Neinvesticni casti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostfedky na b&zném uctu ve vysi
127 tis. KE.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDiIi A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Ugetnim
obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti. V Uetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny
zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODE ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI
Fond nema zadnou pobocku Ci jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Investicni cast 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Fondovy kapital tfidy A(K¢) 135209 197 186112690 172197 555
Pocet emitovanych investicnich akcii tfida Av Ugetnim obdobi (ks) 0 5260 364 19392665
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfida A v U&etnim obdobi (ks) 31678760 4 366 432 9217 645
Pocet vydanych investiénich akcii tfida A ke konci Uetniho obdobi (ks) 66802 414 98 481174 97587 242
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii tfida A (K¢) 2,0240 1,8898 1,7645
Fondovy kapital tfidy B(K¢&) 363 342 17 554 425 62539313
Pocet emitovanych investicnich akcii tfida B v Ug&etnim obdobi (ks) 0 0 0
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfida B v Ug&etnim obdobi (ks) 0] 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfida B ke konci Ugetniho obdob(ks) 15120534 15120534 15120534
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii tfida C(K&) 0,0240 1,1609 4,1360
Fondovy kapital tfidy C(K¢) 206 107 0 0
Pocet emitovanych investiénich akcii tfida C v U&etnim obdobi (ks) 200000 0 0
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfida C v Ug&etnim obdobi (ks) 0] 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfida C ke konci Ugetniho obdob(ks) 200000 0 0
Fondovy kapital na 1 investi¢ni akcii tfida C (K<) 1,0305 0 0
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Neinvesticni ¢ast 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Fondovy kapital (K&) 126 873 126 873 126 873
Pocet vydanych zakladatelskych akcii ke konci U&etniho obdobi(ks) 100000 100000 100000
Fondovy kapital na 1 zakladatelskou akcii (K¢&) 12687 12687 12687

Vyvoj kurzu investi¢ni akcie tfida A v K¢

2,05

1,95
1,9

1,85
1Q/2021 2Q/2021 3Q/2021 4Q/2021

Vyvoj kurzu investi¢ni akcie tfida B v K¢

1,5

0,5

1Q/2021 2Q/2021 3Q/2021 4Q/2021

Vyvoj kurzu investi¢ni akcie trida C v K¢

1,5

0,5

0 @
1Q/2021 2Q/2021 3Q/2021 4Q/2021

Pokles hodnoty investi¢ni akcie tfidy B byl zplsoben snizenim hodnoty majetkovych ucasti a internim

ocenénim pohledavky.
15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V prabéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
Ke dni 26. 5. 2021 byl pfijat statut, kde byla implemantovana rizika udrzitelnosti.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil zadne vlastni akcie ani podily.
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17. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Do data schvaleni této ucetni zavérky nedoslo k zadnym zasadnim negativnim skuteCnostem, které by
mély vliv na hospodareni fondu.

AvSak nadale ma vyrazny podil na zvladani ekonomickeé situace v souvislosti s COVID-19 pomoc ze strany
vlad a centralnich bank. To v souvislosti s rstem cen energii, problémy v rémci dodavatelskych fetézct a
na trhu prace vedlo ke zvySovani inflace, kterou se Ceska narodni banka snazila ve druhé poloviné roku
2021 mirnit pomoci postupného zvysovani urokovych sazeb. Naposledy doslo 23. 12. 2021 ke zvySeni 2T
repo sazby na 3,75 %. Nejvétsim rizikem se jevi znovuobnoveni lockdownu (v pfipadé, Ze by se objevila
mutace viru zpUsobujici zavaznéjsi prlbéh nakazy), ktery by pravdépodobné zpUsobil pokles HDP, a to
pfedevsim v sektoru pohostinstvi, sluzeb a cestovniho ruchu.

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruske Federace na Ukrajinu k postupnému
zhorSovani mezinarodni politicke situace. Fond nevlastni Zadna aktiva a nema zadné zavazky, vynosy ani
naklady, které by byly pfimo ovlivnény valeCnym konfliktem.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti teto vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu
sobecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz ucetni zavérku, zpravu
nezavisleho auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. U&etni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty,
podrozvahove polozky apfehled o zménach vlastnino kapitalu obsahuji udaje usporadané podle
zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vySi teto
poloZzky za bezprostfedné pfedchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vypInény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze u¢etni zavérky. Kromé udajl, které jsou popsany v priloze ucetni
zaverky, nenastaly zadne dalSi vyznamne skutecCnosti.
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/prava o vztazich

RENDIT SICAV a.s., ICO: 044 72 411, se sidlem Kopecna 241/20, Brno - Staré Brno, PSC 602 00
Fond obchodni spoleCnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Krajskym soudem v Brné pod
Sp.zn.B 8423
Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12. 2021
1. UvoD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou oviadanou a mezi oviadanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby “) za UEetni obdobi vypracoval
statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: RENDIT SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: Kopecna 241/20
Obec: Brno

PSC: 60200

ICO: 04472 4M

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 8423

Ovladaijici osoby

Jméno: Bc. Petr Vencalek
Bydlisté:

Ulice: Sedlakova 518/39 Stranice
Obec: Brno

PSC: 60200

Datum narozeni: 4.12.1969

Jméno: Ing. Ladislav Chodak
Bydlisté:

Ulice: Jundrovska 1035/33
Obec: Brno - Komin
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PSC: 624 00
Datum narozeni: 27.5.1958

(spolec¢né dale jen ,ovladajici osoby*)

VySe uvedené osoby byly po celé Ugetni obdobi ovladajicimi osobami, které vykonavaly nepfimy
rozhoduijici vliv na fizeni ovladané osoby, jakozto jeji akcionari a osoby jednajici ve shodé, kdyz podil Bc.
Petra Vencalka Cinil 60 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladane osoby a podil Ing.
Ladislava Chodaka Cinil 35 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.
Osoby ovladané ovladanou osobou

Nazev spolecnosti ICO Sidlo Podil
BEZ BANKY, s.r.o. 29229316 Kope&na 248/31, Staré Brno 100 %
BANKOMETR s.r.0. 022 49979 Kopec¢na 248/31, Stare Brno 100 %

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou se vztahem k ovladané osobé

Nazev spoleénosti ICo Sidlo

ARISTOCARSs.r. 0. 046 95 143 Kopec€na 248/31, Stare Brno

LOANSs.r. 0. 28307 305 Kopec€na 248/31, Stare Brno

NATHAN TRADE s.r.o0. 29321450 Kope€na 248/31, Staré Brno
CONGRESSUS-HOTEL s.r.0. 29444632 Rakovecka 1,335/13 Bystrc, 635 00 Brno
V.F.PAPE, spol.sr. 0. 45479267 Triskalova 569/16, Lesna, 638 00 Brno
BARONELA INVEST s.r.o0. 46982574 Triskalova 569/16, Lesna, 638 00 Brno

BYTY JEHLAs.r.0. 29272831 Triskalova 569/16, Lesna, 638 00 Brno
dzobs.r.o. 28318056 Kopec€na 248/31, Stare Brno

Abrov s.r.o. 13956922 Revoluéni 305, Frydlant, 739 11 Frydlant nad Ostravici
Tex-Techs.r.o. 09257764 Jifiho z Podébrad 860, 664 62 HruSovany u Brna
COUNTRY SIDE Raadostice s.r.o. 07155956 Rakovecka 1,335/13 Bystrc, 635 00 Brno
nubes s.r.o. 07135017 Jifiho z Podébrad 860, 66462 HruSovany u Brna
KovoZrout 02903661 Cp. 15,664 62 Ledce

BARONELA INDUSTRY s.r.0. 06563732 Sedlakova 518/39, Stranice, Brno

Loonoy s.r.o. 08714550 Jifiho z Podébrad 860, 664 62 HruSovany u Brna
GMRGASs.r.o. 28274318 Kopec€na 241/20, Stare Brno

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti
ARISTOCAR s. r. 0., kdyz v rozhodném obdobi viastnil 100% podil na spoleCnosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spolecnosti
LOANS s. 1. 0., kdyz v rozhodnem obdobi vlastnil 909 podil na spolecnosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti
NATHAN TRADE s.r. 0., kdyz v rozhodném obdobi vlastnil 100% podil na spolecnosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v U&etnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na Fizeni spole¢nosti
Congressus-Hotel s.r.o., kdyz v rozhodném obdobi vliastnil 50% podil na spoleCnosti.
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Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti
V.F.PAPE, spol. sr. 0., kdyz v rozhodném obdobi vlastnil 90% podil na spoleCnosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici viv na fizeni spoleénosti
BARONELA INVEST s.r.o., kdyz v rozhodném obdobi viastnil 100% podil na spoleCnosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti
BYTY JEHLA s.r.0., kdyz v rozhodném obdobi vlastnil 50% podil na spole¢nosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti
dzob s.r.o., kdyZ v rozhodném obdobi viastnil 100% podil na spoleCnosti.

Ovladaijici osoba Bc. Petr Vencalek v U&etnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spolecnosti
Abrov s.r.o., kdyz v rozhodnem obdobi vlastnil 100% podil na spoleCnosti.

Ovladaijici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti
Tex-Tech s.r.o, kdyZ v rozhodném obdobi viastnil 100% podil na spolecnosti.

Ovladaijici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti
COUNTRY SIDE Radostice s.r.o, kdyz v rozhodném obdobi viastnil 50% podil na spole¢nosti.

Ovladaijici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti
nubes s.r.o, kdyZ v rozhodném obdobi viastnil 50% podil na spole¢nosti.

Ovladaijici osoba Bc. Petr Vencalek v U&etnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti
KovoZrout s.r.o, kdyZ v rozhodném obdobi viastnil 80% podil na spoleCnosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti
BARONELA INDUSTRY s.r.o., kdyz v rozhodném obdobi viastnil 50% podil na spole¢nosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti
LOONOQY s.r.0., kdyz v rozhodném obdobi vlastnil 50% podil na spoleCnosti.

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti
GMR GAS s.r.0., kdyz v rozhodném obdobi viastnil 50% podil na spolecnosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spoleCnosti ovladajici osoby, ktera se zaméruje
predevsim na poskytovani uvérl - Ovladana osoba spravuje svUj vlastni majetek, mj. za pomoci nékterych
dalSich osob ovladanych stejnou ovladajici osobou.

4. zZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostiedky ovladani, tj. ovliadani skrze majetkovy podil na
ovladane osobg, ¢imz pfimo uplatiuje rozhoduijici vliv na ovladanou osobu.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH VUCETNIM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH
PROPOJENYCH OSOB

V Ugetnim obdobi nebylo ucinéno Zadné jednani na popud nebo vzajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby
zjisténého podle posledni uCetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ucetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovladanou
a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:
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Smlouvy mezi ovladanou osobou nebo ostatnimi Propojenymi osobami a ovladajici osobou:

Protistrana Smluvni typ Datum uzavreni PInéni poskytované PInéni obdrzené
Dodatek ke Smiouve . .
BEZ BANKY s.1.0. odatekke smiouve 25.5.2021 Uvér Urok
o uveru
Dodatek ke Smiouvé . .
BANKOMETR S 1.0. cqateicke smiouve 25.5.2021 Uvér Urok
ouveru
Dodatek ke Smiouvé . .
ARISTOCAR S 0. odateicke smiouve 21.12.2021 Uvér Urok
ouveru

Smlouvy uzaviengé v predeslych U&etnich obdobich

Datum
Protistrana Smluvni typ . PInéni poskytované PInéni obdrzené
uzavreni
Bc. Petr Vencalek Smiouva o prevodu 18.10.2016 Kupni cena Podil
. Petr Ven .10.
95 % na BEZ BANKY s.r.o. P
Smlouva o pfevodu 100 %
Bc. Petr Vencélek obch. podilunaBANKOMETR  18.10.2016 Kupni cena Podil
S.r.o.
Ing. Ladislav Chodak Smlouva o Uvéru 11.10.2015 Uvér Urok
Ing. Ladislav Chodak Smlouva o Uvéru 12.10.2016 Uvér Urok
BEZ BANKY s.r.0. Smlouva o uvéru 22.10.2015 Uver Urok
BEZ BANKY s.r.0. Smlouva o Uvéru 12.11.2015 Uveér Urok
Smlouva o pfiplatku mimo = ) ;
BEZ BANKY s.r.0. ) . o 31.12.2016 Priplatek mimo ZK Podil
zakladni kapital
BANKOMETR s.r.0. Smlouva o Uvéru 19.10.2016  Uveér Urok
Smlouva o pfiplatku mimo - . ;
BANKOMETR s.r.o. . . L 19.10.2016 Priplatek mimo ZK Podil
zakladni kapital
Smlouva o pfiplatku mimo
BANKOMETR s 0. miouva o pripiatiimi 31.12.2016  Pfiplatek mimo ZK Podil
zékladni kapital
ARISTOCARS.I.0. Smlouva o Uvéru 9.2.2016 Uver Urok
LOANS s.r.0. Smlouva o Uvéru 31.10.2016 Uvér Urok
Dodatek ¢ 2 ke smlouvé o . .
Ing. Ladislav Chodak L 17.2.2017 Urok Uvér
uvéru
Dodatek €. 3 ke smlouvé o . .
Ing. Ladislav Chodak L 13.3.2017 Urok Uvér
uvéru
Dodatek €. 4 ke smlouvé o . .
Ing. Ladislav Chodak L 9.10.2017 Urok Uvér
uveéru
. . Dodatek ¢. 3 ke Smlouvé o . ..
Ing. Ladislav Chodak L 13.11.2017 Urok Uver
uveéru
Ing. Ladislav Chodak Smlouva o Uvéru 26.5.2017 Urok Uvér

Ing. Ladislav Chodak Smlouva o Uvéru 26.5.2017 Urok Uver




Smlouva o zapocteni

Ing. Ladislav Chodak . . . 31.1.2017 Kupni cena Pohledavka
vzajemnych pohledavek
Smlouva o postoupeni . )
BEZ BANKY s.r.o. . 15.2.2017 Kupni cena Pohledavka
pohledavky
Smlouva o zapocteni . .
BEZ BANKY s.r.0. . . . 15.2.2017 Kupnicena Pohledavka
vzajemnych pohledavek
Smlouva o zapocteni
BANKOMETR s.r.0. N . P . 27.9.2017 Kupni cena Pohledavka
vzajemnych pohledavek
D k ke Smlouvé . .
BANKOMETR s 0. odatek ke Smiouve 20122017  Uvér Urok
ouveéru
D k ke Smlouvé . .
ARISTOCAR s 0. odatekke Smiouve 20122017  Uvér Urok
ouveéru
Bc. Petr Vencalek Postoupeni pohledavky 30.4.2018 Pohledavka Kupni cena
Zapocet pohledavk rotistrany ze smlouv
. Smlouva o zapocteni P P . y P . Y ] y
Bc. Petr Vencalek L . ) 30.6.2018 0 postoupeni pohledavky proti pohledavce fondu
vzajemnych pohledavek o . .
ze smlouvy o upisu investicnich akcii.
BEZ BANKY s.r.0. Dohoda o novaci zavazk( 30.4.2018 Uvér Urok
D k ke Smlouvé . .
BEZ BANKY s.1.0. odatekke Smiouve 28.12.2018  Uvér Urok
ouveéru
D k k Dohodé . .
BEZ BANKY s.1.0. odatekk Dohode 28.12.2018  Uvér Urok
o novaci zavazkl
Dodatek ke Smlouvé . .
BANKOMETR s.r.0. o 28.12.2018 Uveér Urok
ouveéru
Dodatek ke Smlouve _ .
ARISTORCARSs.r.0. o 28.12.2018 Uveér Urok
o uveéru
Dodatek ke Smlouvé . .
BANKOMETR s.r.0. o 28.02.2019 Uveér Urok
ouveéru
Dodatek ke Smlouvé . .
BEZ BANKY s.r.o. L 30.04.2019 Uveér Urok
ouveru
Dodatek ke Smlouvé . .
BANKOMETR s.r.0. L 31.5.2019 Uveér Urok
ouveru
Dodatek ke Smlouve . .
BEZ BANKY s.r.o. s 28.02.2019 Uvér Urok
o uveru
Dodatek ke Smlouvé . .
BEZ BANKY s.r.o. s 30.8.2019 Uvér Urok
ouveéru
Dodatek ke Smlouvé . .
BANKOMETR s.r.o. L 31.05.2020 Uvér Urok
ouveru
Dodatek ke Smlouvé . .
BEZ BANKY s.r.0. e 3.11.2020 Uvér Urok
ouveru
Dodatek ke Smlouve . .
BANKOMETR s.r.0. . 3.11.2020 Uvér Urok
ouveru
ARISTOCAR, s.r.0. Dodatek ke Smlouvé o Uvéru 3. 11.2020 Uveér Urok
Dodatek ke Smlouvée . .
ARISTOCAR s 1-0. Y 4.12.2020  Uver Urok

o uvéru
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7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

Sohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejme, ze
vdUsledku smluy, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i pfijatych
ovladanou osobou v Uéetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé zadna ujma. Z tohoto dlvodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema zadneé vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahd mezi
Propojenymi osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou
stranu neznamenaiji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou
Zadnarizika.

9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Upiné, prikazné a spravné.

V Brné dne 31. 3. 2022

l‘."" - }\'J__’&’L/ o

~ RENDITSICAV, a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Clen predstavenstva,

Mgr. Pavel Bares,
poveéfeny zmocnénec
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U&etni zavérka k 31.12. 2021

RENDIT SICAV, a.s.

Uetni jednotka: RENDIT SICAV, a.s.

Sidlo: Kope&na 241/20, Staré Brno, PSC 602 00
Brno

NID: 75159 791

Predmét podnikani: Cinnost investic¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 28.04. 2022

ROZVAHA k 31.12. 2021

31.12.2021 31.12.2020
tis. K¢ Bod Investicni Fond Investicni Fond
celkem celkem
Neinvesticni Neinvesticni
AKTIVA
3 Pghl?davlfyza bankami a druzstevnimi 4 610 127 737 480 127 607
zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani 610 127 737 480 127 607
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 109 750 0 109750 192992 0 192992
b) ostatnipohledavky 109 750 0 109750 192992 0 192992
8 Ugastis rozhoduijicim viivem 6 20 495 0 20 495 19732 0 19732
11 Ostatni aktiva 7 15306 0 15306 1174 0 1174
Aktiva celkem 146 161 127 146288 214378 127 214505




31.12.2021 31.12.2020

tis. Ké Bod Investiéni Fond Investicni Fond
celkem celkem
Neinvesti¢ni Neinvesti¢ni
PASIVA

2 Zavazky vUci nebankovnim subjektlim 8 7969 0 7969 9060 0 9060
b) ostatni zavazky 7 969 0 7 969 9060 0 9060
4 Ostatnipasiva 9 2413 0 2413 1651 0 1651
Cizi zdroje celkem 10382 0 10382 10711 0 10711

(bez &isté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim investiénich akcii)
8 Zakladnikapital 10 0 100 100 0 100 100
Z toho: a) splaceny zakladni kapital 0 100 100 0 100 100
12 Kapitalove fondy 0 0 0 206 820 0 206820
13 Ocenovacirozdily 11 0 0 0 -86 769 0 -86769
Z toho: a) zmajetku a zavazka 0 0 0 -86 769 0 -86769
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 11 0 27 27 64 487 27 64514
15  Zisknebo ztrata za ucetni obdobi 11 0 0 0 19129 0 19129
Vlastni kapital celkem 0 127 127 203667 127 203794
16 Cistahodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich akcii 11 135779 0 135779 0 0 0
Pasiva celkem 146 161 127 146 288 214378 127 214505




PODROZVAHOVE POLOZKY k 31.12. 2021

31.12.2021 31.12.2020
tis. K¢ Bod Investicni Fond Investicni Fond
celkem celkem
Neinvesti¢ni Neinvestic¢ni
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
R . 286 95
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 13 286 956 6 238656 0 238656
Hodnoty predané k 146
8 obhospodafovani 12 146161 88 214505 0 214505
VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021
1.1.2021-31.12.2021 1.1.2020-31.12.2020
tis. K¢ Bod Investicni Fond Investicni Fond
Neinvestiéni celkem Neinvestiéni celkem
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 14 0 0 0 23994 0 23994
anqwmﬂyza%monchawmwm 0 0 0 0 0 0
papird
2 Naklady na uroky a podobne naklady 14 0 0 0 -702 0 -702
4 Vynosy z poplatkl a provizi 15 0 0 0 65 0 65
5 Naklady na poplatky a provize 15 -15 0 =18 =18 0 =15
6 Zsknepoznatazﬂnancmch 16 4391 0 -439] 0 0 0
operaci
9  Spravninaklady 17 -2687 0 -2687 -3206 0 -3206
b) ostatni spravni naklady -2 687 0 -2687 -3 206 0 -3206
19 %pkne?o;ﬂatazay?eU“obdoblzbezne 7093 0 -7093 20136 0 20136
¢innosti pred zdanénim
23 DanzprijmU 18 -254 0 -254 -1007 -1007
26 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po 7347 0 -7347 19129 0 19129

zdanéni




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2021

L Zakladni Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci Zisk
v tis. Ké L . i i i Celkem
kapital fondy  zisk (ztrata) rozdily (ztrata)
Zlstatek k 1.1.2020 100 205 427 41592 -35177 22923 234864
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 0 22923 0 -22923 0
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobé 0 0 0 0 19129 19129
Emise akcii 0 9900 0 0 0 9900
Odkup akcii 0 -8 507 0 0 0 -8 507
Ostatni zmény 0 0 0 -51592 0 -51592
ZUstatekk 31.12.2020 100 206 820 64514 -86 769 19129 203794
ZUstatekk 1.1.2021 203794
Pfevod do Cistych aktiv aktiv prfipadajici
drziteldm investicnich akcii ~203667
ZUstatekk 31.12.2021 127
VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA INVESTICNI AKCIE za rok 2021
v tis. Ké Celkem
Zistatek k 1. 1.2021 0
Zmény v roce 2021
Reklasifikace kapitalovych nastrojl k 1.1.2021 203667
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi -7 347
Zména ocenovacich rozdild majetkovych Ucasti 764
Zména kapitalovych fondl-odkup/emise akcii -61305
Zistatek k 31.12.2021 135779




Priloha Ucetni zavérky k 31.12. 2021

PRO UCELY UCETNIi ZAVERKY MAJi NiZE UVEDENE POJMY NASLEDUJICI VYZNAM:

AMISTA IS AMISTA investiéni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFeZni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

Fond RENDIT SICAV, a.s., ICO: 04472411 se sidlem Kope&na 241/20, Staré Brno, 602 00 Brno,

on

zapis v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajskeho soudu v Brné pod sp. zn. B 8423

Podfond Neni.

U&etni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12. 2021

PRO UCELY UCETNi ZAVERKY MAJi NiZE UVEDENE PRAVNi PREDPISY NASLEDUJICI VYZNAM:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., 0 auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpisl

ZDP

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991Sb., o uc¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF o e i
pozdéjsich predpisu

2MSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani aozméné dalSich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpis

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl




RENDIT SICAV, a.s.

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

A. Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

RENDIT SICAV, a.s. (déle jen ,Fond®) je ugetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu, ICO: 044 72 411,
ktery je fondem kvalifikovanych investorld shromazd'ujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych
investord, (tj. osob uvedenychv § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investicni
strategii uvedenou ve statutu Fondu.

B. Udaje o vzniku

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcCitou zakladatelskou listinou ze dne 8. 9. 2015 a
vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. Bvlozka 21015 dne
13.10. 2015. Povoleni k &innosti investiéniho fondu €. j. 2015/099910/CNB/570 vydala Ceska narodni banka
dne 25. 9. 2015 a téhoz dne nabylo pravni moci.

C. Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan AMISTA investicni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3,
Praha 8, PSC 186 00 (dale jen ,Spolecnost®), ktera je dle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za obhospodarovani
majetku ve Fondu. Obhospodarfovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné
investovani na ucet tohoto Fondu, a fizenirizik spojenych s timto investovanim.

D. Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je Spole¢nost.

E. Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO: 00001350 se sidlem Praha 5,
Radlicka 333/150, PSC 150 57. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy
opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézZni ucty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostiedkl nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

F. Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari
Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti meziinvestory Fondu
a SpoleCnosti, obsahuje investiCni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalSi
udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béZznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostredky ve
Fondu jsou shromazdovany vydavanim investiCnich akcii Fondu. Takto ziskané prostifedky jsou
obhospodarovany Spole¢nosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena Spole¢nosti z majetku Podfondu. Primérna
rocni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového kapitalu
ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladd,
AeR-CiNNosti
ONEs
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Veskereé dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenovaneé ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

G. Udaje o cennych papirech Fondu
Akcie k Neinvesti¢ni ¢asti majetku Fondu:

Akcie zakladatelské 100 000 kusU zakladatelskych akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno

Akcie k Investi€ni ¢asti majetku Fondu:

Akcie tfidy A 64 497 336 kusu investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
Akcie tiidy A 2 305 078 kusu investi¢nich akcii
Forma listinny cenny papir na jmeéno
Akcie tridy B 15120 534 kusU investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
Akcie tfidy C 200 000 kusu investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno

H. Predmeét podnikani Fondu
Cinnost investiéniho Fondu kvalifikovanych investorl podle ZISIF vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceskeé narodni banky ¢&. j. 2015/099910/CNB/570 dne 25. 9. 2015 a téhoz dne nabylo pravni moci.

|.  Sidlo Fondu

Kopecna 241/20, Staré Brno
Brno

PSC 602 00
Ceskarepublika

J. IdentifikaCni udaje:
ICO: 044 72 411

K. Statutarni organy Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka
osoba opravnéna obhospodafovat a administrovat tento investicni fond. Touto osobou je spole¢nost
AMISTA investicni spolecnost, a.s.




Predstavenstvo:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0od 14.04.2020)
ICO: 274 37 558

Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Mgr. Pavel Bares, povéreny zmocnénec (od 11.07.2020)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investicni
fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondd. Predstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondU. Predstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

PFedstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povolenik vykonu
¢innosti investicni spolecnosti. Povéreny zmocnénec predstavenstva disponuje pfedchozim souhlasem
CNB k vykonu sveé funkce.

Pfedstavenstvo nezrfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorcirada:

Predseda dozoréirady: Petr Vencalek (od 14.04.2020)

narozen: 4. prosince 1969

Clen dozoréi rady: Roman Stfitezsky (od 14. 04.2020)

narozen: 3. listopadu 1969

Clen dozoréi rady: Radek Janousek (od 14. 04. 2020)

narozen: 11. prosince 1978

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti dozorc&i rady nalezZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji
zakon svéruje do pdsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem
svéfuji do plsobnosti statutarnino organu ¢i jiného organu Fondu.

Dozorcirada se sklada ze tfi ¢lenl, volenych valnou hromadou.

L. Zmény v obchodnim rejstriku
V U&etnim obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:

616 00 Brno, byl ke dni 31. bfezna 2021 vymazan z OR.




Povéfeny zmocnénec Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979, bytem: Rybna 716/54, Staré Mésto,
Praha 1, 110 00 byl ke dni 31. Bfezna 2021 vymazan z OR.

M. Informace k akciim a investicnimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Fond je fondem kvalifikovanych investorQ, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych
cennych papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a
dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkl viozenych akcionari Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandartnim vynosem a rizikem bez sektoroveho a geografickéno
omezeni jako jsou: Uc¢asti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani uvérl jakozto aktiva
dlouhodobé prekonavajici vynosy z bankovnich vkladd, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné
opatiovany pfijmem z urokd z poskytnutych uvérl. Prevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude
v souladu s investic¢nim cilem strategii uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF u€etné a majetkové majetek
a dluhy ze sve investi¢ni ¢innosti (dale jen ,investi¢ni ¢ast Fondu“) od svého ostatnino jméni (dale jen
,neinvesti¢ni ¢ast Fondu*). Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaného
zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvestiCni Casti Fondu
neprobiha Zadna Cinnost. K investicni ¢asti Fondu Fond vydava investicni akcie.

N. Vychodiska pro prfipravu ucetni zavérky
Tato ucetnizavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v uéetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich u¢etnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani
mezinarodnich u¢etnich standardl (dale jen “mezinarodni u¢etni standard” nebo ,IFRS*).

V této souvislosti je nutné zdUraznit, Ze zUstatky a pfilohové tabulky souvisejici s klasifikaci finan¢nich
nastrojl k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou srovnatelné.

UCetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asoveého rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroju ocenovanych realinou hodnotou.

UCetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzZité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze uninenastava zadna skutecnost, ktera by jiomezovala nebo ji zabrafovala v této ¢innosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézne ucetni obdobi je od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.
Minulé ucetni obdobije od 1. 1. 2020 do 31.12. 2020.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.




2 DULEZITE UCETNiI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

UcCetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a casové neomezeneho trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejmeéna den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popF.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z U¢tu, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, den vydaninebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho prislibu, den prevzeti hodnot
do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodud s derivaty.

UcCetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové operace) a dale
pevne terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Fondu.

B. Financniaktiva a financni zavazky
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:

(a) Zauctovani a prvotni ocenéni

UcCetni jednotka prvotné zauctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vUci klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné
spotovych nakupl a prodejl finan¢nich aktiv) jsou zauc¢tovany k datu vyporadani obchodul.

Financni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, kterd je upravena o
transakCni naklady. Tato Uprava o transakCni naklady neplati pro financni nastroje ocenovane realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady pfimo prifaditelné k pofizeni nebo
emisi. Nejlepsim dlkazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetnijednotka urci, Ze realna hodnota pri pocatecnim zauctovani se lisi od transakeniceny areélna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo zavazek ani
nenina zakladé valuacnitechniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany zanevyznamneé ve
vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocCatku ocenén v realne hodnoté a nasledné rozdil mezi
realnou hodnotou na pocatku a transak¢ni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu zivotnosti instrumentu. Toto Casove rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
pIné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.

(b) Klasifikace

Finan¢ni aktiva

PFi prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovaneé:
e nabéhlou hodnotou (AC),
e realnou hodnotou proti ué¢tdim vliastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zaroven

neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
e aktivum je drzeno vramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanCni aktiva—za—ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd, N1 O




e smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti ué¢tlim viastnino kapitalu (FVOCI), pouze pokud spiniobé
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
e aktivum je drZeno vramci obchodniho modelu, jehozZ cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,
e smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Pri prvotnim zauc¢tovani majetkovéno cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
muaze ucetni jednotka neodvolatelné uréit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti
uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.
VSechny ostatni financni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, u¢etni jednotka mdze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které
jinak spliuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim
vylou€en nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model u¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za ucelem dosazeni urciteho obchodniho cile. Tato podminka tudizZ nepfedstavuje pfistup
ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy3si Urovni agregace. Ucetni jednotka bere do
uvahy v8echny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dUkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokovée sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich
aktiv nebo realizaci penéznich tok prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych vramci tohoto
obchodnino modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovéemu vedeni Ucetni jednotky;

o rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocCekavani v budoucnu; nicmené informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako
soucast celkoveho vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni financnich aktiv
jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podild vnekotovanych spolecnostech. Finanéni aktiva jsou
vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhod .\50\35 %\’(:535.19
realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sled jeﬁrirﬁ'dﬁ




readlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na
1investicni akcii/podilovy list.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v b&zném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim
ucetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mUze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez financni zaruky a poskytnuté prisliby, jako
ocenovaneé:

nabéhlou hodnotou, nebo

readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své finanni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strateqii.

(c) Oductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojene s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechnarizika a uzitky spojene s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
financnim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) pfijaté unhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a (ii) nakumulovanénho zisku nebo ztraté, kterou byly zauétovany ve
vlastnim kapitalu je vykézan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenované realnou hodnotou proti uctdm vlastnino
kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zauétovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi
financnimi aktivy nebo jejich Castmi. Vtakovych pfipadech pfevedena aktiva nejsou oducCtovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak
ucCetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté
pfevedeného aktiva.




Financni zavazky

UCetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

(d) Modifikace finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd

Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho finanéniho
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pavodni finan¢ni aktivum je odu¢tovano a noveé finanéni
aktivum je zauCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéznitoky z modifikovaného aktiva ocenéneho v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisne, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovem pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva a zauCtuje Castku vznikajici z upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z dGvodu finanénich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spoleCné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole¢né s vynosy z urokud ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

UCetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadg, novy financni zavazek
na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan vrealné hodnoté. Rozdil mezi uCetni hodnotou
zanikleho financniho zavazku a noveého finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do
vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovaniv ¢isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud uc¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a ucetni jednotka
planuje, bud' vyporadani v isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita uCetni jednotky.

(e) Ocenéniv realné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kteremu ma ucetni jednotka k danemu dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a uvérovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé sveé Cisté expozice vici bud’ trznim rizikim, nebo Uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena
zaprevod Gisté kratke pozice) pro konkrétnirizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf.
Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvéroveho rizika, které zohlednuji ocenéni na
zakladé cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné g/d\m@mgr
jednotlivého instrumentu v portfoliu. o
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Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mdze byt poZadovano jeji splaceni.

(f) Znehodnoceni

U kapitalovych finanénich nastrojd se o znehodnoceni neuctuje.

(9) Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie ocenované realinou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financni aktiva

Pri prvotnim zauctovani u¢etni jednotka mize zaradit ur¢ité financ¢ni aktivum do ocenovaci kategorie
FVTPL, protoze toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting
mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky
UCetni jednotka mlze zafadit urcité financni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasleduijicich
dAvod:
e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch*), ktery
by jinak nastal.

Metody ucinne pro ucetni obdobi zapoCate do 31. 12. 2020:

Investicni pohledavky a zavazky
Investi¢ni pohledavky a zavazky jsou zauCtovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s pozadavky
ZISIF pfecenovany na realnou hodnotu vlastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky

Fond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
snizené o pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na
zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékoveé struktury pohledavek.

Fond uCtuje o provoznich zavazcich v realné hodnoté.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty
Metody ucinne v uetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

e bézné ucCty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich
zalozen;




e Uvery a pujcky povinné ocenéneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.
Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 31. 12. 2020:

Pohledavky za bankamia druzstevnimizaloznamia Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou prfi prvotnim
zaucCtovani ocenovany nominalni hodnotou; pfi nabyti za Uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.
Nasledné jsou pfecerovany na realnou hodnotu proti U&tdm viastnimu kapitalu. Casové rozliseni urokd
vztahuijici se k poskytnutym uvérim je zahrnuto do celkovych zUstatk( téchto aktiv. Urokové vynosy
z poskytnutych uvérl jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy*.

D. Dluhove cenne papiry, akcie, podilove listy a ostatni podily
Metody ucinne v u€etnim obdobi, které zapocalo po 31.12.2020:

Majetkove cenné papiry

Majetkové cenne papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily* zahrnuiji

nasleduijici:

. majetkove cenné papiry neodvolatelné urcene, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se

budou vykazovat proti u¢tlm vlastnino kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi jednotlivych instrumentd

pfi prvotnim zauctovani a dané majetkoveé cenné papiry nesmi byt ,urCene k obchodovani*.

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo

zarazene do FVTPL, které jsou ocenény v realne hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku

nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papird neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany

z polozky ,Ocenovaci rozdily“ ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a

ztraty) a znehodnoceni (impairment) neni u¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykazano ve vykazu zisku a

ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznaéné nepredstavuji vraceni

¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny). Pokud prijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti

nakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty

vykazaneé v polozce ,Ocenovaci rozdily* jsou prevedeny do polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z predchozich obdobi“ v okamziku prodeje daného cenneho papiru.

Zisky/ztréaty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z

finanCnich operaci*.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenne papiry vykazane v polozkach rozvahy ,Statni bezkuponove dluhopisy a ostatni cenné

papiry pfijimané centralni bamkou krefinancovani a ,Dluhove cenné papiry“ zahrnuji nasledujici

ocenovaci kategorie:

(h) Dluhové cenné papiry ocenéné realnou hodnotou proti u¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI),

(i) Dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztarty (FVTPL) nebo
zarazene do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do
zisku nebo ztraty,




Pro dluhové cenne papiry ocenované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v polozce “Ocenovaci
rozdily” ve vlastnim kapitalu, kromé nasledujicino, coz je vykazano ve vykazu zisku a ztraty stejnym
zpUsobem jako finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:

(j) Urokovych vynost za pomoci efektivni Urokove miry,

(k) Tvorby opravné polozky na ocekavané uvérove ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo pouZiti,

N ZiskU a ztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata
do toho okamziku vykazany v polozce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitélu jsou preuctovany z
vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, ksou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

Oductovani cennych papir

Pri prodeji majetkovych cennych papirl v ocefovaci kategorii FVOCI u¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papird pouziva metodu FIFO.

Pri prodeji dluhovych cennych papirl v ocefiovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé hodnoté
ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 31.12.2020

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhoveé cenné papiry a akcie véetné podilovych listld a
ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) Cennych papirl ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tlm nakladd nebo vynosu,
b) Realizovatelnych cennych papird.

Prvotni zauCtovani

Pri pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci
cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilove listy a ostatni podily jsou uctovany v
pofizovaci cené. Soucasti pofizovaci ceny jsou tez prime transakeni naklady s pofizenim souvisejici, ktere
jsou Uetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky a provize makléram, poradcdm a
burzam.

Cenneé papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény porizovaci cenou, jejiz soucasti jsou prfime transakeni
naklady.

Nasledné jsou dluhové cenne papiry a akcie, podilove listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocefovany redlnou hodnotou. Readlnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni




cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, Ze za trZzni cenu je mozné
cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papird jsou reainé
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na
likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru mdze byt také uréena na zakladé znaleckého posudku &i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podilt probiha rozvahové skrze
vlastni kapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahové skrze vlastni kapital,
ménove precenéni dluhovych cennych papirl je u¢tovano do vysledku hospodareni. Pfecenéni je
upraveno o odloZzenou dan, kterd také vstupuje do rozvahy skrze vilastni kapital. Urokovy vynos
z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni a ménoveé precenéni cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd a vynosu
jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

E. Investice do majetkovych ucCasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem
Metody ucinne v uetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:

Ugasti s rozhodujicim vlivem
Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spolecnost®) je spolecnost ovlddana Fondem, v niz
Fond mUze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Dcefiny podnik (U¢ast s rozhodujicim vlivem) je u¢etni jednotka ovladana jinou uc¢etni jednotkou.
Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niz investoval, pokud
je vystaven variabilnim vynoslm nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této jednotce a
muzZe tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovlivhovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasleduijici body:

ma moc nad jednotkou, do niz investoval,

na zakladé sveé angazovanosti v jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosim nebo ma na
takove vynosy pravo,

je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

Pfi prvotnim zachyceni je ucast ve spoleCnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, kterg zahrnuje cenu
pofizeni a s pofizenim souvisejici naklady, a ktera prfedstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spoleCnosti vykazana v realne hodnoté. Pfecenéni uCasti ve spolecnostech vcetné
prepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce ,Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti ve vysi
snizene o prislusnou hodnotu odlozené dané, pokud tato vznika.




Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 31. 12. 2020:

Pfi prvotnim zachyceni je ucast ve spoleCnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, kterg zahrnuje cenu
pofizenia s pofizenim souvisejici naklady. Nasledné je ucast ve spoleCnosti vykazana v realné hodnote.

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz
Fond mUze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo
vlastni vice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spoleCnosti kontrolu jinym
zpUsobem.

Majetkove uCasti ve spoleGnostech jsou vykazany vrealné hodnoté v poloZzce rozvahy ,UEasti
s rozhodujicim vlivem?®.

Majetkové ucasti ve spoleCnostech s rozhoduijicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je
provadéno ve smyslu zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdgjsich
predpisU a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Realna hodnota investic do majetkovych UcCasti ve spoleCnostech s rozhodujicim viivem je v souladu se

ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery realnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Zmény ocenéni majetkovych ucasti ve spoleCnostech jsou vykazany v ocenovacich rozdilech. Prfi ubytku
tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusené polozZce vykazu zisku a ztraty ,Ostatni provozni
vynosy* pfi zisku nebo ,Ztraty z pfevodu ucasti srozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti
opravnych polozek k uCastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem* pfi ztraté. V pfipadé trvalého snizeni
hodnoty UcCasti ve spolecnosti je snizeni v€etné prepoctu cizich mén vykazano ve vykazu zisku a ztraty
Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

F. Odpisovani dlouhodobeho hmotneho a nehmotneho majetku
Fond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl u¢etné odepisovan.

Veskery majetek je pofizovan za ucelem investice a je ocenovan realnou hodnotou.

G. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostani pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

H. Vynosoveé a nakladoveé uroky
Metody ucinné v uCetnim obdobi, ktere zapocalo po 31.12. 2020:

Urokoveé vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a financnich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolec¢né se zménami v realné hodnoté danych
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd v polozce ,Zisk nebo ztrata z finannich operaci* ve vykazu zisku a
ztraty.




Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 31. 12. 2020:

Vynosoveé a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu.
Vynosoveé uroky zahrnuji zejmeéna pfijaté uroky z poskytnutych kratkodobych uvérd a kratkodobych vklad{
na penéznim trhu, dale ¢asoveé rozliseni diskontu a prémie ze vSech nastrojl s pevnym vynosem.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirli jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou splatnosti
kratSi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou premie Ci diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

|.  Prepocet cizi mény
Metody ucinne v uetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky,
tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzoveé rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na uéty nakladd a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzove rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou uctovany na uéty vlastnino kapitalu a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovany na uéty nakladd a vynosU, jsou pouze preuctovany vramci Uuctd vlastniho
kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty pfedchozich obdobi.

Kurzove rozdily v§ech dluhovych nastrojl jsou u¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.

Metody ucinneé pro uc¢etni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uCtovany v tuzemskeé méné prepocCtené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoCtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

J. Splatna aodlozena dan

Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného u¢etniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijmU, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi u¢etni a dafovou hodnotou aktiv a zavazku
S pouzitim oCekavane danove sazby platne pro nasledujici obdobi. O odlozené danove pohledavce se
ucCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

K. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s I1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasled
Strana je spfiznéna s ucCetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:




a) strana

i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefske podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klic¢ového managementu ucetni jednotky nebo jejino matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu nato, zda je uctovana cena.

L. Zakladnikapital Fondu

Zakladni kapital

Kmenové akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastninho kapitalu, jelikoz splnuji definici kapitaloveho
nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

M. Vydané investicni akcie Fondu
Metody ucinneé v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:

Vydané investicni akcie Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako finacni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv
nalezejicich podilnikm/akcionarim®.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv naleZejicich akcionafim* se odchyluje od nazvli poloZek rozvahy
definovanych dle prilony €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z dGvodu zachovani vérného a poctivého obrazu
v souladu §7 zakona €. 563/1991, o u¢etnictvi.

Metody ucinneé pro uc¢etni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:

Kapitalove fondy

Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty

ZUstatek polozky kapitalove fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro akcionare
sniZzené o ¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionard.

N. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazove poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladu.

O. Pouziti odhadu

Sestaveni uCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na y\!
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nék@@ a




v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

3 DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych u¢etnich obdobi se Uétuji na uctech nakladt nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi®
vrozvaze Fondu.

Zména u¢etnich metod a postupu a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2018, resp. 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, uCetni jednotka od 1. ledna 2021 pro ucely
vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v uéetni zavérce
postupuje podle IFRS.

Vlivdané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkoveé ¢astinize.

Prvotni aplikace IFRS 9
Ocenovaci kategorie
Nasleduijici tabulka ukazuje plvodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finanénich zavazkd dle vyhl.

501/2002 ucinné do 31. prosince 2020 a nove ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:
Investicni a neinvesticni stredisko

s Plvodni klasifikace dle Nova Plvodni Ucetni hodnota Nova Uéetni
v'tis. KE Bod vyhl.501/2002uéinnédo klasifikace dle dle vyhl. 501/2002 uéinné hodnota dle
’ 31.12.2020 IFRS 9 do 31.12.2020 IFRS 9
Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami L
- . G L. povinné ve
adruzstevnimi V realneé hodnoté pres VK 607 607
s ; FVTPL
zaloznami
Pohledavky za . L. povinné ve
o ) Vreélné hodnoté pres VK 192992 192992
nebankovnimi subjekty FVTPL
Ugasti s rozhodujicim o e
. Vrealné hodnoté pres VK FVOCI 19732 19732
vlivem
Ostatni aktiva - ostatni L L. povinné ve
) ) Vrealné hodnoté pres VK 1174 1174
fin. aktiva FVTPL

Financni aktiva celkem 214505 214505




Investicni a neinvesticni stredisko

1.1.2021 Pdvodni klasifikace dle Nova Plvodni uéetnihodnotadle Nova  ucetni
ts e Bod vyhl. 501/2002 uéinné do klasifikace dle vyhl. 501/2002 Géinné do hodnota dle
v tis.
31.12.2020 IFRS 9 31.12.2020 IFRS 9

Finan€ni zavazky
Zavazky vUCi
nebankovnim Vrealné hodnoté pres VK FVTPL 9060 9060
subjektlim
Ostatni pasiva - . N

o . Vrealne hodnote pres VK FVTPL 1651 1651
ostatni fin. zavazky
Financni zavazky

10711 10711

celkem

uvedene finanéni nastroje, jejichz klasifikace se v dusledku uplatnéni IFRS 9 k 1. 1. 2021 zménila, jak je také
uvedeno v tabulce vyse:

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami ve vy3i 607 tis. KE k 1. 1. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS
9 jako povinné ocenované realinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe jsou drzeny v rdmci
obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné hodnoty
v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 192 992 tis. KE k 1. 1. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze jsou drzeny vramci
obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné hodnoty
v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Ug&asti s rozhodujicim vlivem ve vy3i 19 732 tis. K& byly ocenény k 31.12.2020 v realné hodnoté ak 1.1. 2021
ucCetni jednotka rozhodla ucasti srozhodujicim vlivem uCtovat a ocenovat vsouladu sSIFRS9 a
neodvolatelné rozhodla tyto uCasti oznacit jako ocenované realnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku (FVOCI) z dGvodu klasifikace finanéniho nastroje jako kapitalovy nastroj, pficemz neni tento
nastroj drzen k obchodovani.

Zavazky vUéi nebankovnim subjektdim ve vysi 9 060 tis. K& k 1. 1. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze jejich vysledky jsou
hodnoceny na zakladé realné hodnoty v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Dale viz podstatné ucetni metody a postupy ohledné klasifikace finan¢nich nastroji dle IFRS 9 uvedené
v kapitole 1vyse.

Sesouhlaseni ucetnich hodnot financnich aktiv a financnich pasiv

Fond nevytvoril pfed 1. 1. 2021 zadne opravné polozky pro financni aktiva ani rezervy pro uvérove prisliby a
financni zaruky. Z tohoto dlvodu neni uvedeno sesouhlaseni ué¢etnich hodnot.

Zmeény klasifikace finan¢énich aktiv a finanénich zavazkUd k datu prvotniho pouziti IFRS nemély vliv na vysi
ucetnich hodnot.

Kromé vyse uvedenych zmén ucetnich metod a postupt v prbéhu roku nedoslo k zadnym dalSim zménam
ucetnich metod.




4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI
Pohledavky za bankami dle druhu

Investicni stfedisko

tis. Ké 31.12.2021 31.12.2020
Bézné ucty u bank 610 480
Celkem 610 480

Neinvesticni stfedisko

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Bézneé ucty u bank 127 127
Celkem 127 127

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefovacich kategorii

Investicni stredisko

tis. K& 31.12.2021

Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Cista ucetni hodnota 610
Neinvesti¢ni stredisko

tis. K& 31.12.2021

Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Cista uéetni hodnota 127

V$echny pohledavky za bankami k 31.12. 2021 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu
Investicni stredisko

tis.K¢e 31.12.2021 31.12.2020
Poskytnuté Uvéry-jistiny 109750 161 344
Poskytnuté uvéry-nabéhlé prislusenstvi 0 31648

Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté

109 750 192992
VvySi

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2021 jsou ocenovane ve FVTPL dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Také nabéhlé prislusenstvi je v ramci
ocenovacich rozdill promitnuto do zisku nebo ztraty.

Pohledavka za spole¢nosti KaBB z titulu poskytnutého uvéru byla v celkove vysi 46 556 tis. K¢ (28 000 tis.
K¢ jistina a18556 tis. K& prislusenstvi) k 31. 12. 2021 po splatnosti. Tato pohledavka byla na zakladé
interniho posouzeni ocenéna k rozvahovému dni na realnou hodnotu, ktera Cini 0 K¢, a to pfedevsim z
dlvodu omezené schopnosti dluznika hradit zavazky z pohledavky a ztraty zajisténi pohledavky.




Nasledujici tabulka uvadi Clenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkove splatnosti

pohledavek:
tis. Ké Do 3 mésicu 3 mésice - 1 rok 1-5let Nad 5 let
Ostatni pohledavky 109750
Celkem 0 109 750 0 0
6 UCASTISPODSTATNYM A ROZHODUJICiM VLIVEM
Ugasti s rozhodujicim vlivem
Investicni stredisko
tis. K¢
Ost.
e . . . " Zakladni slozky  Podil na zakl.
Obchodni firma Sidlo Predmét podnikani o ) o
kapitél  vlastniho kapitalu
kapitalu
K31.12.2021
Kopecna
248/31, . - .
. vyroba, obchod a sluzby neuvedené v 200000
BANKOMETR s.r.0. Staré Brno, o . ’ . . 14389 100 %
prilohéach 1 az 3 Zivhostenskeho zakona Ke
602 00
Brno
Kopecna
248/31, . - .
. vyroba, obchod a sluzby neuvedené v 400000
BEZ BANKY, s.r.o. Staré Brno, o . ’ . . 14724 100 %
prilohéch 1 az 3 Zivhostenskeho zakona Ke
602 00
Brno
Celkem
Investicni stredisko
tis. K¢
VH
. ) L L Ucetni  Pofizovaci bézného
Obchodni firma Sidlo Predmét podnikani L
hodnota cena ucetnino
obdobi
K31.12.2020
Kopecna
BANKOMETR 248/31, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach L 14000 tis.
. . . . 7 525 tis. K¢ . -3305
S.r.o. Staré Brno, 1 az 3 zivnostenskeho zékona K¢E
602 00 Brno
Kopecna
BEZ BANKY, 248/31, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach L 45945 tis.
. .o ) . 12207 tis. K& i -4 643
S.r.o. Staré Brno, 1 az 3 Zivhostenskeho zakona K¢
602 00 Brno

Celkem




VH

o ) o - Ugetni  Pofizovaci  bézného
Obchodnifirma  Sidlo Pfedmét podnikani L
hodnota cena ucetniho
obdobi
K31.12.2021
Kopec¢na
BANKOMETR 248/31, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach ) . 14000 tis.
. .o . , 8 199 tis. K¢ B -1806
S.r.o. Staré Brno, 1 az 3 zivnostenskeho zakona K¢
602 00 Brno
Kopec€na
BEZ BANKY, 248/31, vyroba, obchod a sluzby neuvedene v prilohach L 45 945 tis.
. .o s . . 12 296 tis. K& B 73
S.r.o. Staré Brno, 1 az 3 zivnostenského zakona K¢
602 00 Brno
Celkem

Majetkoveé ucasti byly k 31. 12. 2021 ocenény realnou hodnotou podle znaleckych posudkU. Rozdil mezi
ocenénim ucasti v portfoliu Fondu pofizovaci cenou a cenou stanovenou podle znaleckého posudku k 31.
12. 2021 je vykazan jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Ugetni jednotka se rozhodla ucasti
s rozhodujicim vlivem uctovat a ocenovat v souladu s IFRS 9 a neodvolatelné rozhodla tyto ucasti oznacit
jako ocenovane realnou hodnotou do ostatniho upiného vysledku (FVOCI) z divodu klasifikace finanéniho
nastroje jako kapitalovy nastroj, pficemz neni tento nastroj drzen k obchodovani.

7 OSTATNI AKTIVA

Investi¢ni stfedisko

tis. Ké 31.12.2021 31.12.2020
Poskytnute zalohy 1108 1174
Poskytnuteé zalohy na zpétny odkup I1A 14198 0
Celkem 15306 1174

Podfond eviduje k 31. 12. 2021 poskytnuté zalohy na dan z pfijmd pravnickych osob a dale poskytnuté
zalohy na zpétny odkup investicnich akcii ve vysi 14 198 tis. KE.

8 ZAVAZKY vVUCINEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Investicni stredisko

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Prijate uvéry - jistiny 7969 9000
Pfijaté Uvéry - nabéhlé prislusenstvi 0 60
Celkem 7 969 9060

Zavazky vU¢i nebankovnim subjektim k 31. 12. 2021 jsou ocefiované ve FVTPL dle IFRS 9 jako povinné
ocenovaneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Také nabéhlé prisluenstvi je vramci
ocenovacich rozdill promitnuto do zisku nebo ztraty.




Nasledujici tabulka uvadi Clenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkove splatnosti
pohledavek:

. o - .. Nad 5
tis. K¢ Do 3 mésicu 3 meésice - 1 rok 1-5let et
e
Ostatni
. 7 969
pohledavky
Celkem 0 0 7 969 0
9 OSTATNIPASIVA
Investicni stredisko
tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Rezerva na dan z pfijmU 254 1007
Dohadné ucty pasivni 502 644
Zavazky vaci akcionarim 1657 0
Celkem 2413 1651

Dohadné ucty pasivni jsou tvofeny zejména naklady za sluzby auditora, depozitare, znalecké posudky
a obhospodarovani majetku Fondu. Zavazky vaci akcionardm predstavuje Eastecny odkup IA.

10 ZAKLADNI KAPITAL

Fond pfi zaloZeni vydal 100 000 ks zakladatelskych akcii ve jmenovité hodnoté 100 tis. KE. Nyni se jedna o
kusove akcie na jméno v zaknihované podobé (v minulosti byly ve fondu listinné zakladatelské akcie, akcie
byly zaknihovany). Zakladni kapital byl zcela splacen.

K datu: 31.12.2021 31.12.2020
Fondovy kapital Fondu (K&): 100000 100000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 100000 100000
Fondovy kapital Fondu na 1 akcii (K&): 1 1
Jméno Pocet akcii v ks Podil na fonduv % Zakladni kapital v tis. K&
Stritezsky Roman 5000 5 5
Vencélek Petr 60000 60 60
Chodak Ladislav 35000 35 35
Celkem 100 000 100 100

11 CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelGm investicnich akcii*, jako zavazek
v souladu s IAS 32 se sklada k 31.12. 2021 z akcii tfidy A: 64 497 336 kusovych akcii na jmeno v zaknihované
podobé, 2 305 078 kusovych akcii na jméno v listinné podobé, dale akcii tridy B: 15120 534 kusovych akcii
na jmeéno v zaknihovaneé podobé a Tridy C: 200 000 kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(31.12.2020: akcie tfidy A: 95601912 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé, 2879 262 ks
kusovych akcii na jméno v listinné podobé a tfida B: 15120 534 kusovych akcii na jmeno v zaknihované
podobé).




Zakladem pro stanoveni ceny investiCnich akcii Fondu pro ucely vydavani investicnich akcii Fondu
a pro ucely zpétneho odkupu investicnich akcii Fondu je vySe Cistych aktiv Fondu. V Cistych aktivech Fondu
se zohledni ¢asove rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni
vypoctu aktualni hodnoty. Cena investi¢nich akcie je vypocitana jako podil vy3e Cistych aktiv Fondu (NAV)
a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany akcionardm na zakladé
Ctvrtletné stanovované hodnoty investicni akcie.

Vyvoj vydanych investicnich akcii tfidy A, B, C Fondu v ks:

Investicni stfedisko

v ks Trida A TridaB TridaC

ZUstatek k 31. prosinci 2019 97587 242 15120534 0
Vydané béhem roku 2020 5260 364 0 0
Odkoupene béhem roku 2020 4 366 432 0 0
Zlstatekk 31. prosinci 2020 98481174 15120534 0
Vydané béhem roku 2021 0 0 200000
Odkoupene béhem roku 2021 31678760 0 0
ZUstatek k 31. prosinci 2021 66802414 15120534 200000

V ucetnim obdobi doslo k odkupu celkem 31678 760 ks cennych papird. Vramci zpétného odkupu byly
vyplaceny prostiedky ve vysi 61505 039,83 KC.

NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA
UCETNIi OBDOBI

Pouziti zisku nebo uhrada ztraty za minula ucetni obdobi
Neinvesticni stfedisko
Na neinvesticnim stredisku nebyl vykazan zisk/ztrata za sledované obdobi.

12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 146161 214505
Celkem 146 161 214505

13 POSKYTNUTE PRIiSLIBY A ZARUKY

Investicni stredisko

tis. Ké 31.12.2021 31.12.2020
BEZ BANKY, s.r.o. 132823 104523
ARISTOCAR s.r.0. 75070 75070
BANKOMETR s.r.o. 79063 59063

Celkem 286 956 238656

48




Poskytnute prisliby na podrozvaze ke dni ocenéni pfedstavuji nevyCerpané uvérové ramce, k jiz
poskytnutym uvérdm a predstavuji tak zavazek tyto prostfedky po spinéni podminek z uvérovych smluv
poskytnout.

14 CISTE UROKOVE VYNOSY A NAKLADY

Investicni stfedisko

tis. K& 2021 2020
Vynosy z urokl a podobné vynosy

z uverd 0 23994
ostatni 0 0
Celkem 0 23994

Néklady na uroky a podobné naklady

Z (vérd 0 -702
celkem 0 -702
Cisty Urokovy vynos/naklad 0 23292

Veskeré vynosoveé uroky pochéazeji z Ceské republiky. Fond neméa Zadné vynosy a naklady, nabéhlé
prislusenstvi z uvérd je vykazovano v ramci pfecenéni v poloZce Zisk/ztrata z finanénich operaci.




15 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:
Investicni stfedisko

2021 2020
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 0 65
Viynosy z poplatkd a provizi 0 65
Naklady na poplatky a provize celkem -15 =18
Bankovni poplatky -12 -12
Ostatni poplatky =3 -3
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -15 50

UcCetni jednotka vykazala naklady na poplatky a provize zarok 2021ve vysi 15 tis. K&. Tyto naklady se skladaii
z bankovnich poplatk( a poplatkd za Uschovu cennych papirG.

16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce

Investicni stfedisko

tis. K¢ 2021 2020
Zisk/ztrata z ocenovacich rozdild -4 391 0
Celkem -4391 0

Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastrojd

Investi¢ni stfedisko

tis. K¢ 2021
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastroji povinné ocenénych ve FVTPL -4 391
Uvéry a pajcky -4391

Urokoveé vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou od 1. 1. 2021 vykazany spole¢né se zménami v reéiné
hodnoté danych finanénich aktiv a finanénich zavazkd v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci* ve
vykazu zisku a ztraty. Zisk/ztrata z uvérd a pljcek ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladt
nebo vynosU predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni uvér a pajcek na redlnou hodnotu, které
vznikly na zakladé znaleckého ocenéni.




17 SPRAVNIi NAKLADY

Investicni stredisko

od1.1.2021 od1.1.2020
tis. ke do 31.12.2021 do31.12.2020
Naklady na obhospodarovani -361 -533
Naklady na depozitare -653 -696
Néaklady na audit -139 -117
Naklady na administraci -1115 -984
Néaklady na uc¢etnictvi -192 -163
Ugetni a danové poradenstvi -6 -12
Pravni a notarske sluzby 0 =13
Naklady na znalecké posudky -206 -587
Ostatni spravni naklady -15 -101
Celkem -2687 -3206

PoloZka ostatni spravni naklady zahrnuje ostatni naklady na spravu majetku. Fond nemél v roce 2020
zadneé zaméstnance.

18 DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

P. Splatna dan z pfijmu
Investicni stfedisko

od1.1.2021 od1.1.2020
tis. ke do 31.12.2021 do 31.12.2020
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim -7092 20136
Uprava vysledku hospodareni pro dafové ucely 12178 0
Vysledek hospodafeni upraveny pro danove ucely 5086 20136
PoloZky sniZujici zéklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 5086 20136
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 5086 20136
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 254 1007

Fondu vznikla vroce 2021 danova povinnost. Dosazeny vysledek hospodareni se ocistil o nedanové

naklady a vynosy, které pfevazné souvisely s pfecenénim portfolia.

A. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z prijmU vychazi z veskerych do¢asnych rozdilll mezi u¢etni a dafilovou hodnotou aktiv a
pasiv, pripadné dal$ich doc¢asnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim ocekavane danoveé sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fondu k 31. 12. 2021
nevznikla odlozena dan.




19 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti
Investicni stfedisko

S ) Ceska
s Ceskarepublika .
tis.Ké republika
2021

2020

Vynosy z urokd a podobné vynosy 0 23994
Néaklady na uroky a podobné naklady 0 -702
Vynosy na poplatky a provize 0 65
Naklady na poplatky a provize =18 =18
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -4 391 0
Spréavni naklady -2687 -3206

20 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

VSechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi s
nespfiznénymi stranami. ZUstatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich
vyporadani se oCekava formou penézniplatby.

Bé&hem sledovaného obdobi doslo ke vzniku pohledavek vici spoleénostem BEZ BANKY, s.r.o., ARISTOCAR

s.r.o.,, BANKOMETR s.r.o.
Investicni stredisko

Spoleénost Pohledavky v tis. K& Zavazky v tis. K€ Vynosy v tis. K& Naklady v tis. K&

BEZ BANKY, s.r.o. 67 250 0 8541 0
ARISTOCARSs.r.0. 12745 0 2742 0
BANKOMETR s.r.0. 29755 0 3580 0
Celkem 109 750 0 14863 0

Ve sledovaném obdobi nebyly poskytnuty uvéry ani zaruky ¢lendm statutarnich organd ani vedoucim
pracovnikdm Fondu.

Pohledavky za spolecnostmi, v nichZ Fond vykonava rozhodujici nebo podstatny vliv

Investicni stfedisko

tis. K& BEZ BANKY, s.r.0. ARISTOCARS.I.0. BANKOMETR s.1.0.
K 1.lednu 2021 116 110 28607 48275
Priristky 10040 0 3580
Ubytky 58 900 15862 22100
K 31. prosinci 2021 67 250 12745 29755

21 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANGNICH ZAVAZKU

Nasleduijici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich
nastrojl




Investicni a neinvesticni stredisko

L . . Fvoci FVOCI
. Povinné Urcené . . .
31. prosince 2021 majetkové dluhove Celkem
Bod ve ve i . . .
nastroje nastroje
= FVTPL FVTPL
v tis. K¢

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 737 0 0 0 737
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 109750 0 0 0 109750
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 20495 0 20495
11 Ostatni aktiva 15306 0 0 0 15306
Financni aktiva celkem 125793 0 20 495 0 146 288

L L FVOCI FVOCI

. Povinné Urcené ) . .
31. prosince 2021 Bod majetkové  dluhové Celkem

veFVTPL  veFVTPL ) ) . :
nastroje  nastroje
v tis. KE

2 Zavazky vaci nebankovnim subjekty 7 969 0 0 0 7 969
4 Ostatnipasiva 2413 0 0 0 2413
Financni zavazky celkem 10382 0 0 0 10382

22 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolnino systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V réamci strategie
fizeni rizik jsou sledovand rizika roztridéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné
oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecne likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzenisoucasneé a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trznirizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomicke situace a je do znacné miry nepredvidatelny.
Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Zze Fond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym v
souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy
dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za teto situace mohou selhat tradicni modely moderniho fizeni
trzniho rizika portfolia smérfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené
zaméfeni na Uzkou investicni oblast, nutné mensi a v této souvislosti neni sledovano a zajistovano
rozloZeni portfolia mezi oborove ¢i geograficke sektory ¢&i jiné agregované celky. Aktuaini expozice va¢i
rizikim proto vyplyva z podnikatelského zaméfeni jednotlivych pozic, jak jsou tyto popsany a objemoveé
prezentovany v kapitole Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem.

Expozice vU¢i trznimu riziku je fizena, mérena a pravidelné vyhodnocovana systémem limitd a kvartalnimi
zatéZovymi testy. Sohledem na typ a zplUsob ocenéni podkladovych aktiv a absenci relevantnich
podkladovych statistickych dat je nastaveni limitnino systému a zatézovych testl vyhodnocovano
prostfednictvim modelovych scénarl odvozenych primarné od historického chovani relevantning
projektovanim moznych budoucich vyvojd metodou Monte Carlo. Metoda Monte Carlo je ry




metodou zaloZenou na vztahu mezi pravdépodobnostnimi charakteristikami rdznych nahodnych procesu
a veliCinami, které jsou feSenim studovanych uloh. V této souvislosti pak neni mozné poskytnout jiné
kvantifikovatelne predikce sensitivity portfolia na mozné vykyvy veli€in jez ve svém makroekonomickem
dopadu mohou nepfimo ovliviiovat hodnoty portfolia, nez je sdéleni o vysledcich provedenych testd
poskytnuté managementu fondu.

| kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Fondu va¢i trznimu riziku do jeho
finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a
dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven take riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude
schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho
provozni ¢innosti (napf. zavazky vi¢i depozitari, auditordm, znalctm), investiéni ¢innosti (napf. Uhrada
kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu zadosti o odkup
cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

Pri fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho
majetku vyplyvajicino ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drzena po
celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkl a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik
schopen pinit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kazdého
smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zévazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke
splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeneho postupu, aby nedoslo k
ohrozeni ¢innosti Fondu v dusledku nedostatecneé likvidity a k poskozeni zajm{ zainteresovanych stran.




Zbytkova doba splatnosti
Investicni a neinvesticni stredisko
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Riziko protistrany, uvérove riziko

Uvéroveé riziko je riziko finanéni ztraty Ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z uvérd a pajcek poskytnutych klientdim

nebo ostatnim bankam nebo druzstevnim zaloznam nebo z investic do dluhovych cennych papird.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi témér bezrizikoveé vyporadani obchodu v ostatnich pripadech.
Riziko je fizeno pri kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na

Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.




Maximalni expozice podle sektord
Investicni a neinvesticni stredisko

k31. prosinci 2021 Finan¢ni  Nefinancni . . Zpusob
. . . . Domacnosti e .
tis. K¢ instituce organizace zajisteni
Aktiva
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 737 0 0 neni
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 109750 0 sménka
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 20495 0 neni
Ostatni aktiva 0 15306 0 neni
Pasiva
Zavazky vUci nebankovnim subjektdm 0 7969 0 sménka
Ostatni pasiva 0 2413 0 neni

23 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vliv pandemie COVID-19:

Po pfekonani dal$i viny ifeni viru COVID-19, ktera v CR vyvrcholila v bfeznu 2021 a byla doprovazena
zpfisnénymi opatienimi (napf. omezeni pohybu osob mezi okresy), doslo k poklesu poctu nakazenych a k
omezeni Sifeni viru, coz mélo za nasledek i zmirnéni epidemiologickych opatfeni. BEhem letnich mésict
roku 2021 se pocet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19, pohyboval na
relativné nizkych hodnotéach, stejné tak jako v lété predchoziho roku. S nizkym poctem nakazenych bylo
spojeno pokracuijici rozvolnovani a zmiriovani restriktivnich opatrfeni nafizenych vladou. Pretrvavala
povinnost noSeni rousek na vybranych mistech a povinnost disponovat potvrzenim o ockovani, resp.
platnym negativnim testem, pro vstup do vybranych provozoven. V podzimnich mésicich roku 2021 doslo
opét k vyraznému narlstu poctu nakazenych osob, kulminujicimu na konci listopadu, ktery se vSak
tentokrat v CR obesel bez opatfeni s vyraznéjsim negativnim efektem na ekonomiku (nedochazelo jiz k
omezeni pohybu 0sob a uzavirani provozoven).

V prlbéhu roku 2021 byla provadéna vakcinace osob, snizuijici riziko vazného prlibéhu nemoci COVID-19.
Pocet oCkovanych alespon jednou davkou vakciny se ve Ctvrtem kvartale roku 2021 zvysSil pfiblizné 0 12 %
ak datu 31.12. 2021 bylo alespor jednou davkou naockovano priblizné 6,8 mil. obyvatel Ceské republiky.

Z ekonomického hlediska nebyl epidemiologicky vyvojdoprovazen dalSimi vyraznymi poklesy aktiv. Na trhu
prevladala spiSe pozitivni a optimisticka nalada, napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500 v
prabéhu roku 2021 vzrostl pfiblizné o 26 %, rovnéz Evropsky index Euro Stoxx 50 v tomto obdobi vzrostl o
priblizné 20 % (pozn. pocatkem roku 2022 vSak doslo u obou indexU k cenové korekci). Skute¢nost, ze
pandemie COVID-19 nezpusobila v roce 2021 pokles cen aktiv véak neznamena, Ze v budoucnu jiz nemaze
k jejimu negativnimu ekonomickému dopadu dojit.

Vyrazny podil na zvladani ekonomicke situace v souvislosti s COVID-19 méla i nadale pomoc ze strany vlad
a centralnich bank. To v souvislosti s ristem cen energii, problémy v rdmci dodavatelskych fetézcl a na
trhu prace vedlo ke zvySovani inflace, kterou se Ceska narodni banka snazila ve druhé poloviné roku 2021
mirnit pomoci postupneho zvysovani urokovych sazeb. Naposledy doslo 23. 12. 2021 ke zvySeni 2T repo
sazby na 3,75 %.




Stejné jako v minulém roce se pocty nakaZzenych osob s prichodem podzimniho chladného pocasi zvysuiji.
Rovnéz doslo k nastupu nove vysoce nakazlivé mutace viru (omicron), diky éemuz Ize o¢ekavat vyznamny
rdst poc¢tu pozitivné testovanych osob, tentokrat vSak jiz nejspiSe bez nutnosti zavadéni prisnéjsich
restriktivnich opatfeni. Nejvétsim rizikem se jevi znovuobnoveni lockdownu (v pfipadé, Ze by se objevila
mutace viru zpUsobujici zavaznéjsi prliibéh nakazy), ktery by pravdépodobné zpUsobil pokles HDP, a to
pfedevsim v sektoru pohostinstvi, sluzeb a cestovniho ruchu.

Politicke riziko:

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruske Federace na Ukrajinu k postupnemu
zhorsovani mezinarodni politickeé situace. Fond nevlastni zadna aktiva a nema zadné zavazky, vynosy ani
naklady, které by byly pfimo ovlivnény valecnym konfliktem.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitem trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Predkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v
dohledné budoucnosti.

V Praze dne 28. 4. 2022

................. —— ’F;END|TS|C/_\V, .

AMISTA investicni spoleCnost, a.s.,
Clen predstavenstva,
Mgr. Pavel Bares,
povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora
akcionariim investi¢niho fondu RENDIT SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené UcCetni zavérky investicniho fondu RENDIT SICAV, a.s. (dale také ,ucetni
jednotka" ¢i ,investicni fond") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisti, kterd se sklada z rozvahy
k 31. 12. 2021, podrozvahovych poloZek, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu, vykazu
zmén Cistych aktiv pripadajicich na investicni akcie a prilohy této GCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investicniho fondu
RENDIT SICAV, a.s. k 31. 12. 2021 a naklad@ a vynost a vysledku jejiho hospodareni za ucetni obdobi koncici
31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor{
Ceské republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisd. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Predchozi obdobi bylo auditovano auditorskou spolecnosti NEXIA AP a.s., ktera dne 28. kvétna 2021 vydala
k etni zévérce za predchozi obdobi k 31. 12. 2020 nemodifikovany vyrok.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravée
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Gcetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji poZzadavky pravnich predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze:

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale Jsme povmnl uvest zda na zakladé poznatku a povedom| o ucetm ]ednotce k n|mz Jsme dospéli pr|
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Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady za ucetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je UCetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze UCetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Gcetni jednotky nebo ukonceni jeji ¢Cinnosti, resp. kdy nema jinou readlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozord¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v désledku podvod nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zpldsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky vedenim Ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v piiloze Ucetni zévérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uletni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 2. kvétna 2022

Ing. Jakub Kovar
evidencni cislo auditora 1959

AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604
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