Vyrocni zprava

za obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

RENDIT investic¢ni fond s proménnym zakladnim
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

AVANT IS

CNB
Den ocenéni

Fond

Utetni obdobi
Investicni ¢ast Fondu

Neinvestic¢ni ¢ast Fondu

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobte?ni 620/3, Praha 8,
PS¢ 186 00

AVANT investiéni spole€nost, a.s. ICO 27590241 Sidlo: Rohanské nabie#i 671/15, Praha 8,
PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

RENDIT investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s., I€O: 04472411 se sidlem
Rohanské nabfe:i 671/15, Praha 8, PSC 186 00, obchodni spoletnost zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21015

Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu z jeho investiéni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni Casti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Pro Gcely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nésledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijm0

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodriovani
dariovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné zndmd jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢&. 72/2014 Sh.m.s.

Zakon ¢&. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zdkon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich pfedpish

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisli

v

Zakon ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich piedpist

Zékon ¢. 164/2013 Sh., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakont, ve znénl pozdéjsich predpist

Zakon ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpish

Yoews

Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpish




Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce, podle nadeho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu a jeho skupiny za U&etni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu.

V Praze dne 30. 6. 2020

RENDIT fnvestiéni fond s proménnym
zBkigdnim kapitdlem, a.s.
AMISTA investicni spoleCnost, a.s.
statutarni reditel
Ing Petr Janousek
povéfeny zmocnénec




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

RENDIT investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., I€0: 04472411 se
sidlem Rohanské nabfe#i 671/15, Praha 8, PSC 186 00, obchodni spole¢nost
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 21015

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST FONDU A SKUPINY V UCETNiM OBDOB{

Obhospodatovatel realizoval na ucéet fondu transakce prevainé s projektovymi spoleénostmi. Prostfednictvim
dcefinnych spolecnosti BEZ BANKY s.r.o. a BANKOMETR s.r.o. se Fond zaméfoval prevainé na poskytovani uvérl
cilovym klienttim. Vedle toho se také zaméfoval na projekty v rdmci své ekonomicky spjaté skupiny a vénoval aktivitu
vyhledavani vhodnych pfilezitosti k investicim a rozvoji stavajicich projektd, zejména v oblasti developmentu.

lllll

spFiznéné subjekty (dale jen interni projekty) a subjekty tfetich stran — klienty (podnikatelé, OSVC). V soudasnosti
tvérovani internich projekt( pfevazuje objemové nad poskytovanim tvérd koncovym klientim, coZz ma negativni viiv
na vyvoj hospodareni. Strategickym cilem je zménit pomér dvéri mezi internimi projekty a cilovymi klienty na max.
pomér 40/60 ve prospéch Uvérl poskytnutym cilovym klientim. Jde o vylepseni pravidelného cashflow, protoze
u internich projekt je splatnost trokd kumulativné spolu s jistinou ke dni splatnosti celého tvéru.

Tento model thrady drokl cilovym klientdm nenabizime, resp. jen v naprosto ojedinélych pfipadech, které maji
oduvodnéni. Po zavedeni tohoto opatieni pfedpokladame vyrazné zlepseni hospodaiskych vysledki a cashflow.

Obé dcefinné spolecnosti také pokracovaly v posilovani spoluprace s P2B platformou BONDSTER, kterou navazaly
vroce 2017. Vr. 2020 bude tato forma spoluprace vyraznéji podpofena rliznymi marketingovymi aktivitami nez
v pfedchéazejicich obdobich, protoZe spoluprace s touto platformou pomaha ob&ma spole¢nostem ziskovost Gvérovych
obchodu.

V dcefinné spolefnosti BEZ BANKY jsme museli reagovat na trini situaci scilem motivovat a udriet klicové
zaméstnance. Nebylo moiné ztratit lidi, do kterych se dlouhodobé investuje a ktefi jsou pro BEZ BANKY pfinosem.
Nékolik let nebyly mzdy v BEZ BANKY zasadnim zplsobem valorizovdny, a to ani vdobé ekonomického rdstu a
rekordné nizké nezaméstnanosti, kdy rostly mzdy ve vSech odvétvich nevidanym zpusobem a spolecnosti své
zaméstnance zcela neimérné prepldceli jen proto, aby jim viibec néjaci ziistali.

Abychom si své zaméstnance udrzeli, bylo rozhodnuto o navySeni mezd a doslo ke skokovému narlstu ve vydajich na
tuto poloZku. Povazujeme to za strategické rozhodnuti, protoze je nutné si udriet loajalni zaméstnance, ktefi pracuji
pro BEZ BANKY spoustu let. Aby bylo toto rozhodnuti odlvodnitelné, rozhodli jsme se zrevidovat vnitini struktury
spoleénosti a vyrazné zvysili kvalifikaci svych zaméstnancl, na které jsme prevedli praci nékolika externich partner(
(se kterymi jsme ukondili spolupraci), ktefi pro nas vykonavali napf. interni ocefiovani nemovitosti, risk management,




lustrace klientd. atd. Tzn. oproti meziroénimu ristu v mzdovych nakladech o 702tis. K¢ jde Gspora na ndklady
externich partnerti ve vys$i 1.539tis. K¢. | pfes narGst mzdovych nakladi jsme tedy za r. 2019 usetfili 837tis. K&, které
bychom zaplatili navic externim partnerim a jejichZ praci zastali nasi zaméstnanci. Pro r. 2020 nepredpoklddéme
né&jaké vyrazné vykyvy v téchto nakladovych polozkach.

Vyvoj mezd vic¢i odménam externim partnerGm BEZ BANKY

rok: 2014 2015 2016 2017 2018 2019
osobni naklady: 261 411 519 661 741 1443
sluzby: 5619 6205 6115 4277 5547 4008
Vyvoj mezd vi&i odménam externim partnerim
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Vr. 2019 doslo u BEZ BANKY k vyraznému poklesu v polozce ,Ostatni finanéni vynosy”. V této poloice jsou zahrnuty
zejména poplatky, které se klientlim uctuji za sjednani Gvéru, smluvni pokuty a postoupeni pohledavek. Roky 2016-
2018 byly z tohoto pohledu extrémni, protoZe se revidovalo lvérové portfolio BEZ BANKY a doslo k prodeji nékolika
baliki pohledavek s delikventnimi a toxickymi (véry. Pohledavky se postupuji ve formé sesplatnénych uvéra, tzn.
v dobé odprodavani portfolia téchto sesplatnénych uvérd zaroven doslo i k vyraznému nardstu Gc¢tovanych smluvnich
pokut, aby sesplatnény Uvér vypadal pro pfipadného zdjemce o odkup zajimavéji. Odprodejem pohleddvek doslo
zasadnim zptisobem k ozdraveni Uvérového portfolia BEZ BANKY a vr. 2019 nebyl divod postupovat pohledavky za
nasimi klienty a vyrazné uctovat klientm smluvni pokuty. Rok 2019 tedy z dlouhodobého hlediska hodnotime jako
standardni a roky 2016-2018 jako extrémni. V roce 2020 planujeme zménit nasi poplatkovou politiku, kdy chceme
navysit vynosy v této oblasti. Ddle hleddme strategického partnera pro odkup pohieddvek vrané fazi delikvence
klienta. Pfedpokladame tedy v této polozce v dalSich obdobich kontinudlni, ne skokovy rist vynosd.

Vyvoj prodeje pohleddvek

rok:

ostatni finan¢ni vynosy:

2014

2015

2016

2017

2018

2019

7396

4704

5407

431




Prodej pohledavek

tis. K&

2014 2015 2016 2017 2018 2019

s gstatni finanéni vynosy:

1.1. HOSPODARENiI FONDU A SKUPINY

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fadna Géetni zavérka sestavend za Ucetni obdobi a piiloha
k acetni zavérce, vietné zpravy auditora, kterd je nedilnou souéasti vyrocni zpravy.

ProtoZe Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Géetn& a majetkové majetek a dluhy ze
své investi¢ni Cinnosti od svého ostatniho jméni. Hospodaifeni Neinvestiéni &asti Fondu spodiva pouze v drzeni
zapisovaného zdkladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na Neinvesticni &asti Fondu
neprobiha Zadna Cinnost. K Investi¢ni éasti Fondu Fond vydava investiéni akcie.

Hospodareni Investi¢ni ¢asti Fondu skonéilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vysi
24 132 tis. K¢ pfed zdané&nim. Zisk je tvofen zejména vynosy z poskytnutych plijéek a néaklady vyplyvajicimi z této
¢innosti. Vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval hospodafeni Investiéni &asti Fondu v Uéetnim obdobi, byly troky z
poskytnutych pujcek a vliv spravnich nakladd.

Hospodaieni Neinvesti¢ni €asti Fondu skontilo v Uetnim obdobi vykazanym hospodaiskym vysledkem ve vysi O tis. K&
pfed zdanénim

Hospodareni spolecnosti, v nichz ma Fond majetkové Géasti, tj. spoleénosti BANKOMETR s.r.0. a BEZ BANKY, s.r.o.
skonéilo v Uéetnim obdobi hospodafskym vysledkem predbézné -1 930 mil. K&.

1.2. STAV MAJETKU INVESTICNI CASTI FONDU A SKUPINY

Hodnota portfolia Fondu meziro¢né vzrostia o 0,23 % (tj. o 584 tis. K¢). NarQst aktiv byl zejména v pohledavkach za
nebankovnimi subjekty v hodnoté 23 147 tis. K& K& Pokles aktiv byl zejména v majetkovych tcastech, kde doglo
k poklesu vlivem pfecenéni na redlnou hodnotu o 33 854 tis. K¢.

Portfolio Fondu je financovano z 90,82 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitdlovymi fondy (z 79,48 %). 29,18 % je
majetek Fondu-kryt-cizimi zdroji krdtkodobymi (zejména zavazky viii nebankovnim subjekt(im a ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 258 460 tis. K&, kterd tvoii z 85,66 % pohledavky
za nebankovnimi subjekty ve vysi 221 504 tis. K¢, z 9,58 % Gcastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi 24 768 tis. K&, 2 4,38 %
pendini prostfedky na bankovnich Gétech ve vy$i 11 210 tis. K& a ostatnimi aktivy ve vy3i 978 tis. K& (0,38 %).

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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Struktura aktiv investicni casti Fondu
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E Pohledavky za bankami

PASIVA

Celkové pasiva Fondu ve vy$i 258 460 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Fondu ve vysi 234 737 tis. K&
(90,82 %), ostatnimi pasivy ve vysi 14 723 tis. K¢ (5,70 %) a zavazky v(ci nebankovnim subjektdm ve vysi 9 000 tis. K&
(3,48 %). Vlastni kapital je tvofen kapitalovymi fondy ve vysi 205 427 tis. K¢, ocefiovacimi rozdily ve vysi -35 177 tis. K¢,
nerozdéienym ziskem piedchozich obdobi ve vysi 41 564 tis. K¢ a ziskem za dané Gcetni obdobi ve vysi 22 923 tis. KE.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura pasiv investicni ¢asti Fondu

320
280 H Zisk za G&etni obdobi
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S 120 B Kapitslové fondy
80 R
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1.3. STAV MAJETKU NEINVESTICNi CASTI FONDU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vy3i 127 tis. K. Ta jsou tvofena vklady na bankovnich uétech ve
vy8i 127 tis. K&.
PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vy$i 127 tis. K¢ jsou tvofena vlastnim kapitdlem Fondu ve vysi 127 tis. KE.

Vlastni kapital je tvofen zakladnim kapitalem ve vySi 100 tis. K¢ a nerozdélenym ziskem pfedchozich obdobi ve vysi 27
tis. K¢,




2. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Nadéle se Fond bude vénovat vyhledavani a vyhodnocovani novych investiénich pfilefitosti, kdy konkrétni strategii
pfizpGsobi vysledku stdvajicich jednani o akvizici. Z pfipravovanych inovaci Fond zavadi ve svych dcefinnych
spolecnostech novy ERP/CRM systém na spravu klientd a pohledavek, ktery umozni zlepsit reporting a controlling.
Data v novém informaénim systému (IS} budou 100% verifikovand a budou chranéna v cloudu poskytovatele IS.
Systém zrychli a zpiehledni finanéni toky a napoji se na externi G&etnictvi. Budujeme proces, ktery zamezi chybam ve
schvalovani pfi uplatfiovani zasad vice oéi. Timto ofekdvame zasadni sniZeni delikventnich obchodl a tim padem i
opravnych poloZzek.

Pfedpokladdme dlouhodobé pozitivni vyvaj trhu nebankovnich tvéri se slibnym vyhledem do budoucna. Tento vyhled
je podpofen makroekonomickym vyvojem s klesajici predikei vyvoje narodniho hospodarstvi a hospodaistvi EU 1 pfi
zohlednéni ofekdvané mozné nizii dynamiky riistu v dusledku dopadG $ifeni koronaviru (COVID-19). Vzhledem ke
kontinudiné se zpfisfiujicim pravidiim poskytovani bankovnich GvérG ze strany CNB a jinych regulaci bankovniho
sektorm, kterym nebankovni sektor, potazmo obé dcefinné spoleénosti nepodIiéhaji maze tak Fond a jeho skupina
velmi flexibilné vykryt moznost financovat nezbytné pfeklenovaci obdobi. Potenciél v podobé vlivu regulatornich
opatfeni bankovniho sektoru je pak o to markantnéjsi v podminkach negativnich dopadi $ifeni koronaviru, kdy lze
pfedpokladat vysoce opatrnostni pfistup bank zejména ve vztahu k zaji$téni poskytovanych Gvér( a souvztaznou vysi
poptavku po nebankovnich pljckdch. Obé dcefinné spoleénosti pro Géely zajisténi poskytnutych Gvéri nekladou tak
vysoké naroky na LTV (tj. Loan to value) podpofené znaleckym posudkem a tim je cely proces poskytnuti Uvéru v
porovnani s bankovnim sektorem vyrazné rychlejsi a flexibiln&jsi. To v souvislosti s negativnimi dopady &i¥eni COVID-19
na ekonomiku, podniky a spotFebitele vytvafi v pfipadé obou dcefinnych spoleénosti vyznamnou konkurenéni vyhodu,
nebot zejména u mendich a méné likvidnich spoleénosti jde v podminkach 3ifeni koronaviru o ¢as, kdy pozdni
poskytnuti Gvéru (byt v fddech nékolika dni) jiz nemusi pfinést poZadovany efekt. Viiv pfipadné vyssi tirokové sazby u
nebankovnich pajéek pak ustupuje do pozadi, nebot naklady na pozdni poskytnuti Gvéru a vypadek hotovosti (napf.

vy

smluvni pokuty a pendle, druhotna platebni neschopnost aj.) mohou byt ¢asto vyrazné vy$3i, v fadé pripadu likvidaéni.

Dcefinné spolecnosti Fondu piedstavuji etablovanou znatku na tuzemském nebankovnim trhu s Gvéry, pfi¢emsz i do
budoucna pfedpokladaji udrzeni svého core business v podobé poskytovani nebankovnich pajéek malym a stiednim
podnikiim. Tento plén pfedstavuje dlouhodobé progresivni trend skytajici dostateény potencial ristu, proto maji obé
spolenosti i nadale velkou 3anci Usp&3né pokraéovat ve svych aktivitach a udret si svij podil na trhu i

RENDI inves”ti’énlA~ d s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.
ISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
statutarni feditel

Ing Petr Janousek
povéfeny zmocnénec

o budoucna.

V Praze dne 30. 6. 2020




Profil Fondu a skupiny

1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:
Obchodni firma: RENDIT investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Identifika¢ni Udaje:

iI¢o: 04472411

DIC: Cz04472411

Sidlo:

Ulice: Rohanské nabiezi 671/15
Obec: Praha 8

ps¢: 186 00

Vznik:

Fond byl zaloZzen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neuréitou zakladatelskou listinou ze dne 8. 9. 2015 a vznikl zapisem
do cbchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21015 dne 13. 10. 2015 Fond byl zapsan do
seznamu vedeného ENB dne 25. 9. 2015

Pravni forma Fondu je akciovd spolechost s proménnym zdkladnim kapitalem. Fond se pfi své {innosti fidi ¢eskymi
pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista vykonu jeho
&innosti jsou ke dni vyhotoveni vyroéni zpravy: AMISTA IS, Pobteini 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110.
Webové stranky Fondu jsou www.amista.cz/rendit

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutarni orgadn. Timto orgdnem je ke konci
Utetniho obdobi pravnicka osoba, spoleénost AVANT IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od
4.4.2007 do 8.4.2020.

Zapisovany zakladni kapital:
Zapisovany zédkladni kapital: 100.000,- K&; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie k Neinvesticni casti majetku Fondu:
100.000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelské akcie)

ev s v

Akcie k Investi¢ni &asti majetku Fondu:
97 587 242 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
{(investi¢ni akcie A)

15 120 534 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(investiéni akcie B)

[ V)

€isty obchodni majetek Neinvestiéni &asti Fondu: 127 tis. K&
Cisty obchodni majetek Investi¢ni ¢asti Fondu: 234 737 tis. K¢
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Orgény Fondu
F gany

Statutarni Feditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. (od 13. 10. 2015)
1C0 27590241
Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Zastoupeni pravnické osoby Ing. MIROSLAV SVAB, povéfeny zmocnénec (od 23.2.2016)
Mgr. Ing. ONDREJ PIERAN, povéfeny zmocnénec {(od 13. 10. 2015)

Fond ma individuaIni statutarni organ, jimz je pravnickd osoba opravnénda obhospodafovat tento investiéni fond, a je
obhospodatovan prostfednictvim této osoby.

Statutdrni feditel je statutarnim orgdnem Fondu, kterému pfislui obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni feditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondd, jsou-li zfizeny. Statutarni feditel mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a
jeho podfondi, jsou-li zfizeny. Statutdrni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

Statutarni feditel ur€uje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.
Statutarni feditel nezfidil Zddny poradni orgéan, vybor &i komisi.

¢len spravni rady: Petr Vencalek {od 13. 10. 2015)
narozen: 4. prosince 1969

Clen spravni rady: Roman St¥itezsky (od 13. 10. 2015)
narozen: 3. listopadu 1969

Clen spravni rady: Radek Janousek (od 28. 9. 2019)
narozen: 11. prosince 1978

Spravni rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provédi dal$i &innosti stanovené obecn& zavaznymi
pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady naleii jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zékon svéfuje do
pldsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zékonem svéfuji do plsobnosti
statutarniho feditele &i jiného organu Fondu.

Spravni rada se sklada ze t¥i ¢lent, volenych valnou hromadou.

2, UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Utetnim obdobi doglo k nasledujicim zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:

Vymazano: €len spravni rady: ROMAN BEDRICH, dat. nar. 2. srpna 1975 PFi¢ni 286, 664 63 Zabtice Den vzniku ¢lenstvi:
13. fijna 2015 Den zaniku Clenstvi: 28. éervna 2019, vymazano 30. fijna 2019.

Zapsano: &len spravni rady: RADEK JANOUSEK, dat. nar. 11. prosince 1978 Spojovaci 1262, 281 63 Kostelec nad
Cernymi lesy Den vzniku élenstvi: 28. &ervna 2019, zapsano 30. fijna 2019

11




UDAJE O INVESTICNI SPOLEENOSTI, KTERA V UEETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V Ugetnim obdobi obhospodafoval a administroval Fond AVANT IS,

AVANT IS vykondvd svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/157/2006/5
2007/5698/540 ze dne 4. 4. 2007, jeZ nabylo pravni moci dne 4. 4. 2007

AVANT IS se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investini spolefnost, ktera je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opradvnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahraniénich investi¢nich fondd, a to fondi
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fonda rizikového kapitdiu a kvalifikovanych fondl socialniho
podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondi srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani), a dale je opravnéna
k provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondG kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondG
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondi srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl
socidlniho podnikani).

AVANT IS vykonaval pre Fond ¢innosti dle statutu Fondu.

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Martin Krajicek
narozen: 1970
vzd&lani: V3§

Vystudoval V3E. M4 vice nez 20 let zkuSenosti v korporatnim bankovnictvi se zaméfenim na financovani stfedné
velkych spole¢nosti. Od roku 2017 ma zkusenosti se spravou fondu kvalifikovanych investor(.

Portfolio manazer Ing. Miroslav Svab
narozen: 1973
vzdélani: V3

Ing. titul ziskal na Provozné ekonomické fakulté Mendelovy univerzity v Brné. Zkusenosti ve finannim sektoru sbiré jiz

od roku 1997, z toho pres 10 let v bankovnictvi. Od roku 2015 se zabyva spravou fond( kvalifikovanych investor
zaméfenych na Gvéry, pohledavky a majetkové Ucasti.

4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
iI€o: 000 01 350

Depozitaf vykonaval ¢innost pro Fond celé ucetni obdobi.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Uéetnim obdobi pro Fond nevykondvaly €innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby. Fond nemél hlavniho podpurce.
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UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEF 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozital nepovéfil v Ugetnim obdobi Zadnou osobu tischovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AVANT IS jako obhospodafovatel Fondu uvédi v pfedepsaném ¢&lenéni prehled o mzdach, uplatdch a obdobnych
pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Fondu na téchto uplatich je zahrnuta
v dplaté investicni spole¢nosti za poskytovéni sluzeb obhospodarovéni Fondu,

Celkova uplata AVANT IS za obhospdoaFovani Fondu €inila v Ugetnim obdobi: 1 253 934,51, K&

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKO A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUIE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Investi¢ni Casti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen ze 85,66 % pohledévkami za nebankovnimi subjekty ve vysi
221 504 tis. K¢.

Spole&nost 1o JistinavKE - Oroky Urokové sazba Celkem
BEZ BANKY, s.r.o. 29229316 93176 8 680 14% 101 857
ARISTOCAR s.r.0. 04695143 24 930 1128 11% 26 058
BANKOMETR s.r.o. 02249979 44 237 5595 14 % 49 832
KaBB winkel s.r.o. 03360156 28 000 15758 24 % 43 758
Celkem 190 343 31161 221504

Dalsi vyznamnou polozku investiéniho majetku tvofi z 9,58 % (casti s rozhodujicim viivem ve vysi 24 768 tis. KE.

Spoleénost IE0  Datum pofizeni Pofizeni v tis. K& Ocenfovaci rozdil v tis. Ké Celkem v tis. K¢
BANKOMETR s.r.0. 02249979 18.10.2016 14 000 -4 047 9953
BEZ BANKY, s.r.o. 29229316 18.10.2016 45945 -31130 14 815
Celkem 59945 -35177 24 768

Posledni poloZku aktiv investicni ¢asti Fondu tvofi z 4,38 % penéini prostiedky na b&2nych G&tech ve vy$i 11 210 tis. K¢

Majetek Neinvesticni £asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen pen&znimi prostiedky na b&sném Gétu ve vysi 127 tis. K&

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi #adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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F 11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefe$i problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Uéetnim obdobi
nevyvijel zddné aktivity v této oblasti.

V Utetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

2 w2

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou pobocku i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Investiéni ¢ast 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondovy kapita! tfidy A(KZ) 172 197 555 142 568 175 177 153 409
Potet emitovanych investi¢nich akcif tfida A v Ugetnim obdobi (ks) 19 392 665 27 214 054 34 093 069
Potet odkoupenych investi¢nich akcii tfida A v U¢etnim obdobi (ks) 9217 645 57 671989 0
Potet vydanych investiénich akcii tfida A ke konci Ugetniho obdobi(ks) 97 587 242 87412222 117 870 157
Fondovy kapital na 1 investicni akcii tfida A(K¢E) 1,7645 1,6309 1,5029
Fondovy kapité! tfidy B(KE) 62 539313 85479 813 29902 537
Potet emitovanych investi¢nich akcii tfida B v Ugetnim obdobi (ks) 0 10605974 0
Potet odkoupenych investi¢nich akcif tfida B v U¢etnim obdobi (ks) 0 0 0
Potet vydanych investi¢nich akcii tfida B ke konci Utetniho obdob(ks) 15120534 15120 534 4514 560
Fondovy kapitdl na 1 investi¢ni akcii tfida B(KE) 4,1360 5,6532 6,6235
Neinvesti¢ni ¢ast 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondovy kapitél (K&) 126 873 126 873 126 873
Potet vydanych zakladatelskych akcii ke konci Ugetniho obdobi(ks) 100 000 100 000 100 000
Fondovy kapital na 1 zakladatelskou akcii (K¢E) 12687 12687 12687

Vyvoj kurzu investitniakcle tfida A v K¢ Vyvoj kurzu investicni akcie tiida B v KE

1,7700 - 6,5000 -
1,7500 - 6,2000 -
1,7300 - 5,9000 -
1,7100 + 5,6000 -
1,6900 - 5,3000 ¢
5,0000 -
1,6700 - 27000 -
wo |

r i o o 41000 +—b4——+—+———+—+——v—7
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Pokles hodnoty investini akcie tfidy B je zplisoben sniZenim hodnoty majetkovych Géasti.
Pfehledova tabulka k druhu a formé emitovanych investiénich akcii je dostupnd v investiéni pfiloze statutu bod 5.

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Uéetniho obdobi nedoslo k 24dnym podstatnym zmé&nam statutu Fondu.

15. INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILD

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil Zzadné vlastni akcie ani podily.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroéni zpravy nastaly nasledujici skute¢nosti vyznamné pro
napinéni dcelu vyroéni zpravy: Na zakladé usneseni valné hromady ze dne 25. 2. 2020 byia obhospodaFovatelem a
administratorem Fondu jmenovana spoleénost AMISTA investiéni spole¢nost, a.s.

V diisledku pandemie viru COVID-19, ktera se béhem b¥ezna 2020 postupné roziifila do celého svéta, dodlo v prvnim
Ctvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadiim cen aktiv po celém svété. Usetfena nebyla ani Ceska republika,
ktera byla pandemii zasaZena na zaldtku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakafeni. Vyprodejem byly
zasaZeny jak akcie obchodované na praiské burze, tak ¢eska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyrocni zpravy jen obtizné odhadnout, vie bude zaviset
na dalsim 3ifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl dle o&ekavani Evropské
komise v8ak mohl pfipominat rok 2009. Pi optimistickém priibéhu pandemie Ize v roce 2020 ocekévat stagnaci Zeské
ekonomiky, jako pravdépodobnéjii se viak v tuto chvili jevi upadnuti &eské ekonomiky do recese, kdy kli¢ovymi
faktory bude rozsah pfijatych preventivnich opatieni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dai3i obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zpravé statutarniho organu.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soulasti této vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podévaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyro&ni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji pfilohy, zpravu nezévislého
auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvddéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich k& Uéetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o
zménach vlastniho kapitalu obsahuji Gdaje uspofadané podle zviditniho pravniho predpisu upravujiciho Géetnictvi.
Kada z poloZek obsahuje informace o vy3i této polozky za bezprostiedné piedchézejici Géetni obdobi. Pokud nejsou
nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, Gdaje jsou nulové.

PfiloZend uUletni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfislu$nym organem podle zvlditnich préavnich predpisi,
nebot k datu vyhotoveni vyroéni zpravy je$té nenastal termin, ve kterém je dle zakona nutno déetni zavérku nejpozdéji
timto orgdnem schvalit.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze tGiéetni zavérky.

Kromé ddajd, které jsou popsany v pfiloze téetni zévérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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Zprava o vztazich

RENDIT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 04472411 se
sidlem Rohanské nabieii 671/15, Praha 8, PSC 186 00, obchodni spolenost
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 21015

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. UvoD

Tuto zpradvu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou oviddanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby “) za U&etni obdobi vypracoval statutérni orgén Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZi PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: RENDIT investi¢ni fond s rpoménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo:

Ulice: Rohanské nabrezi 671/15

Obec: Praha 8

psC: 186 00

iI€o 04472411

zapsana v ohchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 21015

Ovladajici osoby

Jméno: Bc. Petr Vencalek

Bydlisté:

Ulice: Sedlakova 518/39 Stranice
Obec: Brno

psc: 602 00

Dat. nar.: 4.12.1969
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Jméno: Ing. Ladislav Chodék

Bydlisté:

Ulice: Jundrovska 1035/33
Obec: Brno - Komin

PS¢: 624 00

Dat. nar.: 27.5.1958

(spole¢né dale jen ,ovlédajici osoby”)

Vy3e uvedené osoby byly po celé U&etni obdobi ovlddajicimi osobami, které vykonavaly nepfimy rozhodujici vliv na
fizeni ovladané osoby, jakoZto jeji akcionafi a osoby jednajici ve shods, kdyz podil Bc. Petra Vencélka &inil 60 %
zapisovaného zékladniho kapitalu a hlasovacich prév ovladané osoby a podil Ing. Ladislava Chodaka ¢inil 35 %
zapisovaného zékladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.

Osoby ovlddané ovladanou osobou

Né4zev spole¢nosti iI€o Sidlo Podil
BEZ BANKY, s.r.o. 29229316 Kopecnda 248/31, Staré Brno 100%
BANKOMETR s.r.0. 02249979 Kopecna 248/31, Staré Brno 100%

Osoby oviadané stejnou ovladajici osobou se vztahem k ovlddané osobé

Nazev spoleénosti iI¢o Sidlo
ARISTOCAR s. 1. 0. 04695143 Kopetna 248/31, Staré Brno
LOANS s. 1. 0. 28307305 Kopecéna 248/31, Staré Brno

Ovladajici osoba Bc. Petr Vencalek v Ugetnim obdobi vykonaval p¥imy rozhodujici vliv na fizeni spoleénosti ARISTOCAR
s. 1. 0., kdyZ v rozhodném obdabi vlastnil 50 % podil na spoletnosti.
Ovlddajici osoba Bc. Petr Vencédlek v U¢etnim obdobi vykonaval piimy rozhodujici viiv na fizeni spoleénosti LOANS
s.r. 0., kdyZ v rozhodném obdobi vlastnil 90 % podil na spole¢nosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPEN{

Ovladané csoba je jednou z deefinych obchodnich spole¢nosti oviadajici osoby, kterd se zaméfuje predeviim na
poskytovani Gvérd. Ovlddana osoba spravuje svij vlastni majetek, mj. za pomoci nékterych dalSich osob ovladanych
stejnou ovladajici osobou.

4 ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uzivé standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané
osobé, ¢imz pfimo uplatriuje rozhoduijici vliv na ovlddanou osobu.
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PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNiIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Utetnim obdobi nebylo uéinéno #adné jednani na popud nebo v zajmu ovlddajici osoby nebo ji ovladanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podie posledni Gcetni
zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou, pfipadné mezi osobou ovladanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou nebo ostatnimi Propojenymi osobami a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v Ugetnim obdobi

Bankometr
e 28.2.2019 Dodatek €. 4 ke smlouvé o Uvéru ze dne 19.10.2016
e 31.5.2019 Ddodatek_¢_5_smlouvy ze dne 19_10_2016_prolongace

Bezbanky
e 28.2.2019 Dodatek ¢. 2 k Dohodé o novaci
e 30.8.2019 Dodatek €. 10 ke Smlouvé o Uvéru uzaviené dne 12.11.2015

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

Datum Plnéni i

P Y
rotistrana Smiuvni typ uzaviteni paskytovatié Plnénf obdriené
Smilouva o pievadu 95 %
Be. Petr Vencilek obch, podila na 19.10.2016 Kupni cena Podi
BEZ BANKY s.r.0.
Smiouva e pfevadu 100
Be, Petr Vencalek Gy obch. podfiu na 18.10.2016 Kupni cena Podil
BANKOMETR s.r.o
Ing. Ladislav o Al . o Tk
Fhodik Smlouva o Gviéry 11.10.2015 Uver Urok
tng. Ladistay Smlouva o dvéru 12.10.2016 Gvier Grok
Chadak
BEZ BANKY s.r.. Smlowva o Gvéry 22.10.2015 (ver firok
BEZ BANKY s.ro. Smivuva o dvéru 12.11.2015 Uver Urok
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. . Smlouva o pHplatku . | Priplatek mimo o
BEZ BANKY s.ro. mirmo zikladnf kaghtl 31.12.2016 7K Paodit
BANKOMETR s.1.0. Smlouva o Gviry 19.10.2016 Gvér Urok
. Smlouva o pifplatku Priplatek mimo .
BANKOMETR s.1.0. mimo zakiadn kapital 19.10.2416 ZK Puodil
i Smlouva o piiplatku P Priplatek mimo
BANKOMETR «.ro. mime z&Kladnf kapital 31.12.2016 2K Podil
ARISTOCAR s.r.00. Smlouva o dviry 922016 Gveér Grok
LOANS s.r.o. Smiouva o dvéru 21.10.2016 Uvér Urok
lng. Ladislav Dodatek &. 2 ke - At e
Chodsk Smlouvé o dvéru 1722017 Urol bver
ng,. Ladislav Dodatek £. 3 ke 0 o
Chodak Smlouvé o tivéru 153207 DRk U
ing. Ladislav _ i - -
Chodak Bodatek if.'4 3“' $.10.2017 Urok Uwvir
Smlouvé o Gvéry
Ing, Ladisiav Dodatek & 3 ke 7 .
Cheodak Smlowvi @ Gvéry 13.11.2017 Urak Lvér
l"{;;‘*"f’"‘" Smlouva o dvéru 2652017 Uirek Uvis
hodak
Ing. Ladislav Smlouva a dvéru 2652017 Urok Gvir
Chodak
Ing, Ladislav Smiouva o zapoltend 1 i y
Chodik vzdjemnych pohledavek 31.1.2017 Kupnf cena Pohledavka
Smlouva o postoupenf .
BEZ BANKY s.r.0. whs@gé:ky e 15.2.2017 Kupni cena Pohledsvka
- X Smleuva o zapoften{ » o e =
BEZ BANKY s.ro. vzijemnych pohledavel 15.2.2017 Kupni cena Pohledavka
Smilouva o zapotteni - a2
BANKOMETR s.r.o. vzdjemngeh pohledévek 27.9.2017 Kupni cena Pohledavia
BANKOMETR sro, | DodatekkeSmlouvio | 50175017 Over Urok
ARISTOCAR s.ro, | DodatekkeSmlowvto |54 55097 Ovee Urok
dvéru
B, Petr Vencilek Postoupeni pohledivky | 3042018 Pohledavka Kupni cena
Zépotet pohledavky protistrany
e Vaned ok Smlouva o zapoltenl . 2¢ sinlouvy o postoupeni pohledavky
B Wenciluk vzdjemnych pohleddvek SiEe-2018 proti puhleddvee fondu ze smlouvy
o tipisy investifnfch akoif,
BEZ BANKY s.ro. | Dohoda o novacizivazkd | 30.4.2018 Gver Urok
BEZBANKYsre | DedatekkeSmlawdo | og 55018 Over Urok
fviéru
. Dodatek k Dohadé o " - .
BEZ BANKY s.r.u. novac zivazki 28122018 Uvér Urok
BANKOMETR sro, | DodatekkeSmiouvto 5017 9)g Uvir Grok
ARISTOCAR s ro, | DodatekkeSmlanta 49 15 2018 Oves Urok
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POSOUZEN{ TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejmé, ze v disledku smluy,
jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatieni uzavienych, uéinénych &i pfijatych ovlddanou osobou v Ugetnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé Zadna ujma. Z tohoto davodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCEN{ VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHO MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlidana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahi mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutadrni organ Fondu prohlasuje, ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Upiné, prikazné a spravné.

V Praze dne 16. 3. 2020

RENDIT irf
Za

sticni fond sﬁ?oménn\’/m
im kapitalem, a.s.
AMISTA inyesti¢ni spoleCnost, a.s.
atutarni feditel

g Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2019

RENDIT investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

Ugetni jednotka: RENDIT investi¢ni fond s proménnym
zékiadnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, PSC 186 00 Praha 8
Pfedmét podnikani; éinnost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni uéetni zavérky: 30.5.2020

ROZVAHA k 31. 12. 2019

tis. K¢ Poznémka 31.12. 2019 31. 12. 2018
AKTIVA FOND INVESTICN( NEINVESTICNS FOND INVESTIENF NEIN\é‘ES
TICNI
3 Pohledavky za 4 11337 11210 127 492 365 127
bankami a
druistevnimi
zaloZnami
v a) splatné na 11337 11 210 127 492 365 127
tom: poZadani
4 Pohledavky za 5 221504 221504 0 198357 198 357 0
nebankovnimi
subjekty
b} ostatni 221504 221504 0 198357 198 357 0
pohledavky
8 Ugasti s rozhodujicim 6 24 768 24 768 0 58 622 58 622 0
vlivem
11 Ostatni aktiva 7 978 978 0 532 532 0
Aktiva celkem 258 587 258 460 127 258003 257 876 127
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tis. KE Pozndmka 31.12. 2019 31.12. 2018

PASIVA FOND INVESTIEN]  NEINVESTIEN FOND INVESTICNI  NEINVESTICNI
1
2 Zéavazky vici 8 9 000 9000 0 12 818 12 818 0
nebankovnim
subjektim
b) ostatni 9000 9000 0 12 818 12 818 0
zavazky
4 Ostatni pasiva 9 14 723 14723 0 15873 15873 0
6 Rezervy 10 0 0 0 1137 1137 0
Cizi zdroje celkem 23723 23723 0 29 828 29 828 0
8 Zakladni kapital 11 0 0 100 100 0 100
z toho: a) splaceny 0 0 100 100 0 100
zakladni kapital
12 Kapitdlové fondy 12 205 427 205 427 0 187806 187 806 0
i3 Ocenovaci rozdily 13 -35177 -35177 0 -1323 -1323 0
z toho: a) majetku -35177 -35177 0 -1323 -1323 0
a zdvazkd
14 Nerozdéleny zisk 14 41591 41 564 27 20196 20 169 27
z minulého obdobi
15 Zisk nebo ztrata za 15 22923 22923 0 21396 21396 0
tcetni obdobi
Vlastni kapital celkem 234 864 234737 127 228175 228 043 127
Pasiva celkem 258 587 258 460 127 258 003 257 876 127

PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2019

v tis. K¢ Poznamka 31.12. 2019 31.12. 2018

Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 15 258 587 258 003
Podrozvahova pasiva

13 Zavazky z opci 16 203101 196 019

1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 5 141 307 119688
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

:('; Poznamka od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
FOND INVESTIENT  NEINVESTIENS FOND INVESTIENf  NEINVESTIENT
1 Vynosy z uroki a 16 27 109 27 109 0 26 055 26 055 0
podobné vynosy
2 Néklady na uroky a 16 -842 -842 0 -1422 -1422 0
podobné naklady
5 Naklady na poplatky 17 -17 -17 0 -14 -14 0
a provize
9 Spravni naklady -2118 -2118 0 -2 086 -2 086 0
b) ostatni spravni -2118 -2118 0 -2 086 -2 086 0
naklady
19 Zisk nebo ztrita za 24132 24132 0 22533 22533 0
Ucetnf obdobi z
bézné €innosti pied
zdanénim
23 Dari z pfijmd 19 -1209 -1209 0 -1137 -1137 0
24 Zisk nebo ztréta za 22923 22923 0 21396 21396 0
Gcetni obdobi po
zdanéni
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2019

Zakladni

Kapitalové

Nerozdéleny

Oceiiovaci

oL kapital fondy zisk (ztrata) rozdily 2Rl Sasm
Zustatek k 1. 1. 2018 100 161 964 4666 24 923 15530 207 183
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 0 15530 0 -15 530 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 0 0 21396 21396
Emise akcii 0 25842 0 0 0 25 842
Ostatni zmény 0 0 0 -26 246 0 -26 246
Zastatek k 31. 12. 2018 100 187 806 20 196 -1323 21396 228175
Zastatek k 1. 1. 2019 100 187 806 20196 -1323 21396 228 175
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 0 21396 0 -21 396 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 22923 22923
Emise akcif 0 17621 0 0 0 17621
Ostatni zmény 0 0 0 -33854 0 -33 854
Zistatek k 31. 12. 2019 100 205 427 41592 -35177 22923 234 864
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., I€0: 274 37 558, se sidlem Pob¥ezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

AVANT investi¢ni spole&nost, a.s. ICO 27590241 se sidlem Rohanské nab¥ezi 671/15, Praha 8, PSC
186 00

AVANT IS

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Poslednf den U¢etniho obdobi

RENDIT investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitélem, a.s., I0: 04472411 se sidlem Rohanské
Fond nabfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, obchodni spoleZnost zapsand v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21015

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Investiéni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investiéni ginnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu Ostatni jmé&ni Fondu nespadajici do Investiéni €asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro tcely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepZeni dodriovani datiovych
pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na privni pfedpisy Spojenych stétl americkych
o informacich a jejich oznamovéni obecné zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasend pod €. 72/2014 Sh.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmé&né nékterych zdkonl (zdkon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech - SN
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pFijma Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijma, ve znéni pozdéjiich predpist

2akon o téetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o tietnictvi, ve znéni pozdéjSich pFedpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investiZnich fondech, ve znéni pozdajiich
predpist

ZISIF

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprévé dani a o zmé&né dalsich souvisejicich
zékond, ve znéni pozdéjiich predpish

Zakon €. 90/2012 Sh., o chchodnich spoleénostech a drustvech {zdkon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd&jsich predpisd
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RENDIT investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

RENDIT investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. (dale jen ,Fond®) je fondem kvalifikovanych investord
shromazdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investort, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

Udaje o vzniku
Fond vznikl zdpisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B vlozka 21015 dne

13.10.2015. Povoleni k ¢&innosti investiéniho fondu C. j. 2015/099910/CNB/570 vydala Ceskd narodni banka dne
25. 9. 2015 a téhoz dne nabylo pravni moci.

Udaje o cennych papirech Fondu
Akcie k Neinvesti¢ni ¢asti majetku Fondu:
100.000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé

(zakladatelské akcie)

- s w

Akcie k Investicni ¢asti majetku Fondu:
97 587 242 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tFidy A)

15 120 534 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tFidy B)

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho Fondu kvalifikovanych investord podle Zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investiénich fondech, vykonavana na zakladé Ceské narodni banky & j. 2015/099910/CNB/570 dne 25. 9. 2015 a
téhoz dne nabylo pravni moci.

Sidlo Fondu

Rohanské nabfezi 671/15
Praha 8

PsC 186 00

Ceska republika

Identifikaéni Gdaje:
1co: 04472411
Dié: C204472411

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B viozka 21015
Statutarni organy Fondu
Fond je investiénim fondem s prdvni osobnosti, ktery ma individudini statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba

opravnéna obhospodarovat a administrovat tento investicni fond. Touto osobou je spoleénost AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Statutdrni Feditel: AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s. (od 13. 10. 2015)
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10: 275 90 241
Rohanské nabieZi 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Mgr. Ing. Ondfej Pieran (od 13. 10. 2018)
Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Miroslav Svab (od 23. 02. 2016)
Spravni rada:

Clen spravni rady: Petr Vencélek (od 13. 10. 2015)

narozen 4. 12. 1969
Sedlakova 518/39, Stranice, Brno, PSC 602 00

Clen spravni rady: Roman Stfitezsky (od 13. 10. 2015)
narozen 3. 11. 1969
T¥iskalova 569/16, Lesnd, Brno, PSC 638 00

Clen sprévni rady: Radek Janousek ' (od 30. 10. 2019)
narozen 11. 12, 1978
Spojovaci 1262, Kostelec nad Cernymi lesy, PSC 281 63

Zmény v obchodnim rejstfiku
V obchodnim rejstfiku byly zapsany nasledujici zmény:

Vymazdno: ¢len spravni rady: ROMAN BEDRICH, dat. nar. 2. srpna 1975 PFi¢ni 286, 664 63 Zabtice Den vzniku &enstvi:
13. fijna 2015 Den zaniku ¢lenstvi: 28. éervna 2019, vymazano 30. fijna 2019.

Zapsano: €len spravni rady: RADEK JANOUSEK, dat. nar. 11. prosince 1978 Spojovaci 1262, 281 63 Kostelec nad
Cernymi lesy Den vzniku ¢lenstvi: 28. ¢ervna 2019, zapséno 30. fijna 2019.

informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zdkona shromaZduje penézni prostfedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(i vydévanim tcastnickych cennych papirG a provadi spolecné
investovani shromazdénych penéinich prostfedk(, nebo penézi ocenitelnych véci na zdkladé uréené investicni
strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a déle spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vliozenych akcionéfi Fondu, a to na zakladé investic do
aktiv s predpoklddanym nadstandartnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou:
Ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a poskytovéni tvéri jakozto aktiva dlouhodobé pFekonavajici vynosy
z bankovnich vkladu, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevainé opatfovény pfijmem z drokl z poskytnutych
Uvérl. Prevaind ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Fondu bude vsouladu sinvestiénim cilem strategii uvedenou
v pfedchozi vété dale re-investovana.

ProtoZe Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Géetné a majetkové majetek a dluhy
ze své investitni ¢innosti (dale jen ,investi¢ni éast Fondu”) od svého ostatniho jméni (ddle jen ,neinvestitni &ast
Fondu“). Hospodaieni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spodivé pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvestiéni &asti Fondu neprobiha 24dna &innost. K investiéni ¢asti Fondu
Fond vydava investi¢ni akcie.

Informace k uletni zavérce
Uetni zdvérka byla pfipravena na zdkladé Uéetnictvi vedeného v souladu se Zikonem o uéetnictvi a pfislugnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetriitého trvani téetni
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jednotky, casového rozliseni nakladd a vynosh a historickych cen, s wvyjimkou vybranych finanénich nastrojd
ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Uéetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjiich pFedpisd,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek tcetni zavérky a rozsah Udaji ke zveiejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

2 DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zévérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetritého a €asové neomezeného trvani Géetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddleZitymi i¢etnimi metodami:

A. Den uskutefnéni ucetniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je ockamiikem uskuteénéni Géetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, pop¥. inkasa z ti¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. dvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za
uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu Gcetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazéany v reainé hodnoté.
Nasledné stanoveni redlné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.
C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listtl a ostatnich podilG
jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti Uétdm naklad( nebo vynos(,
b) realizovatelnych cennych papira.

Pfi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ti¢tovany v pofizovaci cené.

Nésledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovany
realnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spole¢nost prokazie, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papirdl jsou redlné hodnoty
rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroveri spinény poZadavky na likviditu cennych
papirdl.

Cena cenného papiru mlze byt také uréena na zakladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.
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Trini a ménové piecenéni realizovatelnych cennych papirti a ostatnich podili probihé rozvahové skrze vlastni kapital.
Trini pfecenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze vlastni kapital, ménové piecenéni dluhovych
cennych papiri je Gétovano do vysledku hospodafeni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou dafi, ktera také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z dluhovych cennych papiri vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

°

Trzni a ménové pfecenéni cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétdm nékladd a vynosi jsou
vykdzany v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

D. Investice do majetkovych tcasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem
Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (déle také ,dcefind spoleénost”) je spoleénost ovlddana Fondem, v niz Fond muze
uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pFinosy z éinnosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice
nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spole¢nosti kontrolu jinym zpisobem. Majetkové uéasti
ve spole€nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona
o investicnich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich pfedpisd a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Redind hodnota investic do majetkovych Giéasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem je v souiadu se ZISIF stanovena
poedle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
prevzeti zdvazku v rdmci Fadné transakce mezi Uéastniky trhu ke dni ocenéni.

Podstatnym vlivem se rozumi schopnost Géetni jednotky poditet se na finanéni a operativni politice jiné spole¢nosti,
ale bez schopnosti vykonavat rozhodujici viiv.

wr

Podstatny vliv Getni jednotka vykonava, kdyZz ma pfimy nebo nepfimy podil nejméné 20 % na zakladnim kapitélu
nebo hlasovacich pravech v jiné spoleénosti, pokud v této spoleénosti nevykonava rozhodujici viiv nebo pokud zietelné
neprokaZe, Ze podstatny vliv neni schopna vykondavat. Pfi mensim neZ 20% podilu se podstatny vliv nepfedpoklada,
pokud neni zfetelné, Ze existuje.

V pfipadé trvalého snizeni hodnoty Ucasti ve spoletnosti je snifeni véetn& pfepottu cizich mén vykazéno ve vykazu
zisku a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

V pripadé pfechodného snizeni odnoty Gcasti ve spoleénosti je snieni véetn& pfepoctu cizich mén vykazéno ve
vlastnim kapitalu.

E. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Fond nevlastni Zadny provozni majetek, ktery by byl iéetné odepisovan.

Veskery majetek je pofizovan za ticelem investice a je ocefiovan redlnou hodnotou.

F. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvoiené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladd. K
datu ucetni zavérky jsou vykdzany v redlné hodnoté.

G. Vynosové a nakladové Uroky
Vynosové a nakladové troky ze viech Urodenych néstroji jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména pfijaté Uroky z poskytnutych stfednédobych tvérd a stiednédobych vkladil na pendZnim trhu, dale
tasové rozlileni diskontu a prémie ze viech nastroji s pevnym vynosem.

H. Pfepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepoltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla$ovanym CNB platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo
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ztrata z pfepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci”.

I.  Zdanéni
Dafiovy zéklad pro dar z pFijmi se propotte z vysledku hospodafeni béiného léetniho obdobi pfipoctenim dafiové
neuznatelnych nakladi a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdild mezi uéetni a dariovou hodnotou aktiv a zévazk( s pouzitim
otekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se i¢tuje pouze v pfipadsé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich.

J.  Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e  existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch,

vy

pfitemz pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vy3si nez 50 %,

e je moiné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

K. Spfiznéné strany
Fond definoval své spFiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spFiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada Géetni jednotku, je ovladana uéetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s uéetni jednotkou
(ide o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v i¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
ili} spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem téetni jednotky;
¢) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je tietni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli€ového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Géetni jednotkou, kterd je ovliddana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma piimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zdvazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je Giétovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouZivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezménily.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31. 12. 2019 31.12. 2018
Zlistatky na bé&znych Gétech 11210 365
Celkem 11210 365
Fond ma béZny Gcet vedeny v Ceské méné se ziistatkem k 31. 12. 2019 ve vysi 11 210 tis. K&

Neinvesticni stfedisko

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
ZGstatky na b&Znych Gétech 127 127
Celkem 127 127
Fond mé béZny Ucet vedeny v eské méné se ziistatkem k 31. 12. 2019 ve vy&i 127 tis. K&

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIM! SUBJEKTY

Investiéni stfedisko

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Poskytnuté Uvéry — jistiny 190 344 172 302
Poskytnuté Gvéry — nab&hlé pfislusenstvi 31160 26 055
Celkem 221504 198 357

Nasledujici tabulka uvédi ¢lenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkové splatnosti pohledéavek:

Spoleénost iI€o Jistina v K& Uroky Urokova sazba Celkem

BEZ BANKY, s.r.o. 29229316 93176 8 680 14 % 101 857
ARISTOCAR s.r.o. 04695143 24 930 1128 11% 26 058
BANKOMETR s.r.o. 022499579 44 237 5585 14 % 49 832
KaBB winkel s.r.0. 03360156 28 000 15 758 24 % 43758
Celkem 190 343 31161 221 504
V3echny poskytnuté uvéry jsou splatné od 1 roku do 5 let.

6 UCASTIS PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM

investicni stfedisko

tis. KE 31.12. 2019 31. 12. 2018
Ugasti s rozhodujicim vlivem 24768 58 622
Celkem 24 768 58 622

Nasledujici tabulky obsahuji detailn&jsi informace o jednotlivych majetkovych Géastech:
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Datum Pofizeni Oceriovaci rozdil Celkem

SPE e ot e e pofizeni v tis. KE v tis. K¢ v tis. Ké
BANKOMETR s.r.0. 02249979 100 18.10.2016 14 000 -4 047 9953
BEZ BANKY, s.r.0. 29229316 100 18.10.2016 45945 -31130 14 815
Celkem 59945 -35177 24 768

BANKOMETR s.r.0. — sidlo: Kope¢na 248/31, 602 00 Brno, pfedmét podnikdni: vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v piilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zakona, zakladni kapital: 200 000,- K¢.

BEZ BANKY s.r.0. — sidlo: Kope¢na 248/31, 602 00 Brno, pfedmét podnikéni: vyroba, obchod a sluZby neuvedené
v pfilohéch 1 aZ 3 Zivnostenského zakona, zdkladni kapital: 400 000,- K¢.

Majetkové Gcasti byly k 31. 12. 2019 ocenény redlnou hodnotou podle znaleckych posudkd. Rozdil mezi ocenénim
Géasti v portfoliu Fondu pofizovaci cenou a cenou stanovenou podle znaleckého posudku k 31. 12. 2019 je vykazan
jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Za majetkové Ucasti nebyly vydané zadné zaruky ani nebyly pfijaty Zddné zaruky.

7 OSTATNI AKTIVA

Investicni stiedisko

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Poskytnuté zélohy 978 532
Celkem 978 532

Polozka Poskytnuté zalohy predstavuje poskytnutou zalohu na dan z pfijma pravnickych osob.

8 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTOM

Investiéni stiedisko

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Pfijaté Gvéry —jistiny 9000

Pfijaté Gvéry — nabéhlé pfisluenstvi 0

Celkem 9000 12 818

Nésledujici tabulka uvédi élenéni zavazk( viéi nebankovnim subjektim na zakladé zbytkové splatnosti zavazk(:

Véfitel Jistina v K& Uroky Urokova sazba Celkem
Dobrovodsky Karel 8000 0 8% 8000
Minafik Pavel RNDr. 1000 0 6% 1000
Celkem 9000 0 9000

Zéavazky jsou splatné ve lhiité od 1 roku do 5 let a veskeré nabéhlé pfislusenstvi byly.ke dni ocenéni splaceny.
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9 OSTATNI PASIVA

Investicni stiedisko

tis. K& 31.12. 2019 31. 12. 2018

Zavazky vici akciondfiim 13319 15627
Zavazky za dodavateli 77 50
Dohad na dafi z pfijmu 1209 1137
Dohadné ucty pasivni 118 196
Celkem 14723 17 010

Zavazky vici investoriim predstavuji zadvazky viéi investoriim ve vy3i 3 200 tis. K&, ktefi poslali pendini prostfedky na
bankovni lfet Fondu a kterym do konce uéetniho obdobi nebyly za tyto prostfedky emitovany investiéni akcie a
zavazky v(ici akcionaiflim plynouci z Zddosti o odkup investiénich akcii ve vy3i 10 119 tis. K& Dohadné Géty predstavuji
naklady za sluzby auditora a obhospodafovéni majetku Fondu.

10 ZAKLADNI KAPITAL

Neinvesti¢ni stéedisko

Jméno

Pocet akcii v ks

Podil na fondu v%

Zakladni kapital v tis. K¢

Stiitezsky Roman
Vencalek Petr
Chodék Ladislav
Celkem

7 rar

11 EMISNI AZ10, KAPITALOVE FONDY

Investi¢ni stfedisko

5000 5 5
60 000 60 60
35000 35 35

100 000 100 100

tis. K& Pocet investicnich akcii v ks Kapitalové fondy v tis. K&
Zistatek k 1. 1. 2019 102 532 756 187 806
Emise investi¢nich akcii tFidy A 19 392 665 33430
Emise investitnich akcii tfidy B 0 0
Odkup investi¢nich akcif tfidy A 9217 645 15 809
Odkup investi¢nich akcii tfidy B 0 0
Zustatek k 31. 12. 2019 112 707 776 205 427
31. 12. 2019 31.12. 2018
Fondovy kapital (K&) 234 736 868 187 806 594
Pocet vydanych investi¢nich akcii t¥idy A (ks) 97 587 242 87412222
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy B (ks) 15 120534 15120534
Fondovy kapitdl na 1 investi¢ni akcii t¥idy A (K&) 1,7645 1,6309
Fondovy kapital na 1 investiéni akcii t¥idy B (K¢) 4,1360 5,6532
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12 OCENOVACI ROZDILY

Investicni stFedisko

tis. K&

Cisté investice do Gcasti

Poskytnuté Gvéry

Celkem

Zustatek k 1. 1. 2018
Snizeni

Zvyseni

Vliv odloZené dané
Zustatek k 31. 12. 2018
Zistatek k 1. 1. 2019
Snizeni

Zvysen{

Vliv odloZené dané
Zustatek k 31. 12. 2019

24923
-26 246
0

0
-1323
-1323
-33854
0

0
-35177

0O O O O 0 0 o O o o

24923
-26 246

-1323
-1323
-33 854
0

0
-35177

Hodnota majetku je tvofena portfoliem obchodnich podil(, které jsou drieny za lcelem investicni pfileZitosti. Tento
majetek je ocenén redlnou hodnotou k 31. 12. 2019, kterd byla zjisténa na zdkladé znaleckého posudku. Oceriovaci
rozdil pak predstavuje rozdil mezi obvyklou cenou stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2019 a pofizovaci

cenou majetku v portfoliu Fondu.

13 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiICH OBDOBI

Investiéni stiedisko

Na uéet nerozdéleného zisku z pfechozich obdobi byl na zékladé rozhodnuti Valné hromady pietc¢tovan zisk minulého

Uéetniho obdobi ve vyii 21 396 tis. KE. Celkové je nerozdéleny zisk investi¢niho stfediska ve vy$i 41 564 tis. K¢.

Neinvesticni stfedisko

Celkové je na neinvesti¢nim stfedisku nerozdéleny zisk ve vysi 27 tis. K&.

14 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Investicni stiedisko

Fond za sledované tcetni obdobi dosahl zisku ve vysi 22 923 tis. KE. O rozdéleni zisku za sledované obdobi rozhodne
Valna hromada v priibéhu roku 2020.

15 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Investiéni stiedisko

tis. K¢ 31. 12. 2019 31.12. 2018
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 258 587 258 003
Celkem 258 587 258 003

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodafovani spolecnosti AVANT investi¢ni
spoleénost, a.s.
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16 ZAVAZKY z opci

Max moind vySe odkupu sdanou

Splatnost — pocet dnii od konce

splatnosti  vzhledem kcelkové vySi kalenda¥niho &tvrtleti, ve kterém byla 31.12.2019 31.12. 2018
fondového kapitalu #adost podana

2% 60 4697 275 4563 497
5% 120 11 743 187 11 408 743
15% 180 35229 561 34 226 229
Vice nez 15 % 360 183 193716 177 976 392
Odpocet minima fond(, pod které fond neni povinen odkupovat akcie -31 762 500 -32 156 250
Celkem mimaobilancni zavazek 203 101 239 196 018 612

17 &ISTY UROKOVY VYNOS

Investicni stiedisko

tis. K& od1.1.2019do 31. 12. 2019 od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
Vynosy z Groki 27 109 26 055
Uroky z poskytnutych Gvérh 26997 26 055
Ostatni vynosové troky 112 0
Naklady na droky -842 -1422
Uroky z pFijatych tvérh -842 -1422
Cisty drokovy vynos 26 267 24 633

Cisty trokovy vynos ze 100 % plyne z €R.

18 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Investicni stfedisko

tis. K&

od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Vynosy z poplatkd a provizi

Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky

Naklady na ostatni poplatky a provize
Celkem

19 SPRAVNI NAKLADY

Investi¢ni stfedisko

tis. K

od 1. 1. 2019 do 31. 12, 2019

od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Naklady na obhospodafovani
Naklady na depozitdfe
Naklady na audit

Utetni a daiiové poradenstvi
Pravni a notéfské sluiby
Ndklady na znalecké posudky
Ostatni spravni néklady
Celkem

-1254
-319
-128
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-319
-114

-15
-4
-337

-2 086




PoloZka ostatni spravni naklady zahrnuje ostatni naklady na spravu majetku. Fond nemél vroce 2019 Zadné
zaméstnance.

20 DAN Z PRIDMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

Investicni stiedisko

A. Splatna dan z pfijma

tis. KC od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
Zisk nebo ztrita za Ggetni obdobi pfed zdané&nim 24132 22533
Uprava vysledku hospodateni pro dariové ugely 54 218
Vysledek hospodafeni upraveny pro dafiové tcely 24 186 22751
Polozky snizujici zdklad dané podle & 34 ZDP 0 0
SniZzeny zaklad dané 24 186 22751
Polozky odecitatelné od zakl. dané dle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 24 186 22751
Dan vypottena pfi poufZiti sazby 5 % 1209 1137

B. OdloZeny darovy zavazek/pohledavka

OdloZena dan z pfijmul vychazi z veSkerych doasnych rozdili mezi Getni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalSich docasnych rozdilG (darova ztrata), s pouZitim oCekavané dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny dariovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény. Fondu k 31. 12. 2019 nevznikl odloZeny dariovy zavazek ani
odlozena dafiova pohledavka.

21 TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAM!

Viechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi s nespfiznénymi
stranami. Zlstatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich vypoiadani se ocekava formou
penézini platby.

Spole¢nost Pohledévky v tis. K¢ Zavazky v tis. K¢ Vynosy v tis. KE Naklady v tis. K¢
BEZ BANKY, s.r.o0. 93177 0 8 680 0
ARISTOCAR s.r.0. 24 930 0 1128 0
BANKOMETR s.r.0. 44 237 0 5595 0
Celkem 162 344 0 15403 0

Ve sledovaném obdobi nebyly poskytnuty Gvéry ani zaruky ¢lenlim statutarnich organi ani vedoucim pracovnikim
Fondu.

22 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorQm, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soudasti vnitiniho
fidictho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavand prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, ie jsou sledovana a vhodné osetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

36




Tréni riziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvéts$i vyznam trini rizika. Trnf riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zmé&nach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvy$uje tim,
Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorti zamé&fenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochdzi i k zvydeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradi¢ni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely piedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem
na uvedené zaméfeni na lzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedo3lo k vyznamnym
dopadlim expozice Fondu vidi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zduraznit, ze

¥ vs

historicka vykonnost neni zadrukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostate¢né likvidity, které spodiva v tom, e Fond nebude schopen
dostat svym zavazkidm v okamiik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zévazky z jeho provozni &innosti
(napf. zévazky vici depozitafi, auditorGm, znalcim), investiéni €innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut &
povaha Fondu umoziiuje.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychdzi Fond z nastaveného limitu pro minimaini wy$i likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovdna minimalni vySe likvidniho majetku driend po celou dobu
fungovani Fondu. Souéasné sleduje Fond vzajemnou vyvaZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a
¢asovym strukturém zavazkl a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny svoje aktualni
a pfedvidatelné zdvazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zévazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle
vy3e uvedeného postupu, aby nedo3lo k ohroZeni ¢innosti Fondu v disledku nedostateéné likvidity a k poskozeni
zajmu zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku Groéend aktiva a zarovefi mit urofené zavazky (typicky se
jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv ¢i pfijaté dvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své &innosti vystaven
Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Uroenymi aktivy a Groenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
urokovych sazeb.

PFi Fizeni trokového rizika se snaZi Fond udrZovat pozitivni trokovy gap, tedy stav, kdy hodnota trokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Grokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan
Urokovy vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktudlnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni
ocekdvaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je Urokové riziko zajidtovano napf. drokovym swapem &i jinym
nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladl na zaji$téni.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riiznych méndch, Fond tak miize byt vystaven b&hem
své &innosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to moiné, snazi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvédZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych méndach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovéna zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout
vyvaienosti, vyuziva s ohledem ocekdvany budouci wvoj a aktudini trini podminky néstroje pro zaji$téni ménového
rizika — ménové forwardy, swapy i jiné nastroje dle potFeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdild na majetek/zdvazky Fondu. Ménové riziko vznika nejéastéji v rdmci investiéni ¢innosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zaroven uréen
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zplsob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktuaini a oéekdvané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném
vyvoji ménového kurzu a ndkladl na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o$etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporddani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je Fizeno pfi kazdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakei.

23 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V dobé& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy nastaly nasledujici skutecnosti vyznamné pro
naplnéni Uéelu vyroéni zpravy: Na zdkladé usneseni vainé hromady ze dne 25. 2. 2020 byla obhospodarovatelem
a administratorem Fondu jmenovana spolecnost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020
se virus rozdifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobé zvefejnéni této ucetni zavérky se
situace neustdle méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mize byt
schopny spolehlivé kvantifikovat potencidini dopady téchto udalosti na fond. Jakykali negativni viiv, respektive ztraty
¢i snizeni hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do Géetnictvi a ucetni zavérky v roce 2020.

Obhospodarovatel fondu zvazil potencialni dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
pfedpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Zakladem této Gvahy je skutecnost, Ze investiéni ¢innost je ze své podstaty
nezavisla na aktualni hodnoté aktiv, kdy se naopak predpoklada urdita trzni fluktuace a v pfipadé sniZeni ceny aktiv
nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pfikupovani s cilem zhodnoceni drzenim
v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoletensky pfedpokladan navrat k normalu. Provozni a jiné naklady
spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou vii¢i hodnoté majetku a uvazovanych vynosech z néj nizké a existenci
fondu nemohou ohrozit. Zavazky fondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téZ neindikuji zvySené riziko
ukonéeni €innosti fondu. Administrator k datu ucetni zavérky rovnéz neobdrzel Zadné nestandardni Zadosti investort
fondu o ukonéeni jejich Uéasti ve fondu. Vzhledem k témto skuteénostem byla uletni zdvérka k 31. 12. 2019

zpracovana za predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nadale schopna pokradovat ve své ginnosti.

V Praze dne 30. 6. 2020

estiCni fond s proménnym
dnim kapitdlem, a.s.
vesti¢ni spole¢nost, a.s.
atutarni feditel

Ing Petr Janousek
povéfeny zmocnénec

RENDIT i
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRO AKCIONARE FONDU

RENDIT investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.

Sidlo Fondu: Rohanské nabiezi 671/15
Karlin, 186 00 Praha 8
IC: 044 72 411

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené cetni zdvérky RENDIT investi¢ni fond s proménnym zikladnim
kapitalem, a.s. (ddle jen Fond) sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpist, ktera se sklada z
rozvahy k 31.12.2019, vykazu zisku a ztraty a piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
31.12.2019 a piilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu RENDIT investi¢ni fond s proménnym zikladnim
kapitalem, a.s. jsou uvedeny v piiloze této ucetni zaveérky.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finan¢ni situace Fondu RENDIT
investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s. k 31.12.2019 a jeji financni vykonnosti za
rok kon¢ici 31.12.2019 v souladu s ¢eskymi tiCetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadn¢ doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, ze dikazni informace, které
jsme shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocCni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni feditel
Fondu RENDIT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.

Na§ vyrok k ucetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zaveérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zaveérkou ¢i s naSimi
znalostmi o tcetni jednotce ziskanymi behem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisti na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda

EDM Utilitas Audit, s.r.o., Revoluéni 1080/2, 110 00 Praha 1, IC 24260673, DIC CZ24260673,
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piipadné nedodrZzeni uvedenych pozadavki by bylo zptlisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zaklade
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupi, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkii a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho feditele a spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni feditel Fondu RENDIT investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s. odpovida
za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérmy a poctivy obraz v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou Unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni)
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Ptfi sestavovani Ucetni zaveérky je statutdrni feditel Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejtho
nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy statutdrni feditel fondu pldnuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uicetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi piedpisy ve vSech piipadech v tcetni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou
(materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize redlné€ predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ti€etni zaveérky na jejim zéklad¢€ ptijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpiisobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo
obchézeni vnitinich kontrol.
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e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na u€innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucletnich pravidel, ptfiméfenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Fondu uvedl v ptiloze ucetni zadvérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky statutarnim
feditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v piiloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zé&veéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond
ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah tiCetni zavérky, vcetné piilohy, a dale to, zda Gcetni
zéveérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o plénovaném rozsahu
anacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkil ve vnitinim kontrolnim systému.

Auditorem, zodpovédnym za provedeni auditu jménem spolecnosti EDM Utilitas Audit, s.r.o., je
Daniela Fojtikova.

V Praze dne 30.6.2020

EDM Utilitas Audit, s.r.o.
¢islo opravnéni 533

}du,aé/é f__‘}/' 4t

Ing. Daniela Fojtikova
auditor, ¢. opravnéni 1920
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