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/A Pro ucely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fondu, neni-li nize uvedeno jinak:

Statut statut Podfondu

statut Fondu statut Fondu

Fondovy kapital tridy Fondovy kapital Podfondu pripadajici na prislusnou tridu investicnich
akcii.

Kapitalovy zavazek Hodnota vkladu, kterou se investor plInici svou vkladovou povinnost po

Castech zavazal vlozit do Podfondu za ucelem porizeni investicnich akcii.
Detaily stanovi smlouva o upisu investicnich akcii.
Celkove kapitalove Soucet Kapitalovych zavazkl véech investorl (bez ohledu na to, zda byly
zavazky splaceny).



Celkove splacene Soucet splacenych ¢asti Kapitalovych zavazkl vsech investord.

kapitalove zavazky

Celkove splacene Soucet splacenych ¢asti Kapitalovych zavazk{ investor(, ktefi upsali
kapitalove zavazky tridy A investicni akcie tridy A.
Vstupni investice VySe prvniho penézitého vkladu investora dosahujici Castky stanovene v

ust. § 272 odst. 1 pism. h) nebo i) ZISIF, na zakladé které se investor stane
investorem Podfondu. Jeji minimalni vySe je stanovena ust. odst. 6.1
Statutu.

Cast vkladu Penézity vklad investora plnicino svou vkladovou povinnost po Castech,

ktery nasleduje po provedeni Vstupniinvestice.

Capital call Vyzva Fondu, na zakladé ktereé je investor povinen splatit jednotlivou

.
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Cast vkladu a ktera neni vyzvou ve smyslu § 163 odst. 1 ZISIF.

Vykiadové ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov ¢i obecné zavaznych
pravnich predpist néco jiného, pouziji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory.
Investorm Podfondu je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.

ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Udaje o Podfondu

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Podfond je uCetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen dne 21. 6. 2019 rozhodnutim Obhospodarovatele.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) Zakona dne 24. 6. 2019.

Podfond je vytvoren na dobu urCitou, a to 8 let. Vlastnici zakladatelskych akcii Fondu mohou
rozhodnout o prodlouzeni této doby o 1rok.

Historicke udaje
Podfond zatim neeviduje zadné historicke udaje.

Pravidla poskytovani informaci a udaju

Informace tykajici se Podfondu budou poskytovany investordm prostfednictvim Klientského vstupu.

INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat zhodnocovani prostfedkl investorl prostfednictvim
investic zejména do minoritnich podilé nové zaloZenych ¢i zacinajicich technologickych obchodnich
spolecnosti (start-up(). Ugelem investic do téchto spoleénosti je poskytnuti finanénich prostiedk
pro dynamicky rozvoj a rlst hodnoty téchto spole¢nosti, podpora inovativnich projektd
v jednotlivych spoleCnostech formou kapitalového vstupu do téchto spoleCnosti s vysokym



potencidlem rlstu a nasledny prodej podild v téchto spole¢nostech strategickym ¢&i finanénim
investordm.

V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za u¢elem ochrany investorQ.

Druhy majetkovych hodnot
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Kapitalové investice

Investice do kapitalovych uc¢asti v obchodnich spole¢nostech, zejm. do akcii, podild, resp.
jinych forem ucCasti, které nejsou prijaty k obchodovani na regulovanem trhu. Tyto investice
mohou byt provadény vkombinaci sinvestovanim prostfednictvim jinych financnich
nastroju dle odst. 2.2.2 Statutu a mohou byt dale kombinovany se ziskavanim opcik pofizeni
dalSi uCasti na cilové obchodni spoleCnosti.

Pofizovany budou pfedevSim akcie, podily, resp. jiné formy ucCasti v takovych
spole¢nostech, kde Ize v budoucnosti ocekavat nadprimérné zhodnoceni investice.
Pofizovany budou zpravidla minoritni u¢asti na spolecnostech.

PFi investovani do akcii, podild, resp. jinych forem uc¢asti v obchodnich spolec¢nostech bude
Fond zohlednovat zejmena jejich ekonomickou vyhodnost, pfi sou¢asnem respektovani
pravidel obezfetnosti a pravidel pro omezovani rizik kolektivnino investovani. V této
souvislosti je v8ak zohlednén i fakt, Ze investice do tzv. start-upl jsou vysoce rizikovou
oblasti, kdyz pouze nékteré start-upy dojdou az do faze faktického vytvoreni noveho
produktu ¢i sluzby a Uspé&sné monetizace téchto produktt ¢i sluzeb.

Podfond ma za cil vramci investicni strategie investovat do 15 az 30 spolecCnosti, a to
prostfednictvim ucasti na obchodnich spolecnostech:

a) zamérujicich se naICT se zamérenim na bezpecnost, umélé inteligence, oblast big data,
informacni technologie v oblasti zdravotnictvi (healthtech), média a zabavni primysi,
informacni technologie v oblasti vzdélavani (edutech), informaéni technologie v oblasti
financnich sluzeb (fintech), elektronické obchodovani (e-commerce), novée
technologie v maloobchodé (retail), informaéni technologie v oblasti turismu a
cestovani (traveltech), hardware;

b) zamérujicich se na nove technologie, a to oportunisticky v zavislosti na vyvoji trhu;

c) vlastnicich akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech
zamérenych na oblasti uvedené vyse pod pism. a) ab).

Kvazi kapitalové investice

Poskytovani financovani cilovym obchodnim spole¢nostem, které nema viastnostiinvestice
do vlastniho, resp. zakladnino kapitalu (zejm. nerozsifuji Fondu uc¢ast na obchodni
spole¢nosti) a je oznacovano jako ,kvazi ekvitni* financovani. Poskytovani tohoto druhu
financovani, které mdze byt provadéno v kombinaci s investovanim do akcii, podild, resp.
jinych forem ucasti Ci opci k pofizeni ucasti v obchodnich spoleCnostech dle odst. 2.2.1
Statutu, mdze mit formu:

e podfizenych uvérd a zapujcek;

e konvertibilnich podfizenych uvérl a zapujcek;

e mezaninového financovani;

e splatitelnych prioritnich akcii.

Poskytovani tohoto druhu financovani mize byt realizovano pouze pfi zajisténi kontrolnich
mechanismU a pravidel dle odst. 2.7 Statutu.



2.2.3 Doplnkova aktiva
Podfond muze déle investovat do nasledujicich doplfikovych aktiv:
e nastrojud penézniho trhu;

e cennych papirl vydanych investi¢nimi fondy.

Benchmark & index

Podfond nesleduje Zzadny index €i benchmark ani nekopiruje zadny index.

2.4 Podrobnéjsiinformace o koncentraci zpldsobu investovani - oaveétvi, stat, region, resp. urcity druh aktiv

Investi¢ni strategie Podfondu ma specifické zaméreni primarné na Ceské a stfedoevropské
zacCinajici obchodni spolecnosti, jejichz produkty nebo sluzby maji globalni potencial. Sekundarné
budou zvazovany investice do zacinajicich zahranicnich firem, a to zejména v regionech jizni a
jinovychodni Evropy, v regionu Evropske unie a v regionu MENA, nebot v téchto zemich se prostiedi
start-upu jesté stale formuje a nabizi nékteré velmi zajimaveé investicni prilezitosti.

Investice Podfondu mohou byt realizovany v CZK, EUR nebo USD. Fond typicky neprovadi ménove
zajiSténi investic realizovanych v cizi méne.

Vzhledem ke koncentraci investi¢ni strategie tak, jak je vymezena vyse, mlze takove investovani
prinasSet zvySeneé riziko, a to i prfesto, Ze Podfond investuje v souladu s principy stanovenymi
Statutem a pravnimi pfedpisy a ze jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v
rizikovem profilu Podfondu, stejné jako v Cl. 7. statutu Fondu.

25  Zgjisteni & zaruky investice

Investice, jakakoli jeji Cast ani jakykoli vynos z investice, nejsou jakkoliv zajistény, resp. jakkoli
zaruceny.

26  MoznostivyuZziti prijatého uvéru nebo zapdjcky nebo daru
Podfond mUze pfijmout uvér nebo zapUjcku:

e vpfipadé, Ze néktery zinvestord nesplini svoji vkladovou povinnost, a to maximalné do vyse
takové nespinéné vkladove povinnosti;
e vramciprovadéni obchodl uvedenych v odst. 2.9 Statutu.

27  Moznosti poskytnuti uvéru, zapdjcky, daru a Zzagjfisténi, resp. uhrady dluhu nesouvisejici

S obhospodarovanim

Poskytovani zapujcek a uvérd:

e Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapuljcky nebo uvéry, resp. nabyvany uvérove
pohledavky jakekoliv fyzickeé Ci pravnicke osobé za podminek obvyklych v b&ézném obchodnim
styku, a to s cilem financovani obchodnich ucasti, do nichz Fond investuije.

e Pokud je uvér nebo zapUjcka poskytovana obchodnim spoleénostem, jejichz podily v rozsahu
umoznujicim jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond pozadovat po této jim
ovladané obchodni spole¢nosti zajisténi takového uvéru nebo zapUjcky pravé s ohledem na
existenci vzajemneho vztahu ovladajici a ovladané osoby umoznujici Podfondu vykon
rozhodujiciho vlivu na Fizeni dotéené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvérd
nebo zapUjcek jinym subjektlim je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadné
splaceni zapUjcky.

Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.



Podfond nebude poskytovat zajiSténi.

Podminkou pro poskytnuti kvazi ekvitnino financovani je zajisténi kontrolnich mechanisma, ktere
umozni realizaci kontroly nad podstatnymi financnimi a strategickymi rozhodnutimi tykajicimi se
majetkove a financni situace, aktivit a vlastnicke struktury cilové obchodni spolecnosti tak, aby bylo
mozné ochranit hodnotu investice Podfondu. Tyto mechanismy mohou mit zejména, nikoli vSak
vyluéné, formu ziskani opce k nabyti ucCasti na cilové obchodni spoleCnosti, zesplatnéni
poskytnutého financovani a uhrazeni pohledavek za cilovou obchodni spoleCnosti, a to za podminek
obvyklych pfitomto typu investovani.

PodFizené uvéry a zapUjcky vE. tzv. ,mezaninoveého financovani* mohou mit zejména tyto parametry:

e Urok a pfip. jina odména Podfondu za poskytnuti této formy financovani mize byt spojena s
vykonnosti cilové obchodni spoleCnosti;

e Podfondu nemusi byt poskytnuto zajisténi na splaceni uvéru nebo zapuajcky:;

e Uvér mUZe byt podfizen seniornimu financovani. V pfipadé upadku cilové obchodni spole¢nosti
bude moci byt v takovem pfipadé pohledavka Podfondu vyplyvajici z poskytnutého uvéru
splacena az po uspokojeni véech nadfizenych seniornich Uvérd za cilovou obchodni spole¢nosti.

28  Moznostiprodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Podfondu

V rdmci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych
hodnot, které se v majetku Podfondu nenachazeji.

2.9  Vymezeni technik a nastrojd pouZzivanych k obhospodarovani majetku Podfonadu a jejich limity

Obhospodarovatel mlze pfi obhospodafovani majetku Podfondu pouZivat finanéni derivaty, a to
zpravidla v souvislosti se zajisténim proti urokovym nebo ménovym rizikdm (napf. forward, swap).
Obchody s financnimi derivaty se budou uskuteCnovat zpravidla na ménovych trzich. V pfipadé
pouziti finan¢nich derivatd nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo obdobném
trhu uvedeném na seznamu CNB nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem v Clenském staté EU musi byt financni derivat sjednan s pfipustnou protistranovu, jiz je banka,
sporitelni nebo Uvérove druzstvo, obchodnik s cennymi papiry (dodrzuijici kapitalovou primérenost
dle ZPKT a opravnény obchodovat s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet), pojistovna, zajistovna,
investicni spolecnost, penzijni spoleCnost, samospravny investicni fond, zahraniCni osoba se
srovnatelnym povolenim k Cinnosti, ktera podléha organu dohledu statu, ve kterém ma protistrana
sidlo. V souvislosti s pouzivanim finan¢nich derivatl je Obhospodafovatel opravnén poskytovat
z majetku Podfondu odpovidajici zajisténi.

B INVESTICNILIMITY

210 Investicni limity

Podfond dodrzuje pfi své ¢innosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy a investicni
a dalSi limity stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro ucely vypoctu investi¢nich limitd, limitd u celkove expozice ajinych limitd
rozumi aktiva Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zakona o danich z pfijmd, ktery investuje vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do:

a) investicnich cennych papird,

b) cennych papirl vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

C) ucastiv kapitalovych obchodnich spole¢nostech,



d) nastrojd penéznino trhu,

e) financnich derivatl podle zakona upravujicino investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

f) prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) aZ e) v evidenci a umoznuijicich
opravnénému pfimo nebo nepiimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zplsobem
jako opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostiedkl z uctu,

h) uverl azapUjcek poskytnutych investi¢nim fondem.

2.10.1 Limit pro maximalni celkovou expozici vUc¢i jedné osobé i skupiné ekonomicky spjatych
0sob

VySe limitu: max. 15 % hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: celkova expozice vici jedné osobé ¢i skupiné ekonomicky spjatych osob (hodnota
kapitalovych investic, kvazi kapitalovych investic, poskytnutych uvérd ¢i jinych expozic vici
jedné osobé ¢i skupiné ekonomicky spjatych osob)/hodnota majetku Podfondu

Vyjimka z pInéni limitd: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.2 Limit pro maximalni vySi pfijatych uvérd a zapUjcek dle odst. 2.6 Statutu

Vy$e limitu: max. do vy$e nesplnénych vkladovych povinnosti investord
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.3 Limit pro maximalni celkovou expozici Podfondu

VySe limitu: max. 150 % hodnoty fondoveého kapitalu Podfondu

Vypocet: celkova expozice Podfondu stanovena standardni zavazkovou metodou/fondovy
kapital Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: zadna

C INVESTOVANIA TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

211 Podrobna pravidla pro nakladani s majetkem Podfonau
V ramci obhospodarovani majetku Podfondu jsou €inény zejména nasledujici kroky:

a) pofizovaniaktiv do majetku Podfondu;
b) prodejaktiv z majetku Podfondu.

212 Pravidlapro pouzitimajetku Podfondu k zajisténi zavazku treti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi
S ¢innosti Podfondu

Majetek Podfondu mUze byt vyuzit k zajisténi zavazku treti osoby pouze pfi zachovani celkove
ekonomicke vyhodnosti takové operace pro Podfond. Na ucet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh,
ktery nesouvisi s Cinnosti Podfondu.

213 Podminky, za kterych lze aktivum v majetku Podfonau zatizit vécnym Ci uzivacim pravem treti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluZzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob
mohou byt nabyvana do majetku Podfondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takove
operace pro Podfond (tedy napf. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétnino vécného
prava apod.). Stejné tak i v pripadé jiz stavajicino aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni
vécnymi a jinymi pravy tretich osob pouze pfi zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tretich
osob vSak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu Ci spravniho organu.
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Stejné podminky obezfetnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podilt v
obchodnich spolecnostech, jejichz podily Ci akcie jsou predmétem zastavy nebo jinych prav tretich

0sob.

Vyuziti pakoveho efektu

Podfond nevyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt s vyjimkou jejich pfipadného vyuziti v ramci
provadéni obchodUl uvedenych v odst. 2.9 Statutu.

Moznost poskytnuti financniho nastroje z majetku Podfondu

Fond neposkytuje investicni nastroje v majetku Podfondu jako financni kolateral nebo srovnatelne
zajisténi podle prava ciziho statu.

Pravidla pro vypocet celkové expozice Podfondu

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.

DALSIINFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investicni akcie Podfondu mohou byt porfizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu
ustanoveni § 272 Zakona.

Charakteristika typického investora

Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona. Podfond je vhodny pro
investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySene riziko, riziko vysoke koncentrace jednotlivych
sloZzek majetku Podfondu a ktefi hledaiji s tim spojené mozné vysokeé zhodnoceni prostfedkd.

Investi¢ni horizont: Viz Zakladni informace o Podfondu.

Zkus$enosti s investovanim: dlouhodobé, zejména s rdznymi typy investi¢nich nastroju.

RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V navaznosti na s¢l. 7 statutu Fondu se timto dopliuji podstatna obecna rizika o podstatna
specificka rizika spojena sinvestovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni
strategii a aktiviim:
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Riziko spojené sinvesticemi do akcii, podill, resp. jinych forem ucasti v obchodnich
spole¢nostech

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond ucast, mohou byt dotCeny podnikatelskym
rizikem. VdUsledku tohoto rizika mdze dojit kpoklesu trzni ceny podilu vobchodni
spolecnosti ¢i k UplInému znehodnoceni (Upadku obchodni spole¢nosti), resp. nemoznosti
prodeje podilu vobchodni spolecnosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro
vSechna rizika, ktera zasadnim zptsobem ovliviuji podnikani.

Poskytovani zapUjcek - existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapUjcky ¢i jejino
zajisténi) a riziko vyporadani (na dluznika mdze byt prohlasen upadek) z téchto ddvodl
mudze hodnota nabytého podilu kolisat a snizovat hodnotu majetku Podfondu.



31.2

3.1.3

3.1.4

Riziko spojené s investicemi do akcii, podild resp. jinych forem Ucasti v technologickych
start-upech

Investice do technologickych start-up0, tj. nové vzniklych ¢i zacinajicich obchodnich
spoleCnosti, které vyviji novy produkt Ci sluzbu v oblasti novych technologii, jsou z pohledu
svého nastaveni (zacinajici obchodni spole¢nosti bez historie, bez vyzkouseného
obchodniho modelu, zpravidla bez hotového produktu ¢i sluzby) vysoce rizikovym typem
investic, kdyZz uspésnost takovych investic (za kterou se zpravidla povaZzuje dovedeni
plvodnino napadu do finalni faze vyroby produktu ¢i nabidnuti sluzby, pripadné i jeho
fakticka uspé&sna monetizace tak, aby se takovy start-up mohl posunout do faze jiz funguijici
obchodni spole¢nosti s vyzkousenych a fungujicich obchodnim modelem), je vyrazné nizsi
nez u investic do zavedenych obchodnich spolecnosti. Tato vysoka rizikovost by méla byt
vyvazena potencialnim vysokym vynosem u uspésnych start-upd, ktery vedle ocekavaného
zisku pfinejmensim pokryje i pfipadné investice do neuspésnych start-upu.

Vramci investice do start-upU hrozi zejmeéna tato dil¢i rizika - riziko chybného odhadu
Casove a finanCni narocnosti realizace start-upu, riziko chybného odhadu potencialniho
trhu, riziko pripadného nezajmu uzivatell o vysledny produkt ¢i sluzby, riziko konkurence,
rizika pravni tykajici se vyvijenych produktl a sluzeb - kterd mohou negativné ovlivnit vyvoj
produktu Ci sluzby, jakoZ i jejich pfipadnou monetizaci a uspéch celého start-upu.

Riziko souvisejici s kvazi ekvitnim a mezaninovym financovanim

Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze kvazi ekvitni a mezaninove financovani se vztahuiji i na pfipady,
kdy je navratnost spojena s vykonnosti obchodni spolec¢nosti, budou se v prfipadé
neuspéchu obchodni spole¢nosti uspokojovat naroky investorl pred naroky vlastnikl
konkrétni obchodni spoleCnosti, ale az po vypofadani prioritnich pohledavek.

S investicemi do nezajisténych nastroju kvazi vlastnino kapitalu mohou byt dale spojena

nasledujici rizika:

e riziko nesplaceni - v pfipadé upadku obchodni spoleCnosti, které bude poskytnuto kvazi
financovani, hrozi riziko nesplaceni poskytnutého uveéru;

e riziko podfizenosti dluhu obchodni spolecnosti - toto riziko vyplyva z podfizenosti dluhu
vUci ostatnim dlundm obchodni spole¢nosti. V pfipadé upadku obchodni spole¢nosti
bude pohledavka Fondu vyplyvajici z poskytnutého uvéru splacena az po uspokojeni
vSech ostatnich pohledavek za obchodni spole¢nosti;

e riziko nezajiSténosti obchodni spolec¢nosti - splaceni poskytnutého uvéru obchodni
spolecnosti nebude zajiSténo;

e riziko selhani obchodni spolecnosti - s ohledem na moznost selhani obchodni
spolecnosti, na které ma Fond ucast, spocivajici v tom, Ze takova obchodni spoleCnost
mUZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mUze dojit k poklesu
trzni ceny obchodni spole¢nosti ¢i kznehodnoceni (pfipadné Upadku), resp.
nemoznosti prodeje obchodni spole¢nosti. Dalsim specifickym rizikem mUze byt
zpozdéni nebo nedokoncéeni projektd obchodni spoleé¢nosti, na které ma Fond ucast, as
tim spojeny neuspésny rozvoj podnikatelskeho zaméru obchodni spoleCnosti.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se muze snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do
majetku Podfondu tedy napfiklad v dUsledku existence zastavniho prava treti osoby,
vécneho bfemene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. V ramci omezovani tohoto
rizika je provadéna kontrola aktiv pfed jejich nabytim.
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3.1.6

3.1.7

3.1.8
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3.1.10

Riziko spojené s poskytovanim uvérl a zapUjcek

S ohledem na moznost Podfondu poskytovat ze svého majetku uvéry a zapuajcky hroziriziko,
ze dluznik nedodrzi svlj zavazek a nesplati poskytnuty uvér &i zapUjcku vcas véetné
nabéhlého prislusenstvi. Riziko je fizeno provérovanim bonity budoucinho dluznika, vybérem
protistran dosahujicich ur¢itou uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohledavky vUc¢i jednotlivym protistranam a vyuzivanim zajistovacich nastrojd (sménka,
zastava cennych papir(, nemovitosti apod.), v&. vhodnych smluvnich ujednani zahrnujicich
sankce za pozdni splaceni.

Riziko vyplyvaijici z ingerence tfeti osoby poskytujici uvér &i zapUjcku

Bez ohledu na skute¢nost, Ze Podfond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani uvérd a
zapUjcek stanovenych ve Statutu, nelze zcela vylougit riziko nepfipustného zasahu této
0osoby, resp. zasahu nepfiméreneho rozsahu Ci povahy do majetkove sfery Podfondu, a to i
za predpokladu, Ze Podfond neporusi zadné vzajemne smluvni i zakonné ujednani.

Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo
socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadg, Ze by nastala, mohla mit
skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. V soucasné dobé
nejsou zohlednovana rizika udrzitelnosti coby samostatné kategorie rizik, jelikoz
pfedmétna rizika nejsou s ohledem na slozZeni portfolia investicnino fondu a investicni
strategie relevantni, resp. JiZ jsou obsaZena v jinych kategoriich rizik. V relevantnich
pripadech vSak mohou byt rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany obhospodarovatele
posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohlednovany v ramci investicnino rozhodnuti
s ohledem na povahu podkladovych aktiv. Podkladove investice tohoto finanéniho produktu
nezohlednuji kriteria EU pro environmentalni udrzitelné hospodarske Cinnosti.

Urokove riziko

Podfond mUZe prijimat a poskytovat uvéry a zapujcky, pricemz urokova sazba utéchto
uvérd a zapujcéek maze byt stanovena s pohyblivou Urokovou sazbou, Podfond tak mize byt
vystaven kurzovému riziku. S poklesem urokovych sazeb tak hrozi, Ze urokové vynosy z
poskytnutého uvéru &i zapUjéky budou nizsi, nez bylo plvodné ocekavano, a naopak
urokove naklady spojené s prijatymi uvéry a zapUjckami budou vyssi, nez bylo plvodné
kalkulovano.

Riziko denominace investic v cizi méné

| v pfipadé, Ze jsou investice do Podfondu denominovany v jiné nez v narodni meng, jeho
ucetnictvi musi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy vedeno v narodni
méné, tedy v Ceskych korunach. Vlivem uctovani o precenovacich rozdilech aktiv a pasiv
Podfondu mohou vznikat v u€etnictvi v narodni méné ucetni zisky, které mohou v souladu s
platnymi danovymi pfedpisy podléhat zdanéni. Tato pfipadné placena dan, kterou v dobé
vzniku Podfondu neni mozné kalkulovat, mdze mit negativni vliv na vyslednou vysi
zhodnoceni investic do Podfondu.

Riziko nestale hodnoty investiCnich akcii Podfondu

V dusledku skladby majetku Podfondu a zplsobu jeho obhospodarovani mdze byt hodnota
investicnich akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Podfondu
podléhaji vzdy trznim a uvérovym rizikdm a urcité mife volatility (kolisavosti) trhd. Vyse
uvedene faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni hodnoty investicnich akcii Podfondu.
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3.1.11

3.1.12

3.1.13

3.1.14

3.1.15

Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustfedéni investovanych prostfedkl
v uréitém druhu prdmysloveho odvétvi, statu ¢i regionu nebo ur¢itém druhu aktiv. Nizka
diverzifikace portfolia Podfondu napfi¢ rlznymi odvétvimi mlze pfinaset vynosovy
potencial v obdobi rdstu, ale stejné tak mdze hodnota cennych papird vydavanych
Podfondem zaméfenym na Uzce vymezeneé odveétvivyznamné klesat v obdobirecese Cikrize
tohoto odvétvi.

Ménove riziko

S ohledem na moznost Podfondu realizovat investice v rlznych ménach mdze byt Podfond
vystaven ménovemu riziku. Fond typicky neprovadi ménove zajiSténi investic realizovanych
v Cizi méné.

Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrzovani investi¢nich limitd po vzniku Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrZi aktiva pfedpokladana Statutem, mUze
Podfond v obdobi po svém vzniku specifikovaném v odst. 2.10 Statutu doCasné nedodrzovat
stanoveneé investi¢nilimity. V tomto obdobi tak mize opakované nastat situace, kdy skladba
portfolia Podfondu nebude odpovidat nastavenym investi¢nim limit&m, které bude Podfond
nasledné dodrzovat, kdyz plnéni jednotlivych investi¢nich limitd bude zaleZet narychlostia
slozitosti procesu investic do jednotlivych druhd aktiv, jakoz i akviziéniho potencialu
jednotlivych aktiv.

V souvislosti s vySe uvedenym tak v tomto obdobi existence Podfondu hrozi zvySené riziko
nedostatec¢né diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a s nim spojena dalSi
rizika (riziko trzni, riziko likvidity, riziko provozniapod.). Tato rizika jsou pak relativizovana ve
Statutu uvedenym investicnim horizontem, ktery pfesahuje prvotni obdobi existence
Podfondu, a ktery by méli investofi do Podfondu pfed uskutecnénim investice vzdy zvazit.
V pfipadé nedodrzeni stanovenych investi¢nich limitd na konci uvedeného obdobi
existence Podfondu hrozi déle riziko nutnosti zmény investicni politiky Podfondu a upravy
portfolia (napf. prodejem nékterych aktiv) tak, aby investi¢ni politika Podfondu odpovidala
stanovenym investi¢nim limitdm a portfoliu aktiv nabytych v prlbé&hu prvniho obdobi
existence Podfondu.

Riziko zruSeni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizacnich ¢i legislativnich ddvodd muze dojit ke zruseni
Podfondu. Podfond mUze byt zrusen téz v dUsledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného
dle ust. § 597 Zakona, vyjde-li najevo, Ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé
nepravdivych nebo neuplnych udajd, nebo jestlize Fond nema déle nez 3 mésice depozitare.
CNB mlze rovnéZ rozhodnout o zruSeni Podfondu s likvidaci, jestlize prlimérna vyse
fondoveého kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astku odpovidajici
alespon 1.250.000 EUR nebo jestlize odnala Obhospodarovateli povoleni k ¢innosti
investicni spoleCnosti, nerozhodla-li soucasné o zméné obhospodarovatele podle § 541
Zakona. V dUsledku tohoto rizika nema investor zaru¢eno, ze bude moci trvat jeho investice
po celou dobu doporu¢eného investi¢niho horizontu. To mdze mit dopad na predpokladany
vynos z jeho investice.

Riziko spojené s pInénim vkladove povinnostiv rezimu tzv. capital calls

Vzhledem k tomu, Ze investofi budou upisovat cenné papiry v rezimu plnéni vkladovych
povinnosti po ¢astech (tzv. capital calls), existuje riziko zmareni investice jako dUsledku
nesplnéni vkladové povinnosti po Castech. Toto riziko je fizeno prostfednictvim smluvni
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4.1

51

52

53

dokumentace, ktera obsahuje zajistovaci nastroje motivujici investory ke spinéni jejich
vkladové povinnosti fadné a vCas.

V pfipadé, Ze by realizace investice, kvlli niz Obhospodarovatel vyzyva investory ke spinéni
Casti jejich vkladové povinnosti, byla ohroZena ¢i znemoZnéna proto, Ze je néktery z
investord v prodleni s pinénim své vkladové povinnosti, je Obhospodarovatel opravnén
vyzvat ostatni investory ke spinéni dalSi Casti jejich vkladove povinnosti anebo prijmout na
ucet Podfondu uvér nebo zapUjcku.

Synteticky ukazatel rizikoveho profilu Podfondu

Vzhledem ktomu, ze institut syntetického ukazatele neni s ohledem na povahu aktiv, ktera maji
tvofit pfevaznou Cast majetku Podfondu vhodnym nastrojem popisu vztahu rizika a vynosu, neni ve
Statutu obsazen a jeho klasifikace neni stanovovana.

HISTORICKA VYKONNOST

Grafické znazornéeni historické vykonnosti

. L Vyvoj kurzu J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il - investiéni akcie,
Vyvoj kurzu J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il - investiéni akcie, tfida Z

trida A

0,85
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Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondoveého kapitalu Podfondu.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovany véem investordm prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Podfondu.

PlUsobnost ke schvéleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaleni u¢etni zavérky Podfondu nélezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

Pravidla a Ihaty pro oceriovani majetku a dluht

Majetek a dluhy z investicni Cinnosti Podfondu se ocefuji realnou hodnotou podle mezinarodnich
Ucetnich standardd s tim, Ze:

a) prourcéenihodnoty investi¢nich nastrojd se pouzije kurz platny pro obdobi, ve kterém se nachazi
prislusny Den ocenéni, resp. posledni znamy kurz, ktery bude k dispozici ke dni predchazejicimu
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0 pét pracovnich dnd posledni den Lh{ty pro stanoveni aktualni hodnoty CP k pfislusnému Dni
ocenéni;

b) pro ureni hodnoty cennych papird predstavujicich podil na jiné pravnické osobé se pouzije
nejméné jednou rocné znalecky posudek, nebo ocenéni kvalifikovanym odhadem, ¢i ocenovaci
zpravou provedenou v souladu s mezinarodnim ucetnim standardem.

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a
platny v den, ke kterému se prepocet provadi.

V odlvodnénych pfipadech (napf. v pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu investicnich
aktiv v majetku Podfondu) mUze Administrator provést i mimoradné ocenéni a stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii.

5.4 Zpusob pouZiti zisku

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na
zajisténi Cinnosti Podfondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku Podfondu nalezi do plsobnosti valné
hromady Fondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy
nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skonéi ziskem, mlze byt
pouzit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvyseni hodnoty majetku
Podfondu. Pokud hospodafeni Podfondu za Ucetni obdobi skongi ztratou, bude tato ztrata hrazena
ze zdrojl Podfondu. Ke kryti ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestagci-
li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po U&etnim obdobi,
ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitaloveho fondu, byl-li zfizen.

5.5 Informace o vyplaté podilu na zisku

Pripadny zisk Podfondu mize byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvyseni hodnoty
majetku Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet Zadny podil na zisku €i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil
na zisku je splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu u¢inéno rozhodnuti o
rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
prevodem na U¢et investora uvedeny v seznamu akcionart. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz
vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promicuje v obecné tfileté InGté.

Sinvesti¢niakcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu,
ktery valna hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se uréuje zvlast pro jednotlivé
tfidy investiCnich akcii.

6  UDAJE OINVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

6.1  Prehledova tabulka k investicnim akciim

Trida investicnich akcii A VA

ISIN CZ0008044278 CZ0008044286

Forma investicnich akcii Zaknihovany cenny papir Zaknihovany cenny papir
najmeno. na jmeno.

Ména CzK CZK
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Jmenovita hodnota

Prijeti k obchodovani nebo
registrace na evropském
regulovaném trhu nebo prijeti k
obchodovani v MOS

Oznaceni osob, které mohou
nabyvat investicni akcie

PInéni vkladove povinnosti po
Castech
Minimalni
investice

Vstupni

Kazda dalsi

Hodnota jednotlivého odkupu
Doba, kdy jsou investicni akcie
vydavany

Lhlta pro zpétny odkup
investicnich akcii

Hlasovaci prava

ZpUsob uréeni poméru rozdéleni
zisku Podfondu z investicni Cinnosti
na jednotlive tridy investicnich akcii
Zpusob uréeni pomeéru rozdéleni

likvidacniho zCstatku Podfondu

Z investicni Cinnosti na jednotlive

tridy investicnich akcii
Distribuce zisku

6.2 Udaje 0 0sobé, ktera eviduje cenné papiry v zaknihovaneé podobé a strucny popis zplsobu této evidence

V pfipadé investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionarl nahrazen
evidenci zaknihovanych cennych papirl. Samostatnou evidenci cennych papird vede Administrator.

Investi¢ni akcie bez jmenovité hodnoty (kusove).

Nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn.
nejsou kétovany na zadném regulovaném trhu, ani prijaty
k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim

systemu.

Kvalifikovany investor ve
smyslu Zakona

Ano

Minimalni Kapitalovy
zavazek Cini 10 mil. KC a
minimalni prvni splacena
Cast Kapitalového zavazku
Cini ekvivalent 125 tis. EUR
v KC.

Pro investory (investujicimi
na zakladé tzv. testu
vhodnosti dle § 272 odst. 1
pism. h) bod 2 nebo pism. i)
bod 2) ZISIF) plati tato
vyjimka: minimalni
Kapitalovy zavazek cini 1,5
mil. KE a minimalni prvni
splacena cast Kapitaloveho
zavazku Cini ekvivalent 1 mil.
KE.

Kapitalovy zavazek Ize
navysit o minimalné 1 mil. K¢
Minimalné 500 tis. K¢.

Zakladatel
Ne

Ekvivalent 50 tis. EUR (u
investor® dle § 272 odst. 1
pism. h) bod 2 nebo pism. i)
bod 2), resp. ekvivalent 125
tis. EUR VK¢ (uinvestorGdle
§ 272 odst. 1 pism. h) bod 1
nebo pism. i) bod 1).

Bez omezeni

V obdobi pétilet od prvni vyzvy k Upisu cennych papird.

Do 1roku od podani zadosti o odkup.

S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo,
nestanovi-li zakon nebo stanovy Fondu jinak.

Z fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu
investicnich akcii vypocteného dle odst. 6.6 Statutu.

Dle poméru fondového kapitalu pripadajicino na tuto tridu
investicnich akcii k celkovemu fondovemu kapitalu

pripadajicimu  na vSechny tridy

investicnich akcii

vypocteného dle odst. 6.6 Statutu.

rdstova



6.4

6.5

Zaknihované cenné papiry eviduje Administrator na majetkovych uétech viastnikd cennych papir(
nebo majetkovych uctech zakaznikd, ktefi vedou evidenci navazujici na evidenci vedenou na tomto
uctu. S evidenci investi¢nich akcii na majetkovych uétech vlastnikd cennych papirl nejsou spojeny
Zadneé dalsi naklady hrazene pfimo ze strany investora Podfondu.

Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Podfonau

Rustovy zpUsob distribuce zisku oznacuje, Ze u investi¢nich akcii je zhodnoceni pouZzito k dalim
investicim a je promitnuto do zvySeni hodnoty investi¢nich akcii. Dividendovy zpUsob distribuce
zisku spojeny s danou tfidou investiCnich akcii oznacCuje, ze u investicnich akcii je zhodnoceni
zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy.

Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondoveho kapitalu Podfondu pfipadajicim na prislusnou
tridu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investi¢nich akcii dané tridy k celkovému
poctuvydanych investicnich akcii této tfidy. InvestiCni akcie stejné tfidy zakladaji stejna prava vSech
investor vlastnicich prislusné investi¢ni akcie. Sinvesti¢ni akcii Podfondu jsou spojena zejm.
nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti investora;

b) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pripadajicino na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;

c) podil na likvidaénim zlstatku pfi zaniku Podfondu;

d) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyroéni zpravy Podfondu. Tyto
dokumenty jsou kazdému investorovi k dispozici prostrednictvim Klientského vstupu.

Uvedenym prehledem nejsou dotCena pfipadna dalSi prava vyplyvajici investorovi Podfondu ze
Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpis.

Doklad viastnickeho prava k investicnim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investor( - fyzickych
osob vypisem z jejich majetkového uctu vlastnika cennych papirl, na némz jsou investiéni akcie
vedeny, a prlkazem totoznosti, u investorl - pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uétu
vlastnika cennych papir, na némz jsou investi¢ni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku
investora ne starsim 3 mésicu a prikazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat.
V pripadé zmocnénce vlastnika investicnich akcii je navic tfeba predlozit plnou moc s uredné
ovéfenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predlozit vypis ze svého majetkoveho uctu
vlastnika cennych papir(, ktery obsahuje aktualni a platné udaje. Vypis z majetkoveého uctu viastnika
cennych papirll poskytne na zakladé pisemné zadosti investora osoba vedouci samostatnou
evidenci, resp. osoba vedouci navazujici evidenci.

Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Podfonau

K pfevodu investiénich akcii Podfondu musi mit investor (prevodce) predchozi souhlas statutarnino
organu Fondu k takovému prevodu, a to v pisemne formé. Statutarni organ vyda souhlas s prevodem
za situace, kdy nabyvatel investic¢nich akcii Podfondu neni v prodleni s pInénim povinnosti k uhradé
Casti vkladu a spliuje veskeré pozadavky na osobu investora do Podfondu, coby fondu
kvalifikovanych investor( stanovenych Statutem, resp. statutem Fondu, jakoZ i obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy, a to bez zbytecného odkladu po jeho kontrole. Souhlas s pfevodem investicnich
akcii Podfondu mezi stavajicimi investory je vydavan pfi splnéni prvni podminky uvedeneé v predchozi
vété neprodlené bez potreby kontroly.

V pfipadé prfevodu nebo prechodu vlastnickéno prava kinvesticnim akciim Podfondu je jejich
nabyvatel povinen bez zbytecného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. V pfipadé, ze by
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6.8

nabyvatel investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 Zakona, k takovemu
nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona neprihlizi.

Stanoveni aktuaini hodnoty investicnich akcir

Viz Zakladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investicnich akcii je stanovovana samostatné
pro kazdou tfidu investiCnich akcii. Aktualni hodnota investicni akcie dané tfidy je stanovovana z
fondoveho kapitalu Podfondu pfipadajicino na prislusnou tfidu investi¢nich akcii (Fondovy kapital
tridy) zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejmeéné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni.
Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje Administrator ve Lhité pro stanoveni aktuaini hodnoty
CP. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je zaokrouhlena na ctyfi desetinna mista smérem dolU.

PrivypoCtu Fondového kapitalu tfidy jsou zohlednovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1 Statutu
a pfipadné specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance fee) tfidy, uvedené
v odst. 7.4 Statutu.

V uréitych pripadech (napf. pfi ovéfovani uc¢etni zavérky auditorem nebo pokud Podfond
predpoklada ukonceni své ¢innosti) nemusi byt Lh{ta pro stanoveni aktualni hodnoty CP dodrzena,
timto neni dot¢ena zakonna maximalni ro¢ni Ihdta pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

Misto a Cetnost uverejriovani aktualni hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investicni akcie prostfednictvim Klientského
vstupu véem investorlm ve Lhaté pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

Obecna ustanoveni k vyaavani investicnich akcii
Vydavani investicnich akcii probiha na zakladé smlouvy uzaviené mezi investorem a Fondem.

Investiéni akcie vydana po dobu 3 mésicl ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani investié¢nich akcii, se
vydava za ¢astku rovnajici se 1,- KE. Tato doba se pocita pro kazdou tfidu investi¢nich akcii zvlast
ode dne, kdy doslo k vydani prvniinvesticni akcie prislusné tfidy. Vyjma uvedeného prvotniho obdobi
jsouinvesticniakcie vydavany za aktualni hodnotu investicni akcie stanovenou ve vztahuk prislusné
tfidé investicnich akcii vzdy zpétné pro Ocenovaci obdobi, vnémz se nachazi Den ocenéni, ke
kteremu byl investorem ucinén pokyn k upisu investi¢nich akcii. Za pokyn k nakupu je povazovano
pripsani finanénich prostfedkd investora na u¢et Podfondu zplsobem uvedenym ve smlouvé o
upisu uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. v pfipadé rezimu plnéni vkladove povinnosti po
¢astech uzavieni smlouvy o Upisu a zaroven pripsani financnich prostredkd investora odpovidajici
minimalni prvni splacené ¢asti Kapitalového zavazku (vstupni investice) uvedené ve smlouvé o
Upisu na uc¢et Podfondu zpUsobem uvedenym ve smlouvé o Upisu uzaviené mezi investorem a
Fondem..

Pokyn podany nejpozdéji v Den ocenéni se povazuje za pokyn podany ke Dni ocenéni. Pozdéjsi pokyn
se povaZzuje za podany k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet investiCnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky pripsaneé na zakladé platby
investora na uCet Podfondu, Ci celkove Castky Kapitalového zavazku sjednané ve smlouveé o upisu,
a aktualni hodnoty pfislusné tfidy investicnich akcii Podfondu platné pro Den ocenéni, zvysené
o pfipadnou vstupni pfirazku. Takto vypocteny pocet investicnich akcii se zaokrouhluje na celéa Cisla
smérem dold; pfipadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou, ¢i celkovou ¢astkou Kapitalového zavazkou
sjednanou ve smlouvé o upisu, a Castkou odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii je
prijmem Podfondu.

Fond vyda investi¢ni akcie prostfednictvim Administratora zpravidla do 10 dn od stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii pro rozhodné obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni.
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Investicni akcie v zaknihovane podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet
vlastnika cennych papird nebo majetkovy ucet zékaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych
papird. O vydani investi¢nich akcii je investor informovan vypisem ze svého majetkového uctu
vlastnika cennych papird, resp. majetkového uctu zakaznika, s uvedenim data vydani investi¢nich
akcii, poCtu vydanych investicnich akcii a aktualni hodnoty, za niz byly investicni akcie vydany.

Investorovi mUze byt pfi Upisu investicnich akcii uctovana vstupnich pfirazka, jejiz vyse je pro
konkretni tfidy investiCnich akcii uvedena v odst. 7.1 Statutu.

6.9  Ustanoveni k vyaavani investicnich akcii v rezimu pinéni vkladove povinnosti po castech

V pfipadé, zZe je prislusna tfida investicnich akcii upisovana v rezimu plnéni vkladove povinnosti po
Castech ve smyslu § 275 Zakona, uzavira investor smlouvu o Upisu na celkovou Castku svého
Kapitaloveho zavazku a zavazuje se plnit vkladovou povinnost podle podminek uvedenych ve
smlouvé o upisu investi¢nich akcii. Kapitalovy zavazek je mozne navysit uzavienim dodatku ke
smlouvé o upisu, ¢imZ dojde podle podminek uvedenych ve smlouvé o upisu k navyseni celkove
Castky Kapitalového zavazku, jakoz i k vydani novych investicnich akcii za podminek uvedenych
v odst. 6.8. Statutu a v dodatku ke smlouvé o upisu, a to v rozsahu navyseni Kapitaloveho zavazku.

K pInéni dalSich ¢asti Kapitaloveho zavazku je investor vyzvan Obhospodafovatelem Capital callem,
na jehoz zakladé je investor povinen uhradit pfisluSnou ¢astku stanovenou Capital callem na ucet
Podfondu ve InGté 30 dni od jejino doruceni.

Vysi Casti vkladu v Capital call uréi Fond v souladu se Statutem zejména s ohledem na velikost
aktualné zamyslené investice. Maximalni vyse Casti vkladu, pFipadné dalsi podminky jsou uvedeny
ve smlouvé o upisu.

V pfipadé, Ze investor svoji povinnost k uhradé Casti vkladu ani v dodateéné |haté stanovené
Fondem nesplni, je po dobu jeho prodleni aplikovan sankéni postup dle ustanoveni smlouvy o Upisu,
které zahrnuje zejména tyto dusledky:

a) investor neni opravnén vykonavat hlasovaci prava (v pfipadech, kdy jsou s cennymi papiry
spojena);

b) investor ma povinnost vratit veskera penézita pinéni, které od Fondu resp. Podfondu pfijal;

c) investor je povinen uhradit smluvni pokutu ve vysi 40 % z dosud nesplacenych Kapitalovych
zavazkU, maximalné vSak do vyse aktualni hodnoty Investi¢nich akcii Investora k datu splatnosti.
Smluvni pokuta je splatna dnem splatnosti jakéhokoliv pInéni Fondu, resp. Podfondu vUci
investorovi, a to vzdy maximalné do vySe prislusného splatného pinéni. Pohledavky budou
vzajemné zapocCteny.

Podrobnosti pro pinéni vkladovych povinnosti po ¢astech jsou upraveny ve smlouvé o Upisu, resp.
ve vSeobecnych obchodnich podminkach upravujicich vydavani a zpétny odkup cennych papird.

6.10 Pravo odmitnout Zadost o vydani investicnich akcii

Pro udrzeni stability nebo divéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout,
které pokyny sméfuijici k vydani investi¢nich akcii akceptuje a které pokyny neakceptuje. Dlvodem
odmitnuti mUZe byt napf. nedostatek investiCnich pfilezitosti, pfebytek likvidnich prostfedkd
Podfondu ¢i zdudvodu dle zak. ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosuU
z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisU. V pfipadé, Ze v mezidobi od
prijeti pokynu sméfujicimu k vydani investicnich akcii do doby rozhodnuti o neakceptaci takoveho
pokynu budou penézeni prostfedky investora poukazany na ucet Podfondu, je Obhospodarovatel
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povinen tyto penézni prostfedky zaslat zpét na ucCet, z kterého byly investorem poukazany, resp.
postupuje dle dotCenych ustanoveni zak. €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Obecna ustanoveni k odkupovani investicnich akcir

Odkoupit Ize investiCni akcie investora, ktery dorucCil Administratorovi zadost o odkoupeni
investi¢nich akcii. Zadost se podava na formulafi, ktery je dostupny prostfednictvim Klientského
vstupu. Zadost doruéena Administratorovi nejpozdéji do 16 hodin Dne ocenéni, resp. pfipada-li Den
ocenéni na jiny nez pracovni den, pak do této doby v pracovni den mu predchazejici, se povazuje za
zadost podanou ke Dni ocenéni, jinak se zadost povazuje za podanou k nejblizSimu nasledujicimu
Dni ocenéni.

Podfond odkupuje investicni akcie za aktualni hodnotu investi¢nich akcii dane tfidy, vyhlasenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrZel Zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésict ode dne, kdy bylo
zahajeno vydavani investic¢nich akcii, se provadi odkup investicnich akcii za tutéz castku, za jakou
se provadi jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotliveho odkupu investicnich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota
vSech investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod
Castku odpovidajici minimalni vysi investice danéeho investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li
Zakon jinak. Pokud by k tomu doSlo, je Administrator opravnén provést odkoupeni vSech zbyvajicich
investicnich akcii daneho investora.

Odkup investi¢nich akcii uvedenych v Zadosti investora bude vyporadan ve In(té uvedené v odst. 6.1
Statutu, a to bezhotovostnim prevodem na ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi
investorem a Fondem

Investorovi mUzZe byt pfi odkupu investi¢nich akcii u¢tovana vystupni srazka, jejiz vyse je pro
konkrétni tfidy investiCnich akcii uvedena v odst. 7.1 Statutu.

Odkup investi¢nich akcii mize investorovi navrhnout i Obhospodarovatel. V pfipadé odkupu na
vyzvu Obhospodarovatele neni Investorovi uctovana vystupni srazka.

6.12 Pozastavenivydavani a odkupovani investicnich akcii

Obhospodarovatel mdze pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je to
nezbytné z ddvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmd investord, jako napf. pfi prudkém
pohybu hodnoty aktiv tvoricich podstatnou ¢ast majetku Podfondu. O pozastaveni vydavani a
odkupovani investicnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel. Pozastaveni odkupovani
investicnich akcii se vztahuje i na investicni akcie Podfondu, o jejichz odkoupeni investor pozadal
pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani investicnich akcii a u nichz nedoslo k vyporadani
obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani investicnich akcii.

6.13 Verejné nabizeni

Vefejné nabizeni investicnich akcii je povoleno.
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7.1

INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

Udaje o poplatcich uctovanych investordm a nakladech hrazenych z majetku Podfondu

Trida investicnich akcii A VA
Vstupni pfirazka Vstupni prirazka je uctovana investorovi jednorazove pri

upisu investicnich akcii a pfi navySeni Kapitalového
zavazku a Cini maximalné 15 % z celkoveho Kapitaloveho
zavazku Investora dle odst. 9 Statutu. Konkrétni vySe
vstupni prirazky je wurCena pro prislusné obdobi
Obhospodarovatelem. Vstupni pfirazka je pfijmem
Obhospodarovatele nebo Podfondu.

Vystupni srazka Vystupni srazka mbze byt 0%

uctovana investorovi
jednorazové pfi  odkupu
investiCnich akcii a cini
40 % z hodnoty
odkupovanych cennych
papirQ. Neplati pfi odkupu
iniciovanem ze  strany
Fondu. Vystupni srazka je
prijmem Podfondu.

Uplata Obhospodarovatele za Celkova uplata Obhospodarovatele tvori soucet:
obhospodarovani Podfondu - Uuplaty dle €. 10 statutu Fondu

- uplaty wvysi 25 % p.a. zhodnoty Celkovych
kapitalovych zavazkU investord (odst. 7.3.1 Statutu)

Naklady a poplatky Vykonnost  20%  zrUstu  hodnoty -
uctovane jednotlivym ' niodména = fondového kapitalu tfidy A
tridam investicnich nad hodnotu Celkovych

akcii

7.2

7.3

splacenych  kapitalovych
zavazku tridy A (odst. 7.4.1
Statutu)

Investor nenese zadne dalSi poplatky ani naklady, tj. veSkere naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo
z majetku Podfondu. Pfestoze poplatky a naklady Podfondu slouzi k zajisténi spravy jeho majetku,
mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostredk.

Ukazatel celkoveé nakladovosti (TER)

Ukazatel celkové nakladovosti Podfondu za pfedchozi Ugetni obdobi v procentnim vyjadieni se
rovna poméru celkovych nakladd k primérné hodnoté fondového kapitalu Podfondu, pficemz
celkovou vysi nakladd se rozumi soucet nakladd na poplatky a provize, spravnich nakladd a ostatnich
provoznich nakladl ve vykazu o nakladech, vynosech a zisku nebo ztrat Podfondu podle zvlastnino
pravnino predpisu, po odecteni poplatkl a provizi na operace s investi¢nimi nastroji podle tohoto
zvlastniho pravniho predpisu.

Uplaty poskytovateld sluzeb

Obecné uplaty Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich cinnost pro Podfond jsou
zahrnuty v uplatach Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich Cinnost pro Fond
uvedenychv €l. 10 statutu Fondu.
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7.3.1

Specificka uplata Obhospodarovatele za Podfond

Specificka uplata Obhospodarovatele za obhospodarovani Podfondu Cini 2,5 % p.a.
z hodnoty Celkovych kapitalovych zavazk( k poslednimu dni U&etniho obdobi. Specificka
uplata Obhospodarovatele je hrazena rocné zpétné za uplynulé obdobi s moznosti vyplaty
zéaloh.

Néklady a poplatky uctované jednotlivym triaam investicnich akcii

V jednotlivych tfidach investicnich akcii jsou urCeny nize uvedené specifické naklady a poplatky.

7.4.1

Oznaceni
SNTA

> HV

> aktiv

A/ (A+Z)
SNTAV

Vykonnostni odména

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé specifickych vykonnostnich nakladl tfidy
investicnich akcii A. Nad tento ramec nejsou stanoveny jiné vykonnostni poplatky.
Specificke vykonnostni naklady tfid SNT predstavuji specificke naklady, které se stanovuji
v jednotlivych tfidach investi¢nich akcii pro ucely vypoctu aloka¢nich poméru tfid.

Celkovy fondovy kapital podfondu zjistény z auditovane ucetni zavérky bude rozdélen mezi
investi¢ni akcie vydané ve tfidach Za A v poméru (Z +SNTA) : (A-SNTA), kde Z a A jsou stavy
fondoveho kapitalu upravene tak, Ze v ¢asti vypocCtu podilu tfidy na zménach fondoveho
kapitalu souvisejicich s kapitalovymia/nebo realizovanymi zisky nezahrnuji pfidély SNTA, ale
jinak u obou tfid zohlednujici vSechny pfedchozi vstupy, vystupy, dividendy a pridély
vykonnostniho poplatku. SNTA je pak pfidél vykonnostniho poplatku za posledni ucetni
obdobi, ktery bude vypocCten nasledujicim postupem:

i. Bude seCten hospodarsky vysledek bézného ucetnino obdobi s hospodarskym
vysledkem minulych let a saktualnimi ve fondovem kapitale zahrnutymi
ocenovacimirozdily;

ii. Od tohoto souCtu bude odectena trzni hodnota vSech aktualnich aktiv jinych, nez
jsou kratkodobe pohledavky za bankami a dale bude odectena trzni hodnota cizich
zavazky;

iii. Ziskana hodnota reprezentuje upraveny realizovany zisk pfipadajici na vSechny
tridy, proto je hodnota prepocCtena prostrednictvim alokacnino poméru na ¢ast
pfipadajici na tfidu A

iv. Z takto ziskané hodnoty bude vypocten kumulovany vykonnostni poplatek ve
vySi 20 %;

v. Z kumulovaneho vykonnostniho poplatku budou odecteny vSechny pfedchozi
pridely SNTA;

vi. Pokud je tato vysledna hodnota kladna, tvofi zaroven hodnotu aktualnino pridélu
vykonnostniho poplatku SNTA;

vii. SNTA nemuze byt nikdy vy$si, nez je kapital pfipadajici na tfidu A pfed zapo¢tenim
SNTA.

SNTA =20% *((ZHV - T aktiv - cizizavazky) * (A/(A+Z)) - XSNTAV

Vysvétlivky

Specificky naklad tridy A

Kumulovany hospodarsky vysledek (obsahujici kazdoro¢ni precenéni aktiv)
Trzni hodnota vSech aktualnich aktiv jinych nez kratkodobych pohledavek za
bankami

Alokacni pomér na Cast pripadajici na tridu A

Specificky naklad tfidy A vyplaceny v minulych obdobich
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Ostatni naklady hrazené z majetku Podfonau

Podfondu mohou vznikat dalSi naklady uvedene v €. 10 statutu Fondu.

Dalsiinformace k nakladdm

Se skute¢nou vysi nakladd za pfedchozi Ucetni obdobi se miZe investor seznamit v sidle
Administratora a soucasné prostfednictvim Klientskeho vstupu.

fiel

J&T Ventures CG SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Ing. Michal Kusak, Ph.D.
povéreny zmocnénec
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