Vyrocni zprava
za ucetni obdobiod 1.10.2021do 30. 9. 2022

Maeg Investment, podfond Industry

JAMISTA

AMISTA investicni spolecnost, a.s.



OBSAH

COSNE PrONIASEN .......ooocveoeeeeeeee et 2
Prehled podnikani, stav majetku investicnino fondu a majetkovyCh UCasti.........ccooeiiiiiiicenic e 3
Profil POATONGAU 8 SKUPINY ...ttt ettt et eene s 8
Individualni UCetni ZAVErka K 30. 9. 2022 .........ccoiiiiiieeee ettt 16
Priloha UCetni ZAvErkyY K 30. 3. 2022.........c.cuiieeii ettt 20

A o) =NV = 10 (o L 0] = ST 58



Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

MaeG Investment SICAV a.s., ICO: 059 69 816, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8 - Karlin, PSC
Fond 186 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22360

Podfond MaeG Investment, podfond Industry, NID: 75160285

Ugetni obdobi Obdobiod 1.10.2021do 30. 9. 2022

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou sou¢asti majetku a dlund Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou

Neinvesti¢ni cast Fondu . L.
zahrnuty do zadného z podfondU vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani dafovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statli americkych o
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni

Z&akon o auditorech oo oo
pozdéjSich predpisu

Zakon o danich z pfijmd Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Z3akon o ucetnictvi Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

ZMSSD Z3akon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

Vyhlaska TRP o
y predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelske Cinnosti a vysledcich hospodareni Podfondu za
uplynulé ucetni obdobi od 1. 10. 2021 do 30. 9. 2022 a take o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelske ¢innosti a vysledkd hospodareni Podfondu.

V Praze dne 27.1.2023 i
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MaeG Investment, podfond Industry
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
Clen pfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D.
poveéfeny zmocnénec




Prehled podnikani, stav majetku
investicniho fondu a majetkovych ucasti

MaeG Investment SICAV a.s., ICO: 059 69 816, se sidlem Pobrezni 620/3, Praha 8 - Karlin,
Fond PSC 186 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22360

Podfond MaeG Investment, podfond Industry, NID: 75160285

Uéetni obdobi Obdobi od 1.10. 2021 do 30. 9. 2022

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNiIM OBDOBI

MaeG Investment, podfond Industry (dale také “Podfond”) byl vytvoren rozhodnutim statutarnino feditele
MaeG Investment SICAV a.s. (dale také “Fond”) dne 2. 5. 2017 a zapséan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou podle § 597 zak. €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve
znéni pozdéjsich pravnich predpist (dale jen “Zakon”) byl dne 24. 5. 2017.

V prislusnem obdobi Podfond ve svém portfoliu drZzel a spravoval investice reprezentovaneé 14,44 %
akciovym podilem a akvizi¢ni pdjckou ve strojirenské spole¢nosti SANBORN a.s., ktera bylak 15.9.2022 piné
splacena.

Spole¢nost SANBORN a.s. patfi mezi predni vyrobce pfesnych strojnich dill pro zafizeni v energetice,
petrochemii a dopravé a své komponenty dodava svétovym vyrobclm generatort a turbin, energetickym
spole¢nostem, teplarnam & vyrobcOm dieselovych motorl. Spole¢nost disponuje vyspélou
technologickou zakladnou a volnymi kapacitami pro rozsifeni své vyrobni ¢innosti.

Od konce roku 2021 spole¢nost evidovala vyznamny narust poptavky po svych sluzbach a vyrobcich
v porovnani s predchéazejicim rokem. K narlstu zakadzek doslo predevsim obnovenim trhu, ktery byl
ovlivnén pandemii COVID-19. Ruskou agresi na Ukrajiné vzrostly firmé naklady na vstupy (obzvlasté na
ocel, slitiny a energie), firma proto byla nucena tuto situaci promitnout do kone¢nych cen zakaznikd.
Spolecnost nicméné predpoklada, Ze planovany zisk v roce 2022 bude naplnén.

Podfond soucasné drzel 29,37% podil ve spolecnosti Misterine s.r.o., které v Ugetnim obdobi poskytl
zapUjcku ve vysi 3.000.000, - K&, kterou spole¢nost k 1. 3. 2022 uhradila.

Spole¢nost Misterine s.r.o. se specializuje na vyvoj aplikaci v oblasti tzv. rozsifené reality (“augmented
reality”) primarné pro prdmyslové vyuziti. Principem je pfevod dat do schémat a animaci, které prekryvaiji
realitu umélou vrstvou, jez tuto realitu vysvétluje, priblizuje a zjednoduSuje. Takova vizualizace pfimo
vrealném prostfedi umoznuje s realitou lépe pracovat. Misterine s.r.o. aplikaci vyviji ve spolupraci
s Evropskou kosmickou agenturou a GE Aviation Czech s.r.o. Navzdory tomu, ze je rozSifena realita
relativné novy fenomeén, je ji obecné predpovidano Siroké prdmyslove vyuziti. Z tohoto pohledu
predstavuje investice vysoky rlstovy potencial.



Pfes sloZitou ekonomickou situaci na svétovych trzich spoleénost Misterine s.r.o. za U&etni obdobi
nezaregistrovala vyrazny pokles poptavky po svych sluzbach. Naopak, podarilo se ji pokraCovat v akvizicni
obchodni politice nejen v CR, ale i na evropskych a svétovych trzich. Spoleénost Uspé&sné uzavirala
kontrakty s vyznamnymi firmami v tuzemsku a ve svété, konkrétné v Asii. Misterine s.r.o. se zucastnila
zahranic¢nich veletrh(, pfi kterych se ji podafilo ziskat desitky novych potencialnich klientd. V prdbéhu roku
2022 firma umoznila prodej ,online*, ktery jiumoznil $irsi a vétsi prezentaci na trhu. Svoji oblast plsobnosti
rozSifila o segment Skolstvi a vzdélani a predpoklada, ze v budoucnu bude v tomto sméru nadale
pokracovat.

Podfond rovnéz drzel 12% podil ve spolecnosti NEOPHARMA a.s. skrze uCelové zalozenou spoleCnost
Steotos s.r.o.

Spole¢nost NEOPHARMA a.s. se zaméfuje na komplexni proces zakazkoveé vyroby a vyvoje doplikd stravy
pro vyrobni a obchodni spoleénosti z Ceské republiky i zahrani¢i. NEOPHARMA a.s. nabizi sluzby jako je
vyroba tablet, sypkych smési, pfipravkl v tekuté formé, vyvoj a notifikace produktl a také adjustace
a kompletace produktl. Mezi nejvyznamnéjsi zakazniky patfi napfiklad ¢eské spole¢nosti SVUS Pharma
a.s., Angelini Pharma Ceska republika s.r.o. nebo slovenska spoleénost Generica s.r.o.

SpoleCnost za uplynulou ¢ast roku 2022 neevidovala zadné zmény v hospodareni a nadale vyrabi bez
problémUd. NEOPHARMA a.s. pokracuje v posilovani obchodnich aktivit a ve zvy$eni vyrobnich, vyvojovych
a personalnich kapacit. ZvySenim poCtu noveho personalu se oCekava, Ze dojde k rozSifeni nabizenych
produktl a tim ke zvySeni poptavky po sluzbach. Spole¢nost prozatim nebyla ovlivnéna roustoucimi
naklady na strané vstupu, které zpUsobila valka na Ukrajing, nebot tyto naklady dokaze promitnout do
konec¢né ceny zakazniklm. Spole¢nost NEOPHARMA a.s. plnila finanéni plan za rok 2021 a pfedpoklada, Ze
zarok 2022 dosahne lepsich hospodarskych vysledkd oproti finanénimu planu.

V srpnu 2022 Podfond v souvislosti s transakci do strojirenske spolecnosti JP - PROLAK, spol. sr.0. vstoupil
do ucelové zaloZené spole¢nosti SC Czech AFC, a.s. s odpovidajicim podilem akcii 15 % zakladniho kapitélu
spolecnosti.

SpoleCnost JP - PROLAK, spol. s r.o. je strojirenskou spolecnosti zabyvajici se zakazkovou i sériovou
kovovyrobou. Zaméfuje se na vyrobu mensich a stfedné velkych kovovych sérii svafenct a dalSich vyrobkd.
Kovové konstrukce a predevsim kovoveé dily jsou vyrabény s rlznym vyuzitim zejména pro zemédélské
stroje a automobilovy primysl. Vyslednou podobu vyrobku Ize upravit dle potieb a prani zakaznika.

V u€etnim obdobi Podfond drzel a spravoval také investici do 40 ks dluhopisl spolecnosti Moore Czech
Republic s.r.o., ktere pravidelné na rocni bazi vyplaceji Podfondu pevnou vysi kuponu.

SpoleCnost Moore Czech Republic je souCasti poradenske, technologicke, ucetni a auditni skupiny, ktera
ma zkusenosti s praci nejen s korporacemi a spole¢nostmi pUsobicimi v rdznych prémyslovych odvétvich,
ale i se statnimi institucemi a neziskovym sektorem. Od zacCatku roku 2020 je soucasti celosvétove
poradenskeé a auditorské sité Moore Global s vice nez stoletou tradici, ktera plsobi ve vice nez 110 zemich
a zaméstnava vice nez 30 000 profesionall.

Spole¢nosti, v nichz ma Podfond majetkové ucCasti, pokraCovaly ve své bézné provozni Cinnosti
a zhodnocovaly tak penézni prostiedky investort Podfondu.



1.1. HOSPODARENiI PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi od 1.10. 2021 do 30. 9. 2022 a pfiloha k ucetni zavérce, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou
soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz
i 0 dalSich skuteCnostech, se vede ucCetnictvi tak, Zze umoznilo sestaveni uCetni zavérky samostatné za
Podfond. Samostatné za Podfond je take sestavena tato vyroCni zprava. Podfond nema pravni osobnost,
proto jsou informace vztahuijici se k jeho organdm obsazeny ve vyro¢ni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v U¢etnim obdobi ztratou ve vysi - 2 028 tis. K& pred zdanénim.

Vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval hospodafeni Podfondu v U&etnim obdobi, bylo pfecenénim
majetkovych uc¢asti a poskytnutych pUjcek, a dale nakup dluhovych cennych papird.

1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné vzrostla o 16 % (tj. o 18 181 tis. K&). NarUst aktiv byl zejména
v dluhovych cennych papirech, kde Podfond nové nabyl cenné papiry v€etné opce v hodnoté 20 223 tis.
K&, a dale v majetkovych ucCastech v obchodnich spoleCnostech, ktere se zvySily vlivem pfecenéni
arozSirenim o jednu majetkovou ucast o 3 027 tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovano z 84,3 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy z 50,7 %.
Z15,7 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze k 30. 9. 2022 aktiva v celkové vySi 136 116 tis. KC. Ta jsou tvofena predevsim ze
47,3 % ostatnimi podily ve vySi 64 335 tis. KC, 2 16,8 % pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysSi
22900 tis. K¢ v€etné nabéhlého prislusenstvi, dluhovymi cenymi papiry ze 12,8 % ve vysi 17 484 tis. K¢,
z 11,2 % ucastmi s podstatnym vlivem ve vySi 15 290 tis. K&, z 9,8 % pené&znimi prostredky na bankovnim
uctu byly ve vySi 13 368 tis. KC a z 2 % ostatnimi aktivy ve vySi 2 739 tis. KC.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu v tis. K¢:
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PASIVA

Celkova pasiva podfondu ve vySi 136 116 tis. KC jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem ve vySi 114 686
tis. KC (84,3 %) a dale ostatnimi pasivy ve vysi 21 430 tis K¢ (15,7 %). Vlastni kapital je tvofen ocefovacimi
rozdily ve vySi 68 987 tis. K&, kapitalovymi fondy ve vySi 69 000 tis. K&, ztratou za dané ucCetni obdobi ve
vysSi 2 028 tis. KC a dale ztratou za minula ucetni obdobi ve vysi 21273 tis. KE.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu v tis. K¢:
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2.  VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Z hlediska vyznamnéjSich investiCnich udalosti se bude Podfond i nadale vénovat vyhledavani
a vyhodnocovani novych investi¢nich pfilezitosti, kdy konkrétni strategii pfizpUsobi vysledku stavajicich
jednani o akvizici.



Komentar k aktualni ekonomické situaci

Ceské hospodafstvi se z recese vyvolané pandemii COVID-19 zotavuje vyrazné hiife, nez se ocekavalo.
Ddvodem je vpad ruské armady na Ukrajinu v unoru 2022, ktery ovlivnil domaci i svétovou inflaci. Cenova
hladina se promitla v rstu cen energii a plynu, ale také i v rdstu cen potravin.

Fond, respektive podfond Industry, bude i v nasledujicim obdobi vyhledavat nové investiCni prilezitosti
zejména v oblasti prdmyslu a technologii, které vzhledem k soucasné situaci bude nutné podrobné
analyzovat.



Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Nazev:
MaeG Investment, podfond Industry

IdentifikaCni udaje:

NID: 75160 285
DIC: CZ684217350
Sidlo:

Ulice: Pobrezni 620/3
Obec: Praha 8 - Karlin
PSC: 186 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu. Fond byl
zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurCitou zakladatelskou listinou ze dne 6. 2. 2017 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22360 dne 30. 3. 2017.
Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 17. 2. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi
své ¢innosti fidi Geskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni
Udaje do hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226
233 110. Webove stranky Podfondu jsou www.amista.cz/indpod

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 2. 5. 2017 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu
vedeného CNB ke dni 24. 5. 2017.

Dne 1. 1. 2020 doslo k pfejmenovani Podfondu z BDO Investment, podfond Industry na MaeG Investment,
podfond Industry, pficemz v seznamech regulovanych a registrovanych subjektd finan¢niho trhu
vedenych CNB byla zména propsana dne 5. 2. 2020.

Ke dni1.10. 2020 doslo ke slou¢eni podfondl Fondu, pficemz jméni podfondu Technology se stalo soucasti
podfondu Industry.

Akcie:
Akcie: 52115 930 ks kusovych akcii na jméno v zaknihovane podobé

(investicni akcie tfidy A)


http://www.amista.cz/indpod

Cisty obchodni majetek: 114 686 tis. KC

Organy Podfondu

Pfedstavenstvo: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 30.3.2017)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec (0d 26.10.2021)

Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27.6.2019 do 26. 10. 2021)

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondu. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondU. Predstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného Clena.
Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu €innosti investicni spolec¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje pfedchozim
souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.
Dozorcirada:

Pfedseda dozoréirady: Ing. Petr Kymli¢ka (od 30. 3.2017)
narozen: 22.11.1963

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Ing. Radovan Hauk (0d 29.1.2020)
narozen: 7.10.1973

vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozor¢irada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadou.



2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTIi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLEGNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V U&etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou ¢innost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZzuje za investicni spole¢nost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahraniénich investi¢nich fond srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondl nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond{
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
ucetnictvi, oceflovani majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodarenim
s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podill apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976

vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred
prichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a financniho analytika ve spoleCnosti Zepter
International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar KruSovice a.s.
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Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

narozen: 1961
vzdélani: Vysoka $kola dopravy a spojl, Zilina, fakulta Provozné-

ekonomicka

Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace voblasti financovani podnikatelskych projektd
a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci sveho zivhostenskeho opravnéni.
Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho
bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995

vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterskeho studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalove trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. naoddéleni Corporate Development, ktere se
specializovalo na zlepSovani internich procesl, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvardm a vy$$imu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka
narozena: 1991
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta
Narodohospodarska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto School of
Management v Kanadé, kde také absolvovala staz na obchodné-ekonomickém useku Generalniho
konzulatu CR v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve spoleénosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem
do Kanady pusobila 2 roky v mezinarodni poradenskeé spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

4. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska sporitelna, a.s. (0d 9.6.2017)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 452 44782
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5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V U€etnim obdobi od 1. 10. 2021 do 30. 9. 2022 pro Podfond nevykonavaly éinnost hlavnino podptrce zadné
osoby opravnéne poskytovat investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO ViCE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitar v souCasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani
aclearing zahrani¢nich cennych papirl a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirQ, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papird
Praha, a.s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracuijici subjekty se v €ase mohou ménit, zejmena se vstupem na nove trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS, ktera je obhospodarovatelem Podfondu uvadi v pfedepsaném Clenéni pfehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace
Podfondu na téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investiCni spoleCnosti za poskytovani sluzeb
obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil v ucetnim obdobi obhospodarovateli zadne odmény za zhodnoceni kapitalu.

K 30. 9. 2022 byla stanovena hodnota performance fee ve vysi 0 tis. KC.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA
RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Vyznamnou ¢ast aktiv tvori ze 47,3 % ostatni podily ve vysSi 64 335 tis. KE.

Spolecnost ICO Podil v % Hodnota k 30. 9. 2022 v tis. Ké
SANBORN a.s. 066 27 277 14,44 % 64035
SC Czech AFC, a.s. 17289785 15 % 300
Celkem 64335

DalSi Cast aktiv je tvofena z 11,2 % ucastmi s postatnym vlivem ve vySi 15 290 tis. KC.
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Spole¢nost ICO Podil v % Hodnota k 30. 9. 2022 v tis. K¢

Misterine s.r.o. 052 49899 29,37 % 13616
Steotos s.r.o. 108 56 765 40% 1674
Celkem 15290

DalSi vyznamnou polozku majetku tvofi pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 22 900 tis. K¢
(16,8 %), dluhové cenné papiry véetné opce ve vysi 20 223 tis. K¢ (14,8 %) a penézni prostiedky na
bankovnich uétech ve vysi 13 368 tis. K& (9,8 %).

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Uetnim obdobi od 1. 10. 2021 do 30. 9. 2022 zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDi A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Podfond jako uCetné a majetkové oddélenou Casti jméni Fondu nefesSi problémy ochrany Zivotniho
prostfedia v Uetnim obdobi od 1. 10. 2021 do 30. 9. 2022 nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond Uéetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U&etnim obdobi
0d 1.10. 2021 do 30. 9. 2022 zaméstnan zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVAN:I (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema zadnou pobocku i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 30.09.2022
Fondovy kapital Podfondu (K&): 114 685 517
Pocet emitovanych investicnich akcii

v obé&hu ke konci Ugetniho obdobi: 52115930
Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 6 860 592
Pocet odkoupenych investiénich akcii v Uetnim obdobi: 0

Fondovy kapital Podfondu na 1akcii (K&): 2,2005

30.09. 2021
98 950 060

45255 338
4 645166
0
2,1864

Fondovy kapital na jednu investi¢ni akcii Podfondu

2,3000 -
2,2000 -
2,1000 -
2,0000 -
1,9000 -
1,8000 -

1,7000

30.09.2020
71782228

40610172
3416 000
0
1,7675

Zari 20 zari 21

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

Zari 22

V prabéhu Ugetniho obdobi od 1. 10. 2021 do 30. 9. 2022 doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu

Podfondu:

Ke dni 29. 6. 2022 byl statut zménén tak, ze doslo k:

e ZmEéné povereného zmocnénce fondu z Mgr. Pavla BareSe na Ing. Michala Kuséka, Ph.D.,

e vymazaniudaje TER, ktery jiz neni ve statutu uvadén,
e Upraveé nékterych investi¢nich limitd.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U&etnim obdobi od 1. 10. 2021 do 30. 9. 2022 nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.
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17. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nastaly nasleduijici skutecnosti
vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy:

e Fond MaeG Investment SICAV a.s. k 13. 10. 2022 nabyl skrze ucelové zalozenou spolecnost SC
Czech AFC a.s. 15% podil ve spolecnosti JP-PROLAK, spol. sr.o.

e Byla prodlouzena a ¢aste¢né splacena Smlouva o zapUjéce mezi véfitelem MaeG Investment
SICAV a.s. jednajiciho na ucet jeho podfondu Industry a dluznikem Equity Partners s.r.o. ze dne
1.10.2021.

Valka na Ukrajiné

DalSim vyznamnym zasahem do Ceské ekonomiky po pandemii COVID-19 je ruska agrese na Ukrajiné.
Evropska unie véetné Ceské republiky prerusila obchodni vazby s Ruskem, kdy doslo k omezeni &i upinému
zastaveni dodavek surovin a materialu.

Ruskou odezvou na preruseni obchodnich vazeb bylo omezeni energetickych surovin do nékolika
Elenskych zemi Evropské unie véetné Ceské republiky. Vypadkem dodavek doslo k nahlému zvyseni cen
obilovin a energetickych komodit (zemni plyn, ropa a uhli). Z toho dlvodu byla ¢eska vlada nucena fesit
zavislost na ruském plynu alternativnimi zdroji. Zemni plyn pfedstavuje pro domacnosti a vyrobni sféru
evropskych ekonomik vyznamnou surovinu a rlst jeho cen se promita rovnéz do rdstu cenové hladiny.
Inflace v Ceskeé republice dosahla v poslednich mésicich maximalnich hodnot, kdy se ocekava, Ze Ceska
narodni banka bude provadét intervence, které ovlivni takeé urokove miry spolu s investicemi.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou prilohy, ktere podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, vcetné jeji pfilohy
a zpravu nezavisleho auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéne v prilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz zmén
vlastniho kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastnino pravniho predpisu upravujicino ucetnictvi.
Kazda z polozek obsahuje informace o vysi teto polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi.
Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

Dalsiinformace jsou uvedeny v Pfiloze uCetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Individualni ucetni zavérka k 30. 9. 2022

MaeG Investment, podfond Industry

Ucetni jednotka: MaeG Investment, podfond
Industry

Sidlo: Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8
Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni uCetni zavérky: 27.1. 2023

ROZVAHA
k30.9.2022
tis. Ké Poznamka 30.9.2022 30.9.2021
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 13368 25017
v tom: a) splatné na pozadani 13368 25017
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 22900 16 320
v tom: b) ostatni pohledavky 22900 16320
5 Dluhové cenné papiry 6 17 484 0
v tom: b) vydané ostatnimi osobami 17 484 0
6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 7 64335 50128
7 Ucasti s podstatnym vlivem 8 15290 26 470
11 Ostatni aktiva 9 2739 0
Aktiva celkem 136116 117 935
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tis. Ké Poznamka 30.9.2022 30.9.2021
4 Ostatni pasiva 10 21430 18985
Cizi zdroje celkem 21430 18985
12 Kapitalove fondy 1 69000 54000
13 Ocenovaci rozdily 12 68987 65898
Nerozdéleny zisk nebo
14 neuhrazena ztrata -21273 -14 397
z minulého obdobi
- Zisk nebo ztrata za ucetni 13 5082 SelEen
obdobi
Vlastni kapital celkem 114686 98 950
Pasiva Celkem 136 116 117 935
PODROZVAHOVE POLOZKY
k30.9.2022
v tis. Ké Poznamka 30.9.2022 30.9.2021
Podrozvahova aktiva 136 116 117 935
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 14 136116 117 935
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobiod1.10.2021do 30. 9. 2022
. . Poznamka od 1.10.2021 od 1.10.2020
LESLCS do 30.9.2022 do 30.9.2021
. Vynosy z uroku a podobne 15 0 393
vynosy
3 Vynosy z akcii a podilCi 16 3703 0
s Néklady na poplatky a 17 7 9
provize
5 Zisk nebo ztrata z 18 1446 0
finan¢nich operaci
9 Spravni naklady 19 -4278 -6 865
b) ostatni spravni 4278 6865
naklady
Zisk nebo ztrata za ucetni
19 obdobi z bézné &innosti -2028 -6551
pred zdanénim
23 Dan z pfijmd 20 0 0
- Zisk nebo ztrata za ucetni 2028 6551

obdobi po zdanéni
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobiod1.10.2021do 30.9. 2022

Kapitalové Neuhrazena Ocenovaci

Zisk

viis.Ke fondy ztrata rozdily (ztrata) Celkem
Zlstatekk 1. 10. 2020 42500 -7 202 40390 -3907 71781
Rozdéleni zisku/ztary min. obdobi -3907 0 3907 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 -6 551 -6 551
Emise akcii 0 0 0 0 0
Ostatnizmény 11500 -3288 25508 0 33720
ZUstatek k 30.9.2021 54000 -14397 65898 -6 551 98 950
Rozdéleni zisku/ztraty min. obdobi 0 -6 551 0 6551 0
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi 0 -2028 -2028
Emise akcii 15000 0 15000
Odkup investicnich akcii 0 0 0
Ostatni zmény 0 -325 3089 0 2764
Zlstatek k 30. 9. 2022 69000 -21273 68987 -2028 114686
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Priloha ugetni zavérky k 30. 9. 2022

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedene pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8, PSC
AMISTA IS
186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
MaeG Investment SICAV a.s., ICO: 059 69 816, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8 - Karlin, PSC
Fond 186 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22360
Podfond MaeG Investment, podfond Industry, NID: 75160285
Ucetni obdobi Obdobiod 1.10.2021do 30. 9. 2022
) L Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluht Fondu z investiéni ¢innosti a
Neinvesticni Cast Fondu ; e o L.
nejsou zahrnuty do Zadného z podfondu vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedeneé pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani dafovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statli americkych o
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijmd

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF . s
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupréci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb.,, o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisU

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdgjsich
predpist
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1. VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

MaeG Investment, podfond Industry (dale jen ,Podfond®) je u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni fondu
MaeG Investment SICAV, a.s., ICO: 059 69 816, ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazd'ujicim
penézni prostiedkyod kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investiCni strategii uvedenou ve statutu podfondu.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2017/072829/570 ze dne 25. 5. 2017, jeZ nabylo pravni
moci dne 24. 5. 2017. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona
dne 24.5.2017 a byl zalozen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan AMISTA IS, kterd je dle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech
a investi¢nich podfondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve
Podfondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovanina
ucet tohoto Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Podfondu je spolecnost Ceska spofitelna, a.s. Depozitafem Podfondu je osoba, které je na
z4akladé depozitarske smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vést penézni ucty
aevidovat pohyb veskerych penéznich prostiedkl nalezicich do majetku Podfondu a evidovat
a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Podfondu

a AMISTAIS, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalSi
udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodafovatel. Penézni prostfedky
ve Podfondu jsou shromazdovany vydavanim investicnich akcii Podfondu. Takto ziskané prostredky jsou
obhospodarovany Spole¢nosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Priimérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke
kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni €asove rozliseni béznych nakladl, zejména
poplatky uvedene ve statutu, napfiklad uplata za obhospodafovani, administraci, vykon cinnosti
depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod. Veskeré dalSi
naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmeno atutu Podfondu, jsou
zahrnuty v uplaté za obhospodarovani. \30\
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Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie: 52 115 930 ks investicnich akcii tridy A
Forma: zaknihovany cenny papir na jmeno
Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investor( podle zakona &. 240/2013 Sb., ZISIF, vykonavéana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &j. 2017/072829/CNB/570 ze dne 25. 5. 2017, které nabylo
pravni mocidne 24.5.2017.

Sidlo Podfondu

Pobrezni 620/3,

Praha 8 - Karlin

PSC 186 00

Ceskarepublika

|dentifikaCni udaje:

NID: 75160 285
DIC: CZ684217350
Statutarni organy Fondu

Podfond je bez pravni osobnosti. Statutarni organ Podfondu je vykonavan statutarnim organem Fondu,
jimzZ je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni Podfond. Samotny Fond je investi¢nim
fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat a administrovat tento investicni fond. Touto osobou je spolecnost AMISTA investicni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole¢nost*).

Clen pfedstavenstva:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 30.3.2017)
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
ICO: 27437558
Zastoupeni pravnickeé osoby:  Ing. Michal Kuséak, Ph.D., povéfeny zmocnénec (0d 26.10.2021)

Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec  (od 27.6.2019 do 26.10. 2021)

Statutarnim organem Fondu je jediny Clen predstavenstva, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu,
aktery zastupuje Fond. Jediny Clen pfedstavenstva se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou
hromadou, pokud jsou v souladu spravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu. Jediny cClen
pfedstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti Ceské narodni banky
o povoleni k vykonu Cinnosti investicni spoleCnosti. Zmocnénci jediného Clena predstavenstva disponuji
pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce. Kazdy povéfeny.zmocnénec mize

. < \
jednat samostatné. \)0\ e S,
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Zmeény v obchodnim rejstriku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstriku je zapsan pouze Fond.
Pripadné zmény v obchodnim rejstriku jsou uvedeny ve vyrocni zpravé Fondu za rok 2022.

Informace k akciim a investicnimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investicniho fondu dle § 17b zakona o danich
zpfijmu vice nez 90 % hodnoty svého majetku pfedevSim do ucasti kapitalovych obchodnich
spole¢nostech a uvérd a zapujcek poskytnutych Podfondem. V souladu s vySe uvedenym investuje
Podfond zejmeéna do ucasti (podilt)v obchodnich spole¢nostech zabyvajicich se primyslovou vyrobou,
pricemz investice do jinych aktiv jsou uskutecnovany zpravidla ke zhodnoceni primarnich investic do
ucasti (podild) v obchodnich spole¢nostech zabyvajicich se prdmyslovou vyrobou.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato ucetnizavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspofadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi prfedpisy Evropské unie o uplatfiovani
mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen “mezinarodni u¢etni standard” nebo ,IFRS®).

V této souvislosti je nutné zdaraznit, ze zUstatky a prilohové tabulky souvisejici s klasifikaci finanénich
nastroj k 30. zafi 2021 a za rok 2021 nebyly upraveny, a tudiz nejsou porovnatelné.

UCetni zavérka byla zpracovana na principech casového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realinou hodnotou.

UcCetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innostia Ze
u ni nenastava zadna skutec¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat
i v.dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 30. zafi 2022. Bézne ucetni obdobi je od 1. 10. 2021 do 30. 9. 2022. Minulé
ucetni obdobi je od 1. 10. 2020 do 30. 9. 2021.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNiI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI ZAVERKY

U&etni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepretrzitého a Gasové neomezeného trvani uéetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

A. Denuskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteCnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo




inkasa z Uc¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uétu, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, den vydaninebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho pfislibu, den pfevzeti hodnot
do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

UcCetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevneé terminove a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

B. Financniaktiva a financni zavazky

Metody ucinne v uCetnim obdobi, které zapocalo 1. 10. 2021:

a) Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vUci klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné
spotovych nakupt a prodejt finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

FinanCni aktivum nebo finanCni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, ktera je upravena
o transakéni naklady. Tato uprava o transakeni naklady neplati pro financni nastroje ocenovane realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo
emisi. Nejlepsim dlkazem reédlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetnijednotka urci, Ze realna hodnota pri pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny arealna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo zavazek ani
nenina zakladé valuacnitechniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamne ve
vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi
realnou hodnotou na poCatku a transakeni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casove rozliSeni existuje maximalné po dobu, po kterou je dané
ocenéni plné podpofeno pozorovatelnymi trznimi udaji, nebo pokud je transakce ukoncena.

b) Klasifikace
Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:

e realnou hodnotou proti u¢tdm vliastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pri prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading )
mudze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti
uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, uéetni jednotka maze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které
jinak splfhuje poZzadavky, aby bylo ocenovano v nabénhlé hodnoté nebo FVOCI, jako ocenovane ve FVTPL,
pokud je tim vylou€en nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
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Obchodni model u¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spolec¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup
ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$$i urovni agregace. U¢etni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dUkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejmeéna zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokove sazby, shodu
durace finan¢nich aktiv s duraci zavazk(, které slouzijako zdroj financovani téchto finanénich aktiv
nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodnino modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovéemu vedeni uCetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZzeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak jsou cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich
aktiv dosahovany a jak jsou realizovany penézni toky.

UcCetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podill v nekotovanych spoleénostech. Finanéni aktiva jsou fizena
avyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj
realnych hodnot aktiv a zavazk{ Fondu z ddvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni ¢isté hodnoty aktiv na
1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). PFi uplatnéni vyjimky je mozné kapitalové nastroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v b&Zném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim
ucetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mazZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenovaneé:

e nabéhlou hodnotou, nebo
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Uc&etni jednotka klasifikuje a ocenuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a finanCni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

c) Oductovani

Finan¢ni aktiva
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U€etni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo prevede prava ziskat penéznitoky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojeneé s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve ktere ucetni jednotka ani neprevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova
kontrolu nad finan¢nim aktivem.

Pri oductovani finan€niho aktiva, se rozdil mezi:

a) ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaneého aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté uhrady (vcetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
noveé prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu je vykézan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 10. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zaucCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti
s majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenovane realnou hodnotou proti u¢tim vlastniho
kapitalu (FVOCI), neni pfi odu¢tovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi
financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. Vtakovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s viastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak
ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam vhodnoté
pfevedeného aktiva.

Financni zavazky

UCetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

d) Modifikace financnich aktiv a finanénich zavazkd

Financni aktiva

Pokud jsou podminky finan¢niho aktiva modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda jsou penézni toky
modifikovaného financniho aktivavyznamné odlisné.

Pokud jsou penézni toky vyznamné odlisné, pak je smluvni pravo na penézni toky z plvodniho finanéniho
aktiva povazovano za zaniklé. V takovém pripadé je pavodni finanéni aktivum oductovano a noveé finanéni
aktivum je zauCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéznitoky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka pfepocita hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva a zauCtuje Castku vznikajici z Upravy hrube ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztratu z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud je takova modifikace provedena z dlvodu finanénich
potizi dluznika, pak je dany zisk nebo ztrata vykazana spoleCné s tvorbou, rozpusténim, resp. pouzitim
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opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole¢né s vynosy z Uroku ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

U€etni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jsou podminky finanéniho zavazku modifikovany
apenézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odliSné. V takovém pfipadé, je novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek zauCtovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou
zanikleho financniho zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do
vykazu zisku a ztraty.

e) Zapocetavykazovaniv Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud ajen
pokud uc¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a ucetni jednotka
planuje, bud' vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné IFRS
standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita uCetni jednotky.

f) Ocenénivrealné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
vramci fadné transakce mezi U¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma uCetni jednotka k danemu dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikm a uvérovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své ¢isté expozice vici bud trznim rizikm, nebo Uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej ¢isté dlouhé pozice (nebo zaplacena
zaprevod Gisté kratké pozice) pro konkrétnirizikovou expozici. Upravy stanovené na urovni portfolia (napf.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvéroveho rizika, které zohlednuji ocenéni na
zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové upravy
jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérové riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni niz§i nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mize byt poZadovano jeji splaceni.

g) Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia,
pripadné pro kapitalove nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni
neuctuje.

h) Zafazenifinanéniho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté 1. 10. 2021:

Financ¢ni aktiva
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Pri prvotnim zauctovani u¢etni jednotka mize zaradit urcité finanéni aktivum do ocenovaci kategorie
FVTPL, protoze toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting
mismatch®), ktery by jinak nastal.

Finanéni zavazky
UCetni jednotka mlze zafadit urcité finanéni zavazky do ocefovaci kategorie FVTPL z nasleduijicich
dtvodu:

e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje uéetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery
by jinak nastal.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 30. 9. 2021:
Investiéni pohledavky a zavazky

Investicni pohledavky a zavazky jsou zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s pozadavky
ZISIF pfecenovany na realnou hodnotu vlastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky

Fond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
shizené o pripadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na
zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékoveé struktury pohledavek.

Fond uctuje o provoznich zavazcich v realné hodnoté.
C. Pohledavky za bankamia druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Metody ucinne v u€etnim obdobi, zapocate 1. 10. 2021:

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasleduijici:

a) bézné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich
zaloZen;

b) uvéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 30. 9. 2021:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou pfi prvotnim
zaucCtovani ocenovany nominalni hodnotou; pfi nabyti za Uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.
Nasledné jsou precefovany na realnou hodnotu proti U&tdm vlastnimu kapitalu. Casové rozliseni urokd
vztahuijici se k poskytnutym Uvérdm je zahrnuto do celkovych zlstatkd téchto aktiv. Urokove vynosy
z poskytnutych uvérl jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy*.

D. Dluhove cenné papiry, akcie, podilove listy a ostatni podily

Metody ucinné v u€etnim obdobi, které zapocalo 1. 10. 2021:
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Majetkové cenné papiry

Majetkove cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily* zahrnuji
nasledujici:

e majetkové cenne papiry neodvolatelné urCené, Ze jejich nasledne zmény v realne hodnoté se
budou vykazovat proti u¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto urCeni je na bazi jednotlivych
instrumentd pfi prvotnim zauétovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,uréené
k obchodovani*.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazene do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiZ zména je okamzité zauctovana do
zisku nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirt neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany
z polozky ,Ocenovaci rozdily* ve viastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku
a ztraty) a znehodnoceni (impairment) neni u¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykdzano ve vykazu zisku
aztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznaéné nepredstavuii
vraceni ¢astinakladdinvestice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni
¢astinakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty
vykazaneé v polozce ,Ocenovaci rozdily* jsou pfevedeny do polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z pfedchozich obdobi* v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, ktere se vykazuiji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci®.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bamkou k refinancovani® a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji nasledujici ocenovaci
kategorie:

a) Dluhové cenné papiry ocenéné realnou hodnotou proti uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI),

b) Dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztarty (FVTPL) nebo
zafazene do FVTPL, ktere jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku
nebo ztraty,

Pro dluhové cenne papiry ocenovane ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v polozce “Ocenovaci
rozdily” ve vlastnim kapitalu, kromé nasledujicino, coZ je vykazano ve vykazu zisku a ztraty stejnym
zpUsobem jako finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:

a) Urokovych vynosti za pomoci efektivni urokové miry,
b) Tvorby opravné polozky na ocekavane uvérove ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo pouziti,
c) Ziskd a ztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata
do toho okamziku vykazany v polozce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu jsou preucCtovany
z vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.
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Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, ksou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

Oductovani cennych papir

Pri prodeji majetkovych cennych papirl v ocefovaci kategorii FVOCI u¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papird pouziva metodu FIFO.

Pri prodeji dluhovych cennych papirl v ocefiovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé hodnoté
ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji cennych papirt v ocefiovaci kategorii FVTPL u¢etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papir{
pouziva metodu FIFO.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocateé do 30. 9. 2021

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dlunové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl
a ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) Cennych papirl oceniovanych realnou hodnotou proti u¢tlim nakladd nebo vynosd,
b) Realizovatelnych cennych papird.
Prvotni zauCtovani

Pri pofizeni jsou statni pokladniCni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci
cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ucCtovany
Vv pofizovacicené. Soucasti pofizovaci ceny jsou téz pfime transakcninaklady s pofizenim souvisejici, které
jsou Ucetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky a provize makléfdim, poradctm
aburzam.

Cenné papiry jsou pri prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou prfime transakeni
naklady.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou. Realna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni
cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirt jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na
likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru mdze byt také uréena na zakladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papird a ostatnich podilt probiha rozvahové skrze
vlastni kapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahové skrze vlastni kapital,
ménové precenéni dluhovych cennych papirl je u¢tovano do vysledku hospodareni. Pfecenéni je
upraveno o odloZenou dan, ktera také vstupuje do rozvahy skrze vlastnikapital. Urokovy vynos z dluhovych
cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.
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TrZni a ménove precenéni cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd a vynosu
jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

E. Investice do majetkovych ucCasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem

Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo po 30. 9. 2021:

Ug&asti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost®) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz
Fond mUze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z €innosti spole¢nosti.

Dcefiny podnik (U¢ast s rozhodujicim vlivem) je uéetni jednotka ovladana jinou uéetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, ze investor ovlada jednotku, do niz investoval, pokud
je vystaven variabilnim vynosdm nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této jednotce
amUZe tyto vynosy prostiednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasleduijici body:
a) ma moc nad jednotkou, do niz investoval,

b) na zakladé své angazovanosti v jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosiim
nebo ma na takoveé vynosy pravo,

c) je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vy$e svych vynosu.

Pfi prvotnim zachyceni je u€ast ve spoleCnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, kterg zahrnuje cenu
pofizenia s pofizenim souvisejici naklady, a ktera predstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je uCast ve spolecnosti vykazana v realne hodnoté. Pfecenéni ucasti ve spoleCnostech vcetné
pfepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce ,Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti® ve vysi
shizeneé o prislusnou hodnotu odlozene dané, pokud tato vznika.

Metody ucinne pro ucetni obdobi zapocaté pred 1. 10. 2021:

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale takeé ,dcefina spolecnost”) je spole¢nost ovliadana Podfondem,
v niz Podfond muze uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Podfond pfimo nebo
nepfimo vlastnivice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolecnosti kontrolu jinym
zpUsobem. Majetkové U¢asti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou.
Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona o investic¢nich spoleCnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpisu a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Realna hodnota investic do majetkovych ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem je v souladu se
ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery realnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

V pfipadé trvalého snizeni hodnoty ucasti ve spoleCnosti je snizeni v€etné prepoctu cizich mén vykazano
ve vykazu zisku a ztraty Podfondu na fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

31




F. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostani pasiva jsou vykazana v realné hodnote.
G. Vynosoveé a nakladoveé uroky

Metody ucinne v u€etnim obdobi, zapocate 1. 10. 2021:

Urokoveé vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich financnich aktiv
a finanénich zavazk{ ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v rediné hodnoté danych
finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci® ve vykazu zisku
aztraty.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocate do 30. 9. 2021:

Vynosoveé a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu.
Vynosove uroky zahrnuji zejmeéna pfijaté uroky z poskytnutych kratkodobych uvérd a kratkodobych vkladd
na penéznim trhu, dale ¢asoveé rozliseni diskontu a prémie ze vSech nastrojd s pevnym vynosem.

Urokové vynosy u diuhovych cennych papirll jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou splatnosti
kratSi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou premie Ci diskont rozpouStény do vykazu zisku a ztraty
rovnomeérné od okamziku porizeni do data splatnosti.

H. Prepocet cizimény

Metody ucinne v u€etnim obdobi, zapocate 1. 10. 2021:

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky,
tzn. kurzem toho dne, ke kterému se pfepocet provadi.

Kurzove rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na uéty nakladd a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdill z prepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzove rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou u¢tovany na ucty viastniho kapitalu a pfirealizaci aktiva
nejsou recyklovany na ucty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci uc¢tl vlastnino kapitalu na
ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty pfedchozich obdobi.

Kurzove rozdily v§ech dluhovych nastrojl jsou uétovany pres ucty nakladd a vynosu.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 30. 9. 2021:

Transakce vycislené v cizi méné jsou uCtovany v tuzemske méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemske mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Ugetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

|.  Splatna a odlozena dan

Splatna dan
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Danovy zéklad pro dan z pfijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného u¢etnino obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych naklad a odectenim vynosu, které nepodiéhaji dani z pfijmy, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

OdlozZena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdilll mezi u¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim oCekavané danove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzene danové pohledavce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

J. Spfiznéne strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim
s U¢etni jednotkou (jde o materske podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spolec¢nym podnikem, ve kterém je uc¢etni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu u¢etni jednotky nebo jejino matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluoviadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo
nebo neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo
v daneé strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkl mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.

K. Vydaneé investicni akcie Podfondu

Metody ucinné v u€etnim obdobi, zapocate 1. 10. 2021:

Vydané investicni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci
splAuji definici financniho zavazku dle IAS 32, a zaroven splhuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B.
Tyto nastroje jsou tedy klasifikovany jako kapitalovy nastroj a jsou vykazovany v ramci vlastnino kapitalu
Podfondu.

Metody ucinne do 30. 9. 2021

Vydane investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty.

ZUstatek polozky kapitalové fondy predstavuji nominalni hodnoty vydanych investi¢nich akcii snizené
o nominalni hodnoty pfipadajici na odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionaru.

33




L. Vynosy zdividend

Metody ucinné v u€etnim obdobi, zapocate 1. 10. 2021:

Prijate dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild*.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 30. 9. 2021:

Dividendové vynosy jsou U¢tovany k datu uc¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendoveé vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpo¢tu srazkove dané.

M. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazove poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladu.

N. Pouziti odhadd

Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maiji vliv na vykazovane
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynosU
v pFislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych u¢etnich obdobi se U¢tuji na uctech nakladd nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb ué¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucéetnich metod jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi*
vrozvaze Fondu.

Zména u¢etnich metod a postupu a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb. u¢inne od 1. 1. 2018, resp. 1. 1. 2021 pro Fond, ktera byla novelizovana
vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. 12. 2017, uCetni jednotka od 1. 10. 2021 pro ucely vykazovani financnich
nastrojd, jejich ocenovani a uvadéniinformaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupuje podle IFRS.

Vlivdané zmény na vlastni kapital k 1. 10. 2021 je uveden v tabulkove Castinize.
Prvotni aplikace IFRS 9
Ocenovaci kategorie

Nasleduijici tabulka ukazuje pUvodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finanénich zavazkd dle vyhl.
501/2002 ucinné do 30. 9. 2021 a nove ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. 10. 2021:
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PGvodni PUvodni Géetni

o Nova
klasifikace . hodnota A
1.fijna 2021 dle vyhl. Nova dle vyhl. ucetni
Bod 501/2002 klasifikace 501/2002 hodnota
vtis. KE e dleIFRS 9 e dle IFRS
ucinné do 30. 9. ucinné do 30. 9. 9
2021 2021
Financni aktiva
vrealne hodnoté AAE
ovinné ve
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami povinnev 25017 25017
< FVTPL
pres VK
vrealne hodnoté AAE
ovinné ve
Pohledavky za nebankovnimi subjekty povinnev 16320 16320
pres VK FVTPL
v realné hodnoté
Akcie, podilové listy a ostatni podily FVOCI 50128 50128
pres VK
) vrealne hodnoté
UcCasti s podstatnym viivem FVOCI 26470 26470
pres VK
Finanéni aktiva celkem 117 935 117 935
Pdvodni Géetni
Pdvodni klasifikace Nova hodnota Nova Géetni
1. fijna 2021 dle vyhl. 501/2002 . dle vyhl.
Bod e klasifikace hodnotadle
v tis. K& ucinné do 30. 9. dle IFRS 9 501/2002 IFRS 9
2020 ucinné do 30. 9.
2021
Finanéni zavazky
v realné hodnoté
Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky FVTPL 18985 18985
pres VK
Finanéni zavazky celkem 18 985 18 985

Dale jsou uvedeny blizsi informace pro uplatnéni pozadavk{ na klasifikaci dle IFRS 9 k 1. 10. 2021 na vy$e
uvedene financni nastroje, jejichz klasifikace se v dlsledku uplatnéniIFRS 9 k 1. 10. 2021 zménila, jak je také
uvedeno v tabulce vyse:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vySi 25 017 tis. KE k 1. 10. 2021 jsou klasifikovany dle
IFRS 9 jako povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze jsou drZzeny
vramci obchodniho portfolia, ve kterem jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné
hodnoty v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 16 320 tis. K€ k 1. 10. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze jsou drZzeny v ramci
obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realne hodnoty
v souladu s dokumentovanou investicni strategii.
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Akcie, podilové listy a ostatni podily ve vysi 50 128 tis. KC k 1. 10. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) z ddvodu klasifikace
finanCniho nastroje jako kapitalovy nastroj, pficemz neni tento nastroj drzen k obchodovani.

Ugasti s podstatnym vlivem ve vy3i 26 470 tis. K& k 1. 10. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako povinné
ocenovaneé realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) z dGvodu klasifikace finanéniho
nastroje jako kapitalovy nastroj, pficemz neni tento nastroj drzen k obchodovani.

Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky ve vysi 18 985 tis. KC k 1. 10. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze jsou drzeny v ramci
obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné hodnoty
v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Dale viz podstatné ucetni metody a postupy ohledné klasifikace finan¢nich nastroji dle IFRS 9 uvedené
v kapitole 1vyse.

Sesouhlaseni uCetnich hodnot financnich aktiv a financnich pasiv.

Podfond nevytvoril pfed 1. 10. 2021 zadné opravné polozky pro financni aktiva ani rezervy pro uvérove
prisliby a finan¢ni zaruky. Z tohoto ddvodu neni uvedeno sesouhlaseni u¢etnich hodnot.

Zmény klasifikace finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd k datu prvotnino pouziti IFRS nemély vliv na vysi
ucetnich hodnot.

Kromé vy$e uvedenych zmén ucetnich metod a postupt v pribéhu roku nedoslo k Zzadnym dalsim zménam
ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami dle druhu

tis. Ké 30.9.2022 30.9.2021
Bé&Zné ucty u bank 13342 25017
Sporici ucty u bank 26 0
Celkem 13368 25017

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefovacich kategorii

tis. K& 30.9.2022
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 13368
Cista ucetni hodnota 13368

VSechny pohledavky za bankamik 30. 9. 2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.
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5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu

tis. Ké 30.9.2022 30.9.2021
Poskytnute uvery - jistiny 22900 16320
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Ciste 22900 16 320

vySi

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 30. 9. 2022 jsou ocenované ve FVTPL dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Takeé nabéhlé prislusenstvi je v ramci

ocenovacich rozdild promitnuto do zisku nebo ztraty.

Nasleduijici tabulka uvadi ¢lenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkové splatnosti

pohledavek:
tis. Ké Do 3 mésicu 3 mésice - 1 rok 1-5let Nad 5 let
Poskytnute uvery - jistiny 0 3035 19865 0
Celkem 0 3035 19865 0
6. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Dluhopisy dle druhu
tis.Ké 30.9.2022 30.9.2021
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi dluhopisy Moore Czech Republic s.r.o. 17 484 0
Cista ucetni hodnota 17 484 0
Dluhopisy dle ocenovacich kategorii
tis. K¢é 30.9.2022
Dluhove CP ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 17 484
Cista Ucetni hodnota 17 484

Analyza dluhovych cennych papird povinné ocenovane redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

v tis. Ké 30.9.2022
Vydané nefinancnimi institucemi 17 484
Nekotovane 17 484
Celkem 17 484
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V ucetnim obdobi bylo upsano 20 ks podfizenych nezajisténych dluhopist o jmenovité hodnoté 500
tis. K€ ve formé natad, v listinné podobé s pevnym urokovym vynosem se splatnostiv roce 2030
emitovanych Moore Czech Republic s.r.o. Dale bylo upsano 20 ks podfizenych nezajisténych dluhopisu
o jmenovite hodnoté 500 tis. K€ ve formé na fad, v listinné podobé s pevnym urokovym vynosem se
splatnosti v roce 2030 emitovanych Moore Czech Republic s.r.o. Soucasti upisovaci smluvni
dokumentace je op&ni smlouva. Realna hodnota dluhopist zahrnuje alikvotni urokovy vynos ve vysi

197 tis. K€ k 30. 9. 2022. Ocerovaci rozdily z dluhopist jsou k 30. 9. 2022 ve vysi -530 tis. KE.

7. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilove listy a ostatni podily dle druhu

tis. Ké 30.9.2022 30.9.2021
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 64335 50128
SANBORN a.s. 64035 50128
SC Czech AFC, a.s. 300 0
Cista uéetni hodnota 64335 50128

Podfond k rozvahovému dni vlastni 14,44 % podil spolecnosti SANBORN a.s., ICO: 066 27 277 v reainé
hodnoté 64 035 tis. KE. Ocenéni k rozvahovému dni je stanoveno na zakladé znaleckeho posudku. Dale
podfond k rozvahovému dni vlastni 15% podil spoleénosti SC Czech AFC, a.s., ICO: 172 89 785 v reainé
hodnoté 300 tis. KE. Ocenéni k rozvahovemu dni je stanoveno na zakladé znaleckého posudku.

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

tis.Ké 30.9.2022
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou do vlastniho kapitalu (FVOCI) 64 335
Cista uéetni hodnota 64335
tis. Ké 30.9.2021
Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenovaneé realnou hodnotou do vlastniho kapitalu (FVOCI) 50128
Cista Uéetni hodnota 50128

Akcie, podiloveé listy a ostatni podily ocenovaneé realinou hodnotou do vliastnino kapitalu (FVOCI)

Akcie, podiloveé listy a ostatni podily k 30. 9. 2022 ve vySi 64 335 tis. KC jsou ocenéne v realne hodnoté do
vlastniho kapitalu (FVOCI), jelikoZ se jedna o kapitalové nastroje, které nejsou ,uréené k obchodovani*.
Kdatu 30. 9. 2021 byly akcie, podiloveé listy a ostatni podily v hodnoté 50 128 tis. K ocenovaneé realnou
hodnotou do vlastniho kapitalu.

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podilt ocefiované realnou hodnotou do do viastniho kapitalu
(FVOCI).
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v tis. Ké 30.9.2022

Vydané nefinancnimi institucemi 64335
Nekotovane 64335
Celkem 64 335

Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podild ocefiované redlinou hodnotou do vlastniho kapitalu

(FVOCI)
v tis. K¢ 30.9.2021
Vydané nefinan¢nimi institucemi 50128
Nekotovane 50128
Celkem 50128

8. UCASTIS PODSTATNYM VLIVEM

tis.Ké 30.9.2022 30.9.2021
Misterine s.r.o. 13616 25426
Steotoss.r.o. 1674 1044
Celkem 15290 26 470

Podfond k rozvahovému dni vlastni 29,37% podil spoleénosti Misterine s.r.o., ICO: 052 49 899 v realné
hodnoté 13 616 tis. KE. Ocenéni k rozvahovéemu dni je stanoveno na zakladé znaleckého posudku. Dale
podfond k rozvahovému dni viastni 40% podil spolecnosti Steotos s.r.o., ICO: 108 56 765 v realné hodnoté
1674 tis. KE. Ocenéni k rozvahovemu dni je stanoveno na zakladé znaleckého posudku.

Ucasti s podstatnym vlivem k 30. 9. 2022 ve vy3i 15 290 tis. K& jsou ocenéné v reainé hodnoté do vlastniho
kapitalu (FVOCI), jelikoz se jedna o kapitalove nastroje, které nejsou ,uréené k obchodovani“. K datu
30.9.2021 byly ucasti s podstatnym vlivem v hodnoté 26 470 tis. K€ ocenovane realnou hodnotou do
vlastniho kapitalu.

9. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 30.9.2022 30.9.2021
Ostatni aktiva 2739 0
Celkem 2739 0

Ostatni aktiva jsou tvofena opci k dluhopisim Moore Czech Republic s.r.o. ve vysi 2 739 tis. K& Opéni
smlouva je soucasti smluvni dokumentace k pofizenym dluhopisim a dava Fondu pravo uplatnit opci
v celém objemu puvodni investice vaci protistrané. Ocenovaci rozdil z pfecenéni opce je k 30. 9. 2022 ve
vysi -154 tis. KE.
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10. OSTATNI PASIVA

tis. Ké 30.9.2022 30.9.2021
Zavazky za dodavateli 128 48
OdloZeny danovy zavazek 0 52
Dohadné ucty pasivni 1302 974
Vydaje pristich obdobi 0 2911
Zavazky vaci akcionarlim 20000 15000
Celkem 21430 18985

Zavazky za dodavateli jsou tvofeny fakturami za sluzby obhospodafovani a administrace 76 tis. K¢,
depozitare 48 tis. K€ a uschovou CP 4 tis. KC.

Dohadné ucty pasivni pfedstavuji zejména naklady na administraci a obhospodarovani 705 tis. K¢, naklady
na audit 175 tis. K¢, sluzby depozitare 48 tis. K, naklady na znalecky posudek 333 tis. KC a ostatnimi
naklady ve vysi 41tis. KC.

11. KAPITALOVE FONDY

Podfond nema zakladni kapital.

Kapitalové fondy jsou tvofeny k30. 9. 2022 z 52115 930 ks vydanych investi¢nich akcii (30. 9. 2021:
45 255 338 ks)

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu
apro ucely zpétneho odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe fondoveho kapitalu Podfondu. Ve
fondovem kapitalu Podfondu se zohledni Casove rozliseni béznych nakladU, zejména poplatky uvedené ve
statutu, napriklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a oekavana
danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena investicnich akcii je vypocitana jako podil vyse
fondoveého kapitalu Podfondu (NAV) a poctu vydanych investiénich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie
jsou prodavany akcionarlm na zakladé kvartalné stanovené hodnoty investi¢ni akcie.

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Podfondu v ks:

vks IA
Pocet kusU k 30. zafi 2020 40160172
Vydané béhem roku 2021 4 645 166
Odkoupene béhem roku 2021 0
Pocet kusti k 30. zafi 2021 45255338
Vydané béhem roku 2022 6860592
Odkoupeneé béhem roku 2022 0
Pocet kusU k 30. zafi 2022 52115930
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V u€etnim obdobi doslo k upisu celkem 6 860 592 ks cennych papirU.

12. OCENOVACIi ROZDiLY

tis. Ké Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku
Zlstatek k 30.9.2021 65898
Snizeni 11772
Zvyseni 14861
Zistatek k 30. 9. 2022 68987

13. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA
ZA UCETNi OBDOBI

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl ztraty ve vysi -2 028 tis. K. Ztrata bude pravdépodobné
pfevedena na uCet Neuhrazene ztraty z minulého obdobi.

14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. Ké 30.9.2022 30.9.2021
Hodnoty predané k obhospodarovani 136116 117935
Celkem 136116 117 935

15. UROKOVE VYNOSY

tis. K& 30.9.2022  30.9.2021

Vynosy z urok( a podobné vynosy

z poskytnutych pdjéek 0 323
Celkem 0 323
Cisty urokovy vynos/naklad 0 323

Vzhledem k tomu, zZe financni aktiva a financni zavazky jsou k 30. 9. 2022 ocenéne ve FVTPL dle IFRS 9 jako
povinné ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), tak nabé&hlé prislusenstvi je vykazano
spole¢né se zménami v realné hodnoté danych finanénich aktiv a finanénich zavazk( v polozce ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci ve vykazu zisku a ztraty.

41




16. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. Ké 30.9.2022 30.9.2021

Viynosy z akcii a podild celkem 3703 0

Dne 12. 9. 2022 valna hromada spolec¢nosti SANBORN a.s. rozhodla o vyplaté podilu na zisku, kde ma fond
14,44% podil. Tento podil na zisku nalezejici fondu Cinil 3 703 tis. K.

17. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

tis. Ké 30.9.2022 30.9.2021
Bankovni poplatky CZK =7 -9
Néklady na poplatky a provize celkem -7 -9
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -7 -9

18. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce:

tis. Ké 30.9.2022 30.9.2021
Zisk/ztrata z finanCnich operaci -1 446 0
Celkem -1 446 0

Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastrojt

tis. K¢ 30.9.2022
Cista ztrata z finanénich nastroj povinné ocenénych ve FVTPL -1 446
z pljcek 2029
z dluhopist -546
z ostatnich financnich aktiv =37

Cisty zisk nebo ztrata dle geografického &lenéni

tis. Ké 30.9.2022
Zisk/ztrata z finanénich nastrojd ocenovanych redlnou hodnotou CZK -1446
Cista ztrata z finanich nastrojd dle geografického &lenéni -1 446

Zisk nebo ztrata z finanénich nastrojl ocenovanych realinou hodnotou proti uctdm nakladd nebo vynost
predstavuje predevsim zisky a ztraty z precenéni dluhopist a pujéek na reé
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19. SPRAVNI NAKLADY

od1.10.2021 od 1.10.2020
tis. ke do 30.9.2022 do 30.9. 2021
Naklady na obhospodarovani -2 445 -4 848
Naklady na depozitare -581 -543
Néaklady na audit =178 =178
Naklady na administraci -563 -741
Néaklady na ucetnictvi -120 -120
Naklady na znalecké posudky =333 -221
Naklady na pravni sluzby 0 -162
Ostatni spravni naklady -61 -55
Celkem -4278 -6 865

Podfond nemél v roce 2022 zadné zaméstnance. Ostatni spravni naklady se skladaji predevsim z nakladt
na uschovu CP a nakladt na zpracovani DPPO. Veskeré spravni naklady jsou v CZK.

20. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

A. Splatnadan z pfijmd

od1.10.2021 od 1.10.2020
tis. ke d030.9.2022 d030.9.2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -2028 -6 551
Uprava vysledku hospodareni pro dafové ugely 2922 0
Uprava vysledku hospodareni pro dafové téely -3703 0
Vysledek hospodareni upraveny pro danové ucely -2809 -6 551
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 0 0
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -2809 -6551
Dai vypoétena pfi pouziti sazby 5 % 0 0

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijma vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv
a pasiv, pfipadné dal3ich do¢asnych rozdilé (danova ztrata), s pouzitim ocekavaneé danove sazby platné
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pro obdobi, ve kterém budou odloZzeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 30. 9.2022
nevznikl odlozeny danovy zavazek.

21. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi doslo k nasledujicim transakcim se spfiznénymi osobami:

tis. Ké Aktiva Zavazky Vynosy Naklady
Misterine s.r.o.- pljcka jistina 6220 0 0 0
Misterine s.r.o.- pljcka uroky 370 0 48 0
Steotos s.r.o.- pljcka jistina 18933 0 0 0
Equity Partners s.r.o.-pUjc¢ka jistina 3035 0 0 0
Equity Partners s.r.o.-pdjcka Uroky 424 0 0 0
Celkem 28982 0 48 0
Spole¢nost Jistina v Ké U Datum podpisu Splatnost
sazba

1 Misterines.r.o. 1500000, - 5% 28.2.2020 31.12.2023

2 Misterines.r.o. 720000, - 5% 7.8.2020 31.12.2024

3 Misterines.r.o. 1000000, - 5% 8.10.2020 31.12.2023

4 Steotoss.r.o. 8000000, - 0% 20.5.2021 19.5.2026

5 Steotoss.r.o. 10933 000,- 0% 22.6.2022 21.6.2027

6 Equity Partnerss.r.o. 3035199,- 14 % 1.10.2021 30.9.2022

Dne 1. 3. 2022 spole¢nost Misterine s.r.o. splatila zapujcku ve vysi 3 000 tis. K&, a to spole¢né s nabéhlym
urokem ve vysi 48 tis. K& dle Smlouvy o zapUjéce ze dne 4. 11. 2021.

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly provedeny za obvyklych podminek, ktere byly ve stejné
dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlm, a v souladu s podminkami definovanymi
ve Statutu Podfondu.
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22. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasleduijici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi
finanénich nastroj:

- Povinné Urcené . FVOC,I FVOC_I
30. zari 2022 Bod VeEVTPL  ve FVTPL mar]J::L(ro()\;Z :;l;:)o\;: Celkem
v tis. KE
3 S;)lt;Iie::;ITy za bankami a druzstevnimi 13 368 0 0 0 13 368
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 22900 0 0 0 22900
B Dluhové cenné papiry 17 484 0 0 0 17 484
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 64335 0 64 335
7 Ucasti s podstatnym viivem 0 0 15290 0 15290
11 Ostatni aktiva 2739 0 0 0 2739
Financni aktiva celkem 56 491 0 79625 0 136116
Povinné  Uréenéve FVOC FVOC
30. zari 2022 Bod ve FVTPL FVTPL maj(.atkov.é dl.uhov.é Celkem
nastroje  nastroje
v tis. K&
4 Ostatni pasiva 21430 0 0 0 21430
Financni zavazky celkem 21430 0 0 0 21430

23. FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, ktere jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho fidicino a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto
rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné
oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecne likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzeni soucasne a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznamtrznirizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomicke situace a je do znacné miry nepredvidatelny.
Vlyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorl zamérenym
v souladu se svyminvesticnim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy
dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni ely moderniho fizeni
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trzniho rizika portfolia smérfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je v3ak v portfoliu Podfondu, s ohledem na
uvedené zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo
k vyznamnym dopadlm expozice Podfondu vUgéi trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na
uvedeneé, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti
budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trznihorizika je Podfond vystaven takeé riziku nedostatecne likvidity, ktere spocCiva v tom, ze Podfond
nebude schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditorm, znalclm), investi¢ni ¢innosti
(napf. uhrada kupni ceny za nabyvane aktivum), pfipadné take ve vztahu k investordm Podfondu z titulu
Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umoziuje.

PFi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidnino
majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vySe likvidnino majetku drzena
po celou dobu fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich
aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli
okamzik schopen pinit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelne zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim
kazdeho smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde
ke splaceni, provérfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo
k ohroZeni ¢innosti Podfondu v disledku nedostatec¢ne likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych
stran. Podfond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za ucelem
identifikace rizik, ktera by mohla negativné plsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym
zavazkdm.
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Zbytkova splatnost majetku a dluht Podfondu

el Do  0Od3més. Od1roku Bez Celkem
tis. K& 3 més. do 1 roku avice specifik.

Pohledavky za bankami a druz. zaloZznami 13368 0 0 0 13368
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 3035 19865 0 22900
Dluhoveé cenné papiry 0 0 17 484 0 17 484
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 64335 64335
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 15290 15290
Ostatni aktiva 0 0 2739 0 2739
Celkem aktiva 13368 3035 40088 79625 136116
Ostatni pasiva 21430 0 0 0 21430
Vlastni kapital 0 0 0 114686 114686
Celkem pasiva 21430 0 0 114686 136116
Gap -8 062 3035 40088 -35061 0
Kumulativni gap -8 062 -5027 35061 0 0

Realna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych kosU splatnosti jsou
shodné, z dvodu neuroc¢eni finanénich zavazk{. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni splatnost
jsou shodne.

Urokoveé riziko

Sohledem na moznost Podfondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit urocené zavazky
(typicky se jedna o poskytnute uvéry na strané aktiv Ci pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v rémci
své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi uroCenymi aktivy a uroCenymi pasivy a dale
pak riziku spojeneému s pohybem urokovych sazeb.

Prifizeni urokovehorizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva do majetku
Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi urokovymi
aktivy a pasivy pfi zohlednéni oCekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je urokoveé riziko
zajistovano napf. urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni
nakladl na zajisténi.

V prabéhu roku 2022 doslo k vy§simu nez ocekavanému narUstu inflace, vyvolanému pfedevsim rdstem
cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézct a na trhu prace (tlak na zvySovani mezd). Zvysena
inflace bude mit negativni vliv na realneé vynosy z nékterych urocenych aktiv.
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Urokova citlivost majetku a dluhd Podfondu

k 30. zaFi 2022 o e Bez

Do3més més.do roku a e Celkem
tis. K& 1 roku vice specifikace
Pohledavky za bankami 13368 0 0 0 13368
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 3035 19865 0 22900
Dluhové cenné papiry 0 0 17 484 0 17 484
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 64335 64 335
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 15290 15290
Ostatni aktiva 0 0 2739 0 2739
Celkem 13368 3035 40088 79625 136116

V roce 2022 se urokova citlivost pasiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych
pasiv s vyjimkou poloZek Ostatni pasiva, které nejsou citlive na zmény urokove miry.

Urokova citlivost majetku a dlunt Podfondu k 30. 9. 2021

k 30. zaFi 2021 0d 3 més. Od 1 Bez

Do 3 més roku a i Celkem
tis. K& do 1 roku vice specifikace
Pohledavky za bankami 25017 0 0 0 25017
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 16320 0 16320
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 50128 50128
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 26470 26 470
Celkem 25017 0 16 320 76598 117935

V roce 2021 se urokova citlivost pasiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych
pasiv s vyjimkou polozek Ostatni pasiva, které nejsou citlive na zmény urokove miry.

Ménove riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rznych ménach, Podfond tak mize
byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostrednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mozné,
snazi se Podfond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych ve stejnych ménach
tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dUsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocCekavany
budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménoveho rizika - ménove forwardy, swapy
¢i jiné nastroje dle potrfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na
majetek/zavazky Podfondu. Ménove riziko vznika nejCastéji v ramci investicni Cinnosti Podfondu a po
prakticke strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjiStovan dopad transakce na devizovou pozici
Podfondu a zaroven uréen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci
devizove pozice Podfondu, pfedpokladaném vyvoji ménoveého kurzu a nakladd na zajisténi tohoto rizika.
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Vzhldem ke skutecCnosti, Ze Podfond k 30. 9. 2022 drZi vétSinu aktiv v Ceskych korunach, je citlivost na
zZmény ménoveho kurzu zanedbatelna.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikove vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je
fizeno pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na
Podfond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politicke riziko

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruske Federace na Ukrajinu k postupnému
zhorsovani mezinarodni politické situace. DUsledkem konfliktu byl pfedevsim nardst cen paliv a energii,
vyvolany omezovanim dodavek z Ruskeé Federace do EU, coz mélo dopad na celkovou uroven inflace.
Podfond nevlastni zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna valecnym konfliktem, v dlsledku vyse
uvedeného vsak mlze dochazet k nardstu provoznich nakladu.

24. REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody

UcCetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro
dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky
uskuteCnuji dostatecné Casto avdostateCcném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocenovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupt a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje véechny z faktor(, které by u¢astnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rémci radné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

e modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych peneznich tokd,
e vynosove metody ocenéni podnikl (metoda DCF)

e substanéni ocenéni podnikd

e metody ocenéniopci.

Prfedpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:

e bezrizikove Urokové miry (risk-free interest rates),
e Uvérové marze (credit spreads)

e rizikové pfirazky

e odhady budoucich trzeb a ziskovych marzi

e odhady budoucich investic a zplsobu financovani.
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b) Hierarchie realné hodnoty

UcCetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasleduijici hierarchie realné hodnoty, ktere odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na urovni 1jsou (neupraveng) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i
zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj.
jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato uroven
zahrnuje nastroje ocenované za pouZziti:

e kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

e kotované ceny proidenticke nebo podobne nastroje na trzich, které jsou povazovany za mené nez
aktivni;

e nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udajd.

Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje vechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelne
vstupy maiji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobneé nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelneé upravy nebo
pfedpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

c) Procesy akontroly
UCetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasleduijici:

e ovérenipozorovatelnych vstupl a cen;

e znovuprovedeni vypoctl na zakladé modell;

e kontrola a schvaleni procesu pro nové ocefovaci modely a jejich zmény;

e Ctvrtletnikalibrace a zpétné testovani modell vici uskuteEnénym trznim transakcim;

e analyzaainvestigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

e kontrolavyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak u¢etni
jednotka zvaZzuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasleduijici:

e Oveéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

e pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni
transakciazda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla urCena za
pouziti téchto kotaci.

d) Finanéninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodn
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tis. Ké 30.9.2022

uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami = 13368 =
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = = 22900
Dluhové cenné papiry = = 17 484
Akcie, podilové listy a ostatni podily = = 64 335
Ugasti s podstatnym vlivem - - 15290
Ostatni aktiva = = 2739

FINANCNIi ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni zavazky = 21430 =
tis. Ké 30.9.2021
uroven 1 uroven 2 uroven 3

FINANCNIi AKTIVA

Pohledavky za bankami = 25017 =
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = = 16320
Dluhové cenné papiry = = =
Akcie, podilové listy a ostatni podily = = 50128
Ucasti s podstatnym vlivem = = 26 470

FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financni zavazky = 18985 =

e) Prevody meziurovni1a urovni?2

V prlbéhu roku 2022 ani 2021 nedoslo k Zzadnym prfesunim mezi Urovni 1a Urovni 2.

f) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliiny
Ucetni jednotka vyuZiva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliciny:
Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérd vychazeji zdiskontovanych budoucich océekavanych
penéznich tokl s vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvérd se vychazi ze
souc¢asné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynosu z pfipadné
realizace zajisténi.
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Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.
V minulém ucetnim obdobi byla u pohledavek rizikovost s dopadem na nominalni hodnotu pohledavky.
Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanovenirealné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identickée
dluhove cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhoveé instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protozZe takove ceny pfedstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price* dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Uroven 2/uroven 3), realné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho
srovnani a diskontovanych penéznich tokud. Toto zahrnuje:

e (Cistou soucCashou hodnotu vypoCtenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od
kotovanych cen cennych papird s podobnou splatnosti a uvérovym ratingem, které jsou
obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupu.
Akcie, podilove listy a ostatni podily

Kotované majetkove cenne papiry

Kotované majetkove cenné papiry, pro ktere jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroven1).

Nekotované majetkove cenné papiry/investice

Realna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky diskontovani
predpokladanych budoucich penéznich tokd. Pfedpoklad penéznich tokl je odvozen z finanéniho planu
podniku odvozeneho na zakladé strategicke a finanCni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru
sveé cinnosti Celi. K diskontovani jsou pouZity diskontni sazby zohledfuijici bezrizikovou sazbu a rizikovou
prirazku odpovidajici dané investici. Blize viz odstavce nize. V Pfipadé majetkoveho podilu na spolecnosti
holdingoveho charakteru je aplikovana metoda substancniho ocenéni.

Ostatni aktiva/pasiva

UcEetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych aktiv bliZi jejich realné hodnoté. Tyto finanéni
aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Realna hodnota opci je stanovena modelaci uplatnéni opce v nasledujich letech za podminek soucasnych
urokovych sazeb (zafazeny do urovné 3).

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupu.
Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni




Vyznamné Rozsah Citlivost na zménu
Druh Realna hodnota Metoda ocenéni vstupni veli¢iny vyznamneho
investice k30.9. nepozorovatelné (vazeny prdmér) pro nepozorovatelného
natrhu nepozorovatelnou Vstupu
vstupni veli¢inu
Bl evE 2022:2,5%-5,29% o
(rokova miraa (3,79%) Odhadovanarealna
Diskontovani uvérove marze 2021+ - hhoOta oyEe
Investice do penéznich tok( ' AL Eoees
s 2022: 17 484 tis. souvisejicich Urokova mira a
nekotovalnych Ké s dluhopisem na uvérove marze
dluhopisti sougasnou 2022:B1/B+ snizily
Moore Czech 2021:--- hodnotu Rating dluznika 2027 ——-
Republic s.r.o. ’ rating zvysil
2022:3,15%
o rizikova prirazka
Rizikova pfirazka 20217 --- snizila.
Diskontovani 2022:1,61%-7,17% Odhadovanarealna
. . Bezrizikova (4,97 %) hodnota by se
| eads ) ) penéznich toku ) T . _
nves 2022: 3 146 tis. N urokova mira a zvysila, kdyby se:
Zapdicek . souvisgjicich se T B 2021:---
puj Ke Santickami Uvéroveé marze ; o
spole&nosti pujc “am| na Urokovamiraa
Misterine 2021: 3 429tis. soucasnou uvérove marze
sr.o. = hodnot 2022:2,62 % - 4,66 % snizily
Rizikové pfirazka
2021: --- rizikova prirazka
snizila.
2022:1,61%-7,17% Odhadovanarealna
Diskontovani Bezrizikova (4,97 %) hodnotaby se
Investice do 2022:16 371 t'sv' penéznich tokd Urokovamiraa 2021 : e zvysila, kdyby se:
zapUjéek & souvisejicich se uveérove marze . -

N i o i urokovamiraa
spolecnosti 2021:7654tis.  Zapuickamina (vérové marze
Steotos s.r.o. K& soucasnou L snizily

hodnotu  Rizikova prirazka S

2021: --- rizikova prirazka
snizila.
2022:27%-6.41% Odhadovanarealna
h
Diskontovani Bezrizikova (478%) Mhodnotabyse

Investice do o . urokova mira a zvysila, kdyby se:
) 2022: 3 383 tis. penéznich tokd roRova e 2021: --)

- : Ké souvisejicich se uverove marze urokova miraa
spolecnosti e x ) s =
Equit zapUjckamina Uvérové marze
Pginérs S.r.o 2021 soucasnou snizily

.r.o. 2022: 4,05 %
hodnotu  Rizikova prirazka °
2021:--- rizikova pfirazka
snizila.
Diskontovani Naklady 2022:2,48 % Odhadovanarealna
Inv§stice fio 2022: 64 035 tis. o&ekavanych urogenych 2021 ,, hodnotaby se
majetkového ke budoucich zévazki 021:1.43%  7uysila, kayby se:
podilu (14,44 enéznich tokd
%) SANBORN 2021:50 128 tis. P soERTE naklady
K& . . uro€enych
a.s. 2022:18,12% A
s majetkovym 0 8 ° zavazkd snizily
podilemna
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soucasnou
hodnotu
(vynosova
metoda DCF
entity)

Néklady vlastniho
kapitalu

Mira rGstu
v terminalni fazi

FCF 1.roku
terminalni faze

2021:9,02%

2022:2 %

2021:2%

2022:69 849 tis. KC

2021:66 424 tis.KC

naklady
vlastniho
kapitalu snizily
dlouhodoba

inflace snizila

FCF
v terminalnim
roce zvysil

2022: 4,82 %

i “ni Naklady Odhadovana reaina
Dlskc?ntov'am urocenych 2021:4,82% nodnota by se
oCekavanych ] A
budoucich Zavazku zvysila, kdyby se:
penéznich tokd o
souvisejicich 2022:38,38 % naklady
. , urocenych
Investice do 2022: 13616 tis. s majetkovym 2021: 25 66 % zé&vazkd snizily
majetkového K& podilem na NEKlady viastnin
podilu (29,37 sougasnou  vaxiadyviastnino naklady
%) Misterine 2021: 25 426 tis. hodnotu kapitalu Azsiing
s.ro. K& (vynosova Mira réistu 2022:2% kapitalu snizily
metoda DCF e
entity) v terminalni fazi 2021:2% dlouhodoba
inflace snizila
FCF1.roku  2022: 19306 tis. K& eE
terminalni faze Vtermeravllnlm
2021:27 179tis.Ke roce zvysil
2022:63 833 tis.KE
Hodnota podilu 2021: 33 919 tis. K& Odhadovanareélna
= ; hodnota by se
_ ) Substanéni ve spolecnosti o
Investice do 2022: 1674 tis. il Neopharma 2vysila, kdyby se:

majetkového
podilu (40 %)
Steotoss.r.o.

Ke

2021: 1 044 tis.
Ke

Vyse zadluzeni

2022:62 205 tis. K¢

2021:30010tis.Ke

hodnota podilu
v Neopharma
zvysila

vySe zadluzeni
snizilo

Investice do
opcina prodej
40ks
dluhopisl
Moore Czech
Republic s.r.o.

Diskontovani

ocekavanych

budoucich

penéznich tokd

2022:2 739tis. souvisejicich
KE s predpokladanym

datem uplatnéni
opce

2021: ---

Hodnota podilu
ve spolecnosti
Neopharma

VySe zadluzZeni

2022:63 833 tis. K

O«

2021:33919tis.KC

2022:62 205 tis. K¢

2021:30010tis.Ke

Odhadovanarealna
hodnota by se
zvysila, kdyby se:

hodnota podilu
v Neopharma
zvysila

vySe zadluzZeni
snizilo
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Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Ackoliv Fond véri, ze odhady realné hodnoty jsou primérené presné, pouziti jinych metodik a predpokladU
by mohlo vést k odliSnemu stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice
predpokladtd na pfiméfené mozné alternativni pfedpoklady by mohla vést k nasledujicim efektdm na ¢istou

hodnotu aktiv nalezejicich drzitelim investicnich akcii:

Druhinvestice

Priznivy dopad

Nepriznivy dopad

Investice do 40 ks nekotovanych dluhopist Moore Czech Republic

S.r.o.

SniZeni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych pfirézek o 5
procentnich bodd by
vedlo k rGstu hodnoty o
35,35 %

ZvySeni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych pfirazek o 5
procentnich bodl by
vedlo k snizeni hodnoty
024,19%

Investice do zapUijcek spolecnosti Misterine s.r.o.

Snizeni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych pfirézek o 5
procentnich bodl by
vedlo k réstu hodnoty o
6,96 %

Zvyseni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych pfirazek o 5
procentnich bodl by
vedlo k snizeni hodnoty
06,23 %

Investice do zapUjcek spolecnosti Steotos s.r.o.

Snizeni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych prirazek o 5
procentnich bodl by
vedlo k réstu hodnoty o
9,14%

Zvyseni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych pfirazek o 5
procentnich bodl by
vedlo k snizeni hodnoty
07,92%

Investice do zapUjcek spolecnosti Equity Partners s.r.o.

SniZeni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych prirazek o 5
procentnich bodd by
vedlo k rGstu hodnoty o
2,81%

ZvySeni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych pfirdzek o 5
procentnich bodl by
vedlo k snizeni hodnoty
0257 %

Investice do majetkoveho podilu (14,44 %) SANBORN a.s.

Snizeni nakladl
investovaného kapitalu
0 5 procentnich bodl by
vedlo k rGstu hodnoty o
132,55 %

Zvyseniplanu trzeb
spole¢nostio 5 % by
vedlo k rGstu hodnoty o
51,18 %

Zvy3eninakladd
investovaneho kapitalu
0 5 procentnich bod
by vedlo k snizeni
hodnoty 0 45,40 %

SniZeni planu trzeb
spolec¢nostio 5 % by
vedlo k poklesu hodnoty
051,14%

Investice do majetkoveho podilu (29,37 %) Misterine s.r.o.

Snizeni nakladl
investovaného kapitalu
o 5 procentnich bodl by
vedlo k réstu hodnoty o
43,04 %

Zvyseniplanu trzeb
spolecnostio 5 % by
vedlo k réstu hodnoty o

ZvySeni nakladd
investovaného kapitalu
0 5 procentnich bod
by vedlo k snizeni
hodnoty 0 28,25 %

Snizeni planu trzeb
spolecnostio 5 % by
vedlo k poklesu hodnoty
016,39%
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16,39 %

Investice do majetkoveho podilu (40 %) Steotos s.r.o.

Snizeni nakladl
investovaného kapitalu
0 5 procentnich bodl by
vedlo k rGstu hodnoty o
999,34 %

Zvyseni hodnoty podilu
v Neopharmé o 5 % by

Zvyseni nakladd
investovaného kapitalu
0 5 procentnich bod
by vedlo k snizeni
hodnoty 0 442,83 %

SniZeni hodnoty podilu

Investice do opci na prodej 40 ks dluhopisti Moore Czech Republic
S.r.o.

. v Neopharmé o 5 % by
vedlo k ristu hOanty (0} vedlo k poklesu hOanty
76,29 % 076,28%

Zvyseni

bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych prirazek
0 5 procentnich
bod( by rdstu
hodnoty o 138,70

Snizeni bezrizikovych
urokovych sazeb a
rizikovych pfirazek o 5
procentnich bodl by
vedlo k poklesu hodnoty
0208,80%

%

25. PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANi UCETNi JEDNOTKY

Vliv pandemie COVID-19, ruské agrese vici Ukrajiné a souvisejici ekonomické dopady

Pocet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19 se v Ceské republice od po&atku
roku 2022 postupné snizoval. Zaroven také dochazelo k rozvolfiovani a odstranovani restriktivnich
opatfeni nafizenych vladdou. Z divodu zklidnéni situace mnozstvi o¢kovanych v roce 2022 stagnovalo,
pFicemz aktualné je naockovano pfiblizné 7 mil. obyvatel Ceské republiky.

Dozvuky pandemie COVID-19 a souvisejicich ekonomickych opatfeni, pfijatych ze strany vlad, vedly
v souvislosti s ristem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézcl a na trhu prace k vyraznému
nardstu inflace. Ceska narodni banka se snazi od druhé poloviny roku 2021 inflaci mirnit pomoci
postupného zvySovani urokovych sazeb, na konci sledovaného obdobi tak 2T repo sazba Cinila 7,00 %.

V roce 2022 na trhu pfevladala spiSe negativni nalada, kdy v horizontu jednoho roku napf. americky trh
reprezentovany indexem S&P 500 poklesl pfiblizné 0 19 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak 0 12 %. DalSim
faktorem pUsobicim na ocenéni aktiv je invaze vojsk Ruské Federace na Ukrajinu, ktera zpUsobila zhorseni
mezinarodni politicke situace.

Fond, resp. podfond neidentifikoval Zzadne okolnosti spojené s vySe uvedenymi faktory, ktere by mohly
pfimo ovlivnit aktualni strategii Fondu, resp. Podfondu, jeho cile, provoz €i financni vykonnost.

S ohledem na vySe uvedene nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani ucetni
jednotky. Predkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na pfedpokladu nepretrziteho trvani uCetni
jednotky v dohledné budoucnosti.
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26. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni teto vyroCni zpravy nastaly nasledujici skute€nosti
vyznamneé pro naplnéni ucelu vyro¢ni zpravy:

e Fond MaeG Investment SICAV a.s. k 13.10.2022 nabyl skrze ucelové zalozenou spolecnost SC
Czech AFC a.s. 15% podil ve spolecnosti JP-PROLAK, spol. sr.o.

e Byla prodlouzena a ¢aste¢né splacena Smlouva o zapUjéce mezi véfitelem MaeG Investment
SICAV a.s. jednajiciho na ucet jeho podfondu Industry a dluznikem Equity Partners s.r.o. ze dne
1.10. 2021

Mezi hlavnirizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty, vysoka inflace,
rostouci zivotni naklady spojené s pomérné razantné klesajici spotrebitelskou poptavkou a zpomalenim
ekonomickeého rlstu. S vyhledem na rok 2023 je taktéz spojeno riziko hospodarske recese, a to jak v USA,
tak v Evropé. Riziko do budoucna pFedstavuje rovnéz aktualné akcelerujici epidemie COVID-19 v Cing, coz
muze vést mj. k dalSimu nardstu probléma v ramci dodavatelskych fetézcd.

Kromeé vySe uvedeného nejsou vedeni Fondu, resp. podfondu znamy jiné vyznamne udalosti, které by mély
vliv na ucetnizavérku k 30. 9. 2022.

V Praze dne 27.1.2023 P

<

MaeG Investment, podfond Industry,
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
Clen prfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D.
povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni
ucetni zaverky

k 30. zari 2022

MaeG Investment, podfond Industry

Praha, leden 2023




AUDITSNE

Nazev Ucetni jednotky:
Sidlo:

1CO fondu:

NIC podfondu:
Statutarni organ:

Pfedmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢o:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

MaeG Investment, podfond Industry
Pobrezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8
059 69 816

751 60 285

AMISTA investiCni spolecnost, a.s., Clen predstavenstva, pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investicnich fondech

1. fijna 2021 az 30. zafi 2022
investori podfondu

Udaje o auditorské spole¢nosti

AUDIT ONE s.r.o.
¢. 604

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, cislo vloZky 345046

099 38 419

CZ09938419

+420 771 224 893

info@auditone.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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AUDITSNE

Zprava nezavislého auditora

pro investory podfondu MaeG Investment, podfond Industry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky podfondu MaeG Investment, podfond Industry (dale také
LUcetni jednotka") sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 30. 9. 2022,
podrozvahovych poloZek, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi koncici
30. 9. 2022 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu MeaG Investment,
podfond Industry k 30. 9. 2022 a naklad a vynost a vysledku jejiho hospodateni za Ucetni obdobi koncici
30. 9. 2022 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditor& Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisd. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Odpovédnost vedeni spolecnosti a dozorci rady za ucetni zavérku

Vedeni spolecnosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavaijici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni cetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je vedeni spolecnosti povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,
kdy vedeni spolecnosti planuje zruseni Gcetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlinou
moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozord¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v désledku podvod nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcéetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodefa




AUDITSNE

(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni Gcetni jednotky uvedlo v pfiloze GCetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pi sestaveni Gcetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné didkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost GcCetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Uetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedeni spolecnosti a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. ledna 2023

Ing. Jakub Kovar
evidencni Cislo auditora 1959
AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604
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