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Pro ucely vyroéni finan€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTA IS 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

J&T Thein SICAV a.s., ICO: 094 34 755, se sidlem Pikrtova 1737/1a, Praha 4 Nusle, PSC: 140
Fond 00 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 25621.

Podfond J&T Thein podfond Digital, NID: 75162083

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31. 12. 2022

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a
Neinvesticni c¢ast Fondu nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyroc€ni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani danovych
predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych

Dohoda FATCA . . . PR . :
onoda o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.
Zakon Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve znéni
o auditorech pozdéjsich predpisl

Zak ich . L e
akon o danic Zakon ¢€.586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisu

Z prijma
Zakon . . o - Ca -
e Zakon €. 563/1991 Sb., o uCetnictvi, ve znéni pozdejsich predpisu

O ucetnictvi

7ISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdejsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméne dalSich souvisejicich
zakony, ve znéni pozdéjsich predpis

20K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

Vyhlaska TRP predpisi




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni
financni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodareni Podfondu za uplynulée ucetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni
situace, podnikatelske ¢innosti a vysledkd hospodareni Podfondu.

V Praze dne 10. 5. 2023 MZ‘

J&T Thein podfond Digital
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Clen predstavenstva
Ing. Michal Kusak Ph.D.
poveéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

J&T Thein SICAV a.s., ICO: 094 34 755, se sidlem Pikrtova 1737/1a, Praha 4 Nusle, PSC:
Fond 140 00 obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedenéem Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 25621.

Podfond J&T Thein podfond Digital, NID: 75162083

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31.12. 2022

1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

Podfond se v Ugetnim obdobi vénoval své b&zné &innosti, tedy spravé svych investic do
perspektivnich technologickych spolecnosti v oboru ICT a kybernetické bezpecnosti. Ve svém
portfoliu propojuje zajimave projekty, ktere vykazuji perspektivu a poskytuje jim byznysovou a
infrastrukturni expertizu. Hlavni filozofii skupiny Thein je hledani synergie mezi jednotlivymi projekty
a udrzeni know-how v Ceskych rukach. Skupina Thein ma v umyslu rozvijet i doplnovat jak portfolio
sluzeb (v oblasti datoveé infrastruktury, kybernetické bezpecnosti a fizené migrace do prostredi
hybridnich ¢i vefejnych cloudl), tak hledat nove prilezitosti pro jeji rozvoj a rozsifovani zakaznické
baze. Podfond v prlibé&hu u¢etniho obdobi takeé prabézné vyhledaval a vyhodnocoval dalsi investi¢ni

sledovaného obdobi.

Podfond dne 28.7.2022 akviroval dalSi 6% podil ve spolecnosti CROSS NETWORK INTELLIGENCE
S.r.0., poskytovatele sofistikovanych platforem pro network inventory a OSS optimalizaci. Podil
podfondu ve spolecnosti CROSS NETWORK INTELLIGENCE s.r.o., tak stoupnul na celkovych 18 %.

Podfond proved! dne 27.4.2022 vertikalni fuzi portfoliove spoleCnosti Thein Security s.r.o. jako
nastupnické spolecnosti a jeji dcefiné spolecnosti EpicCom s.r.o. jako zanikajici spolec¢nosti. Ve
stejny den podfond proved| dale horizontélni fuzi portfoliove spoleCnosti Thein Security s.r.o. jako
nastupnické spolecnosti a portfoliové spoleCnosti H-Square ICT Solutions s.r.o. jako zanikajici
spoleénosti. A nakonec v tentyZ den podfond proved! horizontalni fuzi portfoliové spole¢nosti SiT,
spol. sr.o. jako nastupnické spolecnostia portfoliové spolecnosti Spark Tech Net s.r.o. jako zanikajici
spolecnosti.

Podfond nasledné proved! dne 25.11.2022 horizontalni fuzi portfoliové spolecnosti C SYSTEM CZ a.s.
jako nastupnické spolecnosti a portfoliove spoleCnosti C SYSTEM NET, s.r.o. jako zanikajici
spolecnosti.

Dne 1.10.2022 doslo k pfejmenovani portfoliové spoleénosti SIT, spol. s r.o. na Thein Digital s.r.o. a
dale k prejmenovani servisni portfoliove spolecnosti Thein Digital, s.r.o. na Thein Operations s.r.o.

Na zakladé rozhodnuti akcionard Fondu doslo v roce 2022 ke zméné depozitare Fondu, kdy dne
1.3.2022 byla podepsana nova depozitarska smlouva se spoleCnosti ATLANTIK financni trhy, a.s. a
ukoncena dosavadni depozitarska smlouva se spolecnosti KomercniBanka, a.s.

V prlbéhu roku se do prostor skupiny Thein v novych prostorech budovy Enterprise na prazske
Pankréaci nastéhovaly tymy vSech prazskych pobocek vSech portfoliovych spolecnosti.

1.1 Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi, ktera je ovérena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou soucast vyrocni



financni zpravy. Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Podfondu. O majetkovych
pomérech Podfondu, jakoz i o dalSich skuteCnostech, se vede uCetnictvi tak, ze umoznilo sestaveni
ucetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocCni
finan¢ni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organdm
obsazeny ve vyrocni financni zpravé Podfondu. Hospodafeni Podfondu skongilo v U&etnim obdobi
vykdzanym hospodarskym vysledkem ve vysSi -2 296 tis. KC pfed zdanénim. Ztrata je tvorena
zejména naklady na obhospodarovani a dalSimi spravnimi naklady.

Hospodafeni spole¢nosti, vnichZ méa Podfond majetkové Ucasti, skonéilo v U&etnim obdobim
predbézné nasledujicimi hospodarskymi vysledky:

Nazev spolecnosti I€ Predbézny HV 2022 (tis. Kc)
Thein Operations s.r.o 098 91 196 407
SPV IT&COM s.r.o. 096 57 100 -7 302
SPV SIT, s.r.o. 097 20 863 -20578
Thein Security s.r.o. 274 15 546 -1061
Cybersecurity Guard a.s. 108 36 551 -16 833
CSYSTEM CZ a.s. 276 75 645 -22 345
Cesky servis a.s. 278 18 331 -8 862
CROSS NETWORK INTELLIGENCE s.r.o. 019 19 211 47

1.2 Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné klesla 030,28 % (tj. 0252 449 tis. K&). Snizeni aktiv bylo
zpUsobeno zejména snizenim hodnoty majetkovych U¢asti s rozhodujicim vlivem o 203 898 tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovano z 99,42 % financnimi zavazky ve formé investi¢nich akcii (Cista
hodnota aktiv pripadajici drzitelGm investi¢nich akcii).

AKTIVA

Podfond v investicni Casti vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkoveé vysi 581181 tis. KC. Ta
jsou tvorena predevSim majetkovymi ucastmi srozhodujicim vlivem v hodnoté 457 898 tis. K¢,
akciemi v hodnoté 28 841 tis. K&, drzenymi cennymi papiry v hodnoté 30 016 tis. K&, pohledavkami
z poskytnutych uvérl v hodnoté 28 929 tis. K¢ a vklady na bankovnich uétech ve vysi 35 219 tis. KE.



Struktura aktiv Podfondu v tis. K¢
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PASIVA

Celkova pasiva investicni Casti Podfondu jsou ve vySi 581181 tis. KC jsou tvorena zejména Cistou
hodnotou aktiv nalezejicich investi¢nim akciim ve vysi 577 796 tis. K& (z toho hospodarsky vysledek
bézného obdobi a minulych let ve vySi -17 408 tis. K, kapitalove fondy 710 654 tis. KC a ocenovaci
rozdily -115 450 tis. K&) adale cizimi zdroji ve formé ostatnich pasiv (pfedevsim dohadné ucty
a zévazky z obchodnich vztaht) v celkoveé vysi 3 385 tis. KE.

Struktura pasiv Podfondu v tis. K¢
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2023 bude pribézné probihat dalSi akviziéni ¢innost Fondu v oblasti perspektivnich
technologickych spolecnosti v oboru ICT a kybernetické bezpecnosti. Fond planuje upevnéni své
pozice na slovenském trhu akvizici jedné nebo vice vhodnych subjektl z fad slovenskych
spolecnosti, ktere, kromé ziskani prodejnino kanalu pro slovenské zakazniky, navic rozsifi a doplni
stavajici portfolio poskytovanych sluzeb.

Vedle akvizicni Cinnosti planuje Fond provést postupnou konsolidaci backoffice portfoliovych
spolecnosti skupiny. Dale budeme realizovat postupnou konsolidaci kancelarskych prostor a sidel
portfoliovych spoleénosti v regionech. Bude dokonéena reorganizace spolecnosti Cesky Servis,
a.s., ktery se bude pIné koncentrovat na komplexniiBusiness s produkty Apple. V prbé&hu roku 2023
probéhne také dokoncCeni implementace skupinového CRM a konsolidace pouzivanych ucetnich,
informacnich a ERP IS v portfoliovych spolecnostech.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladniudaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: J&T Thein podfond Digital
IdentifikaCni udaje:

NID: 75162083

ICO: 094 34755

Sidlo:

Ulice: Pikrtova 1737/1a

Obec: Praha

PSC: 140 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uc¢etné a majetkové oddelena c¢ast jméni Fondu. Fond
byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 5. 8. 2020 a
vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeneho Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 25621dne
1.10. 2020. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 18. 8. 2020.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond
se pFi své ¢innosti Fidi Geskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho Cinnosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00, tel: 226 233110. Webove stranky Podfondu jsou https://www.amista.cz/povinne-
informace.html

Podfond byl vytvofen na dobu neur&itou. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni
13.10.2020.

Akcie
Akcie tridy AA (investi¢ni akcie):

1000 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tridy AZ (investicni akcie):

713 228 844 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovaneé podobé

Cisty obchodni majetek: 577 796 tis. K&

Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 25.11.2021)
ICO 274 37558

Sidlo: PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnickeé osoby  Ing. Michal Kusak Ph.D., povéreny zmocnénec (0d 25.11.2021)



Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. Jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. Také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu c¢innosti investicni spoleCnosti. Poveérfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

DozorcCirada

Clen dozor¢irady: Ing. Tomas Budnik (0d1.10.2020)
Narozen: 6.10.1969
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady: Ing. Pavel John (0d1.10.2022)
Narozen: 6. 8.1987
Vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Podfondu, jakoz iprovadi dalSi Cinnosti stanovené
obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do pusobnosti dozoréi rady nalezi jakakoliv véc tykajici se
Podfondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy
v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

Dozorc¢irada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadoul.

2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem uéetniho obdobi

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou
soucasti Vyrocni financni zpravy Fondu.

3. Udaje oinvestiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodafovala
Podfond

V U&etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &;j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTAIS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovaniinvestic¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, ato fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového
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kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani), a dale je opravnénak provadéni administrace
investi¢nich fondl nebo zahranic¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. B) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych
fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond{
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napr.
O vedeni ucetnictvi, ocefovani majetku a dluhd, vypocet aktualni isté hodnoty majetku na jednu
akcii vydavanou Fondem, zajiSténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici
s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu,
poradenstvi v oblasti prfemén obchodnich spoleénosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed prichodem do AMISTA
IS pracoval deset let na pozici uCetniho a finan¢nino analytika ve spoleCnosti Zepter International
s.r.o. Predtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar
KruSovice a.s.
Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdélani: Vysoka Skola dopravy a spojd, Zilina
Pfed prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projekt{
a poradenstvi voblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku vramci svého Zivnostenskeho
opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.
Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSC.

Narozen: 1995

Vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance
Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalove trhy, ocenovani aktiv a finan¢ni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. Na oddéleni Corporate Development, ktere se
specializovalo na zlepSovani internich procesU, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim utvarlm a vy$$imu managementu banky.
Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodéafska
Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto
School of Management v Kanadé, kde také absolvovala staz na obchodné-ekonomickém useku
Generalniho konzulatu CR v Torontu apracovala v pojistovnictvi, ve spoleénosti Stewart Title
Canada. Pred odjezdem do Kanady puUsobila 2 roky v mezinarodni poradenské spole¢nosti BDO
Advisory s.r.o. jako konzultant.



4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: Komercénibanka, a.s. (0d 1.10. 2020 do 28.2.2022)
Sidlo: Na Prikopé 33 Cp. 969, 114 07 Praha 1

ICO: 45317 054

Obchodni firma: Atlantik finan¢ni trhy, a.s. (od1.3.2022)
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

ICO: 26218062

5. Udaje o hlavnim podptrci

V U&etnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby.

6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Podfondu, pokud je utéchto osob uloZeno nebo
témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf nepovéril v Ucetnim obdobi Zzadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu.

7. Udaje oduplatach pracovniki avedoucich osob  vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsanéem clenéni prehled omzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyroéni finanéni zpravé.
Participace Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spoleCnosti za poskytovani
sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Podfond nevyplatil v U&etnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje ouplatach pracovnikli avedoucich osob  vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu

Z4dné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen majetkovymiucastmis rozhodujicim vlivem v obchodnich
spole¢nostech v realné hodnoté ve vysi 457898 tis. K& (78,79 %), penéznimi prostfedky na
bankovnich uctech ve vysi 35219 tis. K¢ (6,06 %), pohledavkami z poskytnutych uvérd ve vysi
28 929 tis. K& (4,98 %), dluhovymi cennymi papiry ve vysi 30 016 tis. K¢ (5,16 %) a akciemi ve vysi
28 841tis. KE (4,96 %).
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Prehled majetkovych ucasti s rozhodujicim vlivem:

Nazev spolecnosti IC podil v % Hodnota k 31.12.2022 v tis. K¢
Thein Operations s.r.o 098 91 196 100% 1108
SPV IT&COM s.r.o. 096 57 100 100% 68 621
SPV SIT, s.r.o. 097 20 863 100% 114944
Thein Security s.r.o. 274 15 546 100% 90 889
Cybersecurity Guard a.s. 108 36 551 100% 18 554
C SYSTEM CZ a.s. 276 75 645 100% 121 145
Cesky servis a.s. 278 18 331 100% 42 637
celkem 457 898

10.Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) aswapl veskerych vynosd, poZadované dle
nafizeni evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Uéetnim obdobi Zadne obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapd.
11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12.Informace  oaktivitich voblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Podfond vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problemy ochrany zivotniho prostredi
avUgetnim obdobi nevyvijel zadné aktivity vtéto oblasti. V U&etnim obdobi nebyl v Podfondu
zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14.Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

Akcie tridy AA:
k datu 31.12.2022 31.12.2021
Fondovy kapital Podfondu (K¢) 564 060 221 766 155 386
Pocet emitovanych investi¢nich akcii v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks) 713228 844 698 125 655
Pocet vydanych investi¢nich akcii v U&etnim obdobi (ks) 15103189 698 125 655
Pocet odkoupenych investiénich akcii v U&etnim obdobi (ks) 0 0
Fondovy kapital na 1akcii (K¢) 0,7908 1,0974

13



Kurz akcie tfidy AA
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Akcie tfidy AZ:

kdatu 31.12.2022 31.12.2021

Fondovy kapital Podfondu (K¢&) 13736 150 18 832632

Poget emitovanych investiénich akcii v obé&hu ke konci U&etniho obdobi (ks) 1000000 1000 000

Pocet vydanych investiénich akcii v U&etnim obdobi (ks) 0 1000 000

Pocet odkoupenych investiénich akcii v U&etnim obdobi (ks) 0 0

Fondovy kapital na 1akcii (K&) 13,7361 18,8326

Kurz akcie tfidy AZ
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15. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V prébéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:
Ke dni 22. 2. 2022 doslo ke uprave statutu Podfondu,
Ke dni 30. 6. 2022 doslo ke upravé statutu Podfondu,
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16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podill

Podfond v Ucetnim obdobi nevlastnil Zzadné vlastni akcie ani podily.

17. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Sucinnostik 24. 1. 2023 byl pfijat novy statut Podfondu.

18. Komentar k priloham

Soucasti teto vyroCni finanCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni
Podfondu. V souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni financni zprava
téz ucCetni zavérku, v€etné jeji prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty
aprehled ozménach vlastnino kapitalu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlastniho pravnino
predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace ovySi této polozky za
bezprostredné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nektere tabulky nebo hodnoty vyplnény,
udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze u¢etni zavérky. Kromé udajd, které jsou popsany v priloze
ucetni zaverky, nenastaly zadne dalSi vyznamne skutecnosti.
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Ucetni zavérka k 31.12. 2022

Uetni jednotka: J&T Thein
podfond Digital

Sidlo: Pikrtova 1737/1a, 140
00 Praha 4

NID: 75159791

Predmét podnikani: Cinnost
investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 10.5. 2023

Rozvaha k 31. 12. 2022

tis. Ké Poznamka 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022  31.12.2021
AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto
5 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 35219 0 35219 67127
3a splatné na pozadani 35219 0 35219 67127
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 28929 0 28929 0
4b ostatni pohledavky 28 929 0 28929 0
) Dluhové cenné papiry 6 30016 0 30016 98 406
5b vydane ostatnimi osobami 30016 0 30016 98 406
6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 7 28 841 0 28 841 6 301
6a Akcie 28 841 0 28 841 6 301
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 8 457 898 0 457 898 661796
1 Ostatni aktiva 9 278 0 278 0
Aktiva celkem 581181 0 581181 833630
tis.K¢e Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
PASIVA
4 Ostatni pasiva 10 3385 48642
Cizi zdroje celkem 3385 48 642
17 Cista hodnota aktiv pFipadajici drzitellim investicnich akcii 1 577796 784 988
17a obdoba kapitalovych fond( 710 654 694 399
17b obdoba ocenovacich rozdild -115 450 100572
17¢c obdoba nerozdéleného zisku nebo ztraty pfedchozich obdobi -15112 0
17d obdoba zisku nebo ztraty za ucetni obdobi -2296 -9983
Pasiva celkem 581181 833630

16



Podrozvahové polozky k 31.12. 2022

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty predane k obhospodarovani 12 581181 833630
Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

tis. K& Poznamka 1.1.2022 az 13.10.2020 az
31.12.2022 31.12.2021

1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 13 0 -69
la  uroky z dluhovych cennych papirC 0 -198

b vynosy z urokl z ostatnich aktiv 0 129

) Naklady na poplatky a provize 14 -29 -101
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 9668 ol
6d ostatni 9668 -1

9 Spravni naklady 16 -11935 -9 812
9b  ostatni spravni naklady -11935 -9 812

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézne cinnosti pred zdanénim -2296 -9983
23 Danzpfijmd 17 0 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 18 -2296 -9983
rex Vysledek hospodareni pred zdanénim -2296 -9983

Pfehled o zménach Eistych hodnot aktiv pfipadajicich drzitelim investi¢nich akcii od 1. 1. 2022

do 31.12.2022

v tis. K& Kapitalové fondy  Ocenovaci rozdily Zisk (ztrata) Celkem

Zastatekk 13.10.2020 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 100572 0 100572
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi 0 0 -9983 -9983
Emise akcii 694 399 0 0 694 399
Zastatekk 31.12.2021 694 399 100572 -9983 784988
Zastatekk 01.01.2022 694 399 100572 -9983 784988
Zmény ucetnich metod 0 0 -5129 -5129
Ocenovaci rozdily nezahrnute do HV 0 -216 022 0 -216 022
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 -2296 -2296
Emise akcii 16 255 0 0 16 255
Zastatekk 31.12.2022 710 654 -115 450 -17 408 577796

17



Investicni akcie Podfondu jsou klasifikované jako financCni zavazek, ktery nespliuje vyjimky dle IAS
32.16A-B a je vykazovan v ramci polozky ,Cista hodnota aktiv pfipadajicich drziteldm investicnich
akcii“. Vminulem obdobi byly investicni akcie vykazany vpolozce ,Vlastni kapital®. Pro
porovnatelnost hodnot uvadime hodnoty minulého obdobi dle klasifikace sledovaného obdobi, tj.
jako financni zavazek.
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2022

Pro ucely vyro€ni finan€ni zpravy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTAIS 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ug&etniho obdobi
J&T Thein SICAV a.s., ICO: 094 34 755, se sidlem Pikrtova 1737/1a, Praha 4 Nusle, PSC: 140
Fond 00 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 25621.
Podfond J&T Thein podfond Digital, NID: 75162083

Uéetni obdobi

Obdobiod1.1.2022 do 31.12. 2022

Neinvesticni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dlund Fondu z investic¢ni ¢innosti a
nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyroc€ni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep&eni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpisl
Z3akon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dani a o zméneé dalSich
ZMSSD o Sl . i e AT
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdejsich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpis
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

J&T Thein podfond Digital (dale jen ,Podfond®) je ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu,
ICO 094 34 755, ktery je fondem kvalifikovanych investor( shromazd'ujicim penézni prostiedky od
kvalifikovanychinvestord, (tj. osob uvedenychv §272 odst. 1ZISIF), které jsou nasledné investovany
v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondu.

Udaje o vzniku

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 13. 10. 2020. Byl zaloZen na
dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodafovan AMISTA IS, které je dle zakona €. 240/2013 Sb., o investiCnich
spolecnostech a investiénich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Podfondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a
nakladani s nim, vCetné investovani na ucet tohoto Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Podfondu je spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., ICO: 262 18 062 se sidlem Praha
8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00. Depozitdfem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé
depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vest penézni ucty a
evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkd nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a
kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafri

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
investory Podfondu a AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s
investovanim Podfondu a dal$i udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice,
zpracovaneé formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho
obhospodarovatel. Penézni prostredky v Podfondu jsou shromazd'ovany vydavanim investicnich
akcii Podfondu. Takto ziskane prostredky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Pramérna
ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového
kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casoveé rozliseni béznych
nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci,
vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoCtu aktualni hodnoty
apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve
statutu Podfondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tridy AA (investi¢ni akcie) 713228 844 ks

Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
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Akcie tfidy AZ (investicni akcie) 1000 000 ks
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investor( podle ZISIF je vykonavana na zakladé
rozhodnuti CNB ¢.j. 2016/050286/CNB/570 ze dne 14. 10. 2020, které nabylo pravni moci dne
13.10.2020.

Sidlo Podfondu
Pikrtova 1737/1a

Praha 4

PSC 140 00

Ceska republika
Identifikacni udaje:

NID: 75162083

ICO Fondu: 094 34755

Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0od 25.11.2021)
ICO 274 37 558
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec (0d 25.11.2021)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. Jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. Také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu c¢innosti investicni spoleCnosti. Poveéreny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo Zzadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorcirada
Clen dozor¢irady: Ing. Tomas Budnik (od 1.10.2020)
Narozen: 6.10.1969

Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady: Ing. Pavel John (0d1.10.2022)
Narozen: 6. 8.1987
Vzdeélani: vysokoskolske

Dozorcirada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do pUsobnosti dozor¢i rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
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ledaZe ji zakon svéfuje do pusobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéruji do plsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

Dozor¢irada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadou.
Zmény v obchodnim rejstfiku

Podfond jako uCetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou
soucasti Vyrocni financni zpravy Fondu.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do majetkovych ucasti.
Podfond se fidi svym statutem.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tato uCetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucCetni jednotka pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich Uéetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropske unie o uplatiovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni
ucetni standard” nebo ,IFRS*).

Vtéto souvislosti je nutné zddraznit, Ze zlstatky a prilonové tabulky souvisejici s klasifikaci
finanénich nastrojl k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiZ nejsou porovnatelné.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad(i a vynosd a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Zze Uéetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2022. B&zné ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do
31.12.2022. Minulé ucetni obdobi je od 13.10. 2020 do 31. 12. 2021,

VSechny uvedeneé udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.

2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni uéetni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrziténo a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteCnéni ucetniho pripadu zejmena den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. Cennych papird, den provedeni
platby, popf. Inkasa z uctuklienta, den pripsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z Uctu, den sjednani
aden vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.
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Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku
Podfondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky
Metody ucinneé v ucetnim obdobi, které zapocalo 1. 1. 2022:
= Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. Pohledavky za
klienty, zavazky vi¢i klientdim apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauc¢tovany k datu vyporadani
obchodu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, ktera je upravena
o transakeni naklady. Tato uprava o transakéni naklady neplati pro financni nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo prifaditelne
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dlkazem reélné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. Redlna hodnota poskytnutého nebo prijatého
protipInéni).

Pokud ucetni jednotka urCi, Ze redlna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se liSi od transakeni ceny
arealna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelne vstupy jsou povazovany
za nevyznamne ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté
anasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku atransakéni cenou je postupné casove
rozliSovan do vykazu zisku aztraty po dobu Zzivotnosti instrumentu. Toto Casoveé rozliSeni je
maximalné po dobu, po kterou je dane ocenéni pIné podpofeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncena.

= Klasifikace
Financni aktiva
Pfi prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:
e nabé&hlouhodnotou (AC),
e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni uréene jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za
ucelem ziskani smluvnich penéznich tok,

e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok{ tvorenych
vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud
splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urCené jako ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty:

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

e smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkamijistiny a urokd z nesplacene ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).
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PFi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mize ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reéiné
hodnoté proti uétlim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na
urovni dane investice.

VSechny ostatni finanCni aktiva, unichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, u¢etni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum,
ktere jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenovanée ve FVTPL,
pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na uUrovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vys$si urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vSechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. Zejména zda
strategie UCetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokove sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkad, které slouZzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodnino modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovemu vedeni ucetni
jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodnino modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a na¢asovani prodejt v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje
a jejich oCekavani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou
pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva
véetné pohledavek za bankami a podilt v nekdtovanych spole¢nostech. Finanéni aktiva jsou fizena
a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na
zakladeé realne hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv azavazkl Podfondu zdlvodu pravidelného vypoctu
a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1investicni akcii/podilovy list.

= Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbéznem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanCnich aktiv apak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mUzZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky aposkytnute
prisliby, jako ocenované:
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e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva financni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

= QOductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

Prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve ktere jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika auzitky spojeneé svlastnictvim financniho aktiva akdy si
nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti uc¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaneho
aktiva) a

e souctem prijaté uhrady (véetné jakeéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu
jakénhokoli nové prijaténo zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly
zauctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 1. 2022 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti
s majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenované realnou hodnotou proti uctdm
vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo vpodstaté vSechna rizika auzitky spojena
s pfevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

= Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazk{
Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaneého financniho aktiva jsou vyznamné odlisne.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z pUvodniho
financniho aktiva je povazovano za zaniklé. Vtakovém pfipadé pUvodni finanéni aktivum je
oductovano a nove financni aktivum je zaucCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka
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prepocita hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva azaucCtuje Castku vznikajici z Upravy hrubé
ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z dlvodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykézana spole¢né
s tvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku aztraty. V ostatnich
pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z urokud ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaneho zavazku jsou vyznamné odlisSné. V takovem pripadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zauCtovan do vykazu zisku a ztraty.

= Zapocet a vykazovaniv éisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva afinan¢ni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cistd hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud u¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky
a ucetnijednotka planuje, bud' vyporadaniv ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita ucetni jednotky.

= Ocenénivrealné hodnoté

,Redlnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisteé expozice vaci bud' trznimriziklim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhe pozice
(nebo zaplacena za prevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvéroveéno rizika,
které zohledinuji ocenéni na zakladé Cisteé pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikove upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvéroveé riziko ucetni jednotky. Reélna hodnota financniho zavazku, ktery
obsahuje prvek splacenina pozadani (napf. Vklad splatny na pozadani), neninizsinez ¢astka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt pozadovano jeji splaceni.

= Znehodnoceni
U kapitalovych finanénich nastrojd se o znehodnoceni neuctuje.

» Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

Financni aktiva

PFi prvotnim zauc¢tovani Ucetni jednotka mUze zafadit urcité finanéni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoze toto urCeni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

26



Financni zavazky

Ucetni jednotka mize zafadit urcité finanéni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddvodU:

e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

e toto zafazenieliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch*),
ktery by jinak nastal.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocateé pred 1. 1. 2022:
Investicni pohledavky a zavazky

InvestiCni pohledavky azavazky jsou zaucCtovany vnominalni hodnoté anasledné v souladu
s pozadavky ZISIF pfecenovany na realnou hodnotu vlastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky

Podfond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalnihodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominaini
hodnoté sniZzené o pfipadnou opravnou polozku. Podfond stanovi opravné polozky k pochybnym
pohledavkam na zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd avékove struktury
pohledavek.

Podfond uctuje o provoznich zavazcich v realne hodnoté.
C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Metody ucinneé v uCetnim obdobi, které zapocalo 1. 1. 2022:

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasledujici:

Bézne ucCty ubank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady ubank nebo druzstevnich
zalozen;

Uvéry a pUjcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhle uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano ajsou vykazovany
spole¢né s danym aktivem.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocateé pred 1. 1. 2022:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou pri
prvotnim zaucCtovani ocenovany nominalni hodnotou; pfi nabyti za uplatu nebo vkladem pak
porizovaci cenou. Nasledné jsou precenovany na realnou hodnotu proti uc¢tlim vlastnimu kapitalu.
Casové rozlideni urok( vztahujici se k poskytnutym Uvérdm je zahrnuto do celkovych zdstatk(
téchto aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Uvérl jsou vykazany vpoloZce ,Vynosy z urokd
a podobne vynosy*.

D. Dluhove cenné papiry, akcie, podilove listy a ostatni podily
Metody ucinné v ucetnim obdobi, ktere zapocalo 1. 1. 2022:
= Majetkové cenné papiry

Majetkove cenné papiry vykazaneé v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily® zahrnuiji
nasleduijici:

e majetkove cenneé papiry neodvolatelné urCene, Ze jejich nasledne zmény v realné hodnoté
se budou vykazovat proti uc¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi
jednotlivych instrumentd pfi prvotnim zau¢tovani a dané majetkové cenné papiry nesmi
byt ,urcené k obchodovani®.
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e majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zafazené do FVTPL, ktere jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky aztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy
preuctovany z polozky ,Ocenovacirozdily* ve viastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. Vykazany ve
vykazu zisku aztraty) aznehodnoceni (impairment) neni uctovano do zisku nebo ztraty (tj.
Viykézano ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud
jednoznacéné nepredstavuiji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté
dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny), pak jsou
vykézany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykazané v polozce ,Ocenovaci rozdily®
jsou prevedeny do polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi®
v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztréaty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci*.

= Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazane v polozkach rozvahy ,Statni bez kupodnové dluhopisy a ostatni

cenné papiry prijimané centralni bankou krefinancovani a,Dluhove cenne papiry® zahrnuji
nasledujici ocenovaci kategorie:

e Dluhové cenné papiry ocenéné redlnou hodnotou proti uctdm viastniho kapitalu (FVOCI),

e Dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zaucCtovana do zisku nebo ztraty,

Pro dluhové cenné papiry ocenovane ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v polozce
“Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu, kromé nasleduijiciho, coz je vykazano ve vykazu zisku
a ztraty stejnym zpUsobem jako finanéni aktiva ocenéna v nabénlé hodnoté:

o Urokovych vynost za pomoci efektivni Urokove miry,

e Tvorby opravné polozky na ocekavane Uvérove ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo
pouziti,

e Zisklaztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo
ztrata do toho okamziku vykazany vpolozce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitélu jsou
preuctovany z vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.

= Oduétovani cennych papirt

PFi prodeji majetkovych cennych papird v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni
ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji dluhovych cennych papird vocefovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé
hodnoté u¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapoCaté pred 1. 1. 2022:

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych list{
a ostatnich podilt jsou klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

e Cennych papirl ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosu,
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e Realizovatelnych cennych papira.
*= Prvotnizauctovani

Pfi porfizeni jsou statni pokladnicni poukazky, dluhopisy ajiné dluhové cenné papiry uctovany
Vv pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podiloveé listy a ostatni podily
jsou uctovany v porfizovaci cené. Soucasti porizovaci ceny jsou tez prime transakCni naklady
s pofizenim souvisejici, které jsou Uetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky
a provize maklériim, poradcdm a burzam.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou prfime
transakcni naklady.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry aakcie, podilove listy aostatni podily drzene v portfoliu
Podfondu ocenovany realnou hodnotou. Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirl se
stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za
trzni cenu je mozneé cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou
realné hodnoty rovny cenam dosazenym na verejnem trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény
poZadavky na likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru mize byt takeé uréena na zékladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash
flow.

Trzni aménove precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podill probiha rozvahové
skrze vlastnikapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahové skrze vlastni
kapital, ménoveé precenéni dluhovych cennych papirl je uctovano do vysledku hospodareni.
Prfecenéni je upraveno oodlozenou dan, ktera také vstupuje do rozvahy skrze vlastni kapital.
Urokovy vynos z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni aménoveé precenéni cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti uétdm nakladd
avynosu jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

E. Investice do majetkovych UcCasti ve spoleCnostech s rozhodujicim viivem
Metody ucinneé v uetnim obdobi, které zapocalo 1. 1. 2022:
= Ugasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spole¢nost oviadana Fondem,
v niz Podfond mze uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Dcefiny podnik (U¢ast s rozhodujicim vlivem) je u¢etni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niz investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zékladé své angazovanosti v této
jednotce a mdze tyto vynosy prostrednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e mamoc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé své angazovanostiv jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim
vynosUm nebo ma na takoveé vynosy pravo,

e jeschopen vyuzivat mocinad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vy$e svych vynosuU.

Priprvotnimzachycenije ucCast ve spoleCnostizachycena v pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
porizenia s pofizenim souvisejici naklady, a kteréa predstavuje redlnou hodnotu.
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Nasledné je ucast ve spolecnosti vykazana v redlne hodnoté. Pfecenéni uCasti ve spoleCnostech
vCetné prepoCtu cizich mén je vykazano vpasivech Podfondu v polozce ,Ocenovaci rozdily
Z prepocCtu ucasti“ ve vySi snizené o prislusnou hodnotu odlozené dané, pokud tato vznika.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté pred 1. 1. 2022:

Priprvotnim zachycenije UCast ve spoleCnostizachycena v pofizovacihodnoté, ktera zahrnuje cenu
porfizeni as porfizenim souvisejici naklady. Nasledné je ucCast ve spoleCnosti vykazana vrealné
hodnoté.

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spolecnost®) je spole¢nost ovladana Fondem,
v niz Fond mdze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefine spolecnosti, kdy Podfond pfimo nebo
neprimo vlastnivice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolecnosti kontrolu
jinym zpUsobem.

Majetkové Ucasti ve spoleénostech jsou vykazany vrealné hodnoté v poloZce rozvahy ,Ugasti
s rozhodujicim vlivem®,

Majetkove ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni
je provadéno ve smyslu zakona o investicnich spoleCnostech ainvesticnich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpisu a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Realna hodnota investic do majetkovych ucastive spoleCnostech s rozhodujicim vlivem je v souladu
se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery realnou hodnotu definuje jako cenu, kteréa by byla ziskana
z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadne transakce mezi U€astniky trhu ke
dni ocenéni.

Zmény ocenéni majetkovych ucasti ve spolec¢nostech jsou vykazany v ocenovacich rozdilech. Pri
ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusené polozce vykazu zisku aztraty
,Ostatni provozni vynosy* pfi zisku nebo ,Ztraty z pfevodu ucasti srozhodujicim a podstatnym
vlivem, tvorba apouziti opravnych polozek kucastem srozhodujicim apodstatnym vlivem* pri
ztraté. V pripadé trvaleho snizeni hodnoty ucasti ve spolecnosti je snizeni v€etné pfepocCtu cizich
mén vykazano ve vykazu zisku a ztraty Podfondu na radku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

F. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nenmotného majetku

Podfond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl ucetné odepisovan.
Veskery majetek je pofizovan za uCelem investice a je ocenovan realnou hodnotou.
G. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

H. Vynosoveé a nakladoveé uroky

Metody ucinné v ucetnim obdobi, ktere zapocalo 1. 1. 2022:

Urokové vynosy aurokové naklady zaktiv azavazk( uréenych kobchodovani azostatnich
financnich aktiv a finanénich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vreadlné hodnoté danych financnich aktiv afinanénich zavazkd vpoloZzce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci® ve vykazu zisku a ztraty.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté pred 1. 1. 2022:

Vynosove a nakladové uroky ze vSech urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu.
Vynosove uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky z poskytnutych kratkodobych uvérl a kratkodobych
vkladd na penéznim trhu, dale ¢asové rozliSeni diskontu aprémie ze vSech nastrojl s pevnym
vynosem.
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Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou
splatnosti kratSi nez 1rok od data vyporadani koupé jsou prémie Ci diskont rozpoustény do vykazu
zisku a ztraty rovhomérné od okamziku porizeni do data splatnosti.

I Prepocet cizi mény

Metody ucinneé v ucetnim obdobi, které zapocalo 1. 1. 2022:

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uc¢tuji na ucty nakladt a vynost
s vyjimkou kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI.

Kurzové rozdily ztéchto kapitalovych nastrojd jsou uctovany na ucty vlastnino kapitalu a pfi
realizaci aktiva nejsou recyklovany na u¢ty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci Uctl
vlastniho kapitalu na uCet nerozdéleného zisku nebo neuhrazene ztraty predchozich obdobi.
Kurzové rozdily véech dluhovych nastrojd jsou u¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocate pred 1. 1. 2022:

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocCtené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemske mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepo&tu aktiv a pasiv vygislenych
Vv Cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

J. Splatna a odlozena dan
= Splatnadan

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z prijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocCty.

= QOdloZzenadan

Odlozena dan vychazi zveskerych doc¢asnych rozdilli mezi ucetni adanovou hodnotou aktiv
azavazkd s pouzitim ocekavaneé dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené dafové
pohledévce se uCtuje pouze vpripadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni
v nasleduijicich ucetnich obdobich.

K. Spriznéne strany

Podfond definoval své spfiznéné strany vsouladu sIAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran
nasledovné:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

e stranaovlada ucetnijednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleCnym
ovladanim s uc¢etni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky), ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu oviada
takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

e strana je spolecnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

31



e strana je Clenem kliCoveho managementu ucetni jednotky nebo jejino materskeho
podniku;

e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e stranaje uCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
piimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dane strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.

L. Vydane investicni akcie Podfondu
Metody ucinné v ucetnim obdobi, ktere zapocalo 1. 1. 2022:

Vydane investicniakcie Podfondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplnuji podminky uvedene v IAS 32 odst. 16A
a16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek ajsou vykazovany v polozce ,Cisté
hodnota aktiv pfipadajici drzitelm investi¢nich akcii*.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv pFipadajici drziteldim investi¢nich akcii* se odchyluje od nazv(
poloZek rozvahy definovanych dle prilohy €. 1ve vyhlasce ¢. 501/2002 z ddvodu zachovani vérného
a poctivého obrazu v souladu §7 zakona €. 563/1991, o uCetnictvi.

= Kapitalové fondy
Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty

ZUstatek polozky kapitalove fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro
akcionare snizené o ¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionard.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté pred 1. 1. 2022:
= Kapitalové fondy
Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty

ZUstatek polozky kapitaloveé fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro
akcionare snizené o ¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionard.

M. Vynosy z dividend
Metody ucinneé v ucetnim obdobi, které zapocalo 1. 1. 2022:

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozZce ,Vynosy z akcii a podild“.
Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté pred 1. 1. 2022:

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu u¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendove vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpo¢tu srazkové dané.

N. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve
FVOCI, jsou uctovany primo do nakladu.

0. Pouziti odhadd

Sestaveni ucCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maiji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
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anakladd avynosU v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni u¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

=  Opravy chyb minulych u¢etnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych ucetnich obdobi se Uétuji na ué¢tech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb u¢tovani vynosu a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi* v rozvaze Podfondu.

= Zména ucetnich metod a postupu a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. U¢inné od 1. ledna 2018, resp. 1. ledna 2021 pro Podfond, ktera
bylanovelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. Ze dne 7. prosince 2017, u€etni jednotka od 1. ledna 2021
pro ucely vykazovani finanénich nastrojl, jejich ocefovani auvadéni informaci o nich v pfiloze
v uCetni zavérce postupuje podle IFRS.

Vlivdané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkoveé Castinize.
= Prvotniaplikace IFRS 9
Ocenovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje ptvodni ocenovaci kategorie finanénich aktiv a finanénich zavazk{ dle
vyhl. 501/2002 ucinne do 31. prosince 2021 a noveé ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2022:

Pdvodni
ucetni
Pdvodni klasifikace Nova klasifikace dle hodnota dle Nova ucetni
1. ledna 2022 v tis. K& dle vyhl. 501/2002 IFRS 9 vyhl. hodnotadle
ucinné do 31.12.2021 501/2002 IFRS 9
ucinné do
31.12.2021
Financni aktiva
PohJedavky . z‘a vbanlfam| a v realne hodnoté pres povinné ve FVTPL 67127 67127
druzstevnimi zaloznami VK
Dluhové cenné papiry Q’/Krea'”e hodnote pres . inné ve FVTPL 98 406 98 406
Ak0|‘e, podilové listy a ostatni v realné hodnoté pres FVOC 6301 6301
podily VK
Ucasti s rozhodujicim viivem l’/Krea'”e hodnoté pres ¢y 661796 661796
Finanéni aktiva celkem 833630 833630
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PGvodni

ucetni
Pdvodni klasifikace Nova klasifikace dle hodnota dle Nova ucetni
1. ledna 2022 v tis. K& dle vyhl. 501/2002 IFRS 9 vyhl. hodnotadle
ucinné do 31.12.2021 501/2002 IFRS 9
ucinné do
31.12.2021
Financni zavazky
Ostatni pasiva ://Krealne hodnote pres . inné ve FVTRL 48 642 48642
Financni zavazky celkem 48 642 48 642

Dale jsou uvedeny blizsi informace pro uplatnéni pozadavkUl na klasifikaci dle IFRS 9 k1. 1. 2022 na
vy$e uvedené finanéninastroje, jejichz klasifikace se v disledku uplatnéni IFRS 9 k 1.1. 2022 zménila,
jak je také uvedeno v tabulce vyse:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vysi 67 127 tis. KE k 1.1.2022 jsou klasifikovany
dle IFRS 9 jako povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe jsou
drzeny vramci obchodniho portfolia, ve kterem jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na
zakladé realne hodnoty v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Dluhové cenné papiry ve vySi 98 406 tis. KE byly ocenény k 31.12. 2021v realne hodnotéa k 1. 1. 2022
ucetni jednotka rozhodla ucCasti s podstatnym vlivem uCtovat aocenovat vsouladu sIFRS 9
aneodvolatelné rozhodla tyto ucCasti oznacit jako ocenované realnou hodnotou do ostatniho
UpIného vysledku (FVOCI) z divodu klasifikace finan¢niho nastroje jako kapitalovy nastroj, pricemz
neni tento nastroj drzen k obchodovani.

Akcie, podilové listy a ostatni podily ve vysi 6 301 tis. KC byly ocenény k 31. 12. 2021 vrealné
hodnoté ak1. 1. 2022 ucetni jednotka rozhodla uCasti s podstatnym vlivem uctovat a ocenovat
v souladu s IFRS 9 a neodvolatelné rozhodla tyto ucasti oznacit jako ocenované realnou hodnotou
do ostatniho upiného vysledku (FVOCI) z dGvodu klasifikace finanéniho nastroje jako kapitalovy
nastroj, pricemz neni tento nastroj drzen k obchodovani.

Ugasti s rozhodujicim vlivem ve vy3i 661796 tis. K& byly ocenény k 31. 12. 2020 v realné hodnoté
ak1. 1. 2021 uCetni jednotka rozhodla ucasti s rozhodujicim vlivem uctovat a ocenovat v souladu
SIFRS 9 aneodvolatelné rozhodla tyto uCasti oznaCit jako ocenované realnou hodnotou do
ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) zdlvodu klasifikace finanéniho nastroje jako kapitalovy
nastroj, pficemz neni tento nastroj drzen k obchodovani.

Dale viz podstatneé u¢etni metody apostupy ohledné klasifikace finanénich nastroju dle IFRS 9
uvedene v kapitole 1vyse.

= Sesouhlaseni u€etnich hodnot finanénich aktiv a finan¢nich pasiv

Podfond nevytvoril pfed 1. 1. 2021 Zzadne opravne polozky pro financni aktiva ani rezervy pro uvérove
prisliby a finan¢ni zaruky. Z tohoto dlvodu neni uvedeno sesouhlaseni u¢etnich hodnot.

Zmény klasifikace finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd k datu prvotnino pouziti IFRS nemély vliv na
vySi uCetnich hodnot.

Kromé vysSe uvedenych zmén uéetnich metod a postupl v prabéhu roku nedoslo k zadnym dalsim
zménam ucetnich metod.
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4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloZnami

Clenéni dle druhu:

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Bézné ucty u bank 35219 67127
Celkem 35219 67127
Klasifikace dle ocenovacich kategorii:

tis. K¢ 31.12.2022
Ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 35219
Cista Ucetni hodnota 35219
5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Clenénidle druhu:

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Uvéry 28929 0
Celkem 28929 0
Klasifikace dle ocenovacich kategorii:

tis. K¢ 31.12.2022
Ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 28929
Cista Uéetni hodnota 28929

Nasledujici tabulka uvadi Clenéni pohledavek za nebankovnimi
splatnosti pohledavek:

subjekty na zakladé zbytkove

tis. K¢ do 3 mésicl 3 més.-1rok 1-5 let Nad 5 let Celkem
Uvéry 0 0 5329 23600 28929
Celkem 0 0 5329 23600 28929

Podrobny prehled pohledavek za nebankovnimi subjekty:

urokova sazba v

Dluznik IC datum poskytnuti % zUstatek v tis. K&
Thein Operations s.r.o 09891196 10.05.2021 4,009 5329
Thein Digital s.r.o. 60779420 31.01.2022 3MPRIBOR +2,53% 23600
Celkem 28929
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6. Dluhové cenné papiry

Clenéni dle druhu:

tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Dluhové cenné papiry realizovatelné 30016 98 406
Cista ucetni hodnota 30016 98 406

Klasifikace dle ocenovacich kategorii:

tis. K¢ 31.12.2022
Ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 30016
Cista Ucetni hodnota 30016

Podfond eviduje dluhopis JTFG SAVARIN 0,00/26, koupeny u J&T BANKY, a.s. vhodnoté ke Dni
ocenéni ve vySi 30 016 tis. KE.

7. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Clenéni dle druhu:

tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Ostatni podily 28 841 6 301
Celkem 28 841 6 301

Klasifikace dle ocenovacich kategorii:

tis. K¢ 31.12.2022
Ocenovane realnou hodnotou oproti uctlim viastniho kapitalu (FVOCI) 28 841
Cista Uéetni hodnota 28 841

Podfond k rozvahovému dni viastni 18% podil ve spolecnosti CROSS NETWORK INTELLIGENCE s.r.0.,
IC 01919 211, v realné hodnoté 28 841 tis. K&.

8. Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

P. Ugasti s rozhodujicim vlivem

Obchodni firma [ele) podil majth‘;gcgzzasti
tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Thein Operations s.r.o 09891196 100% 1108 0
SPV ITSCOM s r.0. 096 57100 100% 68621 105150
SPV SIT, s.r.o. 09720 863 100% 114 944 117 681
Thein Security s.r.o. 27415546 100% 90889 59339
Cybersecurity Guard a.s. 108 36 551 100% 18 554 36 348
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CSYSTEMCZ as. 276 75 645 100% 121145 226 377
Cesky servisas. 27818 331 100% 42637 34199
Celkem 457 898
Prehled pofizovacich cen a pfecenéni:
tis. Ké Porizovaci cena Pfecenéni Hodnota ke [3n|
ocenéni
Thein Operations s.r.o 5020 -3912 1108
SPVITS&COMs.r.o. 34300 34 321 68 621
SPVSIT, sr.0. 121000 -6 056 114 944
Thein Security s.r.o. 95 894 -5 005 90 889
Cybersecurity Guard a.s. 39000 -20 446 18 554
CSYSTEMCZ a.s. 212 451 -91306 121145
Cesky servisas. 55905 -13268 42637
Celkem 457 898
V&echny majetkové Ucasti maji sidlo v Ceskeé republice.
Klasifikace dle ocenovacich kategorii:
tis. K¢ 31.12.2022
Ocenovane realnou hodnotou oproti Uctlm vlastniho kapitalu (FVOCI) 427898
Cista ugetni hodnota 457898
9. Ostatni aktiva
Clenéni dle druhu:
tis. KE 31.12.2022 31.12.2021
Pofizeni majetkovych ucasti 181 0
Ostatni pohledavky 97 0
Celkem 278 0
Klasifikace dle ocenovacich kategorii:
tis. K¢ 31.12.2022
Ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 278
Cista ucetni hodnota 278

Podfond eviduje nezafazené majetkove Ucasti v hodnoté 181 tis. K¢, u kterych ke Dni ocenéni neby!

proces porizeni dokoncen.
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10.Ostatni pasiva

Clenéni dle druhu:

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky z obchodnich vztahl 561 0
Zavazky vUci akcionarlm z emise |IA 0 11250
Zavazky ze zadrzného k majetkovym ucastem 0 29272
Zavazky vaci Fondu 27 22
Odlozeny danovy dluh 0 2437
Dohadneé uéty 2798 5661
Celkem 3385 48 642

Dohadné ucCty pasivni jsou tvofeny zejména naklady za provedeny audit, obhospodarovani,
administraci, sluzby depozitare a zpracovani znaleckych posudkd.

Polozka Zavazky vic¢i Fondu predstavuje zavazky Podfondu vUci investiénimu Fondu J&T Thein SICAV
a.s. z titulu bankovnich a jinych poplatkd.

Klasifikace dle ocenovacich kategorii:

tis. Ké 31.12.2022
Ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 3385
Cista ucetni hodnota 3385

11. Cista hodnota aktiv naleZejici akcionariim

Investicni akcie jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery nespliuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a
je vykazovan v polozce ,Cista hodnota aktiv pfipadajici drziteldm investicnich akcii* jako finanéni
zavazek.

Hodnota vykazovéana v poloZzce ,Cista hodnota aktiv pfipadajici drziteldm investiénich akcii®, jako
zavazek vsouladu sIAS 32 se sklada k31.12.2022 z 713228 844 ks investiCnich akcii tridy IAA
(31.12.2021: 698 125 655 ks) a 1000 000 ks investicnich akcii tfidy IAZ (31.12.2021: 1000 000 ks).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investicnich akcii
Podfondu a pro ucely zpétneho odkupu investic¢nich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu.
V ¢istych aktivech Podfondu se zohledni ¢asove rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedene ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare,
audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypocCtu aktualni hodnoty. Cena investicnich akcie je
vypocitana jako podil vySe Cistych aktiv Podfondu (NAV) apoctu vydanych investi¢nich akcii
k danému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionardm na zakladé ¢tvrtletné stanovovane
hodnoty investicni akcie.

Hodnota investicni akcie tridy IAA Podfondu k 31.12.2022 je ve vySi 0,7908 KC.

Hodnota investicni akcie tfidy IAA Podfondu k 31.12.2022 je ve vySi 13,7361 KC.
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Q. Vyvoj vydanych investicnich akcii Podfondu v ks:

v ks Trida IAA TridaIAZ
ZUstatek k13.10.2020 0 0
Emise investicnich akcii 698125 655 1000000
Odkup investi¢nich akcii 0 0
ZUstatek k 31.12.2021 698125 655 1000 000
ZUstatek k 1.1.2022 698125 655 1000000
Emise investicnich akcii 15103189 0
Odkup investi¢nich akcii 0 0
ZUstatek k 31.12.2022 713228 844 1000 000

12. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo
ztrata za ucetni obdobi

Nerozdéleny
zisk/Neuhrazena

tis. K¢ Zisk/Ztrata .
ztrata z
predchozich let
ZUstatek k1.1.2022 -9983 0
Zmeéna ucetnich metod s vlivem na HV minulych let -5129
Opravy zasadnich chyb minulych let 0 0
Zisk/Ztrata 2022 -2296 0

Navrh rozdéleni zisku roku 2021:

Prevod do fond( 0 0
Podily na zisku 0 0
Prevod do nerozdéleného zisku/neuhrazena ztrata 9983 -9983
zUstatek k 31.12. 2021 -2296 -15112

Kdatu 1. 1. 2022 byla provedena zména klasifikace dle IFRS u ocefovacich rozdild k poskytnutym
uvértim s vlivem na ucet zisk/ztrata minulych let, a to ve vysi -5 129 tis. K&.

R. Na ucCet nerozdéleného zisku z predchozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti
pfedstavenstva preuctovana ztrata minulého ucetniho obdobi.

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl ztraty ve vySi -2 296 tis. KC. Ztrata bude pravdépodobné
prevedena na uCet neuhrazene ztraty z predchozich obdobi.

13. Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. KE 31.12.2022 31.12.2021
Hodnoty predané k obhospodarovani 581181 833630
Celkem 581181 833630

Podfond predal cely svUj majetek k obhospodarovani spolec¢nosti AMISTA IS.
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14. Cisté urokové vynosy a naklady

tis. K& 1.1.2022 az 13.10.2020 az
31.12.2022 31.12.2021
Vynosy z urokd
Uroky z vkladd 0 0
Uroky z poskytnutych Gvérd 0 129
Ostatni 0 -198
Naklady na uroky
Uroky z vkladQ 0 0
Uroky z pFijatych Gvér 0 0
Ostatni 0 0
Cisty urokovy vynos 0 -69
Dle IFRS se 0d 1.1.2022 o urocich neuctuje.
15.Vynosy a naklady na poplatky a provize
tis. K& 1.1.2022 az 13.10.2020 az
31.12.2022 31.12.2021
Vynosy z poplatku a provizi
Z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize
Z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
bankovni poplatky -29 -101
ostatni 0 0
Celkem -29 -101
16. Zisk nebo ztrata z financénich operaci
tis. K& 1.1.2022 az 13.10.2020 az
31.12.2022 31.12.2021
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 2550 0
Zisk (ztrata) z precenéni majetku 7123 0
Kurzové rozdily =B =
Celkem 9668 -1
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Zisk z financnich operaci s cennym papiry predstavuje zisk z prodeje dluhopisu. Zisk z pfecenéni
majetku predstavuje ocenovaci rozdily kdrzenym aktivdm ocenovanym FVTPL (dluhopisy,

poskytnute uvéry).

17. Spravni naklady

tis. K& 1.1.2022 az 13.10.2020 az

31.12.2022 31.12.2021
Naklady na obhospodarovani -8 996 -5170
Naklady na administraci -1261 -1152
Naklady na depozitare -884 -354
Naklady na audit -330 -290
Pravni poradenstvi -6 -323
Znalecké posudky -148 -693
Ostatni spravni naklady -310 -1830
Celkem -11935 -9 812

Podfond nemél v UEetnim obdobi Zzadné zaméstnance. Portfolio manazer byl zaméstnancem

spolecnosti AMISTAIS.

V ostatni spravnich nakladech jsou zahrnuty naklady na danove poradenstvi, odborné analyzy,

prekladatelske sluzby a dalSi naklady.

18. Dan z pfijmu a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

S. Splatna dan z prijmU

tis. K& 1.1.2022 az 13.10.2020 az

31.12.2022 31.12.2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -2296 -9983
Vynosy nepodléhaijici zdanéni -8759 0
Danové neodcCitatelné naklady 1836 0
Pouzite slevy na dani a zapocCty 0 0
Ostatni Upravy zakladu dané pro darove ucely 1800 0
Zaklad dané -7 419 -9983
Odecet danove ztraty 0 0
DalSi polozky 0 0
Zaklad dané po odecteni danove ztraty -7 419 -9983
Dan vypocCtena pfi pouziti platné sazby za béZné obdobi 0 0
Celkem dan z pfijmu 0 0
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T. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

tis. K& odloZeny dafiovy

dluh
Polozky odloZzené dané v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Rozdil mezi u€etni a danovou hodnotou majetkovych ucasti 0 2437
Celkem 0 2437

Odlozena dan z prijmU vychazi z veskerych doc¢asnych rozdill mezi u¢etni a danovou hodnotou aktiv
apasiv, pripadné dalSich do¢asnych rozdill (dafova ztrata), s pouzitim o¢ekavané dafové sazby
platne pro obdobi, ve kterem budou odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

Odlozeny danovy dluh je spocitan jako ocenovaci rozdil z kladneho precenéni majetkovych ucasti
vynasobeny aktualni sazbou dané z pfijmU, a to pfi zohlednéni naroku na osvobozeni od dané
z prijmU pfi pfipadném prodeji. Narok na osvobozeni pfipadného prodeje majetkove ucasti od dané
z pfijmU je posuzovan podle toho, zda konkrétni majetkovéa ucast k Datu ocenéni spliuje vSechny
podminky pro osvobozeni. Ze zaporného precenéni majetkovych ucasti neni z ddvodu opatrnosti
kalkulovana odlozena danova pohledavky.

Z danove ztraty neni z ddvodu opatrnosti kalkulovana odloZzena dafiova pohledavka.

Podfondu k 31.12. 2022 nevznikla odlozena danova pohledavka ani zavazek.

19. Naklady rozdélené podle geografické oblasti

tis. K& Ceska republika

1.1.2022 az 13.10.2020 az

31.12.2022 31.12.2021
Vynosy z urok{ a podobné vynosy 0 -69
Naklady na poplatky a provize -29 -101
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 9668 -1
Spravni naklady -11935 -9812
Dan z prijma 0 0
Celkem -2296 -9983

20. Transakce se spfiznénymi osobami

Za sledované obdobi Podfond evidoval transakce se spriznénou osobou v podobé preuctovani
nakladd plynoucich z bankovnich a jinych obdobnych poplatkl z Fondu na Podfond ve vysi 5 tis. KE.

Transakce mezi spfiznénymi osobami predstavuji take poskytnuté uvery dcefinym spoleCnostem
atransakce spojene s priplatky mimo zakladni kapital témto spoleCnostem. Tyto transakce jsou
podrobné uvedeny v kapitole 5 prilony ucetni zavérky.

21.Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy aocenovacimi kategoriemi
finan¢nich nastrojd.
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FVOCI

L s povinné ve Urcené ve . .
31.12.2022 v tis. K& Bod FVTPL FVTPL Tqaaj:::(;}\ée Celkem
Pohledavky za bankami a 4 35219 0 35219
druzstevnimi zaloZnami
Poh-ledavky za nebankovnimi 5 28929 0 28929
subjekty
Dluhové cenné papiry 6 30016 0 30016
Ak(:|'e, podilovée listy a ostatni 7 0 28 841 28 841
podily
Ugasti s rozhodujicim vliivem 8 0 457 898 457 898
Ostatni aktiva 9 278 0 278
Finanéni aktiva celkem 94 442 486739 581181
povinné ve Urcené ve Fvoci
31.12.2022 v tis. K& Bod FVTPL FVTPL ma.jetko_ve Celkem
nastroje
Ostatni pasiva 10 3385 0 3385
Financ¢ni zavazky celkem 3385 0 3385

22 Finanéni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu
Podfondu. Soucasti vnitfniho Fidiciho akontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je
strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni
portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. Vramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecneé likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
*  Trzniriziko

Pro posouzeni soucasné abudouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam
trznirizika. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkoveho trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druht majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né
miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Podfond je fondem
kvalifikovanych investord zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Podfondu, na specifickou oblast investic, atedy dochazi ik zvySeni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradicni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici
k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména
diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na
uzkou investicni oblast, nutné mensi av této souvislosti neni sledovano a zajistovano rozlozeni
portfolia mezi oborové ¢&i geografické sektory ¢i jiné agregované celky. Aktualni expozice vUCi
rizikdm proto vyplyva z podnikatelského zaméfeni jednotlivych pozic, jak jsou tyto popsany
a objemové prezentovany v kapitole U¢asti s podstatnym a rozhodujicim viivem.

Expozice vU¢i trznimu riziku je fizena, méfena apravidelné vyhodnocovana systémem limitQ
a kvartalnimi zatézovymi testy. S ohledem na typ a zpUsob ocenéni podkladovych aktiv a absenci

relevantnich podkladovych statistickych dat je nastaveni limitnino systému a zatézovych test{
vyhodnocovano prostiednictvim modelovych scénaid odvozenych primarné od historickéno

43



chovani relevantnino trhu a projektovanim moznych budoucich vyvoji metodou Monte Carlo.
Metoda Monte Carlo je numerickou metodou zalozenou na vztahu mezi pravdépodobnostnimi
charakteristikami rdznych nahodnych procesu a velic¢inami, které jsou FeSenim studovanych uloh.
V této souvislosti pak neni mozné poskytnout jiné kvantifikovatelné predikce sensitivity portfolia na
mozne vykyvy veliCin jez ve svém makroekonomickém dopadu mohou nepfimo ovlivhovat hodnoty
portfolia, nez je sdéleni poskytnuté managementu Podfondu, Ze posledni zatézove testy Podfond
splnil a aplikovane limity poruseny nejsou.

| kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlim expozice Podfondu vic&i trznimu riziku
do jeho finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni
zarukou a dostateCnym méritkem vykonnosti budouci.

» Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven take riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, ze
Podfond nebude schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu
mohou vznikat zavazky zjeho provozni ¢innosti (napf. Zavazky va¢i depozitafi, auditordm,
znalcdm), investiéni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve
vztahu k investorlim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirt, pokud to statut ¢i povaha
Podfondu umoznuije.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi
likvidniho majetku vyplyvajicino ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidnino
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. SoucCasné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu kvelikostem acasovym strukturam zavazk{
apohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plInit vSechny svoje aktualni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim kazdeho smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéruje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni Cinnosti
Podfondu v dUsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmd zainteresovanych stran.

Zbytkova doba splatnosti

Od3més.do1 Od1rokudo5 Bez

31.12. 2022 v tis. K& Do 3 mésicu Nad 5 let o Celkem
roku let specifikace

Pohledavky za bankami a 35219 0 0 0 0 35219

druzstevnimi zaloznami

Pohledavky ~  za 0 0 5329 23600 0 28929

nebankovnimi subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 30016 30016

Akcie, podilove sty a 0 0 0 0 28841 28841

ostatni podily

Ucasti s rozhodujicim 0 0 0 0 457898 457898

vlivem

Ostatni aktiva 278 0 0 0 0 278

Celkem aktiva 35 497 0 5329 23600 516 755 581181

Ostatni pasiva 588 0 0 0 2797 3385

Cista hodnota aktiv k I1A 0 0 0 0 577796 577796

Celkem zavazky 588 0 0 0 580593 581181

Gap 34909 0 5329 23600 -63 838 0
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Kumulativni gap 34909 34909 40238 63838 0

= Riziko protistrany, uvérové riziko

Uvérove riziko je riziko financni ztraty Ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana vramci
financniho nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z uvérd apujcek
poskytnutych klientdm nebo ostatnim bankam nebo druzstevnim zalozndm nebo zinvestic do
dluhovych cennych papird.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajiStujicimi téméf bezrizikove vyporadani obchodu
v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfikazde transakcirealizované Fondem, kdy jsou provérovany
mozne negativni dopady na Podfond vyplyvaijici z vyporadani jeho transakci.

23.Realna hodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterem se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostateCnem objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dane transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
= modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
= vynosové metody ocenéni podnikd (metoda DCF)
= ocenénipodnikl na bazi trznich nasobku

= substancni metody ocenéni

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:
= bezrizikové urokové miry
= rizikove prirazky
= naklady ciziho kapitalu
= odhady budoucich trzeb a ziskovych marzi
= odhady budoucich investic a zpisobu financovani

= Hierarchie realne hodnoty
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Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

= Uroven 1: Vstupy na urovni 1jsou (neupraveng) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

= Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotovane ceny zahrnuté do Urovné 1, ktere
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
Cizavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenovaneé za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za mené nez aktivni;

o nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

= Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato Uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelne upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Ucetni jednotka povaZzuje transfery mezi jednotlivymi urovnémi hierarchie realné hodnoty
provedené v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, které zapricinily pfevod.
a) Procesy akontroly
Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasleduijici:
e ovéfenipozorovatelnych vstupl a cen;
e znovuprovedeni vypoctd na zakladé modely;
e kontrola a schvaleni procesu pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
e analyzaainvestigace vyznamnych rozdill v ocenéni;

e kontrolavyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocenovacich uprav a vyznamnych
zZmén v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenénirealné hodnoty, pak
ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru,
Ze ocenéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e Overeni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu
financniho nastroje;

e pochopeni, jak realnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje
skuteCnou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na
aktivnim trhu pro identicky nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto
ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla
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urCena za pouziti téchto kotaci.

b) Finanéninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a financnich
zavazku, které jsou vykazany v rediné hodnoté v rozvaze:

k 31.12.2022 v tis. KE uroven1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 0 35219 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 28929
Dluhové cenné papiry 30016 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 28 841
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 457 898
Ostatni aktiva 0 278 0
Finanéni zavazky:

Ostatni pasiva 0 3385 0
k31.12.2021v tis. K& uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 0 67127 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0
Dluhové cenné papiry 98 406 0 0
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 6 301
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 661796
Ostatni aktiva 0 0 0
Finanéni zavazky:

Ostatni pasiva 0 48 642 0

= Prevody mezi urovnémi

V prlbéhu u¢etniho obdobi nedoslo k Zzadnym pfesuniim mezi jednotlivymi urovnémi.

c) Pouzité ocenovacitechniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnostitéchto pohledavek bliZi jejich reainé hodnoté. Tato
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.V prdbénhu bézného ucetniho obdobi
nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
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Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérl vychazeji z diskontovanych budoucich o¢ekavanych
penéznich tokd s vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvérd se vychazi
ze soucasné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynosd z
pripadne realizace zajisténi.

V pripadé pohledavek za 100% vlastnénymi dcefinymi spolecnostmi jsou pohledavky testovany na
dostatecCnou vysSi vlastniho kapitalu v readlnych hodnotach pro jejich uspokojeni. V prfipadé
nedostatku vlastniho kapitalu pro uhrazeni jistiny a nabéhlych urokd jsou pohledavky ocenény
substanc¢ni metodou jako rozdil mezi hodnotou aktiv dcefiné spolecnosti a vysi ostatnich zavazkd v
realnych hodnotach. V pfipadé dostatecné vySe vlastniho kapitalu jsou tyto pohledavky ocenény ve
vySi jistiny a nabéhlého prislusenstvi. V této jsou pak i zapocteny pfi ocenéni majetkovych ucastina
dcerinych spoleCnostech.

Dluhové cenne papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro
identicke dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhoveé instrumenty kotované na aktivnim
trhu pomoci mid ceny, protoze takove ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price* dle
IFRS13.

V ostatnich pfipadech (Uroven 2/uUroven 3), rediné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trznino
srovnani a diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:

Cistou souCasnou hodnotu vypocCtenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od
kotovanych cen cennych papird s podobnou splatnosti a uvérovym ratingem, které jsou
obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Nekotovane majetkove cenné papiry/ ucasti s rozhodujicim vlivem

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky
diskontovani predpokladanych budoucich penéznich tokd. Pfedpoklad penéznich tokU je odvozen z
financniho planu podniku odvozeneého na zakladé strategicke a financni analyzy z trznich podminek,
kterym podnik v oboru své ¢innosti Celi. K diskontovani jsou uzity diskontni sazby zohlednuijici
bezrizikové sazba arizikovou pfirazky odpovidajici dané investice. Blize viz sekce (iii) nize. V Pripadé
majetkoveho podilu na spolecnosti holdingoveho charakteru nebo spolecnosti, vykonavajici pouze
servisni sluzby je aplikovana metoda substancniho ocenéni.

Ostatni aktiva/pasiva

V pfipadé polozek ostatnich aktiv/pasiv se uCetni hodnota vzhledem ke kratkeé splatnosti danych
zavazkU blizi jejich realné hodnoté. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny
dourovneé 2.

V prlbéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci
ocenéni finan¢nich nastrojd zafazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie realnych hodnot:
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. Vyznamné vstupni  Rozsah (vaZeny Citlivost nazménu
Realna o
. . . veli¢iny primeér) pro vyznamného
Druh investice hodnota Metoda ocenéni . .
k3112 nepozorovatelné nepozorovatelnou nepozorovatelného
o na trhu vstupni veli¢inu vstupu
P P
Diskontovani 2022:16,4%-16,8 :ggs;ﬁ;vznés;ealna
ocekavanych Néaklady kapitalu % - i
budoucich (wacc) 2vySila kdyby se:
Investice do 2022: 1211 mil _udoucier 2021:17,0 % - 171 %
) ) U penéznich tokd Naklady kapitalu
majetkoveno e souvisejicich & izil
podilu 100 % na - | . majetklo i . i 2022: 0,6 mid. K& snizily
Enosti : il. Eekavané trz
spolecnostiC PRPAEZAS Ty COKRAVANCTIZDY 202114 mid.ke  Ocekavané trzby
Systém CZ Ke . L .
soucasnou hodnotu RUst v terminalni 2022: 2% zvysily
(vynosova metoda fazi B e
DCF entity) RUst v terminalni fazi
. O,
Y 2021:2% Zuysil
2022:17,0%-17,8
. - ° Odhadovanarealna
Diskontovani % hodnota by se
ocekavanych Naklady kapitalu o 7wsila kdvby se:
budoucich (wacc) A= R
Investice do penéznich tokd il. k¢ Naklady kapital
) ) - 28,8 mil. S £ o 2022: 60,4 mil. K& aklady kapitalu
majetkoveho er2s n:<|é souvisejicich Sest e snizily
podilu 18 % na S majetkovym 2021: 70 mil. K&
spole¢nosti Cross 2021: 6,3 mil. K& podilem na . Ocekavané trzby
Network (podil 12%)  soucasnou hodnotu RUst v terminalni 2022:2%  zvysily
Intelligence (vynosova metha fazi 2021:4%  Rast v terminaini fazi
DCF entity) ' 3 Al
Nasobek trzeb 2022:50 2V
Trzni nasobk .
rzntnasobicy TrZni nasobek zvysil
2021:5,0
. . 2022:26,1% Odhadovanarealna
Diskontovani hodnota by se
Ceksd v Nakl kapital .
ocekavanych aklady kapitalu 2021:21,9 % sl kelyby se:
budoucich (wacc)
|nV.eStlce 'dO 2022:18.6 mil penéznich tok(l : ) o 2022:10,1 mil. K& Naklady kapltalu
majetkoveho o K‘. souvisejicich OB ENEE T8 2021: 144 mil k& SNiZily
pOd“U 100 % na < S majetkonm FEL e
spolecnosti 2021: 36.3 mil. podilem na 2022: 4% Ocekavane trzby
Cybersecurity = souéasnou hodnotu RCst v terminalni zvysily
Ke
Guard (vynosova metoda fazi 2021:4% | N
. Rust v terminalni fazi
DCF entity) -
Nasobek trzeb 2022:5,0  zvysil
Trzni ndsobk
rent i 2021:5,0  Trzni nasobek zvysil
. . Odhadovana realna
Diskontovani 2022:185%  hodnota by se
ocCekavanych Naklady kapitalu Zvisila. kdvby se:
vesticed . budoucich (wacc) 2021:15,29 ' YoNa KAYDYSE:
nvestice do 2022: 42,6 mil. penéznich tokd Naklady kapitalu
majetkoveho K& souvisejicich 2022:165,9 mil. K& snizily
ilu100 %
B eetnout Gesy 2021 342mil SMajStkowym - oeeiavanétrzby  2021: 175, mil. K
spolecnosti Cesky Lzl podilem na cekavane trzby FOIMILRE T S eekavane trzby
i Ke -
servis souc¢asnou hodnotu RUst v terminalni 2022:2%  ZVysily
(vynosova metoda fazi o el
: Rust v terminalni fazi
DCF entity) AVlzos e S
zvysil
Investice do 2022: 68,6 mil. Diskontovani Naklady kapitalu  2022:147%-16.2  q4nadovana redlna
majetkového Ke ocekavanych (wacc) % hodnotaby se
podilu 100 % na budoucich
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spole€nosti SPV 2021:105,2 mil. penéznich tok{ 2021:14,0%-15,2  zvysila, kdyby se:
ITSCOM Ke souvisejicich %
s majetkovym Ocekavané trzby o Néllfl-ady kapitalu
podilem na Rist v terminain 2022:107,2mil.KE  snizily
SEUGHEMEU NEEnEEY fazi  2021:262,5mil.KE OGekavané trzby
(vynosova metoda 2vysily
DCFentity)  ZadluZeni matefské 2022:2%
spolecnosti Rast v terminalni fazi
Substanéni metoda 2021:2% Zvysil
ocenéni o
2022:87.8mil. K 7541u7eni snizilo
2021: 80,5 mil. K¢
2022:14,7 % - 16,2
Diskontovani % Odhadovanarealna
ocekavanych Naklady kapitalu hodnota by se
f 2021:13,7 % - 15,2 v
budoucich (wacc) i *“ zvysila, kdyby se:
pen&znich tok % N
Investice do 2022: 99,1 mil souvisejicich 2022 4102 mil ke 2Kiady kapitalu
majetkoveho Ke smajetkowym  eeyavane triby Sl
podilu 100 % na _ podilem na 2021: 507,3 mil. K& O&ekavane trzby
spolecnosti SPV 2021:95.7mil.  54,casnou hodnotu RCst v terminalni g
Pl ~ . (o)
Sit KE (vynosova metoda fazi Aoz
DCF entity) 5021:29 RUstvterminaini fazi
ZadluZeni matefské e o
o N i zvysil
Substanéni metoda spoleCnosti 555, 330,5 mil. K&
ocenéni Zadluzeni snizilo
2021: 309,9 mil. K&
R | Odhadovanarealna
:16,5 mil. K&
Investice do IS Hodnota majetku hodnota by se
q : bstancni metoda /3 ]
majetkového 2022: mil. kg  Soosranenimetoca 2021:8,4mil. ke ZVYSila kdyby se:
podilu 100 % na ocenenl Hodnota maret
spolecnosti Thein 2021: 0 mil. K& 2022:15,4mil.kg ~modnotamajetku
; Zavazky zvysila
Operations 2021:14,2 mil. K¢
Zadluzeni snizilo
. L Odhadovana realna
Diskontovani 2022:17.2%  hodnota by se
ocekavanych Naklady kapitalu Asila kdvby se:
estice do _ budoucich (wacc) 2021:16,6 % - 7o e KAYDY S€:
. APl penéznich tokd Naklady kapitalu
majetkoveho K& souvisejicich 2022:157,0 mil. K& il
podilu 100 % na s majetkovym snizily
& i i 2021: 97,2 mil. Cekavané trzb 2021: 252,7 mil. K& . .
gzzluer(i:tnosn Thein klé podilem na v 2y ! Ocekavane trzby
¥ souc¢asnou hodnotu RGst v terminalni 2022:2%  ZVysily
vynosova metoda fazi
vy az! 2021:29%  Rstvterminalni fazi

DCF entity)

zvysil

Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupl

Ackoliv Fond véfi, ze odhady realne hodnoty jsou priméfené presne, pouziti jinych metodik a
predpokladl by mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro Uroven 3 zména
jednoho nebo vice predpokladd na pfiméfené mozné alternativni pfedpoklady by mohla vést k
nasledujicim efektlim na €istou hodnotu aktiv nalezejicich drziteldm investi¢nich akcii:
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Druhinvestice

Pfiznivy dopad

Nepfriznivy dopad

Investice do majetkoveho podilu 100 % na
spolecnosti C System CZ

Snizeni nakladl kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k rstu hodnoty 013 %

Zvyseni nakladl kapitalu o 1 procentni bod
by vedlo k poklesu hodnoty 0 11 %

Investice do majetkoveého podilu 18 % na
spolecnosti Cross Network Intelligence

Snizeni nakladl kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k rstu hodnoty 0 2 %

Zvy$eni nakladl kapitalu o 1 procentni bod
by vedlo k poklesu hodnoty 0 2 %

Investice do majetkoveho podilu 100 % na
spole¢nosti Cybersecurity Guard

Snizeni nakladld kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k ristu hodnoty 0 6 %

Zvy$eni nakladd kapitalu o 1 procentni bod
by vedlo k poklesu hodnoty 0 5 %

Investice do majetkoveho podilu 100 % na
spolecnosti Cesky servis

Snizeni nakladl kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k ristu hodnoty 0 8 %

Zvy$eni nakladd kapitalu o 1 procentni bod
by vedlo k poklesu hodnoty o 7 %

Investice do majetkoveho podilu 100 % na
spole¢nosti SPV IT&COM

Snizeni nakladl kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k rlistu hodnoty 0 16 %

Zvy$eni nakladd kapitalu o 1 procentni bod
by vedlo k poklesu hodnoty o 14 %

Investice do majetkoveho podilu 100 % na
spole¢nosti SPV Sit

Snizeni nakladl kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k rlistu hodnoty 0 31%

Zvy$eni nakladd kapitalu o 1 procentni bod
by vedlo k poklesu hodnoty o0 27 %

Investice do majetkoveho podilu 100 % na
spolecnosti Thein Operations

Zvyseni aktiv o 1% by vedlo k rlstu
hodnoty 0 15 %

SniZeni aktiv o 1% by vedlo k poklesu
hodnoty 0 15 %

Investice do majetkoveho podilu 100 % na
spolecnosti Thein Security

Snizeni nakladl kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k rGstu hodnoty 0 8 %

Zvyseni naklad( kapitalu o 1 procentni bod
by vedlo k poklesu hodnoty 0 7 %

24. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k
postupnému zhorsovani mezinarodni politicke situace. Hodnota aktiv Podfondu mdze byt negativné
ovlivnéna dusledky vyvolanymi zhor§enou geopolitickou situaci (zvy$ena volatilita cen aktiv na
trzich, v&. Ménovych kurzd, dalsi zvySeni inflace, omezeni exportu v dUsledku restrikci uvalenych na

Ruskou Federaci).

V Praze dne 10. 5. 2023

/

/oy
[,

J&T Thein podfond Digital
AMISTA investicni spolecnost, a.s.

Clen predstavenstva
Ing. Michal Kusak Ph.D.
poveéreny zmocnénec
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Zprava auditora
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s.r.o.
www.bdo.cz V Parku 2316/12

—— Praha 4

148 00

Zprava nezavislého auditora
Akcionaram podfondu J&T Thein SICAV a.s. podfond Digital
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky podfondu J&T Thein SICAV a.s. podfond Digital
(dale také ,,Podfond*) fondu J&T Thein SICAV a.s., se sidlem Pikrtova 1737/1a, Nusle, 140 00
Praha 4 (dale také ,,Fond*) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisa, ktera se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2022, vykazu zisku a ztraty a vykazu zmén cistych aktiv priraditelnych
drziteldm investi¢nich akcii za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 a prilohy této ucetni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru Gcéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu J&T
Thein SICAV a.s. podfond Digital k 31. 12. 2022 a nakladud a vynos( a vysledku jeho
hospodareni za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022, v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis(.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo fondu J&T Thein SICAV a.s.

Nas vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Uc¢etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s cetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s pravnimi
predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady fondu J&T Thein SICAV a.s. za ucetni zavérku

Predstavenstvo fondu J&T Thein SICAV a.s. odpovida za sestaveni (cetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UcCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo
ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozorci rada fondu J&T
Thein SICAV a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vysSe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti G¢etni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
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Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych (cetnich pravidel, primérenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo fondu J&T Thein SICAV a.s. uvedlo v
priloze ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu fondu J&T Thein SICAV a.s. mimo
jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho

prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 10. kvétna 2023

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
R ,
BPO dudt c.,oo- ~J
BDO Audit s.r.o. Ing. Lukas/Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169
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