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Definice pojmu

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

AMISTA investicni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni

AMISTA IS 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni
dodrzovani dafovych predpisti v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
predpisy Spojenych statli americkych o informacich a jejich oznamovani
obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhladena pod &.
72/2014 Sb.m.s.

- Evropska investiéni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-
2950 Luxembourg

| Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodni spoleGnost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka ¢. 19323 ;

Den oceneni | Posledni den Ugetniho obdobi

Inven Capital — Podfond A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital —

OOy Podfond C

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
SFDR 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi
financnich sluzeb

Ucetni obdobil Rozhodne

SEdob obdobi od 1.1.2022 do 31.12.2022

Ly Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve
Vyhlaska 1 ey oy
znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakontl (zakon o

R DRI RS auditorech), ve znéni pozdéjSich predpis(

Zakon o danich z pﬁjl-'l';l.'l | Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéj§ich predpistl

Zakon -o ﬁ_t.":et.n_i.ct.vi

| Zakon & 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

- Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech a investicnich fondech,

=l ve znéni pozd&jsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné

gl dalSich souvisejicich zakonu, ve znéni pozdé&jSich predpisti

- Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zakon

2o o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za
vyroc¢ni zpravu

Pfi vynalozeni veskeré piiméfené péte podava vyroéni zprava podle naseho nejlepsiho veédomi verny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni za rok 2022,
vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodafeni a nebyly v ni zamiéeny
Zadné skute¢nosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 14. 4. 2023

Inven Gapital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Migkovsky
mistopredseda pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrdm spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené ucetni zdvérky spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., (,SpoleCnost”)
sestavené na zdkladé ceskych Gcetnich predpisl, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu
zisku a ztréaty, prehledu ozméndch vlastniho kapitélu a prehledu o penéZnich tocich za rok koncici
31. prosince 2022, a piilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich
metod a dal3f vysvétlujici informace. Udaje o Spolecnostijsou uvedeny v bodé 1 pFilohy této Gcetni zavérky.

Podle nadeho nédzoru prilozenad Ucetni zavérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2022 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokl za rok koncici
31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorG Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprévé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolecnosti.

N&$ vyrok k Gcetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu G&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamneé
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislunymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZadavky pravnich predpisi na formdini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva Spolecnosti za ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Ucetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je piedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zélezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadl, kdy predstavenstvo planuje zrueni Spole¢nosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
piedpisy ve vSech pfipadech v Gcetni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zédkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ye neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespréavnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, imysind opomenuti, nepravdivd prohldSeni nebo
obchdzenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych UGcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
piedstavenstvem, a zda s ohledem na shromézdéné ddkazni informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovad vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé nainformace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uletni zavérky, vcetné prilohy, a déle to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni ¢. 401 .

14, dubpa 2023
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Predstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty v Ceské
republice i ve stfedni Evropé a kterd vyznamné prispiva k rozvoji energetického sektoru regionu.
V ramci feSeni energetické krize v roce 2022 Skupina CEZ prokazala, Ze je bezpetnym a spolehlivym
pristavem pro své zakazniky, a dokazala zajistit maximalni dodavky energii pro Ceskou republiku
i sousedni zemé.

Ve své Cinnosti klade Skupina CEZ dlraz na napliiovani globalnich klimatickych cilli, dekarbonizaci
a na dopady podnikani na Zivotni prostredi obecné. Zaméfuje se na rozvoj jadernych a obnovitelnych
zdrojd a na inovace v energetice, aby mohla zakaznikim poskytovat spolehlivé a udrzitelné sluzby.

Tézisté hodnoty je vytvareno z bezemisni vyroby, distribuce a prodeje elektfiny a tepla. Viyznamnymi
¢innostmi jsou dale obchodovani s komoditami, distribuce a prodej zemniho plynu, t&Zba a zejména
poskytovani komplexnich energetickych a modernich technologickych sluzeb.

Skupina CEZ dava praci témeér 29 tisicim zaméstnanct a dodava energie a moderni energeticka resSeni
milionim zakaznika v Ceské republice, Némecku, Polsku a na Slovensku. Mimo stfedni Evropu plsobi
zejmeéna ve Francii, Italii, Nizozemsku a v Rakousku.

Podil hlavnich €innosti Skupiny CEZ na EBITDA v roce 2022 (%)

% '_,__‘__ -
VYROBA - Trading 17 2
VYROBA - Jaderné zdroje © 35

VYROBA - Obnovitelné zdroje 9 .
VYROBA - Emisni zdroje 17
TEZBA 5
DISTRIBUCE 14

PRODEJ : 3 ~
Celkem 100 ;

Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinaset inovace pro feseni energetickych potfeb a pfispivat k vyssi
kvalité Zivota. Strategie ,VIZE 2030 - Cista Energie Zittka“ je zaméfena na dynamickou preménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni a dosaZeni piné klimatické neutrality jiz do roku 2040. Soucasti je
zavazek ukonCit vyrobu tepla z uhli a zasadné omezit vyrobu elektfiny z uhli do roku 2030.

Zakladnim predpokladem bezemisni vize a priority energetické sobéstadnosti je rozvoj jaderné
energetiky a vystavba 6 000 MW novych obnovitelnych zdrojt jiz do roku 2030. Do konce roku 2024 je
cilem v koordinaci s Ceskym statem vybrat dodavatele na vybudovani nejméné jednoho nového
velkého jaderného bloku v CR. Sou&asné byla urychlena piiprava vystavby malych modularnich
jadernych reaktord, prvni takovy reaktor by mél byt umistén v lokalité Temelin.
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\ oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energeticka feseni
a nejlepsi zakaznickou zkusenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
a digitalizace distribugnich siti, chce byt nejspolehlivéjsim dodavatelem energil a modernich
komplexnich energetickych sluzeb a hodla byt leaderem energetickeé transformace a dekarbonizace
primyslu v Ceskeé republice a stfedni Evropé.

Pfi svém podnikani se Skupina CEZ fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanctm, spole¢nosti a zivotnimu prosttedi. Hlasi se k principiim trvale udrzitelného rozvoje
s dlirazem na oblast ESG (Environmental, Social, Governance) jako integralni sou¢asti fizeni celé
spoleénosti. Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie a inovace
a zaméfuje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpeénost, vnitini efektivitu v zajmu rdstu hodnoty Skupiny CEZ a vytvareni prostfedi pro profesni
rist zaméstnancii a rovné prilezitosti. Jednou z priorit je Uzka@ spoluprace s komunitami a co
nejvstficnéjsi pristup k zakaznikiim. Komplexnim cilem je dostat se v hodnoceni ESG do roku 2023
mezi 20 % nejlepSich.

Nejvyznamnéj$im akcionafem matefské spolecnosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu téméf 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazske a varsavskeé burze cennych papird, kde
jsou souéasti burzovnich indexd PX a WIG-CEE. Trzni kapitalizace CEZ k31.12.2022 ¢inila
413 mid. K& a béhem své existence odvedla spole¢nost CEZ na dividendach svym akcionafum témer
369 mid. K.

Skupina CEZ dlouhodobé patfi k nejvétsim dafiovym poplatnikim v Ceskeé republice a k zakladnim
pilitim éeské ekonomiky. Za 30 let od vzniku akciové spolecnosti odved| CEZ 8eskému statu na
dividendach, danich, darech a platbach za emisni povolenky vice nez 800 mid K¢.



Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho
fondu a majetkovych Géasti

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 020 59 533 se sidlem Pod kfizkem
e 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v

obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323

Ucetni obdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

1. Cinnost Fondu v Géetnim obdobi

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery spravuje 3 podfondy: Inven Capital —
Podfond A, Inven Capital — Podfond B a Inven Capital — Podfond C, které se zameéruji na investice do
cleantech startupl v pokrocilej$i fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym
ristovym potenciéfem.'\/eékeré investiéni ¢innost Fondu je provadéna prostiednictvim podfondi. Od
svého zalozeni Inven Capital v ramci podfondi investoval do patnacti spoleCnosti (Sesti némeckych,
dvou francouzskych, tfech izraelskych, dvou &eskych, jedné britské a jedné Svédské) a britského fondu
Environmental Technologies Fund 2. Za rok 2022 bylo posouzeno vic nez 430 investiénich prileZitosti.
V roce 2022 udélal Fond jednu novou investici do izraelské spole¢nosti Taranis, ktera pomoci umélé
inteligence pomaha zemédélcim predchazet chorobam rostlin a $ifeni skadcu, véetné optimalniho
davkovani hnojiv.

1.1.Hospodareni Fondu

Radna Ugetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 (,dale jen ucetni obdobi*) a
Priloha ucetni zavérky, byly sestaveny na zakladé Géetnictvi s cilem srozumitelné podavat vérny a
poctivy obraz pfedmétu GCetnictvi a financni situace uetni jednotky tak, aby na jejim zakladé byli jeji
uZivatelé schopni €init ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni spolecnosti skonéilo vroce 2022 ziskem ve vysi 21 349 tis. K& po zdanéni. Zisk
spolecnosti byl realizovan v souvislosti s vynosy z management fee od Evropskeé investicni banky a od
CEZ, a.s., na nakladové strané byl pak ovlivnén predev8im naklady na zaméstnance a na poradenske,
znalecké a auditorskeé sluzby.

1.2. Stav majetku Fondu
Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2022 aktiva v celkové vy$i 207 190 tis. K&, coz pfedstavovalo nardist
oproti minulému Gcetnimu obdobi o 97 921 tis. K&. Tento rlst byl zplisoben prevazné riistem hodnoty
Pohledavek za nebankovnimi subjekty o 114 723 tis. K& na hodnotu 197 341 tis. K&.
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Pasiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2022 pasiva v celkove vysi 207 190 tis. K&, coz predstavovalo narlst
oproti minulému Géetnimu obdobi 0 97 921 tis. K&. Tento narust byl zpUsoben pfevazné ristem hodnoty
Vynost a vydaji pfistich obdobi o 70 000 tis. K& na hodnotu 100 000 tis. K&, ty zahrnuji management
fee Podfondu A ve vy&i 30 000 tis. K& a Podfondu C ve vy$i 70 000 tis. K& za rok 2023. Vyznamnou
polozkou pasiv jsou dale Ostatni pasiva ve vyéi 36 009 tis. K&, ktera zahrnuji dohadné polozky pasivni,
které k 31. 12. 2022 obsahuji zejména odmény a bonusy zaméstnancum a clenim statutarnich organd,
zavazky z leasingu a nevyfakturované dodavky za sluzby, které vécné a &asové souviseji s rokem
2022. Pasiva byla tvofena dale ziskem za ucetni obdobi ve vysi 21 349 tis. KE a nerozdélenym ziskem
pfedchozich obdobi ve vysi 47 451 tis. KE.

Zakladni kapital fondu byl ve vy$i 2 000 tis. K&, kdy do obchodniho rejstfiku se jako zakladni kapital
Fondu zapisuje &astka vioZena Upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zakladni kapital), ktera ¢ini
k 31. 12. 2022 2 000 tis. K&, splaceno bylo 100 %. Zapisovany zakladni kapital spoleCnosti je rozvrzen
na 2 000 kusu zakladatelskych akcii.

Struktura aktivk 31.12.2022 (v tis: K&) Struktura pasiv k 31.12.2022 (v tis. K¢)
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Cashflow
Cisté zvy$eni/snizeni penéznich prostredkl k 31. 12. 2022 bylo ve vy$i 0 tis. K&.

Penézni tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vy&i 115 135 tis. K¢, k 31.12. 2021
byl ve vysi 15 135 tis. K&, coz predstavuje nériist o 100 000 tis. K&, ktery byl zplsoben predevsim
zménou stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu ve vysi 94 260 tis. K&, zahrnujici zmény polozek
ostatnich aktiv spolu s naklady pristich obdobi ve vysi 17 709 tis. K& a zmeény polozek ostatnich pasiv
spolu s vynosy pfistich obdobi ve vy&i 76 550 tis. Ké&.

Cisty pené&zni tok vztahujici se k finanéni &innosti byl ke konci Uéetniho obdobi ve vysi -114 723 tis. K&,
na konci minulého obdobi byl ve vysi -15 135 tis. K&. Jeho hodnota byla ovlivnéna zménou stavu
pohledavek ze skupinového cash poolingu ve vy$i -114 723 tis. K&, kdy doslo ke zvyseni téchto
pohledavek oproti minulému obdobi o &astku -99 588 tis. K&.

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi nezaznamenaly oproti minulému Géetnimu
obdobi zménu, coz predstavovalo pravé Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich ekvivalenti ve vysSi 0
tis. KE.

Naklady na zaméstnance

Spolecnost méla k 31. 12. 2022 celkem 8 zaméstnanct plus 1 vykonaval ¢innost na zakladé dohody o
pracovni Cinnosti, a 6 ¢lenu statutarnich organt (3 ¢leny Dozorgi rady a 3 &leny Predstavenstva).
Personaini naklady celkem jsou 16 002 tis. K&, z toho 15 570 tis. K& na &leny statutarnich organ.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

Vroce 2023 budou nové investice uskuteéfiovany z podfondi Podfondu C a D. Pfedpoklédéme
uskutecnéni jedné az dvou investic v zavislosti na kvalité investidnich pfilezitosti a pokracovani v
detailni analyze blize vymezenych sektori v CR, v zemich EU a Izraeli s cilem posoudit roéné cca 300
firem a vytvorit tak silné portfolio firem budouci energetiky.

Zaroven bude kliCovym Ukolem prace na realizaci Usp&Snych prodeji Cilovych spoleénosti
v Podfondech A a B, které se nachazi v pétileté divestiéni fazi.

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj situace ohledn& pandemie COVID-19 a zhor$ené globalni
ekonomicke situace v souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajing. Tyto krize mohou byt i prilezitosti
pro akceleraci nékterych trendl jako je energeticka sob&stacnost, digitalizace, vzdaleny pristup a
decentralizace. Tyto oblasti zaznamenavaji zvySenou poptavku po novych fesenich a pro fadu Cilovych
spoleénosti tak predstavuji prileZitost pro rychlejsi rist a zvySovani jejich hodnoty.



Profil Fondu

1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev spolecnosti
Obchodni firma: Inven Capital, SICAV, a.s.

Identifikaéni udaje
IC: 02059533
DIC: CZ 02059533

Sidlo spoleénosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Praha 4 - Branik
PSC: 147 00

Podfondy vytvoifené Fondem:
Nazev: Inven Capital — Podfond A
NIC: 751 60 692

DIC: CZ684366203

Nazev: Inven Capital — Podfond B
NIC: 751 60 706
DIC: CZ684366252

Nazev: Inven Capital — Podfond C
NIC: 751 62 903
DIC: CZ685829570

Vznik spolecnosti

Spole¢nost CEZ Nova energetika, a.s. (puvodni obchodni firma Fondu pfed udé&lenim
povoleni k ¢innosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovana akciova spole¢nost zalozena obchodni
spole¢nosti CEZ, a. s., ICO: 45274649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581, ktera byla jedinym
zakladatelem a akcionarem.

S aginnosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zapisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zakona.

S u&innosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k prevodu vlastnického préava k 4 kustim akcii vydanych
GEZ Nova energetika, a.s., na spoleénost CEZ Teplarenska, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem Ri¢any,
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Bezrucova 2212/30, PSC 251 01, zapsanou vobchodnlm rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka &. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k ¢innosti
samospravneho investi¢niho fondu a s acinnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zmé&né obchodni firmy
na Inven Capital, investiéni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnén se obhospodarovat.
Fond neni opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podfidil regulaci Zakona na zakladé vlastni
Zadosti.

Rozhodnutim valné hormady Fondu ze dne 30. 1. 2018 doslo s G&inosti od 1. 2. 2018 k pfeméné Fondu
Jako akciové spole¢nosti na akciovou spole&nost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu
§ 367 Zakona, s tim, Ze v ramci premény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.
Zaroven doSlo ke zméné druhu akcii na zakladatelské a investiéni. Zména téchto skuteénosti byla
zapsana do obchodniho rejstfiku dne 1. 2. 2018.

Zapisovany zakladni kapital

Zakladni kapital Fondu se rovna jeho fondovému kapitalu. Do obchodniho rejstfiku se jako zakladni
_ kapital Fondu zapisuje Castka vioZzena upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zakladni kapital),
ktera Cini k 31.12.2022 2.000.000,- K&, splaceno 100%.

Zapisovany zakladni kapital spolecnosti je rozvrzen na 2 000 kusl zakladatelskych akcii. Podil na
zakladnim kapitalu se u zakladatelské akcie ur¢i podle po¢tu akcii. Zapisovany zakladni kapital neslouzi
k investiéni ¢innosti.

Akcie

Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Spoleénost vydava akcie dvojiho druhu, a to
akcie zakladatelské a akcie investicni. Viastnikem zakladatelskych akcii Inven Capital, SICAV, a.s. je
CEZ a.s.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie Fondu jsou akcie, které upsali zakladatelé Fondu. Se zakladatelskou akcii je
spojeno hlasovaci pravo. S kazdou zakladatelskou akcii je spojen 1 hlas. Se zakladatelskymi akciemi
je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni Fondu a na likvidadnim ztstatku pouze ve
vztahu ke jméni a hospodareni s majetkem, které nejsou zafazeny do zadného podfondu. Se
zakladatelskymi akciemi nemuze byt spojeno zvlastni pravo. Hodnota zakladatelskych akcii je uvadéna
v Eeskych korunach (K¢).

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drzeni akcionaf Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich tschovu. Fond
prostrednictvim svého administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci maijitell zakladatelskych akcii v
seznamu akcionari.



K 31.12.2022 fond vydal 2 000 ks zakladatelskych akcii.
Cisty obchodni majetek: 70 800 tis. K&.

Investiéni akcie

Ostatni akcie Fondu jsou investiéni akcie. Investiéni akcie Podfondu A a Podfondu C viastni Skupina
GEZ, investiéni akcie Podfondu B viastni Evropska investiéni banka. Ména investicnich akcii je uréena
zvlast pro kazdy podfond. Akcie spole¢nosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou prijaty
k obchodovani na regulovaném ftrhu, tzn. nejsou kétovany nazadném (ani jiném evropském)
regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim systemu.

Fond vydava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investiénimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodafeni tohoto podfondu a na likvidaénim zUstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu s
likvidaci. Spoleénost nebude vydavat investiéni akcie jinak, nez k jednotlivym podfondim. S
investiénimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni
tohoto podfondu a na likvidagnim zustatku pfi zaniku tohoto podfondu s likvidaci.

Omezeni prevoditelnosti cennych papiru

Pievoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarniho organu. Statutarni
organ udéli souhlas s pfevodem pisemné na Zadost akcionare v pfipadé, kdy nabyvatel zakladatelskych
akcii splfiuje veskeré pozadavky na osobu akcionare spole¢nosti jako fondu kvalifikovanych investord,
stanovené statutem, jakoZ i obecné& zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbyte¢neho odkladu po
jejich kontrole. Souhlas s pfevodem zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionafi je vydavan
neprodlené bez potfeby kontroly. V pfipadé pfevodu nebo pfechodu viastnického prava k
zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Fond o
zméné vlastnika. K uginnosti pfevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vi¢i administratorovi
Fondu se vyzaduje oznameni zmény vlastnika pfislusné akcie a jeji pfedlozZeni administratorovi Fondu.
Hodla-li néktery z viastnikl zakladatelskych akcii pfevést své zakladatelske akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcii k témto akciim predkupni pravo, ledaze viastnik zakladatelskych akcii
zakladatelské akcie prevadi jinému viastnikovi zakladatelskych akcii.

V piipadé pfevodu nebo pfechodu vlastnického prava k investiénim akciim Fondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K Ucinnosti pfevodu akcie v
podobé listinného cenného papiru vié&i administratorovi Fondu se vyzaduje oznameni zmény viastnika
pfislusné akcie a jeji predlozeni administratorovi Fondu. V pfipadé, Ze by nabyvatel investi¢nich akcii
neby! kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovemu nabyti se v souladu s ust. § 272 odst.
3 ZISIF neprihlizi.
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Organy fondu

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vr$ovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5. 1974

Mistopredseda predstavenstva Ing. Ivo Némejc (od 1. 2. 2017)

: Adresa: Chrustenice &.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen predstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. 2. 2017)

Adresa: Ceskeé druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné& zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondl, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfond, jsou-li zfizeny. Predstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. Predstavenstvo ma tfi éleny.

Predstavenstvo uréuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti GNB
0 povoleni k vykonu €innosti investiéni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozoréi rada

Predseda dozor¢i rady - .Ing. Tomas Pleskaé, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (Clen od 1. tnora 2016)
vzdélani: vysokoskolské

Mistopfedseda dozor¢i rady  Ing. Martin Novak, MBA (od 16. bfezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (Clen od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢&i rady Mgr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)
narozen: 12. 7. 1981 (Clen od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na radny vykon &innosti Fondu, jakoz i provadi dalsi &innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy. Dozoréi rada se sklada ze tfi &lent volenych valnou hromadou.



Kodex Fizeni a spravy fondu

Fond pfijal soubor vnittnich pfedpisti schvalenych statutarnim organem Fondu. Tyto vnitfni predpisy
vychazeji z pozadavki stanovenych vSeobecné zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich
predpisti Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predkladany CNB. Rovnéz podiéhaji
interni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnitfni pfedpisy patfi mj. organiza¢ni fad, ktery
je zakladni normou fizeni a spravy Fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi predpisy upraveny, jsou
napfiklad:

- Interni pravidla outsourcingu

- Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitd a fizeni likvidity

- Ugetni postupy a pravidla uctovani

- Pravidla vnitfni kontroly

- Systém vnitfni komunikace

- Opatieni proti pranf $pinavych penéz a financovani terorismu

Nahlédnuti do vnitinich predpisti, vztahujicich se k Fondu, je mozné na zakladé pfedchozi zadosti v
sidle Fondu.

Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pfistupu k rizikam ve vztahu k procesu vykaznictvi

Fond na zakladé ust. § 23a Zakona o U&etnictvi pouzil mezinarodni G¢etni standardy harmonizovane
evropskym pravem pro sestaveni Ucetni zavérky ke Dni ocenéni. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je
kromé v&eobecné zavaznych pravnich predpisi upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpist a
metodickych postuptl, piné respektujicich obecné zavazné Ucetni predpisy a standardy.

Piistup do Géetniho systému Fondu je pfisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ugetni
doklady jsou U&tovany po pfedchozim Fadném schvaleni opravneénymi osobami, pficemz zplsob
schvalovani je upraven vnittnim pfedpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a
provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento zplisob
uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavieni obchodniho
vztahu, zau&tovala z ného vyplyvajici Ugetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch
obchadniho partnera.

Kontrola spravnosti a tpinosti Uéetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich — interne,
prostiednictvim fidiciho a kontrolniho systému, a déle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje
roéni G&etni zavérku Fondu. Interni kontrola v rémci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak
ginnosti vnitinfho auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola
zau&tovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola Ctyf o¢i apod.), v
ramci kterych je proces kontroly prib&zné vyhodnocovan.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem rozhodného obdobi

V roce 2022 nedoslo ke zméné skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku.
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3. Udaje o investiéni spolecnosti, ktera v Gicetnim obdobi obhospodaFovala
Fond

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k &innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.
2 ZISIF obhospodarovatelem Fondu.

V prabéhu Ugetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu bézné &innosti dle statutu
Fondu a v souladu s nim.

Portfolio manazery jsou ¢lenové pfedstavenstva.

Pfedseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. tnora 2015)
' narozen: 24. 5. 1974 (Clen od 1. zari 2013)
vzdélani: vysokoskolské

1998 -2003  Patria Finance, a. s. Manazer Utvaru Online Business
2004 -2006 -CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognozy

2007 —2007 CEZ, a.s.: Manazer projektu strategie

2007 —2008 CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produktd

2008 -2010 CEZ, a.s.: Vedouci Gtvaru hodnoceni portfolia
2010-2012 CEZ, a.s.: Manazer Gtvaru hodnoceni portfolia
2010-2014 CEZ, a.s.: Reditel Gtvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. unora 2017)
narozen: 05. 05. 1977
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni analytik

2001 —2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005-2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 —2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spolecnosti a strukturované financovani

Clen predstavenstva Ing. Viktor MiSkovsky (od 1. Unora 2017)
narozen: 12. 04. 1968
vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 — 2005 Horizon Energy Deviopment/United Energy: Financni feditel Horizon Energy Deveopment
s.r.o., Pfedseda dozor¢i rady United Energy a.s., Clen predstavenstva Teplarny Liberec, a.s.

2005 - 2007 Zapadoceska energetika, a. s.. Generalni feditel a pfedseda predstavenstva

2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a ¢len piedstavenstva
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4. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon &innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smiouvou ze dne 1. 9. 2020.
- Na zékladé této smlouvy se depozitai zavazuje vykonavat pro fond &innost depozitafe ve smyslu
zakona &.240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) &.231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU.

5. Udaje o hlavnim podpurci

V uéetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce zadné osoby opravnene
poskytovat investiéni sluzby. Fond nemél hlavniho podpurce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitaifem povéreny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1% majetku Fondu

Depozitaf v soutasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a
clearing zahraniénich cennych papird a sluzeb Centrainiho depozitafe cennych papirt, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodi s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirl
Praha, a.s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou ménit, zejména se vstupem na nove trhy.

7. Udaje o uplatich pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

Rozhodovani o odménovani pracovniki Fondu nalezi do plsobnosti statutarniho organu Fondu.
Clenové statutarniho a dozoréiho organu vykonavaji svoji éinnost na zakladé smluv o vykonu funkce,
v nichz je vzdy upfavena i jejich odména véetné vsech jejich slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon
funkce. Tyto smlouvy véetn& odmeénovani musi byt schvaleny valnou hromadou fondu.

V&em ¢&lentm pfed'stavenstva i dozor¢i rady za vykon &innosti naleZi uplata, ktera je stanovena na
zakladé smlouvy o vykonu funkce. S vykonem funkce &lena pfedstavenstva i ¢lena dozor¢i rady nejsou
spjata zadné nepenézitd pinéni. Vyhody cClenl pfedstavenstva spoivaji v pouziti sluzebnich
automobilll a telefon( i na soukromé ucely.

V roce 2022 obdrzeli &lenové statutarnich a dozor&ich organi odmeény v celkové vysi 16 002 tis. KE.
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Fond nevyplatil v U&etnim obdobi obhospodarovateli 2adné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje o tplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych Fondem jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
fondu

Zadné takové odmény nebyly Fondem v G&etnim obdobi vyplaceny.

9. ldentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

Majetek Fondu presahujici 1% hodnoty majetku Fondu k 31.12.2022 (tj. 206 387 tis. K¢) je tvoren
pohledavkami za nebankovnimi subjekty, tedy penéznimi prostfedky na cash poolingovych Uctech ve
vySi 197 341 tis. KE. Dale se jedna o ostatni aktiva ve vysi 3 939 tis. K¢ a dlouhodoby hmotny majetek
ve vy8i 3 171 tis. K pfedstavujici zejména hodnotu prav z uzivani najatého majetku.

10.Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11.Informace o aktivitaich v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné
pravnich vztazich

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany zivotniho prostiedi, nicméné
v Ugetnim obdobi vyvijel aktivity v této oblasti, kdy piné kompenzoval své emise CO2 vlastni vysadbou
stromd ve spolupraci s neziskovou organizaci Sazime stromy a stal se tak uhlikové neutraini. V
souvislosti se svym ¢&lenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snaZi o
redukci své uhlikové stopy, napf. spotiebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdroju, tiskem na
recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluzebnich cest.

Clenové statutarniho a dozoréiho organu vykonavéji svoji €innost na zakladé smiuv o vykonu funkce,
v nichz je vzdy upravena i jejich odména véetné vsech jejich slozek. Tyto smlouvy véetné odmériovani
musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Fond mél k 31. 12. 2022 9 zaméstnancu a 6 ¢lend fidicich organa.



12.Zverejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan€nich
sluzeb
Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrzitelnosti (dokument ,Inven ESG policy"), kterou
publikoval na svych webovych strankach www.invencapital.cz v sekci ,Info for investors* a kterou bude
pravidelné aktualizovat v zavislosti na vyvoji legislativy a trzni praxe. Fond zohlednuje faktory
udrzitelnosti ve svém investiénim procesu a povaZuje své Podfondy za finanéni produkty, které
prosazuji environmentalni a socialni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088, ¢lanku 8 odst. 1. Prilohou této vyroéni zpravy je vyplnéna Sablona pro pravidelne
zvefejiiovani informaci u finan¢nich produktt uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088

a v &l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru splnéni environmentalnich
nebo socialnich vlastnosti tohoto finanéniho produktu.

13.Informace o obchodech zajist'ujicich financovani (SFT)

Zadné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprob&hly.

14.Vyznamna soudni a rozhod¢i fizeni

V priibéhu Ugetniho obdobi se Fond net&astnil Zadnych rozhodg&ich ani soudnich fizen.

15.Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema zadnou pobocku ¢&i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

16.Informace o nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podiltu

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.
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17.Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2020

Fondovy kapital Fondu (K&): - = =
Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci U&etniho - - -
obdobi (ks):

Poget vydanych akcii v Uéetnim obdobi (ks): - - -
Poget odkoupenych akcii v Uéetnim obdobi (ks}: - - -
Fondovy kapital Fondu na 1 akcii (K¢): ] - - -
Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K&): 70799 702 49 450 804 44 082 428

Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v ob&hu ke
konci Ugetniho obdobi (ks):

Poget vydanych zakladatelskych akcii v U&etnim obdobi
(ks):

Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K&): 35 399,8511 24 7254021 22 041,2140

2000 2000 2000

Graf vyvoje fondového kapitalu neinvesti¢nich akcii:

Vyvoj hodnoty akcie Inven SICAV v letech 2018-2022
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18.Informace o podstatnych zménach Statutu Fondu

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo po schvaleni valnou hromadou Fondu k nize uvedenym zménam
statutu Fondu diky zmé&nam ve’ Statutu Podfondu A (s U€innosti od 1.1.2022), ve Statutu Podfondu B
(s uginnosti od 31.1.2022) a ve Statutu Podfondu C (s G&innosti od 8.4.2022).

Ve statutu Fondu byl s G&innosti od 31.1.2022 v ¢asti 3. Udaje o administratorovi upraven seznam
vedoucich osob, kdy ¢len pfedstavenstva Ing. arch. Jan Makovsky byl nahrazen Mgr. Pavlem Baresem
a seznam byl dopInén o €lena pfedstavenstva a investi¢niho feditele Ing. Michala Kusaka Ph.D.
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V sekci Udaje o konsolidaénim celku, do kterého je administrator zahrnut byla smazana informace, ze
investi¢ni spolecnost je stoprocentné viastnéna spole€nosti CINEKIN, a.s.

Stejné zmény byly provedeny ve statutu Podfondu A. Navic byl ve statutu Podfondu A upraven odstavec
13. Udaje o poplatcich a nakladech tak, aby reflektoval vznik nového Podfondu C od 1.1.2022. Doslo
ke snizeni poplatku za spravu ze 70 mil. KE na 30 mil. KE v divestiéni fazi podfondu. Ve statutu
Podfondu A je uvedeno nasledujici: ,Provozni naklady a dalsi poplatky spojené s obhospodarovanim
a administraci Podfondu CEZ a poplatky depozitare, s vyjimkou investiénich nakladl (viz nize), budou
v obdobi divestitni faze hrazeny z majetku Podfondu CEZ ve vysi 0,6 % Cilové velikosti Podfondu CEZ
roéné, tedy ve vysi 30 mil. K& (dale jen ,Poplatek za spravu®). Poplatek za spravu bude vyucétovan
Fondem na cely kalendafni rok pfedem, a to v prosinci pfedchazejiciho kalendarniho roku. Posledni
Poplatek za spravu bude splatny na kalendarni rok, v némz dojde k zapisu zruSeni Podfondu CEZ do
prislusného seznamu.

Diky zménam ve statutu Podfondu B byla nahrazena pfiloha €. 2 Statut Podfondu B novy statutem,
ktery zahrnuje nové odstavec 11.2.s vénujici se rizikim udrzitelnosti a aktualizované Gdaje o vedoucich
osobéach administratora stejné jako ve statutu Fondu.

Dale byl statut Fondu doplnén o vznik Podfondu C, ktery vznikl k 1.1.2022. Do statutu Fondu byla
pfidana pfiloha €. 3, kterou tvofi statut Podfondu C.

S téinnosti od 13.6.2022 byla upravena priloha 3, tedy statut Podfondu C, kde byla doplnéna véta do
odstavce 10.4. Investi¢ni limity Statutu Podfondu C, Zze v tomto odstavci uvedené investiéni limity se
nepouziji ,po dobu prvnich dvou let od vzniku Podfondu C.*

19.Vliv valky na Ukrajiné na Gcetni jednotku

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spoleénostech v souvislosti s valkou na
Ukrajiné a iniciovalo v Cilovych spoleénostech vytvoreni krizovych pland. Tyto plany zahrnuji analyzu
dopadl na obchodni ¢innost véetné opatieni na jejich eliminaci (napf. diverzifikace dodavatelskych
kanall, hledani alternativnich dodavatell nékterych vstupu, predzasobeni apod.) a analyzu dopadl na
finanéni plan a reseni pro jejich maximalni zmirnéni.

Vétsina Cilovych spole¢nosti Fondu nebyla vyznamné negativné zasazena timto vojenskym konfliktem,
nebot vétSina inovativnich produktl, které spole€nosti nabizi, jsou jen v mensi mife zavisla na
dodavkach energie a surovin z Ukrajiny nebo Ruskeé Federace. Kromé toho svoji €innost provozuji
zejména v zapadni ¢asti Evropy a v Izraeli. Naopak kroky k urychleni energeticke sobéstacnosti Evropy
a tlak snizeni spotreby energie akcelerovaly rist nékterych Cilovych spoleénosti.

K dopadim valky na Ukrajiné se kterymi se Cilové spole¢nosti musely vyporadat, patfilo zejmena
zpozdéni dodavek nékterych materiall a soucastek (fotovoltaické systémy) a zvySeni dopravnich
naklad(l a cen energie. Né&které projekty byly diky tomu opozdény oproti planu, hruba marze byla u
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nékterych spoleénosti nizsi diky vy$s§im nakladim, ale celkové se dokazaly Cilové spolecnosti s témito
prekazkami vyporadat.

Ocenéni spolecnosti, které probéhlo ke konci roku 2022, v sobé reflektuje reakci trhu na valku na '
Ukrajiné a jeji dopad na hodnotu jednotlivych investic.

20.Informace o skutecnostech, ktéré nastaly po rozvahovém dni

K 1. lednu 2023 vznikl novy Podfond D, jehoz akcionafem je EIB. Podfond D ma &tyfleté investicni
obdobi, které bude nasledovano pétiletym divesti¢nim obdobim. Mezi Podfondem C a Podfondem D
byla uzaviena koinvestiéni smlouva, ktera funguje na obdobné bazi jako koinvesticni smlouva mezi
podfondem A a B, kdy se oba podfondy zavazaly koinvestovat spole€¢né 100 mil. EUR do evropskych
start-up(.

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a pfedpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani a
dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepretrZitého trvani Fondu. Vzhledem k tomu

byla ucetni zavérka k 31. 12. 2022 zpracovana za predpokladu, Ze spole¢nost bude nadale schopna
pokracovat ve své €innosti.

21.Komentar k priloham

Rozvaha a 'vykaz zisku a ztraty investicniho fondu obsahuji Udaje uspoiadané podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky
za bezprostiedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze k ucetni zavérce.

V souladu se zakonem o Ucetnictvi obsahuje tato vyroéni zprava téz ucetni zavérku, zpravu nezavislého

auditora a zpravu o vztazich.

V Praze dne 14. 4. 2023

\

L |

N\
Inven Ciréal, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Migkovsky
mistopredseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Prilohy

1. Zprava o vztazich spolecnosti za rok 2022
2. Kompletni ucetni zavérka k 31.12. 2022
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spolecnostl Inven Capital, SICAYV, a.s.
za rok 2022

Datum zpracovani: brezen 2023 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona &. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich. Zprava poplswe v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zakona o obchodnich korporacich za up]ynule
Ucetni obdobi (od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022).

1. Struktura vztahu
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 19323,

Ovladajici osoba

CEZ, a.s.

ICO: 45274649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 14053 :
Zapsana v obchodnim rejstiku vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581.

K 31. 12. 2022 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, as., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, 1C:45274649.

'Inven Capital, SICAV, a.s. mize vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Ucetné a
majetkové oddélena cast jméni spolecnosti. Fond dosud vytvoril tfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B a Inven Capital — Podfond C.

K 31. 12. 2022 je drzitelem investitnich akcii k Inven Capital Podfondu A spoleénost CEZ, ass., se
 sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 45274649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spolecnost -
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Ri¢any, Bezrugova 2212/30, PSC 251 01, IC: 27309941, ktera viastni
0,16 % akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s. , je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akeii k Inven Capital - Podfondu B je k 31.12.2022 Evropska investi¢ni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2022 je drZitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu C spoleénost CEZ, as., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, 1C:45274649, ktera viastni 99,9 % akcii a spolecnost CEZ
Teplarenska, a.s., se sidlem Rigany, Bezrugova 2212/30, PSC 251 01, IC: 27309941, ktera viastni
0,1 % akcii. Spole€nost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spole¢nosti CEZ, a. s.



Ceska republika — Ministerstvo financi vlastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

Dal$i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo pfedstavenstvo Inven Capital, SICAV,
as., schéma struktury vztahtl mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je soucasti Skupiny CEZ. Sougasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz &ele stoji spolegnost CEZ, a. s., jakoZto fidici osoba. Spole¢nost Inven Capital, SICAV, as.,
neni &lenem Koncernu CEZ. :

2, Schéma vztahu

Schéma vztaht je uvedeno v priloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviadané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky” — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produktl
pro koncové zakazniky, novych technologif, decentralizovanych zdroji apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhil. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, as. by mély prinest nové inovativni
produkty/firmy do Skupiny CEZ, dodate¢né vynosy a synergie se soucasnym zakaznickym a
produktovym portfoliem Skupiny CEZ.

4, Zpusob a prostredky ovladani

Spoleénost CEZ, a. s., ovlada spole¢nost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zptsobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem kvySe uvedenému
spoleénost CEZ, a. s., mize jmenovat nebo odvolat vétsinu ¢lend statutarniho organu oviadané osoby.

5. Pfehled jednani uéinénych v ucetnim obdobi na popud nebo v zéjmu ostatnich propojenych
osob :

Nebylo uginéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, ktere by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby zjisténého podle posledni
tcetni zaverky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento piehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté dfive GEZ Nova energetika, a.s.), a spoleénosti CEZ, a. s., a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v pfislusném Gcetnim obdobi, ale veskeré smlouvy existujici (U€inné) v roce 2022.



Smluvni strany

Cislo smlouvy

Predmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.

Smlouva o poskytovani sluzeb - medialni

4 CEZ as 5600005989 sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
AT vCetné dodatku €.1 ze dne 24. 09. 2020
Inven Capital, investiéni 5600008710 Smlouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne

fond, a.s. a CEZ, ass.

6. 11. 2017, vEetné& dodatku &. 1 a2 6

Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicetroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 veetné Dodatku &. 1 az 7

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Gv&rovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicetroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku &. 1 a2 5

Inven Capital, SICAV, a.s.
aCEZ, as.

CONTRACT_2022 582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investi€nich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.
aCEZ, as.

CONTRACT_2022 9

Smiouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

CONTRACT_2022_515

Smiouva o vzéjemnych Gv&rovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicedrovriového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

Smlouva o povéfeni jiného vykonem
jednotlivé Einnosti, kterou zahrnuje

a CEZ ICT Services, s.r.o.

ACEZ o 5600009180 obhospodarovani investiéniho fondu
s ; (povéreni vykonem vnitfniho auditu) ze dne
08. 03. 2018
A Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat -

Inven Capital, SICAV, . | 5500011270 ochranné znamky s G&innosti od 09, 01,

a CEZ, as. 2020 ;

Inven Capital, SICAV, a.s. Poskytovani sluzeb — prefakturace

1aCEZ, as. 4102550720 cestovnich nakladu

Inven Capital, SICAV, a.s. 41/2021 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a CEZ ICT Services, s.r.o. dne 12. 04. 2021 v&etné Dodatku &. 1
Diléi smlouva o poskytovani sluzeb k

Inven Capital, SICAV, a.s. 42/2021 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb

41/2021 ze dne 12. 04. 2021 véetné
Dodatku &. 1

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.r.o.

GDPR_SO_2022_162

Smlouva o zpracovani osobnich Gdaji k
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
41/2021 ze dne 31. 05. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ Prodej, a.s.

0201502284, 0201502287,
0201502320, 0201502323

Smlouvy o sdruZenych sluzbach dodavky
elektiiny ze siti NN ze dne 02. 04: 2020

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ Prodej, a.s.

0203063295

Smlouvy o sdruZenych sluzbach dodavky
elektriny ze siti NN ze dne 13. 12. 2022
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Tyto smilouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviddané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejme, Ze
v dusledku smiuv, jinych pravnich jednani &i ostatnich opatfeni uzavienych, uéinénych ¢i prijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovl4dané osobé zadna Ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahu mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z ¢lenstvi
spolegnosti ve Skupiné CEZ a dospélo k zavéru, Ze vyhody Clenstvi ve Skupiné CEZ pievazuji a ze
spoleénost celkové tézi z vyhod celého koncernu. Spolecnost napfiklad vyuziva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a Uspory naklad na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuziva outsourcingu sluZeb, cash-poolingu, moznost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztaht mezi vy$e popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostredky.

9. Jind jednani

Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2022 neucinil Zz&dna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, ktera by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihate zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlasuje, Ze vyse uvedeny prehled je uplny a
spravny. V&echny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohio zpusobit vaZnou Gjmu spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Dale zpréva neobsahuje Udaje, ktere tvori predmeét obchodniho tajemstvi
spole¢nosti a udaje, které jsou utajovanymi skuteénostmi podle zvlastniho zakona.

Zprava byla zpracovana podle nejlepSiho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovateleé Cerpali ze
véech dostupnych podkladii a dokumentil, s vynalozenim maximalniho Usili. Tato Zprava podleha
prezkoumani dozor¢l radou Inven Capital, SICAV, a.s.

Praze dne 20. 3. 2023

Ing. Viktor Migkovsky Ing. Ivo Némejc
¢tlen predstavenst mistoprgdseda pfedstavenstva

Pfiloha 1: Schéma struktury vztahd
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Priloha ¢. 2

Inven Capital, SICAV, a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2022



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Identifikagni &islo (IC): 020 59 533

Predmét podnikani:Cinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K& . Poznamka 2022

2022 2022 2021
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0

prijimané centralni bankou k refinancovani 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 0 0 0
v tom: a) splatné na pozadani 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty : 5 197 341 0 197 341 82618
v tom: a) splatné na pozadani 197 341 0 197 341 82618
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry : 0 0 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
7 Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankéch : ' 0 0 0 0
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach , : 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 6 595 -173 422 40
a) goodwill 0 0 0 0
10  Dlouhodoby hmotny majetek 7 6 045 -2 873 3171 3611
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni €innost 5965 -2 804 3160 3588
b) ostatni provozni majetek 80 -69 11 23
11 Ostatni aktiva 8 4742 0 4742 21710
12 Pohledavky za upsany zakladni kapital : 0 0 0 0
13  Naklady a prijmy pFistich obdobi 9 1514 0 1514 1290
-3 046 207 190 109 269

Aktiva celkem 210 236




Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Identifikacni &islo (IC): 020 59 533

Predmét podnikani:Cinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K& Poznamka 2022 2021
PASIVA
1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 0 0
v tom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
2  Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0
v tom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 0
4 Ostatni pasiva 115,12 36 009 29 358
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 13 100 000 30 000
6 Rezervy 382 460
v tom: a) na dlchody a podobné zavazky 0 0
b) na dané 0 0
c) ostatni 382 460
7 Podfizené zavazky 0 0
8  Zakladni kapital 10 2 000 2 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2 000
9 Emisni azio 0 0
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
b) ostatni rezervni fondy 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 0 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12  Kapitalové fondy 0 0
13 Ocenovaci rozdily 0 0
z toho: a) z majetku a zavazkl 0 0
b) ze zajistovacich derivatl 0 0
c) z pfepocCtu Gcasti ; 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 10 47 451 42 082
15  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 10 21 349 5368
Vlastni kapital celkem . 10 70 800 49 450
Pasiva celkem 207 190 109 269
PODROZVAHOVE POLOZKY 31. prosinci: 2022 2021
Podrozvahova pasiva
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 7 176 584 5359 934

Podpis statutarniho organu:

Ing. lvo Mémejc . : Ing. Viktor
mistopfedseda predstavenstva Clen predsta



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Identifikaéni &islo (IC): 020 59 533

Predmét podnikani:¢innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok 2022 -
tis. KE Poznamka 2022 2021
1 Vynosy z trokl a podobné vynosy 17 6631 386
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirti 0 0
2 Naklady na troky a podobné naklady -126 -135
z toho: naklady na Groky z dluhovych cennych papirl 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 0 0
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym viivem 0 0
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim viivem 0 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podill 0 0
4 \/ynosy z poplatkl a provizi 16 111 914 86 741
5  Naklady na poplatky a provize ] -131 -85
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci -10 -204
7 - Ostatni provozni vynosy 0 0
8  Ostatni provozni naklady - -191 -162
9 Spravni naklady -89 692 -75 149
v tom: a) néklady na zaméstnance 15 -0 -47 644 -44 160
z toho: aa) mzdy a platy i -38 346 -35610
ab) socialni a zdravotni pojisténi -9 298 -8 550
b) ostatni spravni naklady 15 -42 048 -30 989
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému i 0 0
a nehmotnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému e .~ -1500 -1243
hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy . 0 0
z dfive odepsanych pohledavek
13  Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0 0
a zarukam 0 0
14 Rozpusténi opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
15  Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba 0 0
a pouziti opravnych polozek k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym viivem
16  Rozpuéténi ostatnich rezerv 0 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 78 190
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem 0 0
19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 26 972 10 340
23 Dan z piijml 14 -5 623 -4 972
24 Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi po zdanéni 21 349 5 368

Pogfis statutarniho organu:

Ing. Viktor
Clen predsta

Ing. Ivo Némejc
mistoprgdseda predstavenstva



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Identifika&ni &islo (IC): 020 59 533

Predmét podnikani:¢innost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2022
Oznacen Text Skuteénost v Gcetnim obdobi
: : 2022 2021
P. Stav penéznich prostredkt a penéznich ekvivalenti na zaatku
ucetniho obdobi 0 0
Penézni toky z provozni ginnosti
2 L:Jéetni zisk z bézné Cinnosti pred zdanénim g 26 972 10 340
A1, Upravy o nepenézni operace -5 083 802
A.1.1.  Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek 1500 1243
A1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv : -78 -190
A1.3.  Precenéni aktiv
A.1.4. Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobych aktiv ?
A.1.5.  Vyuctované nakladové a vynosové troky -6 505 C-251
A.1.6. Ostatni nepenézni operace
A* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim, zménami
pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami 21 889 11 142
A2 Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitélu 94 260 : 6 949
A.2.1. Zména stavu ostatnich aktiv, nakladl pfistich obdobi a pfijmu pristich 16 811 52 343
A.2.2. Zména stavu ostatnich pasiv, vydajl pfistich obdobi a vynosu pfistich obdo 77 449 -45 394
A2.3. Zmeéna stavu zasob
A** Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a mimoradnymi
polozkami 116 149 18 091
A3. Vydaje z plateb troku -126 -135
A4. Prijaté uroky 6 631 386
A5. Zaplacena dan z pfijmu ve. domérkld dané za minuld obdobi -7 519 -3 207
A6. PFijmy a vydaje spojené s mimoradnymi tcetnimi pfipady
AF** Cisty penézni tok z provozni &innosti 115135 15135
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -412 0
B.2. PFijmy z prodeje dlouhodobych aktiv A A
B Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti -412 0

Penézni toky z financni ¢innosti

C.1. Zmeéna stavu dlouhodobych zavazkl a kratkodobych tvért

c:2> Zmeéna stavu pohledavek/zavazki ze skup. cashpoolingu -114 723 -15135
C3. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky

C.3.1. ~ ZvySeni penéznich prostfedku z titulu zvySeni zakladniho kapitalu

C.3.2. Prevod finanéni prostredkd do Podfondu

G2 Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti : -114 723 -15135
F. Cisté zvysSenil/snizeni penéznich prostredkil a penéznich ekvivalentu
0 0
Cisté zvySenilsnizeni penéznich prostfedkii a penéznich ekvivalentt
vlivem faze
R.
Stav penéznich prostredkd a penéznich ekvivalentt na konci obdobi 0 0

Podpigrstatutarniho organu:

Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Miskovsky
mistopredseda predstavenstva ¢len predstavenstva



Ugetni jednotka: Inven Capital, SICAV, a.s.

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Identifikaéni &islo (IC): 020 59 533

Predmét podnikani: cinnost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

; Vysledek
e p Ostatni 5 ; Vysledek hospodareni 2 o
tis. K& f::i'taa,‘]’"' kapitalové oi‘::gi‘l’;c' hqs);odafeni ‘ Iiaginé'ho o
) fondy minulych let Gcetniho
obdobi
Stav k 1.1.2021 2000 17 643 24 439 44 082
Emise/odkup investicnich akcii <
Precenéni investic -
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi 24 439 -24:439
Vysledek hospodareni bézného obdobi - 5368 5368
Stav k 31.12.2021 2000 42 082 5368 49 450
Emise/odkup investi¢nich akcii
Precenéni investic
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi 5368 -5 368
Vysledek hospodareni bézného obdobi . 21349 21349
Stav k 31.12.2022 2000 47 451 21349 70 800

mistopigdseda predstavenstva




1. POPIS SPOLECNOSTI

Inven Capital, SICAV, a.s., v(délejen ~Spolecnost” nebo ,Fond") dfive nazev Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s., je .akciova spolecnost, ktera vznikla dne
1. zafi 2013 a sidli Pod kiizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikani &islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o udéleni povoleni
k Cinnosti samospravného investiéniho fondu a s G&innosti ode dne 1. z&fi 2016 doslo ke zmé&né
obchodni firmy na investicni fond a téZ k zméné nazvu spoleénosti na Inven Capital, investiéni
fond, a.s. Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. S uginnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo
k preméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou spolegnost s proménnym zakladnim
kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci pfemény doslo ke zmé&né obchodni
firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Verze statutu spolednosti platna k 31. prosinci 2022 je ze dne
13. Cervna 2022. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnén se obhospodarovat.

V roce 2022 nebyly provedeny Zadné vyznamné zmény v zapisu do vefejného rejstiiku.

Fond je samospravnym investi¢nim fondem kvalifikovanych investortl ve formé& akciové spoleénosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

SpoleCnost muze vytvaret podfondy. Podfond je uCetné a majetkové oddélena &ast jméni
Spolecnosti. Fond dosud vytvoril tfi podfondy. Inven Capital — Podfond A (déle jen,, Podfond A”)
a Inven Capital — Podfond B (dale jen ,,Podfond B“) dne 1. Ginora 2018 rozhodnutim predstavenstva
Fondu a byly zapsany do seznamu vedeného CNB ke dni 7. Ginora 2018. Déle byl k 1.1.2022 vytvoren
Inven Capital — Podfond C (déle jen,, Podfond C”). Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF
Ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondii majetek a dluhy ze své
investicni Cinnosti. Veskera investi¢ni ¢innost Fondu je provadéna prostfednictvim podfondt. Kazdy
podfond ma vlastni investi¢ni strategii a vydava vlastni statut. Investiéni strategie podfondu je vzdy
uvedena ve statutu.

Pfedmétem podnikani spolecnosti je Cinnost samospravného fondu kvalifikovanych investort
opravnéneého presahnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zakona o investi¢nich spoleCnostech, na
zakladé povoleni Ceské narodni banky, spocivajici ve: shromazdovani penéznich prostfedk nebo
penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorli vydavanim Gcastnickych cennych papirt
nebo tak, zZe se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionari, a provadéni spoleéného investovani
shromazdénych penéznich prostfedki nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni
strategie ve prospé&ch téchto kvalifikovanych investord, a dale sprava tohoto majetku za podminek
stanovenych zakonem o investicnich spolecnostech. Spole¢nost neni opravnéna vykonavat vlastni
administraci.

SpoleCnost realizuje investice do inovativnich rozvojovych firem v nové energetice zejména
v evropském regionu.

Spolegnost je soucasti Skupiny CEZ. Akcionatem je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 45274649, ktery vlastni 100 % zakladatelskych akcii spoleénosti.

Spole€nost je soucasti konsolidatniho celku matefské spoleénosti CEZ, a. s. Konsolidovana uéetni
zavérka Skupiny CEZ je obsahem Vyrocni zpravy Skupiny CEZ, kterou Ize obdrzet v sidle
spole€nosti CEZ, a. s. nebo v elektronické verzi na webovych strankach spolecnosti CEZ.

Spole¢nost nema organizadni slozku v zahraniéi. Clenové statutarnich a dozoréich organdt k 31.
prosinci 2022: ‘

Pfedstavenstvo_
Predseda Petr Mikovec
Mistopredseda Ivo Némejc
Clen: Viktor Migkovsky




Dozorc¢i rada

Predseda Tomas Pleskat
Mistopredseda ; Martin Novak
Clen: Vojtéch Kopp

2. ZAKLADNi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Tato GGetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou & 501/2002, Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Gcetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdgjsich predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky
a rozsah adajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce a ceskymi ucetnimi standardy
pro finanéni instituce platnymi pro rok 2022 a 2021.

Tato G&etni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022. Pfedchozi ucetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021.

Vyhlagka 501/2002, Sb., od 1.1.2021 vyzaduje aplikaci mezinarodnich standardd Gcetniho
vykaznictvi upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
téetnich standard(i (dale jen "mezinarodni ucetni standard", pfip. ,IFRS") pro Gcely vykazovani
finanénich nastroju, jejich ocefovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v iCetni zaverce.

ZGstatky a tabulky v pfiloze tykajici se klasifikace finanénich nastroju a informaci k jejich ocenéni
k 31. prosinci 2020 nebyly upraveny. Informace proto nejsou v téchto pfipadech porovnatelne.

Tato Gcetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokraovani spole¢nosti.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

Zplisoby ocefiovani, které spolenost pouzivala pfi sestaveni Gcetni zavérky za rok 2022 a 2021,
jsou nasledujici:

a) Okamzik uskutecnéni Gicetniho pfipadu

V z4vislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pFevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni
platby, popF. inkasa z Gtu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Gvéroveho pfislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
adale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zauétovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho Gast Fond oduétuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato préva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vy&islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu icetni zaverky.
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Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vygislenych v cizi méné je vykézan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci“ s vyjimkou polozek, které se precefiuji na
realnou hodnotu a jsou vykazany ve viastnim kapitalu.

c) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v poﬁzdvacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni,
naklady na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K& se odepisuje po dobu ekonomické zivotnosti.
Dlouhodoby nehmotny majetek do 60 tis. K& je vykazan pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Odpisovani
Odpisy jsou vypoCteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti prislugného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od-do)
Webové stranky 6 let

d) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni,
naklady na dopravu, clo a dal$i naklady s pofizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. K& v roce 2022 a 2021 se odepisuje po dobu ekonomické
zivotnosti. Dlouhodoby hmotny majetek do 40 tis. K& je vykazan pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

e) Odpisovani

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti prislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od-do)
Stavby — technické zhodnoceni 10 let

Inventar 5 let

f) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuzivani volnych penéznich prostfedkl jednotlivych
spoleCnosti skupiny v rdmci tzv. cash poolingu. Prostfedky vlozené do tohoto systému nebo
vyuZivané z tohoto systému k datu Gcetni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani nebo Zavazky vici nebankovnim subjektiim
— b) ostatni zavazky.

g) Financni nastroje
i.  Klasifikace finanénich nastroju

Finangni aktiva predstavuji zejména hotovost, 'kapitélové nastroje jiné G&etni jednotky nebo smiuvni
pravo prijmout hotovost &i jiné financni aktivum.

Financni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni aktiva jsou klasifikovana jako obézna, pokud je Fond hodla realizovat béhem 12 mésict
od rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, ze finanéni aktiva bude Fond drZet
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déle nez 12 mésict od rozvahového dne. Finanéni zavazky jsou prezentovany jako obézne, pokud
jsou splatné do 12 mésicl od rozvahového dne.

ii. Realna hodnota finanénich nastroji

Redlna hodnota je definovana jako ¢astka, za niz Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pric¢emz transakce je realizovana za podminek obvyklych
na trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské Ci zahranicni burze,
pripadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zptisob stanoveni reainé hodnoty, Fond eviduje finanéni néstroje v nasledujici
strukture:

Urover 1: realna hodnota je stanovena na zakladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazku, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroven 2: reana hodnota je stanovena na zakladé oceriovacich metod, které vyuZivaji
vyznamna vstupni data, ktera jsou pfimo nebo nepfimo odvozena z informaci
pozorovatelnych na aktivnich trzich

Uroven 3: realna hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se tedy
nepozorovatelné vstupni veliciny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastroji nasledujici
metody a pfedpoklady:

iii. Penézni prostfredky a penézni ekvivalenty
U penéznich prostfedkl a ostatnich ob&znych finanénich aktiv se za realnou hodnotu povazuije jejich
Gcetni hodnota, a to z dlivodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

iv. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazki se za redlnou hodnotu povaZzuje jejich tetni hodnota, a to z diivodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

h) Ostatni aktiva
Pohledavky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominéini hodnotou véetné
transakénich nakladt. K datu Gcéetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté. Pfipadna zména
realnych hodnot je vykazovana ve vysledku hospodafeni. Konvertibilni Gvéry, které poskytuji
portfoliovym spole¢nostem Podfondy, jsou ocenény minimalné jednou ro¢né ke konci UCetniho
obdobi znalcem.

i) Ostatni pasiva
Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou vCetné transak&nich
nakladt. K datu ugetni zavérky jsou vykazany v reainé hodnoté. Pfipadna zména realnych hodnot
je vykazovana ve vysledku hospodareni.

j)  Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéeria:
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- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udélosﬁ,

- Je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, _ ’

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Zmény rezervy se vykazuji na
Uctu Tvorba a zUtovani rezerv. Rezerva je tvofena v méng, ve které ucetni jednotka predpoklada
plnéni. ;

k) Vlastni kapital

Zakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku. Pfipadné zvyseni
nebo snizeni zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo ke dni déetni
zavérky zaregistrovano, se vykazuje jako zmény zakladniho kapitalu. Vklady pFesahujici zakladni
kapital se vykazuji jako emisni aZio.

Zakladatelské akcie fondu jsou vykazovany v ramci viastniho kapitalu, jelikoz splfiuji definici
kapitalové nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

V souladu se stanovami spole¢nost nevytvari rezervni fond.
I) Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zaloZzeno na ekonomické
podstaté transakce a vyZaduje posouzeni toho, zda spInéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti
konkrétniho aktiva nebo aktiv a zda smlouva prevadi pravo uzivat toto aktivum. Opé&tovné posouzeni
toho, zda smlouva obsahuje leasing, se provede, pouze pokud dojde ke splné&ni nékteré
z nasledujicich podminek:

- dojde ke zméné smluvnich ustanoveni, pokud se netykaji pouze obnoveni & prodlouZeni
smlouvy, ; ‘

- dojde k uplatnéni opce na obnoveni leasingu nebo se smluvni strany dohodnou na jeho
prodlouzeni, pokud vSak ustanoveni o obnoveni nebo prodlouzeni nebylo jiz ptvodné
obsazeno v leasingovych podminkach,

- dojde ke zméné toho, zda je spinéni zavazku ze smlouvy zavislé na pouziti konkrétniho
aktiva,

- dojde k podstatné zméné aktiva.

Hodnota prav z uzivani najatého majetku je rozeznana v Dlouhodobém hmotném majetku a zavazky
z leasingu jsou rozeznany v Ostatnich pasivech. '

m) Pouziti odhad
Sestaveni GCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spolecnosti pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Gcetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynost a nakladil za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na
zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadl odliSovat. >
n) Ué&tovani vynosti a naklad

Vynosy a naklady se Gctuji Casové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné i Casové souviseji.

Provozni vynosy a dal$i poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci podfondl se vykazuji
na fadku Vynosy z poplatkl a provizi a v obdobi, s nimz vécné i asové souviseji.
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o) Dan z pfijmi

Naklad na dafi z pfijm( se podita za pomoci platné dafiové sazby z UCetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné dafiové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napr.
tvorba a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
uéetnimi a dafiovymi odpisy atd.).

Odlozend dafiova povinnost odrazi dafovy dopad prechodnych rozdili mezi zlstatkovymi
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska Uetnictvi a stanoveni zékladu dané z piijmu s pfihlédnutim
k obdobi realizace.

p) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (icetni zavérky, je zachycen
v Ggetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skutecnostech,
které existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni GCetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledfujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v priloze ucetni zavérky, ale nejsou zalctovany v ucetnich vykazech.

q) Zmény ucetnich metod

V téetnim obdobi 2022 nedoslo ke zmé&né U€etnich standardd, které by mély vliv na sestavovani
ucetni zavérky k 31.12.2022.

4. PRVNIi APLIKACE IFRS

Fond predlozil tietni zavérku, kde se vykazovani finanénich nastroju fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprvé za ucetni obdobi
2021, pfiéemz zména je prospektivni a srovnatelné obdobi nebylo upraveno. Fond pfistoupil k prvni
aplikaci IFRS, kdy dle IFRS 16 identifikoval ndgjemni smlouvy, které spole¢nost vykazala jako aktiva
z prava k uzivani, leasingové zavazky (viz. bod 7).

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Fond je sou&asti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ. Aktivni
zlistatky v ramci cash poolingu k 31. 12. jsou vykazany jako soucéast fadku rozvahy Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani. Fond vykazoval k 31. 12. 2022, resp. k 31.
12. 2021 pohledavku z cash poolingu ve vy3i 197 341 tis. K&, resp. 82 618 tis. KC.

Zhodnoceni prostfedki probiha na zakladé cash poolingové smlouvy, ktera stanovila vysi kreditni
drokové sazby na CZK Gé¢tu vypocitanou dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5% p.a., na EUR uctu je
trokova sazba 0,0% p.a. Vypocet urokové sazby se v roce 2022 nezménil.

6. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

PORIZOVACi CENA

Pocatetni 52 : . Konecny

zUstatek Bty Coyisy zUstatek

Webové stranky 2022 183 412 - 595
Celkem 2022 183 412 - 595
Celkem 2021 183 - - 183
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OPRAVKY

Pocatecni - Konecny Ucetni

z(statek Odpisy zlstatek hodnota

Webové stranky -143 -30 -173 422
Celkem 2022 -143 -30 -173 422
Celkem 2021 -112 -30 -142 40

7. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje k 31.12.2022 hodnotu prav z uzivani najatého majetku podle
whlasky €. 501/2020 Sb. Jedna se o pravo vyuZivat budovu sidla spoleénosti.

PORIZOVACIi CENA

Pocatecéni Lo . S s
SHstatok Prirdstky Ubytky Konec€ny zUstatek
Stavby — technické zhodnoceni 222 - - 222
Prava z uzivani najatého majetku 4712 1031 - 5743
Inventar 80 - - 80
Celkem 2022 5014 1 031 - 6 045
Celkem 2021 302 4712 - 5014
OPRAVKY
Pocatecni : 2 ) Ly e L

Slistatek Odpisy  Konecny zUstatek UCetni hodnota
= - - 32

Stavby — technické zhadnoceni 168 = 190A
. Rt Lot -1178 -1436 -2614 3128

Opravky k pravim z uzivani

Inventar -57 -12 -69 il
Celkem 2022 -1 403 -1470 -2873 3171
Celkem 2021 -191 -1212 -1403 3611

K'31.12. 2022 a 31. 12. 2021 souhrnna vyse drobného hmotného majetku neuvedeného v rozvaze
Cinila v pofizovacich cenach 2 161 tis. K¢ a 1 601 tis. K&.
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8. OSTATNIi AKTIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
OdloZena dariovéa pohledavka ) 3180 3009
Dohadné ucty aktivni — Vynosové roky 579 128
Poskytnuté provozni zalohy na najem, elektr. energii a dalsi 95 95
Pohledavky z obchodnich vztahl 67 155
Obchodni pohledavky — pohledavka vici Podfondu A - 18 315
Dariové pohledavky vici statu 803 -
Ostatni 18 ' 8
Celkem 4742 21710

K 31. 12. 2022 &inila Ostatni aktiva 4 742 tis. K&, a 31. 12. 2021 to bylo 21 710 tis. K&.

Ostatni aktiva jsou k 31.12.2022 tvofena zejména OdloZenou darfiovou pohledavkou ve vysi 3 180
tis. K&. Ostatni aktiva k 31. 12. 2021 zahrnuji pohledavku za Podfondem A ve vysi 18 315 tis. KC
vyplyvajici z uhrazeni konvertibilni ptjéky spol. Woltair, s.r.o. z G€tu SICAV misto z u¢tu Podfondu
A, ktera byla uhrazena 3. 1. 2022. ;

9. NAKLADY A PRiJMY PRiSTiCH OBDOBI

Naklady pristich obdobi k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 ve vysi 1 514 tis. K& a ve vysi 1 290 tis. K&
zahmuji predev&im pojistné, predplatné, sluzby a jsou U€tovany do nakladd obdobi, do kterého
vécné a Casove prislusi.

10. VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital spolecnosti se sklada z 2 000 ks zakladatelskych akcii na jméno, bez jmenovité
hodnoty a v listinné podobé pIné upsanych a splacenych.

K datu: 31.122022 31122021  31.12.2020
Fondovy kapital neinvestiéni ¢asti Fondu (tis. K¢): 70 800 49 450 44 082
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v ob&hu ke konci 2000 2000 2000

Gcet. obdobi (ks):

Fondovy kapital neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akgii (KE): 35399 8511 24 7254021 22 041.2140

Fondovy kapital neinvesti¢ni €asti fondu

V roce 2022 se zvy3il Fondovy kapital neinvesticni casti fondu o 21 349 tis. K& na 70 800 tis. K& diky
Zisku za b&zné udetni obdobi. V roce 2021 se také zvysil Fondovy kapital neinvesticni ¢asti fondu o
5 368 tis. K& na 49 450 tis. K& diky zisku za G¢etni obdobi roku 2021.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2022 ¢inila 35 399,8511 K& a k 31. 12. 2021 Cinila
24 7254021 K&.
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V roce 2022 doslo k nésledujicim zménam GEtd viastniho kapitalu (v tis. K¢E):

Zlstatek ZUstatek Zlstatek
k3112 ZvySeni  Snizeni k31.12. ZvySeni Snizeni k31.12.
2020 2021 2022
- Pocet akeii 2000 - - 2 000 - - 2 000
Zakladni kapital : 2000 - - 2 000 - - 2 000
Oceriovaci rozdily - - - - - - -
Neuhrazena :
ztritainerozdsleny zisk 17 643 24 439 - 42 082 5368 - 47 451
Ztrata/zisk béZného obdobi 24 439 5368 -24439 5368 21349 -5 368 21349

Viastni kapital 44 082 29807 -24439 49450 26717 -5 368» 70 800

Jednotlivé polozky vlastniho kapitélujsdu uvedeny také ve Vykazu o zméndach vlastniho kapitélu na
strané 6 této pfilohy.

Vysledek hospodareni minulych let

Na zakladé rozhodnuti Valné hromady spolecnosti konané v Eervnu 2022 bylo schvaleno prevedeni
zisku za rok 2021 ve vy$i 5 368 tis. K& na Ucet nerozdéleny zisk z predchozich obdobi, ktery &ini
47 451 tis. KC k 31.12.2022. Na zakladé rozhodnuti Valné hromady spole&nosti konané v &ervnu
2021 bylo schvaleno vySe uvedené prevedeni zisku za rok 2020 ve vysi 24 439 tis. K& na ucet
nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi, ktery inil 42 082 tis. K& k 31.12.2021.

Vyéledek hospodareni béZzného téetniho obdobi

Vysledek hospodareni b&Zného obdobi roku 2022 je zisk ve vysi 21 349 tis. K&. Zisk bude pfeveden
do vysledku hospodareni minulych let po schvéleni valnou hromadou Fondu. V minulém a&etnim
obdobi roku 2021 &inil zisk 5 368 tis. K¢ a byl po schvéleni valnou hromadou Fondu pfeveden do
Nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

11. ZAVAZKY Z LEASINGU ) _
K 31.12.2022 byly rozeznény Zavazky z leasingu ve vysi 3 137 tis. K&. K 31.12.2021 byly Zavazky
Z leasingu rozeznany poprvé ve vysi 3 593 tis. K¢ (dle IFRS 16) diky zméné vyhlasky ¢. 501/2020
Sb. Od 1.1.2022 doslo k navySeni nominalnich plateb najemného o 360 tis. K&. roné.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny celkové penézni toky z leasingovych plateb:

tis. K& ‘ 31.12.2022 ' 31.12.2021

Splatky jistiny 1488 1119
Splatky arokl 126 134
Celrkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 1614 1253

Nediskontovana hodnota leasingovych splatek je od roku 2022 1 614tis. K& rocné (v roce 2021 1 253
K¢).
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Prehled diskontovanych zavazkl z leasingu dle doby splatnosti:

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Splatky b&hem jednoho roku 1590 1212
Splatky od 1 do 2 let 1547 1185
Splatky od 2 do 3 let : - 1196
Célker_n e el W L i e A e oot T S S e e 3137 e S e R 3593

Zavazky z leasingu jsou soucasti polozky Ostatni pasiva, které je podrobné vysvétlena nize.

12. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky vici dodavatelim 4412 683
Zévgzgy vfn?i zamés_tpapcﬁm a z titulu ogimén élenﬁ[n statggé[ni’ch 1855 1953
organt a z titulu sociélniho zabezpeceni a zdravotniho pojisteni

Stat — dariové zavazky (dan z pffjmu, DPH a dalsi) 2 484 4335
Dohadné polozky pasivni 24 116 18 791
Zavazky z leasingu 3137 37593
Ostatni 3 3
Celkem 36 009 29 358

K 31.12.2022 jsou ostatni pasiva ocenéna realnou hodnotou (,fair value®), ktera byla stanovena na
zakladné udetni hodnoty (,book value®). K 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 neméla spolenost
kratkodobé zavazky po Ihaté splatnosti.

Spole&nost k 31. 12. 2022 eviduje 357 tis. K& splatnych zavazki pojistného na sociélni a zdravotni
zabezpeteni. K 31. 12. 2021 &inily tyto zavazky 370 tis. KE. Tyto zavazky jsou zahrnuty v poloZce
Z&vazky v(&i zaméstnanctim a z titulu odmén €lendm statutarich organd v prehledu ostatnich pasiv
vyse.

Dohadné polozky pasivni k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 obsahuji zejména odmény a bonusy
zaméstnanciim a &leniim statutarnich organt a nevyfakturované dodavky za siuzby, které vécné
a Gasové souvisejici s rokem 2022 resp. 2021.

K 31.12.2022 byly rozeznany Zavazky z leasingu ve vysi 3 137 tis. K¢ (dle IFRS 16), pficemz
kratkodoba &ast zavazku je 1 590 tis. K& a dlounodoba &ast zavazku je 1 547 tis. KE. K 31.12.2021
byly rozeznany tyto zavazky ve vysi 3 593 tis. K&, pficemz kratkodoba €ast zavazki Cinila 1 212 tis.
K¢ a dlouhodoba Gast zavazku byla 2 382 tis. KE.

v s

13. VYNOSY A VYDAJE PRiSTiCH OBDOBI

Vynosy pristich obdobi k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 ve vysi 100 000 tis. K& a 30 000 tis. K& zahrnuji
gasové rozliseni fakturace provoznich nakladu a dal$ich poplatkd spojenych s obhospodafovanim
a administraci Podfondu A a Podfondu C. Provozni naklady spojené s obhospodafovanim
a administraci Podfondu B budou fakturovany v priibéhu roku 2023.

16



14. DAN Z PRIJMU

tis. K& _ : 31.12.2022 - 31.12.2021
Zisk (Ztrata) pred zdanénim 26 972 : . 10340
Ostatni pgdgﬁové pék!ady (pFed?véim reprezentacni naklady, tvorba 3553 ] 15 982
a rozpusteni nedanovych dohadd, rezerv apod.)

Z&klad dané 30 525 26 322
Odecet dariové ztraty a dart -25 . -17
Zaklad dané po odectu ztrat 30 500 : 26 305
Sazba dané z pfijmu ; 19 % 19%
Dari 5795 4998
Splatna dan . 5795 © 4998
Uprava dané minulych let - 49
Splatna dafi z pFijmu ' 5795 5.047

V roce 2022 byly zaplaceny zalohy na dafi z pfijmu pravnickych osob ve vys$i-3 576 tis. K&. Splatna
dar za rok 2022 (5 795 tis. K&) po odecteni zaloh &ini 2 219 tis. K&. V roce 2021 byly zaplaceny
zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob ve vy3i 1 069 tis. K. Splatna daf za rok 2021 (4 998 tis.
K¢&) po odecéteni zaloh Cini 3 929 tis. K&.

Fond vycislil odlozenou dar nasledovné (v tis. KE):

tis. KE ' 31.12.2022 : 31.12.2021
Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny
Polozky odlozené dané danova dariovy dafiova darovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek
Rezervy 73 - 87 -
Ostatni (dohadné polozky a dalsi) 3107 - 2922 -
Celkem 3180 3 009

Spolecnost vycislila a zattovala k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 odlozenou dari ve vysi 3 180 tis. K&
a 3 009 tis. KE.

Prehled dopadt dani z pfijmu do vysledku hospodareni (v tis. Ké):

tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Splatna dan ' At T5%795 5047
Odlozens daft Ik Sl -75
Dan z piijmu celkem 5623 4972
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15. SPRAVNi NAKLADY

a) Naklady na zaméstnance

Rozpis osobnich nakladd (v tis. K&):

31.12.2022 31.12.2021

Clenoveé Fidicich
a kontrolnich

Glenové fidicich

a kontrolnich Celkoydpacet

zaméstnancu

Celkovy pocet
zaméstnancu

organd organt
Primérny pocet zaméstnancu
a ¢lent Fidicich a kontrolni
organt 16 6 16. 6
Mzdy, odmény Elen. stat.
organu 38 346 16 002 35610 14 472
Socialni zabezpeceni a
zdravotni pojisténi 9298 4193 8 550 3 804

Osobni naklady celkem 47 644 20195 44 160 18 276

V roce 2022 a 2021 obdrzeli &lenové a byvali lenové dozorcich organd odmény ve vysi 432 tis. K&
a 432 tis. KE.

b) Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady ve vysi 42 048 tis. KE v roce 2022 a ve vysi 30 989 tis. KE v roce 2021
zahrnuji zejména poradenské a pravni sluzby ve vysi 31 669 tis. KE a 22 131 tis. K, cestovné ve
vysi 2 455 tis. KE a 1 258 tis. K&, naklady na $koleni 2 401 tis. KC a 2 584 tis. K a ndjemné ve vysi
24 tis. K¢ a 1 338 tis. K&.

Naklady na obhospodafovani, administraci, depozitdfe a statutarniho auditora jsou hrazeny
z management fee podfondl A, B a C. Naklady na administraci byly uhrazeny na zékladé smlouvy
o povéfeni jiného vykonem jednotlivé Einnosti, kterd zahrnuje administraci Fondu spolecnosti
AMISTA investiéni spole€nost, a.s.

Odmeény statutarnimu auditorovi jsou uvedeny v ramci konsolidované zavérky matefské spolecnosti
CEZ, a.is.

16. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Fond eviduje vynosy z poplatkli spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu A za
obdobi leden-prosinec 2022 ve vysi 30 000 tis. K&, které byly stanoveny na zaklade statutu Podfondu
A.

Fond eviduje vynosy z poplatkd spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu B za
obdobi leden-prosinec 2022 ve vysi 11 914 tis. K&, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu
B.

Fond eviduje vynosy z poplatk(l spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu C za

obdobi leden-prosinec 2022 ve vysi 70 000 tis. K&, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu
C.
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Fond evidoval vynosy z poplatkii spojenych s obhospodarfovanim a administraci Podfondu A za

obdobi leden-prosinec 2021 ve vysi 70 000 tis. K&, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu
A. .

Fond evidoval vynbsy z poplatkdl spojenych s obhospodaFovanim a administraci Podfondu B za

obdobi leden-prosinec 2021 ve vysi 16 741 tis. K&, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu
B. :

Fond neevidoval vynosy z poplatk(i spojenych s obhospodarovanim a administraci Podfondu C za
rok 2021, protoze Podfond C vznikl az k 1.1.2022.

17. OSTATNi VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Fond eviduje vynosy z rok( ze skupinového cash poolingu k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 ve vysi
6 631 tis. K& a 386 tis. K&. ;

Polozka zisk nebo ztréta z finanénich operaci zahrnuje predevsim kurzové rozdily.

18. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANi

V tis. KE k datu: 31.12.2022 31.12.2021

Podrozvahova pasiva

Hodnoty prevzaté k obhospodatovani ‘ 7 176 584 5359 934

Celkem : 7 176 584 5 359 934

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani se rovnaji hodnoté viastnich kapitald Podfondt a jsou ve vysi
7 176 584 tis. KC k 31.12.2022, k 31.12.2021 &inily 5 359 934 tis. K&.

19. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

Vroce 2022 a 2021 neobdrzeli Elenové Fidicich, kontrolnich a spravnich organ(i zadné zalohy,
zavdavky, zapujcky, Uvéry, pfiznané zaruky a nevlastni zadné akcie/podily spoleénosti. Jiné vyhody
spocivaji v pouziti sluzebnich automobill a telefonti i na soukromé udely.

Kratkodobé zavazky vici spfiznénym osobam k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 (v tis. K&):

Spfiznéna osoba 31.12.2022 31.12.2021
CEZ a's, 8381 vy b1
CEZICT as. : I 73
Celkem 638 184

Spole€nost nakupuje zbozi a vyuziva sluzeb spfiznénych osob v ramci b&zné obchodni Einnosti
podniku. V roce 2022 a 2021 Cinily nakupy 3 474 tis. K¢ a 3 061 tis. K&.

Kratkodobé pohledévky v{Ci spfiznénym osobam k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 zahrnuji pohledavku
z cash poolingu vici CEZ, a. s. ve vy§i 197 341 tis. K& a 82 618 tis. K&. Uroky z cash poolingu za
rok 2022 a 2021 Cinily 6 631 tis. KE a 386 tis. KC.



Spoleénost vii&i Podfondu A eviduje k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 polozku ve vysi 30 000 tis. K&
a 70 000 tis. K& a viiéi Podfondu C eviduje k 31. 12. 2022 polozku ve vysi 70 000 tis. K€ v ramci
Vynos( a vydaijl pfitich obdobi (viz bod 13). VUi Podfondu B neeviduje spole¢nost k 31.12.2022
Zadné Vynosy a vydaje pFistich obdobi.

20. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Realna hodnota viech polozek rozvahy Fondu se rovna jejich ucetni hodnoté. Tyto polozky tak
spadaji povinné do kategorie FVTPL k 31.12.2022.

21. REALNA HODNOTA

K 31.12.2022 do$lo k revizi klasifikace finanénich nastroji podle urovni reélné hodnoty. Fond
neuvadi klasifikaci realné hodnoty u finanénich nastrojd, u nichz je ucetni hodnota blizkou aproximaci
jejich realné hodnoty (IFRS 7 odst. 29). Stejné tak neklasifikuje Fond nefinancni polozky rozvahy,
protoze jejich realna hodnota je shodna s Gcetni hodnotou.

V&echny polozky rozvahy Fondu spadaji do téchto dvou kategorii k 31.12.2022 i k 31 .12.2021.
22. RIZENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktortim, které jsou véechny podrobné popsany ve Statutu Fondu a ve
vnitfnim predpisu Pravidla Fizeni rizik, dodrzovani limitd a Fizeni likvidity. Oblast Rizeni rizik je
nezavisla na fizeni portfolia a informuje Pfedstavenstvo neprodiené o vSech skuteCnostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Mezi hlavni rizika, kterym mGze byt Fond vystaven jsou:

(@) riziko trzni;

(b) riziko nedostatecné likvidity;

(c) riziko operacni;

(d) riziko Gvérove;

(e) riziko selhani protistrany;

® riziko outsourcingu;

(g) - riziko souvisejici s faktory udrZitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodateCnou investici a
transakce musi byt schvalena Pfedstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk
managerem Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karté transakce). Rizika jsou
fizena i b&hem drZeni investice formou Gtvrtletnich risk reportt o pinénim limitd a jednou rocné jsou
predkladany Predstavenstvu a dozoréi radé Fondu Zpravy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamneé
roéni udalosti, navrhy Upravy investiéni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou Zatézové testy a
Reporty investiénich limitd od Administratora Fondu.

Trzni riziko

Riziko, ze hodnota majetku, do n&hoZ Fond prostiednictvim Podfondl investuje, mize stoupat nebo
klesat v zavislosti na zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, drokovych
mér, ménovych kurzd a zpUsobu, jak trh pfislusny majetek vnima. Pro v8echny slozky trzniho rizika
plati limity aktualniho Gplného znéni Statutu a platnych pravnich predpisl. Trzni riziko je posuzovano
Fondem velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Fond je fondem kvalifikovanych
investori zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutech Podfondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i ke zvy3eni rizika koncentrace a neni mozné snizit riziko
vétsi diverzifikaci. Trzni riziko je detailn&ji popsano ve vyroéni zpravé jednotlivych Podfondd.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostateéné likvidity spociva v tom, Ze urité aktivum Fondu nebude zpenéZeno vcas
za pfimé&Fenou cenu, a Ze Fond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym financnim zavazkim
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v dobé, kdy se stanou splatnymi. V¢etné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfimé&fené kratké dob8.

Tabulka niZe ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a zavazkd Fondu podle doby splatnosti na

celkovych aktivech a pasivech Fondu.

Finanéni aktiva DR Ostatni ! % .
Financni lo3k Aktiva/ fin.aktiv/pasiv
3 mésice aktiva ROOSSY. pasiva na celkovych
- 0-3 - 1 rok - 5a bez : i
tis. K& N o s o | celkem splatnosti celkem aktivech/pasiv
mésice i let vice let ech
AKTIVA
Pohledavky cash pooling 197 341 - - - 197 341 - 197 341 95,25%
Ostatni aktiva - - - - 0 4742 4742 -
Naklady a prijmy pfistich
cbdob - - - - 0 1514 1514 -
Dlouhodoby nehmotny
majetek - T 7 = 0 422 422 E
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - 0 3171 3171 -
Celkem aktiva 197 341 0 0 0 197 341 9849 207 190 95%
PASIVA
Ostatni pasiva 4412 30 047 1547 - 36 006 3 36 009 17,38%
Vynosy a vydaje pristich 3 ¥ > _ 0 100 000 100 000 _
obdobi
Rezervy - - - - 0 382 382 -
Vlastni kapital* - - - 70 800 70 800 - 70 800 34,17%
Celkem pasiva 4412 30 047 1547 70800 | 106 806 100 385 207 190 52%
Gap 192 929 -30 047 -1547 -70 800 90 535 -90 535 0 -
Kumulativni gap 192 929 162 882 161 335 90 535 90 535 0 0 -

*Splatnost vlastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 5 a vice let, protoze odpovida zivotnosti Fondu.
Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na odkup akcii.

Spoleénost ma k 31. 12. 2022 pohledavku z cash poolingu viiéi CEZ, a. s. ve vysi 197 341 tis. K&.
Ostatni pasiva zahrnuji kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztahl ve vysi 4 412 tis. K&, které jsou
ve splatnosti. Polozky se splatnosti 3 mésice a vice zahrnuji ostatni polozky Ostatnich pasiv.

K 31. 12. 2021 mél Fond pohledavku z cash poolingu vigi CEZ, a. s. ve vy&i 82 618 tis. K&
a kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztaht ve vysi 683 tis. K&, které jsou ve splatnosti.

Riziko nedostate&né likvidity hodnotime jako nizké. Fond ma na bankovnim Gétu dostatecné

prostfedky od Podfondd, které jsou dedikované na provozni vydaje a které plné staci na pokryti
planovanych provoznich vydajl v roce 2023.
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Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢&i chybnych vnitfnich procest, ze selhani
provoznich systému Ci lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

Operatni riziko Fond rozdéluje do ¢ty skupin dle zdroje rizika:

(i) rizika procestl (nespravné provedeni transakce, prekrogeni limit(i, chyby zauctovani);

(i) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systému);

(iiii) rizika informagnich systému (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpeceni, chybi ocefiovaci data);

(iv) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluzeb, véetné Externich dodavatell, pfirodni
vlivy).

PFi posuzovani operacniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevil operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevll operacniho rizika. Operaéni riziko je eliminovano dislednym dodrzovanim pravidla Ctyf ocf,
véetn& jeho namatkové kontroly, $kolenim zaméstnanci ohledné limitl, Vnitfnich predpist
a pravnich predpist, dislednym dodrZovani archivacniho fadu Spravcem informacniho systemu,
&imz se minimalizuji ztraty v dusledku selhani informacniho systému (souCast smlouvy
s dodavatelem IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostfedkd klienta k obchodim na
vlastni U8et. Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostfedku, investicnich nastroji
a dodrzovani limitll jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitfnim predpisem, ¢imz se zabezpedi
vEasné zjisténi chyb a jejich naprava. V ramci vnéj&i kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci
ginnosti depozitaie fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitafe je smluvné oSetfen depozitafskou
smlouvou.

Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazk( protistrany Fondu, tj. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
svlij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku v€as a v piné vysi nesplati.

Fond mUze pfijimat a poskytovat zapujcky nebo Gvéry dle podminek uvedenych ve Statutu. Likvidni
majetek fond investuje do dvoustrannych Gvérovych vztahl se spolecnosti CEZ, a. s., a to formou
tzv. redlného cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro Gvéry.

K 31. 12. 2022 Fond vykazuje tvér na zakladé dohody o poskytovani vicedroviioveho realného cash
poolingu, ktery ¢ini 197 341 tis. K& v&i spole¢nosti CEZ, a. s.

: . Ses 3 mésice — 1rok - >

tis. K& 0-3 mésice 1 rok 5 let 5 avice let Celkem
Pohledavky cash pooling 197 341 - - - 197 341
Celkem aktiva 197 341 - - - 197 341

Zména Urocenych aktiv pri

zméné drokové sazby 0 1 % 1973 = - - V.

K 31. 12. 2021 Fond vykazoval lvér na zakladé dohody o poskytovani viceuroviioveho realného
cash poolingu, ktery &ini 82 618 tis. K& vici spolecnosti CEZ, a.s.

Fond nemél ve sledovaném Gcetnim obdobi Zadna urokove citliva pasiva.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplini své zavazky
pred koneénym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Fondu mize byt zmarena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhim a dodat pfedmétné aktivum

nebo zaplatit ve sjednaném terminu.
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Riziko vyporadani je posuzovéno pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, Due diligence
reporty). Riziko nesplnéni zavazk( protistrany pfi vypofadani obchodt je snizovano pouzitim
vhodnych smiuvnich instrumentt (napf. escrow Gcet).

Likvidni aktiva spole¢nosti jsou poskytovana v ramci dohody o poskytovani vicetroviiového realného
cash poolingu se spolecnosti CEZ, a. s. Ratingova agentura Standard & Poor's potvrdila v zafi 2022
dlouhodobé ratingové hodnoceni Skupiny CEZ na trovni A- se stabilnim vyhledem. Ratingova
agentura Moody's potvrdila v Gnoru 2023 dlouhodobé ratingové hodnoceni na Grovni Baal se
stabilnim vyhledem. :

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Bankami poskytujici sluzbu cash poolingu je Komercni
banka a.s. a Citibank pro USD Ucet, které jsou regulovanymi subjekty pod dohledem CNB.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéfuje na tieti osobu na zakladé
smlouvy o povéfeni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. PovéFeni jiného nese s sebou riziko,
Ze Fond nesplni nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje pedlivym vyb&rem externich
dodavatell sluzeb.

Ugetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator — AMISTA investiéni spolecnost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.
Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrzitelnosti béhem celého investi¢niho procesu podinaje predinvestiéni
provérkou pfes obdobi drzeni investice az po prodej podilu. B&hem roku 2022 byla vytvoFena politika
udrzitelnosti, ktera je detailné popsana v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou béhem investovani analyzovéana. Kromé environmentalnich a socialnich indikatort
je kladem diiraz na kvalitu fizeni spole¢nosti (sloZeni a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpecnosti. Vzhledem k investicim do mensich rychle rostoucich spoleénosti
jsou zvaZovany zavazky a cile spole¢nosti v oblasti cilil udrZitelnosti, které jsou pak prioritizovany a
monitorovany na pravidelné bazi. :

23. NEPRETRZITE TRVANi SPOLEENOSTI

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpe&nostni situace
v souvislosti s konfliktem na Ukrajiné. Jednim z dopadt konfliktu je i akcelerace nékterych trendd
jako ‘je pfechod k udrzitelnym zdrojim energie, sobéstaCnost a diverzifikace. Tyto oblasti
zaznamenavaji zvySenou poptavku po novych feSenich a pro fadu Cilovych spoleénosti to
predstavuje prilezitost pro rychlejsi rist a zvy$ovani jejich hodnoty.

Vedeni Fondu zvéZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrZitého trvani Fondu. Vzhledem k
tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2022 zpracovana za predpokladu, Ze spolecnost bude nadale
schopna pokraCovat ve své €innosti.



24.VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

K 1. lednu 2023 vznikl novy Podfond D, jehoZ akcionafem je Evropska investicni banka. Ma
obdobnou investi¢ni strategii jako Podfond B a bude koinvestovat 100 mil. EUR spolu s Podfondem
C do start-uptl v Evropské Unii. CtyFleté investiéni obdobi Podfondu D bude nasledovano pétiletym

divesti¢nim obdobim.

Sestaveno dne: 14. 4. 2023

%ﬁimho organu Ucetni jednotky: \N

Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, \S\CAV, a.s.
Ing. Viktor Miskousky
¢len predstavenstva
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