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Definice pojmu

Pro tgely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasleduijici vyznam:

' AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni

AMISTA IS 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni
dodrzovani dafiovych pfedpisli v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA pfedpisy Spojenych stati americkych o informacich a jejich oznamovani
obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlé$ena pod &.

72/2014 Sb.m.s.

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-
2950 Luxembourg

: Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533, se sidlem Pod kfizkem 177312,
147 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedenem u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZzka &. 19323

Den ocenéni | Posledni den Ugetniho obdobi

| Inven Capital — Podfond A

Podfond |

' Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
SFDR 2018 o zvefejiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi
finanénich sluzeb

i Uéetﬁi oﬂﬁbl;if Rozhodné-

s obdobi od 1.1.2022 do 31.12.2022
obdobi

Vyhlaska &. 234/2008 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve

Vyhlaska znéni pozdgjsich predpisti

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zadkonl (zékon o

ZakomoRHtutorcl auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

P BT ST ] Zakon & 586/1992 Sb., o danich z pFijmd, ve znéni pozdéjéich predpist

" Zakon o tcetnictvi | Zakon &. 563/1991 Sb., 0 Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

| Zakon &, 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech,

A ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréaci pfi spravé dani a o zméné

M
o dalich souvisejicich zakonu, ve znéni pozdéjSich predpisti

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon

£k o obchodnich korporacich), ve znéni pozdg&jsich pfedpisi

- Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT Dledpisd




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za
vyroc€ni zpravu

Pfi vynaloZeni vedkeré pfiméfené péte podava vyroéni zprava podle naseho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Einnosti a vysledcich hospodafeni za rok 2022,

vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské Einnosti a vysledkl hospodafeni a nebyly v ni zamiCeny
Zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

\
V Praze dne 14. 4. 2022 \\

b N

Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAY, \a.s.
Ing. Ilvo Némejc Ing. Viktor Miskovsky
mistopredseda predstavenstva ¢len predstavenstv



Zprava nezavislého auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondriim podfondu Inven Capital - Podfond A, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.:
Vyrok auditora

Provedlijsme audit priloZené Gcetni zavérky podfondu Inven Capital - Podfond A, spolecnosti Inven Capital,
SICAV, a.s., (,Podfond") sestavené na zdkladé Ceskych Gcetnich predpisl, kterd se skldda z rozvahy
k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménéch vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich
tocich za rok koncici 31. prosince 2022, a pfilohy této Uletni zdvérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych G¢etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 piflohy
této Ucetni zavérky.

Podle naseho ndzoru pfilozend Ucetni zavérka podavé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2022 a nakladd a vynos( a vysledku jejiho hospodaieni a penéznich tokd za rok kondici
31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu nezévisli a spinili jsme i dal3 etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatn/mi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢n{
zprévé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.

N&S vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidIné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace spliuji pozadavky prévnich pfedpis na formdlni nélezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk{ by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informacf.

Na zdkladé provedenych postupl, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmeétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich 7Zddné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., za ucetni zdvérku

Pfedstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., odpovida za sestaveni Gcetni zdvérky poddvajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZzuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni)
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., povinno posoudit,
zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvanf pfi sestaveni
Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy piedstavenstvo spoleCnosti Inven Capital, SICAV, a.s., planuje
zrueni Podfondu nebo ukoncenf jeho innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nesprdvnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve viech pfipadech v Ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v dlsledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze redin& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zaverky na jejim zdkladé pFijmou.

Pti provadénf auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je naSi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zédvérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo
obchdzenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu a spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.,
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, priméfenost provedenych ucetnich odhad(
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., uvedlo
v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti piedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takovd vyznamnd (materidini) nejistota existuje, je na$i povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou
dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepfetrzité
trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpradvy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepfFetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda U&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., mimo jiné
o pldnovaném rozsahu a nacasovanf auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili,
vletnd zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

7./ /
Ji¥l KFepelka, statutarnf auditor
evidencni ¢. 2163

14. dubna 2023
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Predstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patii mezi nejvétsi ekonomické subjekty v Ceské
republice i ve stfedni Evropé& a ktera vyznamné pfispiva k rozvoji energetického sektoru regionu.
V ramci feSeni energetické krize v roce 2022 Skupina CEZ prokazala, Ze je bezpe&nym a spolehlivym
pristavem pro své zakazniky, a dokazala zajistit maximalni dodavky energii pro Ceskou republiku
i sousedni zemé. -

Ve své Cinnosti klade Skupina CEZ diiraz na napliiovani globalnich klimatickych cild, dekarbonizaci
a na dopady podnikani na Zivotni prostfedi obecné. Zamé&fuje se na rozvoj jadernych a obnovitelnych
zdroju a na inovace v energetice, aby mohla zakaznikiim poskytovat spolehlivé a udrZitelné sluzby.

cinnostmi jsou déle obchodovani s komoditami, distribuce a prodej zemniho plynu, tezba a zejména
poskytovani komplexnich energetickych a modernich technologickych sluzeb.

Skupina CEZ dava praci téméf 29 tisiclim zaméstnanci a dodava energie a moderni energeticka reseni
miliontim zakaznikli v Ceské republice, Némecku, Polsku a na Slovensku. Mimo stfedni Evropu plsobi
zejmeéna ve Francii, Italii, Nizozemsku a v Rakousku.

Podil hlavnich €innosti Skupiny CEZ na EBITDA v roce 2022 (%)

% | [
VYROBA - Trading 17 .
VYROBA - Jaderné zdroje 35 i g

VYROBA - Obnovitelné zdroje g .
VYROBA - Emisni zdroje 17

TEZBA 5,

DISTRIBUCE 14

PRODEJ 3 ~
Celkem 100 .

Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfinaset inovace pro feseni energetickych potieb a pfispivat k vyssi
kvalité Zivota. Strategie ,VIZE 2030 - Cista Energie Zitfka“ je zaméfena na dynamickou pfeménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni a dosazeni piné klimatické neutrality jiZz do roku 2040. Sou&asti je
zavazek ukoncit vyrobu tepla z uhli a zasadné omezit vyrobu elektfiny z uhli do roku 2030.

Zakladnim predpokladem bezemisni vize a priority energetické sobéstacnosti je rozvoj jaderné
energetiky a vystavba 6 000 MW novych obnovitelnych zdroji jiz do roku 2030. Do konce roku 2024 je
cilem v koordinaci s ¢eskym statem vybrat dodavatele na vybudovani nejméné jednoho nového
velkého jaderného bloku v CR. Sougasné byla urychlena pfiprava vystavby malych modulérnich

jadernych reaktor(, prvni takovy reaktor by mél byt umistén v lokalité Temelin.
8



V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéj§i energeticka feSeni
a nejlepsi zakaznickou zku§enost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
a digitalizace distribuénich siti, chce byt nejspolehlivéj§im dodavatelem energii a modernich
komplexnich energetickych sluzeb a hodla byt leaderem energetické transformace a dekarbonizace

primyslu v Ceské republice a stfedni Evropé.

Pfi svém podnikani se Skupina CEZ fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanciim, spole&nosti a Zivotnimu prostfedi. Hlasi se k principim trvale udrzitelného rozvoje
s dirazem na oblast ESG (Environmental, Social, Governance) jako integrélni soucasti fizeni cele
spoleénosti. Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie a inovace
a zaméfuje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpe&nost, vnitini efektivitu v zajmu ristu hodnoty Skupiny CEZ a vytvareni prostiedi pro profesni
riist zaméstnanci a rovné prilezitosti. Jednou z priorit je Uzka spolupréace s komunitami a co
nejvstficn&j§i pfistup k zakaznikim. Komplexnim cilem je dostat se v hodnoceni ESG do roku 2023
mezi 20 % nejlepsich.

Nejvyznamnéjdim akcionafem matefské spolecnosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu téméf 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovény na prazské a var§avské burze cennych papir(, kde
jsou soutasti burzovnich indexit PX a WIG-CEE. Trzni kapitalizace CEZ k31.12.2022 ¢inila
413 mid. K& a b&hem své existence odvedla spoleénost CEZ na dividendéach svym akcionaiim témér
369 mild. KE.

Skupina CEZ dlouhodobé patii k nejvétsim dariovym poplatnikim v Ceské republice a k zakladnim
pilifam Eeské ekonomiky. Za 30 let od vzniku akciové spoleénosti odvedl CEZ teskému statu na
dividendach, danich, darech a platbach za emisni povolenky vice nez 800 mld K¢.



Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho
fondu a majetkovych ucasti

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533 se sidlem Pod kfizkem
e | 177312, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spole&nost zapsana v

aan obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323

odfond P Inven Capital - Podfond A

ORI SWA G LR RS L BTl obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

1. Cinnost Podfondu v tiéetnim obdobi

Inven Capital — Podfond A se zaméfuje na investice do cleantech startupl v Evropé &ilzraeli
potencialem. Zajima se o oblasti jako jsou energeticka téinnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita
a skladovani energie, datové sluZzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a podobné.

Od svého zaloZeni Podfond A investoval do &trnacti spoleénosti (Sesti némeckych, dvou francouzskych,
dvou izraelskych, dvou ceskych, jedné Svédské a jedné britské) a britského fondu Environmental
Technologies Fund 2. V dnoru 2019 prodal podil v portfoliové spoleénosti sonnen GmbH (leader
na trhu inteligentnich bateriovych systéml pro skladovani elektfiny v don‘iécnostech) spole¢né
s ostatnimi spoluviastniky skupiné Royal Dutch Shell. V &ervnu 2020 pak prodal svij podil ve
spole¢nosti CyberX Israel Ltd. spolecné s ostatnimi spoluvlastniky nadnarodni spoleénosti Microsoft.
CyberX poskytuje softwarovou platformu pro komplexni feSeni v oblasti primyslové kybernetické
bezpecnosti. Spole¢nost mezirotné znékolikanasobila pocet objednavek svych feSeni a ziskala fadu
novych zakaznikG. V bfeznu 2022 prodal svij podil vizraelské spoleénosti Driivz nadnarodni
spolecnosti Vontier. Driivz vyviji softwarové platformy pro fizeni dobijecich stanic pro elektricka auta
vEetné energetického managementu (optimalizace dobijeni). V kvétnu 2022 prodal Inven 39% akcii ve
spolecnosti Sunfire, vynosy pokryly naklady na celou investici do spol. Sunfire. Dalsim prodejem tak
bude uZ realizovan Cisty zisk. Sunfire vyviji technologie na obnovitelnou vyrobu vodiku v primyslovych
provozech. V zafi 2022 prodal Inven svij podil v eské spolecnosti NeuronSW. NeuronSW byl prodan
se ztratou. Cilem prodeje bylo minimalizovat dal$i ztraty a diky earnout mechanismu v prodejni smlouvé
vytvorit potencial pro zpétziskani viozenych prostfedki. NeuronSW je technologicka firma, ktera
vyvinula komplexni feSeni pro analyzu zvuku umoZziujici pfedpovidat poruchy stroj.

Ve stavajicim portfoliu Podfondu A se nachazeji nasledujici spoleénosti:

SunFire GmbH - lidr na poli primyslové vysokoteplotni elektrolyzy, technologie spoleénosti umoziiuje
vyrabét obnovitelnym zplsobem vodik, ktery nahrazuje fosilni paliva;

tado GmbH — spolecnost prodava chytré termostaty, které lidem umozni pres mobilni aplikaci pfesné
sledovat a regulovat svoji spotfebu, dale nabizi unikatni platformu na vzdaleny monitoring chytrych
termostatl pro energetické spole¢nosti a vyrobce boiler;
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Cloud & Heat Technologies GmbH — projektant, dodavatel a provozovatel energeticky a nakladové
uspornych distribuovanych datovych center s vyuzitim vodou chlazenych serverd, jejichZ teplo se
vyuziva k vytapéni budov a ohfevu teplé uZitkove vody;

VU LOG SA- globalni lidr v poskytovani technologii pro sdilenou mobilitu elektrickych aut, skutrd
a kolobézek ve mésté;

Cosmo Tech S.A.S. — dodavatel softwarové platformy pro modelovani komplexnich systémi
poskytujici klic¢ové informace pro optimalizaci rozhodovani vramci fizeni kritické infrastruktury
a procest;

Zolar GmbH - spoleénost vyvijejici digitélni platformu zajistujici instalaci fotovoltaickych panelt a
bateriovych systéml v rodinnych domech prostfednictvim externich instalatérskych firem, které
konsoliduje v ramci této platformy;

Elig AB - softwarova platforma spoleénosti sbird a analyzuje data o spotfebé& a vyrobé elektfiny
zakaznikil z chytrych elektroméri, ty kombinuje s dodatec¢nymi informacemi o spotfebé domacich
spottebiéll a poskytuje svym zékaznikim prehled o jejich spotfebé s nabidkou moznosti uspor energii,
coZ se projevuje snizenim fluktuace zakaznikli a nakladi na jejich obsluhu s moznosti prodeje
dodategnych produktd;

Forto GmbH - evropsky digitalni speditér, ktery vyviji platformu pracujici s daty vrealném Case,
optimalizuje prepravu, umozfiuje zakaznikim objednat pfepravu, sledovat svoje zasilky a vyfidit
veskerou administrativu online v&etné volby zplsobu pfepravy s ohledem na emise, soustiedi se
zejména na relace mezi Asii a Evropou,

Woltair s.r.o0.— spolecnost vyviji digitalni platformu, ktera zjednoduSuje vybér, objednavani a instalaci
topnych zafizeni, zarovei spojuje prostiednictvim této platformy zakazniky a techniky;

Hometree LTD - spoleénost vyvijejici platformu, kde mohou zakaznici uzavfit pojisténi, které jim
garantuje opravu topnych zafizeni a dalSich spotfebici v doméacnostech.

Nové investice jiz z podfondu A nemohou byt realizovany, protoze podfond vstoupil do své divesti¢ni
faze. Nicméné doslo k dodateénym investicim do spole¢nosti Cloud&Heat, CosmoTech, Hometree,
NeuronSW, Eliq, Woltair a Zolar. '

1.1.Hospodareni Podfondu

Vérny a vyEerpavajici obraz o hospodaieni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za
Uetni obdobi a pfiloha k U&etni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni
zpravy.

Podfond je uéetn& a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoZ i o daldich skutenostech, se vede Ugetnictvi tak, aby umozZnilo sestaveni ucetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema
pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organiim obsaZeny ve vyro€ni zpravé Fondu.



Hospodareni spole¢nosti skonéilo v roce 2022 ztratou ve vysi 71 177 tis. K& po zdanéni a to zejména
diky tvorb& rezervy na dlouhodobé bonusy a provoznim nakladim. Tato ztrata byla castecné
korigovana vynosovymi troky.

1.2.Stav majetku Podfondu

Hodnota aktiv Podfondu meziroéné vzrostla 0 9,2 % (tj. o 388 574 tis. KE). Rust aktiv byl zplisoben
zejména rastem hodnoty portfolia investic Podfondu, které meziro&né vzrostly o0 21,6 % (tj. o 6845 621
tis. KE). Rist aktiv ovlivnilo navy$eni podill ve stavajicich obchodnich spole€nostech v pribé&hu roku
2022 a rist redlné hodnoty stavajicich aktiv.

Naopak doslo k poklesu Pohledavek za nebankovnimi subjekty v podobé skupinového cash poolingu,
které mezironé klesly o 26,0 % (tj. 0 296 825 tis. K&) diky investicim do spoleénosti a odkupu akii
v Eervnu 2022.

Portfolio Podfondu je financovano z 96,8 % viastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymifondy (z 58,9 %).
Z1,1% je majetek Podfondu kryt kratkodobymi cizimi zdroji v podobé ostatnich pasiv, tvofenych
pfedevsim odloZenym darnovym zavazkem.

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2022 aktiva v celkové vysi 4 607 861 tis. K& Ta byla tvofena
predev§im Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily do spoleénosti Tado, SunFire, ETF2,
Cloud&Heat Technologies, Vulog, CosmoTech, Zolar, Eliq, Forto, Woltair and Hometree ve vysi 3630
090 tis. KC a pohledavkami z titulu cash poolingu ve vysi 845 896 tis. K&. Dal§imi polozkami jsou ostatni
aktiva ve vysi 96 876 tis. K&, které tvofi pfedevsim konvertibilnimi plicky ve vysi 91 637 tis. K&, a naklady
pfistich obdobi ve vysi 30 000 tis. K&. ]
Hodnota podill byla stanovena na zakladé ocefiovaci zpravy, kterou sestavila spolecnost Deloitte k 31.
12.2022.

Pasiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2022 pasiva v celkové vysi 4 607 861 tis. K&. Ta byla tvorena
vlastnim kapitalem ve vysi 4 459 143 tis. K&, rezervou ve vy§i 95 272 tis. K& a ostatnimi pasivy ve vysi
53 447 tis. K¢.

Pocet investicnich akcii vydanych k Podfondu A je 2 547 219 kusi. B&hem G&etniho obdobi bylo
odkoupeno 217 635 akcii. Ztrata za ucetni obdobi je 71 177 tis. K&.



Struktura aktiv k 31.12.2022 (v tis. KE) Struktura pasiv k 31.12.2022 (v tis. K&)
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Cisté zvysenilsnizeni penéZnich prostiedka k 31. 12. 2022 bylo ve vysi 0 tis. K&.

Penézni tok z provozni &innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi 10 580 tis. K&, k 31. 12. 2021
byl ve vy8i -86 777 tis. K&, coz pfedstavuje narlst o 97 357 tis. KE. Penézni tok z provozni €innosti je
tvofen zejména Ziskem z béZné Einnosti pfed zdanénim ve vysi 26 574 tis. K&, ktery byl upraven o
nepenézni operace ve vysi -54 786 tis. K& zahrnujici zejména zisk z prodeje dlouhodobych aktiv ve vysi
-1 229 tis. K&, vyuétovani vynosovych trokl ve vysi -71 033 tis. KE a pfecenéni aktiv ve vysi 17 475 tis.
Kg&. Déle je zisk z provozni ¢innosti tvofen Zménou stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu ve
wysi -19 322 tis. K&, zahrnujici Zmény polozek ostatnich pasiv ve vysi — 18 049 tis. KC a ostatnich aktiv
ve vy§i-1 273 tis. K€ a Prijatymi troky ve vy8i 60 090 tis. KC.

Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti byl ke konci icetniho obdobi ve vysi 21 654 tis. KC,
na konci minulého obdobi byl ve vy$i -409 194 tis. KE. Jeho vyse byla ovlivnéna vydaji spojenymi
s nabytim dlouhodobych aktiv ve vysi 589 777 K& a pfijmy z prodeje dlouhodobych aktiv ve vysi
611 431 tis. KE.

Cisty pen&zni tok vztahuijici se k finanéni ¢innosti byl ke konci i€etniho obdobi ve vysi-32 234 tis. K&,
na konci minulého obdobi byl ve vy§i 495 972 tis. K&. Jeho hodnota byla ovlivnéna zménou stavu
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pohledavek ze skupinového cash poolingu o 296 825 tis. K& a stavem polozky Dopad zmén vlastniho
kapitalu na penézni prostiedky ve vy$i-329 059 tis. K&, kter4 je predstavovana odkupem akeii v &ervnu
2022.

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi nezaznamenaly oproti minulému téetnimu
obdobi zménu, coZ pfedstavuje Cisté zvySeni/snizeni penéz a penéznich ekvivalentil ve vysi 0 tis. K¢.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

Po obchodni strance bude uskutecnéno nékolik dodatednych investic do stavajicich portfoliovych
spolecnosti z Podfondu A. Nové investice jiz nelze z Podfondu A uskuteénit, protoze mu k 31.12.2021
skoncilo investiéni obdobi. Nové investice budou uskuteénény pouze z Podfondu C.

KliCovym tkolem prace na realizaci ispé&snych prodeji Cilovych spole&nosti, ke kterym by mélo dojit
v nasledujicim pétiletém divestiénim obdobi, které zadalo 1.1.2022.

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpe&nostni situace
v souvislosti s konfliktem na Ukrajiné. Jednim z dopadi konfliktu je i akcelerace nékterych trendi jako
je prechod k udrZitelnym zdrojim energie, sobéstacnost a diverzifikace. Tyto oblasti zaznamenavaji
zvySenou poptavku po novych feenich a pro fadu Cilovych spoleénosti to predstavuje pfileZitost pro
rychlejsi rust a zvySovani jejich hodnoty.
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Profil Podfondu
1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev: Inven Capital — Podfond A

Identifikacni (daje
NIC: 751 60 692
DIC: CZ684366203

Sidlo spole¢nosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu

Spole¢nost CEZ Nova energetika, a.s. (puvodni obchodni firma Fondu pfed udélenim povoleni
k &innosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovand akciova spole¢nost zalozena obchodni
spolegnosti CEZ, a. s., ICO: 45274649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581, které byla jedinym
zakladatelem a akcionarem.

S téinnosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zapisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zakona.

S Géinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k pfevodu vlastnického prava k 4 kusim akcii vydanych
CEZ Nové energetika, a.s., na spoleénost CEZ Teplarenska, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem Ricany,
Bezrutova 2212/30, PSC 251 01, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka €. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udé&leni povoleni k &innosti
samospravného investiéniho fondu a s G¢innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné obchodni firmy
na Inven Capital, investiéni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnén se obhospodafovat.
Fond neni opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podfidil regulaci Zakona na zakladé viastni
zadosti.

S G&innosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v rdmci pfemény doslo
ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

Podfond
Inven Capital — Podfond A byl vytvofen dne 1. 2. 2018 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a byl zapsan
do seznamu vedeného CNB ke dni 7. 2. 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Ucetné
a majetkové oddélena &ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond(i majetek a dluhy ze své investicni
ginnosti. Veskera investiéni éinnost Fondu je provadéna prostiednictvim podfondd.
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Kazdy podfond ma vlastni investiéni strategii a vydava viastni statut. Investiéni strategie podfondu je
vzdy uvedena ve statutu.

Akcie

Fond vydava ke kazdému podfondu investiéni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investiénimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu s
likvidaci. ;

Akcie jsou vydavany jako kusoveé, bez jmenovité hodnoty. Investiéni akcie Podfondu A viastni Skupina
CEZ, k 31. 12. 2022 viastni CEZ, a.s. 2 543 219 kusli a CEZ Teplarenska, a.s. 4 000 kusi. Fondovy
kapital je k 31. 12. 2022 ve vy§i 4 459 143 tis. K&.

Ména investi¢nich akcii Podfondu A je CZK. Akcie spole€nosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném evropskem)
regulovaném trhu, ani prijaty k obchodovani v Zz&dném mnohostranném obchodnim systému.

Cisty obchodni majetek: 4 459 143 tis. K&

Organy Podfondu

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, VrSovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5. 1974
Mistopredseda predstavenstva Ing. Ivo Némejc (od 1. 2. 2017)
Adresa: Chrustenice ¢.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977
Clen predstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. 2. 2017)

Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislu§i obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se Fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a
statutem Fondu, resp. jeho podfondi, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu
Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondii, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno
valnou hromadou Fondu. Predstavenstvo ma tfi Eleny.

Predstavenstvo uréuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o
povoleni k vykonu Cinnosti investiéni spolecnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
predchozim souhlasem CNB k vykonu sveé funkce.
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Dozorci rada

Predseda dozor¢i rady Ing. Tomas Pleskac¢, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (Clen od 1. Unora 2016)
vzdélani: vysokoSkolské

Mistopfedseda dozoréi rady  Ing. Martin Novak, MBA (od 16. bfezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (€len od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady : Mgr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)
narozen: 12. 7. 1981 (Clen od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolske

Dozoréi rada dohlizi na fadny vykon &innosti Fondu, jakoz i provadi dal$i ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.
Dozoré&i rada se sklada ze tfi ¢lenl volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zmé&nach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem rozhodného obdobi

Podfond jako ugetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku.

3. Udaje o investiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodafovala
Podfond

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k Cinnosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opréavnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.
2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodafovatelem podfondl vytvofenych Fondem je
obhospodaiovatel Fondu, tj. Fond.

V priib&hu Ugetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Podfondu bézné Cinnosti dle
statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.

Portfolio manazery jsou ¢lenové piedstavenstva.

Pfedseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. unora 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (€len od 1. zafi 2013)
vzdélani: vysokoSkolske

1998 - 2003 Patria Finance, a. s. Manazer utvaru Online Business
2004 — 2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognozy

2007 — 2007 CEZ, a.s.: Manazer projektu strategie

2007 — 2008 CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produkt
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2008 — 2010 CEZ, a.s.: Vedouci Utvaru hodnoceni portfolia
2010 —2012CEZ, a.s.: Manazer utvaru hodnoceni portfolia
2010 - 2014 CEZ, a.s.: Reditel Gtvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopfedseda predstavenstva Ing. Ivo Némejc (od 1. Gnora 2017)
narozen: 05. 05. 1977 '
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni analytik

2001 — 2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005 — 2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 — 2009LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani

2010 - 2014LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spoleénosti a strukturované financovani

Clen predstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. Gnora 2017)
narozen: 12, 04. 1968
vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 — 2005 Horizon Energy Deviopment/United Energy: Finanéni feditel Horizon Energy Deveopment
s.r.o., Pfedseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen pfedstavenstva Teplarny Liberec, a.s.

2005 — 2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generalni feditel a pfedseda predstavenstva

2008 - 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a élen predstavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu

Hospodareni Podfondu skonéilo vroce 2022 ztratou, ktera byla zplsobena zejména provoznimi
naklady a zadcCtovanim rezervy na dlouhodobé bonusy. Ztrata byla zmirné&na vynosy z (roki
z konvertibilnich tvért a drokt z cash poolingu.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni nézev: Ceska spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

ICO: 452 44 782

Viykon ¢innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 2. 2018.
Na zakladé této smlouvy se depozitaF zavazuje vykonavat pro fond &innost depozitafe ve smyslu
zakona €.240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) €.231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU.
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5. Udaje o hlavnim podpurci

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly &innost hlavniho podpirce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investiéni sluzby. Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéfeny ischovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Podfondu

Depozitaf v soucasné dobé vyuZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani a
clearing zahraniénich cennych papirll a sluzeb Centrainiho depozitafe cennych papird, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodi s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirt
Praha, a.s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracujici subjekty se v éase mohou ménit, zejména se vstupem na nove trhy.

7. Udaje o daplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodaiovatelem Podfondu pracovnikim nebo vedoucim osobam
Fondu

Fond jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném &lenéni prehled o Uplaté za vykon ginnosti
depozitafe, administratora a auditora, a tidaje o dalSich nakladech ¢&i danich ve své vyroni zprave.
Tyto Uplaty jsou vyplaceny z provoznich nakladu dle Statutu 13.1., které byly za rok 2022 ve vysi 30
mil. KE&.

8. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych Podfondem
pracovnikium nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu

Zadné takové odmény nebyly Podfondem v Géetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu pfesahujici 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvofen pohledavkami
za nebankovnimi subjekty, tedy penéznimi prostiedky na cash poolingovych Gétech ve vySi 845 896
tis. K&, a podily ve spoleénostech Sunfire GmbH, Tado GmbH, Cloud&Heat Technologies GmbH, Vulog
S.A.S., Cosmo Tech S.A.S., Zolar GmbH, Elig AB, Forto GmbH, Woltair, s.r.o, Hometree LTD a v
londynském fondu The Environmental Technologies Fund 2 ve vysi 3 630 090 tis. KE. Podil Podfondu
A v jednotlivych spoleénostech je vzdy maximalné do vySe 25 %. Ostatni aktiva ve vysi 96 876 tis. K&
k 31. 12. 2022 zahrnuji zejména konvertibilni pijéky spole¢nostem Cloud&Heat a Elig ve vysi 91 637
tis. KE.
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10.Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi 2adné aktivity v této oblasti.

11.Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztazich

Podfond jako uCetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho
prostfedi, nicméné v Ugetnim obdobi spole&nost Inven Capital plné kompenzovala své emise CO2
vlastni vysadbou stromii ve spolupraci s neziskovou organizaci Sazime stromy a stala se tak uhlikové
neutralni. V souvislosti se svym Elenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate Action se také
snazi o redukci uhlikové stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnowtelnych zdrojl, tiskem na

recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluZebnich cest.

Jelikoz je Podfond ucetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim
obdobi zaméstnan zadny zaméstnanec.

12.2vefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich
sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrZitelnosti (dokument ,Inven ESG policy®), kterou
publikoval na svych webovych strankach www.invencapital.cz v sekci ,Info for investors® a kterou bude
pravidelné aktualizovat v zavislosti na vyvoji legislativy a trzni praxe. Fond zohlediuje faktory
udrzitelnosti ve svém investiénim procesu a povazuje Podfond A za finanéni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a sociélni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
clanku 8 odst. 1. Pfilohou této vyrocni zpravy je vypinéna Sablona pro pravidelné zvefejiiovani informaci
u finanCnich produktd uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v &l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru spinéni environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti tohoto financniho produktu.

13.Informace o obchodech zajist'ujicich financovani (SFT)

Zadné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprobé&hly.

14.Informace o poboé&ce nebo jiné &asti obchodniho zavodu v zahraniéi

Podfond nema Zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
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15.Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2022 - 31.12.2021 31.12.2020

4180 399 2508 578
Y ita C): 4 45

Fondovy kapital Podfondu (KE&) 9142783 201 618

Poi‘.et emltovar}y'c-h |n\,fest|énich akcii Podfondu v 2 547 219 2 764 854 5. 0BT 008

obéhu ke konci Ucetniho obdobi (ks):

p S e i p

'oéet’ vydanyc!'l investiénich akcii Podfondu v 0 697 848 3

~Ucetnim obdobi (ks):
Poc k ych i i¢nich akcii Podfi
o'cvet O'd oupeny:c investi¢nich akcii Podfondu 217 635 0 844 235
v Ucetnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K&): 1750,5926 1511,9783 1213,629

V tetnim obdobi doslo k odkupu 217 635 ks investi€nich akcil.

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu A v letech 2019-2022 (K<)

2000
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1200 e e

800
600
400
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119 1.20 121

16.Informace o podstatnych zménach Statutu Podfondu

V priib&éhu Ugetniho obdobi doslo po schvéleni valnou hromadou Fondu k nize uvedenym zménam

statutu Podfondu A s tGéinnosti od 1.1.2022.

\/ odstavci 3. Udaje o administratorovi upraven seznam vedoucich osob, kdy ¢len pfedstavenstva Ing.
arch. Jan Makovsky byl nahrazen Mgr. Pavlem Bare$em a seznam byl dopinén o ¢lena pfedstavenstva
a investiéniho Feditele Ing. Michala Kusaka Ph.D. V sekci Udaje o konsolidaénim celku, do kterého je
administrator zahrnut byla smazana informace, Ze investiéni spole¢nost je stoprocentné vlastnéna

spolecnosti CINEKIN, a.s.
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V odstavci 13. Udaje o poplatcich a nakladech byl upraven odstavec 13.1. tak, aby reflektoval vznik
nového Podfondu C od 1.1.2022. Dogélo ke sniZeni poplatku za spravu ze 70 mil. K& na 30 mil. K&
v divestiéni fazi podfondu. Ve statutu Podfondu je uvedeno nasledujici: ,Provozni naklady a dalsi
poplatky spojené s obhospodafovanim a administraci Podfondu CEZ a poplatky depozitare, s vyjimkou
investi¢nich nakladi (viz nize), budou v obdobi divestiéni faze hrazeny z majetku Podfondu CEZ ve
vySi 0,6 % Cilové velikosti Podfondu CEZ roéné, tedy ve vy3i 30 mil. K& (dale jen ,Poplatek za spravu®).
Poplatek za spravu bude vyuctovan Fondem na cely kalendaini rok predem, a to v prosinci
predchazejiciho kalendarniho roku. Posledni Poplatek za spravu bude splatny na kalendaini rok, v
némz dojde k zapisu zruseni Podfondu CEZ do prisluéného seznamu.

17.Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilti

Podfond v roce 2022 nenabyl vlastni akcie ani podily.

18.Vliv valky na Ukrajiné na Géetni jednotku

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spoleénostech v souvislosti s valkou na
Ukrajiné a iniciovalo v Cilovych spole€nostech vytvofeni krizovych pland. Tyto plany zahrnuji analyzu
dopadli na obchodni ¢innost vEetné opatfeni na jejich eliminaci (napt. diverzifikace dodavatelskych
kanall, hledani alternativnich dodavatell nékterych vstupti, pfedzasobeni apod.) a analyzu dopadl na
finanéni plan a feseni pro jejich maximalni zmirnéni.

Vétsina Cilovych spolecnosti Fond( nebyla vyznamné negativné zasazena timto vojenskym konfliktem,
nebot vétSina inovativnich produktl, které spoleénosti nabizi, jsou jen v mensi mife zavisla na
dodavkach energie a surovin z Ukrajiﬁy nebo Ruské Federace. Kromé toho svoji ¢innost provozuji
zejména v zapadni Easti Evropy a v Izraeli. Naopak kroky k urychleni energetické sob&staénosti Evropy
a tlak snizeni spotieby energie akcelerovaly riist nékterych Cilovych spole¢nosti.

K dopédﬁm valky na Ukrajiné se kterymi se Cilové spoleénosti musely vypofadat, patfilo zejména
zpozdéni dodavek nékterych materidlll a souastek (fotovoltaické systémy) a zvySeni dopravnich
naklad( a cen energie. Nékteré projekty byly diky tomu opoZdény oproti planu, hruba marze byla u

pfekazkami vyporadat.

Ocenéni spolecnosti, které probéhlo ke konci roku 2022, v sobé reflektuje reakci trhu na valku na
Ukrajiné a jeji dopad na hodnotu jednotlivych investic.

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani a
dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrZitého trvani Fondu. Vzhledem k tomu
byla ucetni zavérka k 31. 12. 2022'zpracovéna za predpokladu, Ze spolecnost bude nadale schopna
pokracovat ve své Cinnosti.
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19.Informace o skuteénostech, které nastaly po rozvahovém dni

K 1. lednu 2023 vznikl novy Podfond D, jehoz akcionafem je EIB. Podfond D ma Ctyfleté investiéni
obdobi, které bude nasledovano pétiletym divestiénim obdobim. Mezi Podfondem C a Podfondem D
byla uzaviena koinvestiéni smlouva, ktera funguje na obdobné bazi jako koinvesti€ni smlouva mezi
podfondem A a B, kdy se oba podfondy zavazaly koinvestovat spole¢né 100 mil. EUR do evropskych
start-upu.

20.Komentar k pfiloham

Soucasti této vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu
s obecné zavaznymi prévriimi pfedpisy obsahuje tato vyrotni zprava téz ucetni zavérku, vcetné jeji
prilohy, a zpravu nezavislého auditora. Zpréva o vztazich je vypracovana na urovni Fondu. Hodnoty
uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K& (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a vykaz zisku a
ztraty investiéniho fondu obsahuiji Gidaje uspofadané podle zvladtniho pravniho pfedpisu upravujiciho
U&etnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné pfedchazejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, udaje jsou nulove. Dalsi
informace jsou uvedeny v pfiloze k Ggetni zavérce.

\/ Praze dne 14. 4. 2023

o

Inven Capital, SICAV, a.s. . Inven Capital, S AV, as.
Ing. Ivo Némeijc Ing. Viktor Migkousky
mistopfedseda pfedstavenstva 4 ¢len pfedstavensiva
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Pfilohy
1. Zprava o vztazich spole¢nosti za rok 2022
2. Pravidelné zvefejfiovani informaci u finan&nich produktt uvedenych
v Cl. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v &l. 6 prvnlm

pododstavci nafizeni (EU) 2020/852 k 31.12.2022
3. Ugetni zavérka k 31. 12. 2022



Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spolecnostl Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2022

Datum zZpracovani: brfezen 2023 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona &. 90/2012 Sb, o
obchodnich korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou oviadajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 a2 4 z&kona o obchodnich korporacich za uplynulé
Ucetni obdobi (od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022).

1. Struktura vztahu
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kifzkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, :

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 19323.

Ovladajici osoba

CEZ, a.s.

ICO: 45274649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53 : .
Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581.

K 31. 12. 2022 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, 1C:45274649.

‘Inven Capital, SICAV, a.s. miiZe vytvaret podfondy podIe § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Ggetné a
majetkové oddélena &ast jméni spoleénosti. Fond dosud vytvoril tfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B a Inven Capital — Podfond C.

K31. 12. 2022 je drzitelem investidnich akcii k Inven Capital Podfondu A spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, 16:45274649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spoleénost
CEZ Teplérenska, a.s., se sidlem Rigany, Bezrugova 2212/30, PSC 251 01, IC: 27309941, ktera viastni
0,16.% akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s. , j& osobou fizenou spolenosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B j jek31.12.2022 Evropska investicni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2022 je drzitelem investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu C spolegnost CEZ, a.s;, se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, 1C:45274649, ktera viastni 99,9 % akcii a spolednost GEZ
Teplarenska, a.s.; se sidlem Ricany, Bezrugova 2212/30, PSC 251 01, IG: 27309941 - ktera viastni
0,1 % akcii. Spoleénost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.




Ceska republika — Ministerstvo financi vlastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

Dal$i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spole&nosti CEZ, a. s., vypracovalo predstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztah(i mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je soucasti Skupiny CEZ. Soutasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz &ele stoji spolednost CEZ, a. s., jakozto fidici osoba. Spole¢nost Inven Capital, SICAV, as.,
nenl &lenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahu

Schéma vztahl je uvedeno v pfiloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviadané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investicni fond, ktery ma za cil pfineést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky" — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produktd
pro koncové zakazniky, novych technologil, decentralizovanych zdroju apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trh(. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, as., by mély prinest nové inovativni
produkty/firmy do Skupiny CEZ, dodateéné vynosy a synergie se sou¢asnym zakaznickym a
produktovym portfoliem Skupiny CEZ.

4, Zpusob a prostfedky oviadani

Spoleénost CEZ, a. s., ovlada spoleénost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zplusobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem kvySe uvedenému
spole¢nost CEZ, a. s., mliZe jmenovat nebo odvolat vétsinu ¢lend statutarniho organu oviadané osoby.

5. PFehled jednani uéinénych v ucetnim obdobi na popud nebo v zéjmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo uéinéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osob'y nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby zjisténého podie posledni
Ucéetnl zaverky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento pfehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investi¢ni fond, a.s. a jesté drive GEZ Nova energetika, a.s.), a spoleénosti CEZ, a. s., a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v ptislusném Uéetnim obdobi, ale veskeré smiouvy existujici (u€inné) v roce 2022.



Smluvni strany

Cislo smlouvy

Predmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.
a CEZ, as.

5600005989

Smlouva o poskytovani sluzeb - mediaini
sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
vCetné dodatku &.1 ze dne 24. 09. 2020

Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

5600008710

Smlouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, véetné dodatku &. 1 22 6

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, ass.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych Gv&rovych rameich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviiového flexi on-line cash-poolingu
reaineho oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku &. 1 aZ 7

Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicedroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku &. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.
aCEZ as.

CONTRACT_2022 582

Smlouva o upisu, vydani a zpétném odkupu
investiénich akeii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.
aCEZ, as.

CONTRACT_2022_9

Smiouva o dpisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ, as.

CONTRACT_2022_515

Smlouva o vzdjemnych tvérovych rameich v
navaznosti na dohodu o poskytovani -
viceuroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 : :

Inven Capital, SICAV, a.s.

Smlouva o povéfeni jiného vykonem
jednotlivé Einnosti, kterou zahrnuje

a CEZ ICT Services, s.r.o.

aCEZ as 5600009180 obhospodarovani investiéniho fondu
i (povéreni vykonem vnitfniho auditu) ze dne
08. 03. 2018
. Licenéni smlouva o poskytnuti prava uZivat _

Inven Capital, SICAV, as. | 5e0011270 ochranné znamky s G&innosti od 09, 01,

aCEZ as. 2020 :

Inven Capital, SICAV, a.s. Poskytovani sluzeb — prefakturace

|aCEZ, as. 4102550720 cestovnich nakladt

Inven Capital, SICAV, a.s. 41/2021 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a CEZ ICT Services, s.r.o. dne 12. 04. 2021 vEetné Dodatku &. 1
Dilci smlouva o poskytovani sluzeb k

Inven Capital, SICAV, a.s. 42/2021 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb

41/2021 ze dne 12. 04. 2021 vietna
Dodatku &. 1

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.r.0.

GDPR_SO_2022_162

Smlouva o zpracovani osobnich udaji k
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
41/2021 ze dne 31. 05. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ Prodej, a.s.

0201502284, 0201502287,
0201502320, 0201502323

Smlouvy o sdruzenych sluZbach dodavky
elektriny ze siti NN ze dne 02. 04: 2020

Inven Capital, SICAV, as.
a CEZ Prodej, a.s.

0203063295

Smlouvy o sdruZenych sluzbach dodavky
elektfiny ze siti NN ze dne 13. 12. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ Teplérenska, a.s.

000329_2023

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
2022

(V3]



Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviddané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejme, Ze
v diisledku smiuv, jinych pravnich jednani & ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i prijatych
ovladanou osobou v U&etnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé 2adna tjma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejihc vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi propojenymi osobami

Pfredstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z Elenstvi
spole&nosti ve Skupingé CEZ a dospélo k zavéru, Ze vyhody Clenstvi ve Skupiné CEZ pfevazuji a ze
spoleénost celkové tézf z vyhod celého koncernu. Spole¢nost napriklad vyuziva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a tspory naklad na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuziva outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moZnost spoluprace v ramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahl mezi vy$e popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostredky.

9. Jina jednéani

Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2022 neucinil Z&dna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, kterd by méla byt pfedmétem této zpravy die ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihite zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni orgéan prohlasuje, Ze vyse uvedeny prehled je Gpiny a
spravny. Véechny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohlo zpusobit vaznou tjmu spole€nosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Dale zprava neobsahuje Udaje, které tvori predmet obchodniho tajemstvi
spole&nosti a udaje, které jsou utajovanymi skutecnostmi podie zvlastnino zakona,

Zprava byla zpracovana podle nejlepsiho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovatelé cerpali ze
véech dostupnych podkladl a dokumentd, s vynalozenim maximalniho Usili. Tato Zprava podiéha
ptezkoumani dozorél radou Inven Capital, SICAV, as. '

Praze dne 20. 3. 2023

Ing. Viktor Miskovgky Ing. Ivo Nemejc
¢&len predstavenstya mistopigdseda pfedstavenstva

Ptiloha 1: Schéma struktury vztaht
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Priloha €. 2

Udrsitelnou Sablona pro pravidelné zvefejiiovani informaci u finanénich produktii uvedenych v &l. 8 odst. 1,
investici se rozumi 2a2a naFizeni (EU) 2019/2038 av EI- 6 pwnim pOdOdStaVCi narizeni (EU) 2020’852
investice do

hospodafské Nazev produktu: Inven Capital — Podfond A (“Podfond A”)
Cinnosti, ktera Identifikaéni kéd pravnické osoby: 75160692 (NIC Podfond A)
prispiva k

environmentalnimu
nebo socidlnimu cili
pricemz zadny

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

environmentalni MEél tento financni produkt za cil udrZitelné investice [zoskrtnéte prislusné okénko a vypliite;

ani socialni cil procentni podil predstavuje podil udrzitelnych investic]

Vyenamine o Ano ' ® X Ne

neposkozuje a i

spolecnosti, do Provadél udrZitelné investices | Prosazoval Environmentalni/Socidlni (E/S)

kterych je : i ; -

e environmentalnim cilem_% viastnosti, a

investovano o 5 i y e Ao :
prestoZe nesledoval cil udrZitelnych investic,

dodrzuji postupy h détskich & 2 _ g 2 s : 7
spravné spravy a do o arskych cinnosti, ; mél udrzitelné investice ve vysi %, a to
kterée se podle taxonomie EU

fizeni.
kvalifikuji jako
Taxonomie EU je environmentalné udrzitelné - , investice s environmentalnim cilem do
Klasifikagnf systém hospodarskych Cinnosti, které se podle
stanoveny v do h?spodarskych cmno.stn, taxonomie EU kvalifikuji jako
nafizeni (EU) které s.e po.(:.l!e taxonomie EU : ERlitorrentilcde e e
2020/852, kterym nekvalifikuji jako _ ; ' : SR i
environmentalné udrzitelné investice s environmentalnim cilem do

se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych

hospodarskych cinnosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

hospodarskych
cinnosti. Uvedené : : L
S investice se socialnim cilem
narizeni
neobsahuje Provadél udrZitelné investice se | 9¢ Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél

seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
ginnosti.
Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mizZou, ale-
nemusi byt v
souladus
taxonomii.

socidlnim cilem ve vysi __ % Zadné udrzitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentaini a/nebo socialni viastnosti prosazované
timto finanénim produktem? [vyjmenujte environmentdini a socidini viastnosti prosazované finanénim

produktem. U finanénich produkti uvedenych v Eldnku 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852
(Taxonomie), pokud jde o udriitelné investice s environmentdinim cilem, vyjmenujte environmetdini cile
stanovené v ¢ldnku 9 tohoto nafizeni, k nimZ podkladové udriitelné investice daného finanéniho produktu
prispély. U finanénich produktd, které provddély udrZitelné investice se socidlnimi cili, vyjmenujte dané socidlni
cile.]




Ukazatele
udrzitelnosti
meéri, jak jsou
dosazeny
environmental
ni nebo socialni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

Environmentalni a socialni vlastnosti prosazované Podfondem A

Investicni strategie Podfondu A prosazuje environmentalni a socialni vlastnosti nebo
kombinaci téchto vlastnosti za podminky, Ze spole€nosti dodrzuji postupy fadné spravy a
fizeni, v souladu s ¢lankem 8 Narizeni (EU) 2019/2088 Evropského parlamentu a rady z 27.
listopadu 2019.

Cilem Podfondu A je investovat odpovédnym zptisobem, aktivné zohledriovat
environmentalni a socidlni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni
pfi vybéru investic i bhem obdobi jejich drZeni. Cilem Podfondu A je zejména:

a) investovat do spolecnosti, u kterych vidime zdvazek k ciliim udrZitelnosti,

b) pomahat témto spoleénostem s definovanim jejich strategie udrzitelnosti a dale s
implementovanim politiky udrzZitelnosti,

c) zajistit, aby investofi, spolecnost i Zivotni prostfedi mély prospéch ze spolecnosti,
do kterych Podfond A investuje.

Béhem naseho investi¢niho procesu sledujeme nékolik ukazateld, které jsou uvedeny v nasi
politice udrZitelnosti publikované na nasich internetovych strankach (dokument “Inven ESG
policy” na strdnkdach www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udrzitelnosti, na které se soustfedime béhem naseho investicniho procesu
mizZeme rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostiedi,
uhlikova stopa spolecnosti, produkt, dodavatelsky Fetezec, zaméstnanci, zakaznici, mistni
komunita, diverzita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spolecnosti, a pfedstavenstvo
spolecnosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
Vysledky ukazatell udrZitelnosti, které prosazoval Podfond A v roce 2022

V roce 2022 jsme ziskaly data od 8 spole¢nosti z celkovych 10 portfoliovych spolecnosti
Podfondu A.

PrestoZe jsme do spolecnosti v portfoliu Podfondu A investovali v letech 2015-2021,
vétsinou tedy pred vstupem Nafizeni (EU) 2019/2088 Evropského parlamentu a rady v
platnost, prikladali jsme jiz dfive vdhu fadé ukazatelim udriitelnosti béhem investi¢niho
procesu. V prve fadé jsem se ujistili, Ze aktivity spole¢nosti nepatfi do zakdzanych aktivit, jak
je definuje statut Podfondu A, napf. aktivity poskozujici pfirodu a spole¢nost, détska prace,
vyroba zbrani a podobné druhy aktivit. Dale bylo pro nds nezbytné, aby spolecnost plsobila
urcitym zplGsobem pozitivné na Zivotni prostiedi nebo spole¢nost.

V roce 2022 jsme formulovali nasi politiku a strategii udrzitelnosti (v detailu je popsana v
dokumentu “Inven ESG policy” na naSich strankach). Nasledné jsme zjistovali pfistup nasich
portfoliovych spolecnosti k udrzitelnosti — pozadali jsme je, aby vyplnili nase dotazniky
udrZitelnosti a po vyplnéni jsme s nimi usporadali interview. Na zakladé sebranych
informaci jsme vyhodnotili pristup dané spole¢nosti k udrZitelnosti a stav faktort
udrZitelnosti v dané spolecnosti.



Pfehled dat, které jsme ziskali od nasich 8 portfoliovych spolec¢nosti v roce 2022, je shrnut
do nékolika Sirsich kategorif nize.

Obecny zdvazek k cilim udrZitelnosti

Zavazek k cilim udrZitelnosti je demonstrovén u viech nagich sledovanych portfoliovych
spolecnosti v roce 2022. 3 spole¢nosti maji zdokumentovanu svou politiku udrZitelnosti, 4
spolecnosti jiz formulovaly sviij environmentalni zavazek.

Environmentdini ukazatele

4 spolecnosti méFi svoji uhlikovou stopu (scope 1 a 2), 2 spoIeEnosfi pfipravovaly vypocet
uhlikové stopy poprvé za rok 2022.

6 spoleCnosti prosazuje iniciativy na redukci emisi sklenikovych plyndi. Vétgina spolecnosti
tfidi odpad. 2 spole¢nosti mé¥i svou produkci odpadu jako sou¢dst vypo&tu své uhlikové
stopy. -

6 spolecnosti vyuZivd obnovitelné zdroje elekt¥iny.

Socidini ukazatele .

V3echny spolecnosti maji zdokumentovan kodex chovani (Code of Conduct).

6 spolecnosti méfi spokojenost svych zaméstnancti s primérnym vysledkem 68.

5 spolecnosti spolupracuje néjakym zpiisobem s mistnimi komunitami, napfiklad vyuZivaji
mistni dodavatele, spolupracuji s univerzitami apod.

Politiku diverzity a zaclenéni jiz formulovaly 3 spole&nosti a dalsi tfi spole¢nosti ji
pfipravovaly.

Ukazatele sprdvy a fizeni
VSechny spolecnosti maji opatfeni v oblasti kybernetické bezpe&nosti a politiku GDPR.

Alespori jednoho nezévislého ¢lena pfedstavenstva ma polovina spoleénosti. Alespofi jedna
Zena je v predstavenstvech 5 spoleénosti.

V8echny spolecnosti maji protikorupéni politiku.

V prvni poloviné roku 2023 budeme sbirat data podruhé. Zarovefi budeme sbirat data pro
pFipravu Sablony prohlaéeni o hlavnich nepfiznivych dopadech na udrzitelnost dle pfilohy 1
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288.

...a ve srovndni s predchozimi obdobi? [Uvedte u finanénich produktd, u nich byla
predloZena alespori jedna piedchozi pravidelnd zprdva.]

Data za predchozi obdobi nejsou k dispozici, nebot rok 2022 je pro Podfond A prvnim
obdobim, kdy je pfedklddana tato pravidelna zpréva.

Jakeé byly cile udrZitelnych investic, které finanéni produkt édstecné provadél, a jak
dané udrZitelné investice k témto ciliim pFispély? [Uvedte u finanéni produkts, které
provadély udrZitelné investice, pokud cile nejsou zahrnuty v odpovédi na vyse uvedenou otdzku, popiste
Je. Popiste, jak udrZitelné investice prispély k dosaZeni cile udrZitelnych investic. U finanénich produktd
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Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnejsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
uplatkarstvi.

uvedenych v éldnku 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, vyjmenujte environemtdlni cile
stanovené v ¢lanku 9 uvedeného nafizeni, k nimZ podkladové udriitelné investice daného financniho
produktu pfispély.]

Podfond A neuskuteénil v roce 2022 Zadné udrzitelné investice.

Jak vyznamné udriitelné investice, které financni produkt cdstecné provddeél,

neposkozovaly Zddny environmentdlni ani socidini cil udrZitelnych investic?
[Uvedte, pokud finanéni produkt zahrnuje udrZitelné investice.]

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Podfond A neuskuteénil v roce 2022 zadné udrzitelné investice.

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni
spolecnosti a s obecnymi zdsady OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav?
Podrobnosti:

[Poznémku uvedte u finanénich produktd uvedenych v él. 6, prvnim pododstavci narizeni (EU) 2020/852.]

Taxonomie EU stanovi zdsadu “vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a
je doplnéna zvldstnimi kritérii Unie.

Zasada “vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic
finacniho produktu, které zohledriuji kritéria EU pro environmentélné udrZitelné
hospodarské ¢innosti. Podkladové investice zbyvajici Césti tohoto financniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrziteiné hospodarské ¢innosti
nezohlednuiji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdini
nebo socidlni cile.

Podfond A neuskuteénil v roce 2022 zadné udrzitelné investice.

Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory

udrzitelnosti? [0ddil uvedte, pokud finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrZitelnosti.]

Pfestoze Podfond A neprovadél Zddné udrzitelné investice, zohledfioval nepfiznive
dopady na faktory udrZitelnosti za pouZiti své vlastni metodiky ud rzitelnosti a zaroven
bude publikovat Sablonu prohléseni o hlavnich nepfiznivych dopadech na udrZitelnost
jak je definovana v pfiloze 1 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 na
svych webovych strankach Inven Capital v sekci “Info for investors” do 30. ¢ervna 2023.
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Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Seznam zahrnuje : Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
investice, které :

predstavuji nejvétsi

podil investic Forto Logistika 25% Némecko
daného finanéniho Zolar Instalace soldrnich paneld 22% Némecko
prcdukt'u PEhem tado Chytrd energetika 19% Némecko
referenéniho

obdobi, jimi je:
1.1.2022-31.12.2022

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrZitelnosti?

Podfond A se nezavazal uskutecnit udrzitelné investice se socialnim cilem.

Jaka byla alokace aktiv?

[Ponechte pouze relevantni kolonky a vymazte ty, které jsou pro finanéni product
irelevantni.]

~ popisuje podil |

investic do
konkrétnich B
aktiv. #1B Jiné E/S vlastnosti =

#2 Jiné = 6%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentélnimi nebp socianimi vlastnostmi nebo je nelze povazovat za udritelné investice.

[Pozndmku nize uvedte, pokud finanéni produkt provadél udrzitelné investice.]

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici environmentalné a socidlné udrzitelné investice,

- podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmenténimi a
socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikujici se jako udriitelné investice.



[Pozndmku uvedte
pouze u financnich
produkti uvedenych v €l.
6, prvnim pododstavci
nafizeni (EU) 2020/852.]
Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu
predstavujici podil
z pfijma
ekologickych
¢innosti spolecnosti,
do nichi je
investovano,

- kapitdlovych
vydajich (CapEx)
znazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovano, napr.
Do prechodu na
zelenou ekonomiku,

- provoznich
nakladech (OpEx)
predstavujici zelené
provozni cinnosti
spole¢nosti, do
nichz je
investovano.

[Pozndmku uvedte
pouze u financnich
produkti uvedenych v ¢l.
6, prvnim pododstavci
nafizehi (EU) 2020/852,
které investuji do
environmentdlnich
hospoddfiskych ¢innosti,
které nejsou
environmentdiné
udrzitelnymi
hospoddrskymi
¢innostmi.]

4

ﬁ jsou investice s
environmentalnim
cilem, které
nezohlediuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

Poznamka: #2 Jiné zahrnuje portfoliové spolecnosti, od kterych nemame data.
V jakych hospoddfskych odvétvich byly investice uskuteénény?

Investice byly uskuteénény v nasledujicich odvétvich: vyroba vodiku, elektromobilita,
logistika, instalace soldrnich panell a tepelnych ¢erpadel, optimalizace spotfeby energie,
uméla inteligence.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentdalnim cilem v souladu s
taxonomii EU? [0ddil uvedte u finanénich produkti uvedenych v éldnku 6, prvnim pododstavci
nafizeni (EU) 2020/852 a uvedte informace v souladu s ¢ldnkem 51 tohoto nafizeni]
Investoval finanéni produkt do &innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano
Fosilni plyn Jaderna energie

X Ne

Nize uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly vsouladu s taxonomii EU. Vzhledem
k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro uréeni souladu s taxonomii u statnich dluhopisi®, zndzoriiuje
prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke viem investicim finanéniho produktu véetné stdtnich diuhopist,
zatimco druhy graf zndzorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim financniho produktu do
jinych neZ statnich dluhopisa.

[Uvedte informace o fosilnim plynu a jaderné energii, které jsou v souladu s toxonomii, a vysvétlujici text na
levém okraji pfedchozi stranky pouze v pfipadé, Ze finanéni produkt investoval béhem referenéniho obdobi

"do hospoddfskych Cinnosti v oblasti fosilniho plynu a/nebo jaderné energie, které jsou v souladu
s taxonomii.]

1. Soulad s taxonomii u investic véetné 2. Soulad s taxonimii u investic kromé
statnich dluhopisa® statnich diuhopisi®

X% Obrat x%
X%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

®  V souladu s taxonomii: fosiini plyn ® Vsouladu s taxcnomii: fosiini plyn
s vV du s ii: jadernd energle m Y souladu s taxcnomii: jadermna energie

V souladu s L i (bez fosik plynu a - V seculadu s taxonomil (pez fosiiniho plynu a
L jademo enargio) jaderne energie)

V nesouladu s taxonomii V nesouladu s taxonomii

Tento graf predstavuje x % celkovych investic.

* Pro ucely téchto grafi pfédstavuff Lstatni dluhopisy” viechny stdtni expozice.



[Pozndmku uvedte
pouze u finanénich
produkti uvedenych v
cl. 6, prvnim
pododstavci narizeni
(EU) 2020/852.]
Podpurné €innosti
pfimo umoznuji,
aby jiné Cinnosti
vyznamné
prispivaly k
environmentanimu
cily.

Prechodné cinnosti
jsou cinnosti, pro
nez dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, Ze jejich
trovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

x>

,-ﬁ ‘Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich Géel a byly u nich

=

Ke konci roku 2022 nemél Podfond A ve svém portfoliu Z4dné udr¥itelné investice, nicméné
se pfipravuje na implementaci screeningu udrzitelnych hospodarskych ¢innosti podle EU
taxonomie u svych portfoliovych spoleénosti. Vzhledem k nedostatku dostupnych dat a
pFipravenosti spole¢nosti tyto data reportovat povazujeme soulad portfolia Podfondu A s
EU taxonomii 0% ke konci roku 2022. Spole&nosti, do kterych Podfond A investoval j jsou
soukromé start-upy, jejichZ data nejsou vétginou verejné dostupna

Vysledky screeningu udrZitelnych hospodarskych &innosti podle EU taxonomie u svych
portfoliovych spole¢nosti bude Podfond A prezentovat v nésledujich obdobich.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpérnych éinnosti? [Uvedte rozdéleni podilii
investic béhem referenéniho obdobi.]

Podfond A neuskutecnil investice do prechodnych a podptrnych ¢innosti.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani

s pfedchozimi referencnimi obdobimi? [Uvedte, pokud byla prediosena alespori jedna
predchozi pravidelnd zprdva.]

Rok 2022 je prvnim obdobim, kdy Podfond A reportuje data dle nafizeni (EU)
2019/2088.

é‘ Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v

souladu s taxonomii EU? [0ddil uvedte pouze u finanénich produktis uvedenych v él. 6, prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852 v pfipadé, Ze finanéni produkt zahmovm‘ udriitelné investice s
environmentdinim cilem do hospoddrskych Cinnosti, které nebyly environmentdiné udriitelnymi
hospoddiskymi Cinnostmi, a vysvétlete, pro& dany finanéni produkt investoval do hospoddfskych &innosti,
které nebyly v souladu s taxonomii.]

Podfond A nedrzi udrzitelné investice s environmentalnim cilem ke konci roku 2022.

Jaky byl podil socialné udrZitelnych investic? juvedte pouze v piipadé, ze finanéni produkt
zahrnoval udrZitelné investice se socidlnim cilem.]

Podfond A nedrZi udrZitelné investice se socidlnim cilem ke konci roku 2022.

\\_/' néjaké minimalni environmentalni nebo socidlni zaruky?

Do poloZky “Jiné” byly zahrnuty investice, u kterych jsme nesbirali data v roce 2022.
Nicméné se jedna o spolecnosti, které vyviji pfevazné IT produkt, probé&hla u nich
predinvesticni provérka i screening na zakazané aktivity.

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentélnich nebo socidlnich

viastnosti béhem referencéniho obdobi? [vyjmenujte opatieni piijats v obdobi, jehos se
pravidelnd zprdva tykd, k naplnéni environmentélinich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim
produktem, vetné zapojeni akciondrii podle Eldnku 3g smérnice 2007/36/EC a jakéhokoli jiného zapojeni
tykajiciho se enviromentdinich nebo socidlnich viastnosti presazovanych finanénim produktem.]



[Pozndmku uvedte u
financnich produktd,
u nichZ byl za ucelem
dosaZen( ;
environmentdlnich
nebo socidlnich
viastnosti
prosazovanych
danym finannim
produktem urcen
index jako referencni
hodnota.]

Referenéni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
finanéni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuje.

Investiéni manazefi Invenu aktivné sledujici ¢innost portfoliovych spolecnosti a Gcastni
se zasedani predstavenstev danych spolecnosti (ve vétSiné spolenosti ma Inven v
predstavenstvu ¢lena). V roce 2022 navic predstavili investicni manazefi svym
portfoliovym spole€nostem strategii udrZitelnosti Invenu a zhodnotili stav politiky
udritelnosti v danych spole¢nostech a jejich aktivity v oblasti udrZitelnosti. Inven
vyhodnotil pfistup spoleénosti k udrzitelnosti pomoci svych dotazniki a naslednych
pohovori se zastupci spoleénosti. Na zékladé vyhodnoceni zjisténych skutecnosti
pomahd Inven svym portfoliovym spolecnostem nastavit priority a cile v oblasti
udrzitelnosti v zavislosti na individualnich potfebach kazdé spolecnosti.

Pravidelny monitoring ukazatel( udrZitelnosti bude probihat kazdoro¢né v prvni
poloviné roku za rok pfedchazejici.

Jak si tento finanéni produkt ved! ve srovnani s referenéni hodnotou? [oddil uvedte,
pokud byl jako referenéni hodnota pro ucely dosaZeni environmentdlnich a socidlnich viastnosti prosazovanych
finanénim produktem uréen index, a uvedte, kde Ize nalézt metodiku pro vypocet urceného indexu.]

Neur¢ili jsme Zadny index jako referenéni hodnotu pro tcely porovnani dosazenych
environmentalnich a socidlnich vlastnosti finanéniho produktu.

e

Jak se referenéni hodnota lisi od Sirokého trZzniho indexu?

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udriitelnosti s cilem urcit
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentdlnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi?

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovndni s referenéni hodnotou?

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovndni se Sirokym trZnim indexem?



Priloha ¢.3

Inven Capital - Podfond A

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2022



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond A
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Prfedmét podnikani: éinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K& Poznamka 2022 2022 2022 2021
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0

pfijimané centraini bankou k refinancovani 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 8 5 000 0 5 000 5 000
v tom: a) splatné na pozadani 5 000 0 5000 5 000
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 845 896 0 845 896 1142 720
v tom: a) splatne na pozadani 845 896 0 845 896 1142720
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry Vs 0 0 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 3630 090 0 3630 090 2 984 469
7  Ucgasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
8  Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
a) goodwill 0 0 0 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni cinnost 0 0 0 0
b) ostatni provozni majetek 0 0 0 0
11 Ostatni aktiva 7.9 96 876 0 96 876 57 097
12  Pohledavky za upsany zakladni kapitél 0 0 0 0
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 10 30 000 0 30 000 30 000
Aktiva celkem 4 607 861 0 4 607 861 4 219 287




Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Pfedmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K& Poznamka 2022 2021
PASIVA
1 Zavazky vici bankam a druZstevnim zéloznam 0 - 0
v tom: a) splatné na poZadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0
v tom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papirl 0 0
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirl 0 0
4 Ostatni pasiva 12 53 447 38 887
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
6 Rezervy 13 95 272 0
v tom: a) na dichody a podobné zavazky : 0 0
b) na dané 0 0
c) ostatni 95 272 0
7 Podrizené zavazky 0 0
8 Zakladni kapital 0 0
z toho: a) splaceny zakladni kapital 0 0
Emisni azio ; 0 0
10  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
b) ostatni rezervni fondy 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 0 0
11 - Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12 Kapitalové fondy 2715 257 3044 317
13 Ocenovaci rozdily 11 1004 494 766 479
z toho: a) z majetku a zavazki 1 004 494 766 479
b) ze zajiStovacich derivatl 0 0
c) z piepocCtu UcCasti 0 0
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 11 810 570 415 531
16  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 11 -71 177 -45 927
Vlastni kapitél celkem 11 4 459 143 4 180 399
Pasiva celkem 4 607 861 4219 287
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2022 2021
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty predané k obhospodarovani 4 459 143 4 180 399

Podpis statutarniho organu:

s

Ing. IvoNémejc Ing. Viktor Miskovsky
mistopredseda predstavenstva clen predstavenstva




Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Pfedmét podnikani: ¢innost samospravneého invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok 2022
tis. K& Poznamka 2022 2021
q Vynosy z Urokl a podobné vynosy 16 71033 15 029
z toho: troky z dluhovych cennych papirl 7,16 10 943 8 937
2 Néklady na troky a podobné naklady 0 0
z toho: naklady na uroky z diuhovych cennych papirl 0 0
3 Vynosy z akcii a podill 16 1229 31 336
v tom: a) vynosy z Gcasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim viivem 0 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podill 16 1229 31 336
4 Vynosy z poplatkt a provizi 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 15 -30 000 -70 000
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -15 688 -22 188
o Ostatni provozni vynosy 0 0
8 Ostatni provozni naklady 0 0
9 Spravni naklady 0 0
v tom: a) naklady na zaméstnance 0 0
z toho: aa) mzdy a platy 0 0
ab) socialni a zdravotni pojisténi 0 0
b) ostatni spravni naklady 0 0
10  Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 0 0
a nehmotnému majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému 0 0
hmotnému a nehmotnému majetku 0 0
12  Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0 0
z dfive odepsanych pohledavek 0 0
13  Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0 0
a zarukam 0 0
14  Rozpusténi opravnych polozek k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem 0 0
15  Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym viivem, tvorba 0 0
a pouziti opravnych poloZek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 0 0
16  Rozpuéténi ostatnich rezerv 0 0
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 13 -95 272 0
18  Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vliverr 0 0
0 0
19  Zisk nebo zirata za Géetni obdobi z hézné ¢innosti pfed zdanénim -68 698 -45 823
23  Dan z pfijmd 14 -2 479 -104
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 71177 -45 927
Podpis statutarniho organu: \\
LW
Ing. Viktor MiSkovsky
mistopfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva



Ucetni jednotka: Inven Capital - Podfond A
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

- Nahradni identifikacni gislo (NIC): 751 60 692
Predmét podnikani: éinnost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2022

tis. K¢ Skuteénost v Ggetnim obdobi
2022 2021
P. Stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentu na zacatku
ucetniho obdobi i 5 000 5000
Penézni toky z provozni éinnosti
Z. l:Jt":etni zisk z béZné Cinnosti pfed zdan&nim -68 698 -45 823
AA. Upravy o nepenézni operace 40 485 -25633
A.1.1.  Odpisy dlouhodebého nehmotného majetku a pohledavek
A1.2.  Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 95272
A.1.3. Pfecenéni aktiv 17 475 20732
A1.4. Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobych aktiv -1229 -31 336
A1.5.  Vyuétované nakladové a vynosové lroky -71 033 -15 029
A.1.6.  Ostatni nepenézni operace
A* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim, zménami
pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami -28 212 -71 456
A2, Zmeéna stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu -19 322 -17 217
A2.1. obdobi -1273 36 049
A.22. Zména stavu ostatnich pasiv, vydaju pfistich obdobi a vynosu pfistich obdo -18 049 -53 266
A.2.3. Zména stavu zasoh
A Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdanénim a mimofadnymi
polozkami -47 534 -88 673
A3, Vydaje z plateb trokl
A4 Prijaté daroky 60 090 6 091
A5, Zaplacena dan z piijmu vé. domérkd dané za minula obdobi -1976 -4 195
AB. Pfijmy a vydaje spojené s mimoradnymi tuéetnimi pripady
A Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 10 580 -86 777
Penézni toky z investiéni éinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -589 777 -440 530
B.2. Prijmy z prodeje dlouhodobych aktiv 611 431 31336
B.  Cisty pené2ni tok vztahujici se k investiéni &innosti 21654 -409 194
Penézni toky z finanéni Einnosti
G Zména stavu dlouhodobych zavazkd a kratkodobych Gvéri
c.2. Zména stavu pohledavek/zavazki ze skup. cashpoolingu 296 825 -504 028
c.3. Dopady zmén viastniho kapitalu na penézni prostredky -329 059 1000 000
C.3.1.  ZvySeni penéznich prostredki z titulu zvySeni zakladniho kapitalu
C.3.2. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku
C>*  Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti -32 234 495 972
F. Cisté zvySenilsniZzeni penéznich prostredki a penéznich ekvivalentt 0 0
Cisté zvySeni/snizeni penéznich prostfedki a penéznich ekvivalenttl
viivem flze
R.. :
Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalentii na konci obdolgi 5 000 5000

\

Podpis statutarniho organu: \

Ing."lvo Népfejc
mistopredSeda predstavenstva

Ing. Viktor Migkovsky
¢len predstavenstva



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kiizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Predmét podnikani: &innost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vysledek Vysledek
d Ostatni Ocenovaci S hospodareni : ;
tis. K& L ; hospodafreni e T Vlastni kapital celkem
kapitalove fondy rozdily e bézného ucetniho
minulych let
obdobi

Stav k 1.1.2021 2 044 317 81308 350 692 32 263 2508 578
Emise/odkup investiénich akcii 1 000 000 1 000 000
Precenéni investic 685 172 685172
Rozdéleni vysledku hospodafeni minulého obdobi 64 840 -32 263 32 576
Vysledek hospodareni béZného obdobi -45 927 -45 927
Stav k 31.12.2021 3 044 317 766 479 415 531 -45 927 4 180 399
Emise/odkup investicnich akcii -329 059 -329 059
Precenéni investic 678 980 ¢ 678 980
Prodej investic -440 966 440 966 0
Rozdéleni vysledku hospodafeni minulého obdobi -45 927 45927 0
Vysledek hospodareni bézného obdobi -71177 -71177
Stav k 31.12.2022 2715 257 1004 494 810 570 -71178 4 459 143

Podpi

tatutamiho organu:

mistopfedgeda predstavenstva

¢len predstavenstva



1. POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond A (déle jen ,Podfond A“) je podfondem Fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spoleénost” nebo ,Fond*) dfive nazev Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s. je akciova spole€nost, ktera vznikla dne 1. zafi
2013 a sidli Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikaéni &islo 02059533,

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udé&leni povoleni
k €innosti samospravného investiéniho fondu a s G&innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zm&na
obchodni firmy na investicni fond a té2 k zméné nazvu spole&nosti na Inven Capital, investi¢ni fond,
a.s. S ucinnosti ke dni 1. tnora 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou
spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
premény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je 'samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investor(i ve formé akciové spole€nosti s proménnym zakladnim
kapitalem. V roce 2022 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény v zapisu do verejného rejstiiku.

Fond je soucasti Skupiny CEZ. Akcionafem Fondu je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 45274649, ktery viastni 100 % zakladatelskych akcii spole¢nosti. Spoleénost
je soucasti konsolidaéniho celku matefské spoleénosti CEZ, a. s. Konsolidovana t&etni zavérka
Skupiny CEZ je obsahem Vyro&ni zpravy Skupiny CEZ, kterou Ize obdrzet v sidle spole¢nosti CEZ,
a. s. nebo v elektronické verzi na webovych strankach spolecnosti CEZ.

Clenové statutarnich a dozor&ich organd Fondu k 31. prosinci 2022:

Predstavenstvo
Predseda Petr Mikovec
Mistopredseda Ivo Némejc
Clen Viktor Miskovsky

Dozoréi rada

Predseda Tomas Pleska&
Mistopfedseda Martin Novak
Clen Vojtéch Kopp

Fond nema organizaéni sloZku v zahranigi.

Podfond A byl vytvofen dne 1. Gnora 2018 rozhodnutim pfedétavenstva Fondu a byl zapsan do
~seznamu vedeného CNB ke dni 7. tnora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF
ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu.

Investicni akcie Podfondu A viastni spoleénost CEZ, a. s. a CEZ Teplarenska, a.s.

Podfond A ma vlastni investicni strategii a vydava viastni statut. Investiéni strategie podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu A platna k 31. prosinci 2022 je ze dne 1. ledna 2022.

Cilem investicni strategie Podfondu A je realizovat investice do cleantech startupti z Evropy &i Izraele
v pokroCilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokézanym prodeji a s vyraznym rlstovym
potencialem. Zajima se o oblasti jako energeticka t€innost, distribuovana vyroba energie, flexibilita
a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, &ista doprava, smart city a podobné.



2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Tato U&etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o téetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjsich predpisti, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zaverky
a rozsah Udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce a Ceskymi ucetnimi standardy
pro finanéni instituce platnymi pro rok 2022 a 2021.

Vyhlagka 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyZaduje aplikaci mezinarodnich standardu Ucetniho
vykaznictvi upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropskeé unie o uplatiiovani mezinarodnich
Géetnich standardd (dale jen "mezinrodni uéetni standard”, pfip. ,IFRS") pro ucely vykazovani
finanénich nastroju, jejich oceflovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce.

Tato U&etni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022. Pfedchozi ucetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021.

Tato U&etni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spolecnosti.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

ZpUsoby ocefiovani, které Podfond A pouzival pii sestaveni Ucetni zavérky za rok 2022 a 2021, jsou
nasleduijici:

a) Okamzik uskuteénéni icetniho pfipadu

\ zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Ugetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni
platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. tuvéroveho prislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
adale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku
vypoFadani obchodu zatiétovany na podrozvahovych Uctech.

Finan&ni aktivum nebo jeho Géast Podfond A oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Podfond A tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou UEtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Gcetni zaveérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepottu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci® s vyjimkou poloZek, které se pfecenuji na
realnou hodnotu a jsou vykéazany ve vlastnim kapitalu.



c) Financni nastroje

i. Klasifikace finanénich nastroju

Financni aktiva pfedstavuji zejména hotovost, kapitalové nastroje jiné Géetni jednotky nebo smiuvni
prévo pfijmout hotovost &i jiné finanéni aktivum.

Finanéni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Finanéni aktiva jsou klasifikovana jako obézna, pokud je Fond hodla realizovat b&hem 12 mésicli
od rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostateéna jistota, Ze finanéni aktiva bude Fond drzet
déle nez 12 meésicu od rozvahového dne. Finanéni zavazky jsou prezentovany jako obézné, pokud
jsou splatné do 12 mésicl od rozvahového dne.

ii. Financni aktiva

Finanéni aktiva jsou ¢lenéna do dvou zékladnich kategorii (a) v nab&hlé hodnoté a (b) v reéiné
hodnoté v zavislosti na tom, zda jsou finanéni aktiva drzena k obchodovani, nebo zda jsou drzena v
ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drZet aktiva za Ggelem ziskani smluvnich pené&znich toku.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni financniho aktiva v nab&hlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichz ma Fond strategii drzet je za téelem ziskavani
smiluvnich penéZnich toki, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z drokd. Pfiklady takovych
financnich aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztaht. O&ekavané kurzové rozdily a tirokové vynosy
jsou vykazany ve vysledku hospodareni.

b) ocenéni finanéniho aktiva v reainé hodnoté precefiované proti Gétiim viastniho kapitélu- (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cenny papirti tato kategorie zahrnuje finanéni aktiva, pokud ma Fond strategii,
jak shromazdovat smluvni penézni toky, tak finanéni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spolegnosti Fondu. Tyto kapitalové nastroje neobsahuji zavazek
prevest ekonomické zdroje. Fond viastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze
z jeho viastniho rozhodnuti. Fond vyuZiva moznosti iétovat o zméné reainé hodnoty t&chto aktiv
zplsobem FVOCI. Zména rediné hodnoty pfi pfecenéni nebo zisk/ztrata z prodeje té&chto aktiv
nebude prelctovana do vysledku hospodareni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni.
Opravné polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény realné hodnoty jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu v fadku Ocefiovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitalovych finanénich aktiv je kumulovana
hodnota z pfecenéni prevedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu jako soucast hodnoty precené&ni.

c) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté precefiované do vysledku hospodafeni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje finanéni aktiva, ktera pfi prvotnim zachyceni kiasifikoval jako
financni aktivum v redlné hodnoté pfecefiované do vysledovky a ktera nemohou byt klasifikovany
jako kapitalové nastroje, protoZe obsahuji zavazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje.
Prikladem takového financniho aktiva je investice do britského fondu ETF2, ktera je strukturovana
jako dluh a existuje zavazek splatit investované penize Fondu na konci divestiéniho obdobi.

Dalsi investici, které spadaji do této kategorie jsou konvertibilni tvéry. Konvertibilni Gv&ry zahrnuji
zavazek konvertovat jistinu a nabéhly trok v akcie portfoliové spole&nosti a zaroven zavazek splatit
Jistinu s Groky Fondu, pokud ke konverzi nedojde. Pfi ocen&ni konvertibilnich tvéri se ocefiuje
redlnou hodndtou zviast jistina a zvlaét derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie.
Konvertibilni pijéky jsou vykéazany v rozvaze v ostatnich aktivech.



Opravné polozky nejsou kalkulovany ani vykézany. Zmény v realné hodnoté a kurzove rozdily jsou
vykazany ve vysledku hospodafeni.

iii. Realna hodnota finanénich nastroju
Reéalna hodnota je definovana jako &astka, za niz Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfic¢emz transakce je realizovana za podminek obvyklych
na trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské Ci zahrani€ni burze,
piipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trZni hodnota k dispozici.

S ohledem na zplsob stanoveni realné hodnoty, Fond eviduje finanéni nastroje v nasledujici
struktufe:

Uroven 1: realna hodnota je stanovena na zakladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazk, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroven 2: realna hodnota je stanovena na zakladé metod ocenéni, které vyuZivaji vyznamna
vstupni data, ktera jsou pfimo nebo nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych
na aktivnich trzich

Urovefi 3: realna hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veliciny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastroju nasledujici
metody a pfedpoklady:

iv.  Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

U penéznich prostiedk a ostatnich ob&Znych finanénich aktiv se za realnou hodnotu povazuije jejich
G&etni hodnota, a to z divodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

v. Dlouhodoba dluhova a kapitalova finanéni aktiva
Realnd hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitalovych finanénich aktiv, které jsou vefejné
obchodovany na aktivnim trhu, je zaloZzena na jejich kotované trzni cené. Realna hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitalovych finanénich aktiv, které nejsou vefejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych oceflovacich modeld.

vi. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazkil se za redlnou hodnotu povaZuje jejich (i¢etni hodnota, a to z divodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou vetné transakénich
nakladi. K datu G&etni zavérky jsou vykazéany v realné hodnoté.

e) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvoiené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominaini hodnotou véetné
transakénich nakladd. K datu Géetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.
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Ostatni aktiva jsou tvofena zejména konvertibilnimi Gveéry, které jsou ocefiovany realnou hodnotou
(viz. bed 3c).

f) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji bézné Géty u bank a kratkodoba finanéni depoﬁa se splatnosti
neprekraCujici 3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi méné se prepoditavaji na Geské koruny
kurzem platnym k rozvahovému dni, vyhlagenym CNB.

g) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuzivani volnych penéznich prostiedkl jednotlivych
spolecnosti skupiny v ramci tzv. cash poolingu. Prostfedky vioZené do tohoto systému nebo
vyuzivané z tohoto systému k datu ucetni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na poZzadani nebo Zavazky viiéi nebankovnim subjektiim
— b) ostatni zavazky.

h) Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym &asovym rozvrhem a vy&i. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kiera je vysledkem minulych udalosti, )

- e pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedkil predstavujicich
ekonomicky prospéch,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

- Tvorba rezervy se vykazuje v prisluSné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano
spole€né s néklady nebo ztratami, na jejichZ kryti byly rezervy vytvoreny v pfisluné polozce vykazu
zZisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje proti Gétu Tvorba a zuétovani
ostatnich rezerv. Rezerva je tvofena v méng, ve které uéetni jednotka predpoklada pInéni.

i) Viastni kapital

Fond vydava ke kazdému podfondu investiéni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investicnich akcii Podfondu A je v CZK. Akcie spolegnosti jsou vydany jako cenné papiry
a nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném
evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v Zzadném mnohostranném obchodnim
systému,

V souladu se stanovami Podfond A nevytvari rezervni fond.

i) Pouziti odhadu
Sestaveni ugetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu A pouifvalo odhady a pfedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu Uéetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosll a nékladi za sledované obdobi. Vedeni Podfondu A stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na
zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.

k) Uétovani vynosu a nakladu
Vynosy a naklady se Gctuji Casoveé rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i Easové souviseji.
Provozni naklady a dalsi poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci podfondu se vykazuji

na fadku Néklady na poplatky a provize a uétuji se do obdobi, s nimz vécné i Easové souviseji.
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Na fadku vynosové a nakladové uroky se vykazuji nakladové anebo vynosoveé uroky v ramci cash
poolingu podle momentalniho zlstatku. DalSi ¢ast vynosovych trok( je z konvertibilnich tveérd.

1) Dan z pfijmu

Néklad na dafi z pifjmi se poéita za pomoci platné dariové sazby z ucetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo doéasné dariové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napf.
tvorba a zué&tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
Gcéetnimi a dafovymi odpisy atd.).

Odlozena dafiova povinnost odrazi dafiovy dopad piechodnych rozdili mezi zlstatkovymi
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska Ucetnictvi a stanoveni zékladu dané z pfijmu s pfihlednutim
- k obdobi realizace.

m) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v Ugetnich vykazech v pripad&, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.
V pfipad&, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zavérky doSlo k vyznamnym
udéalostem zohlediujicim skute&nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze éetni zavérky, ale nejsou zaluétovany v lcetnich vykazech.

n) Kapitalové nastroje
Podfond ma dva akcionéfe a jeden druh emitovanych akcii s pravem zpétného odkupu a ve smysiu

IAS 32 16A — 16D nejsou zadné podfizené, prioritni apod. druhy akcii, se v8emi akciemi jsou spojena
stejna prava.

Investiéni akcie splfiuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v IAS32.16A-B. Z tohoto
divodu Fond klasifikuje a vykazuje investicni akcie ve vliastnim kapitalu.

4. PRVNIi APLIKACE IFRS 9

Fond predlozil G&etni zavérku, kde se vykazovani finanénich nastroji fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprvé za (cetni obdobi
2021, pritemz zména je prospektivni a srovnatelné obdobi nebylo upraveno. Vzhledem k tomu, Ze i
v minulych G&etnich obdobich byla pouzita metoda ocenéni investic spole¢nosti realnou hodnotou
proti G&tiim viastniho kapitalu u akcii a podili a metoda ocenéni finanéniho aktiva v reainé hodnote
precefiované do vysledku hospodareni u konvertibilnich tvéri nemé aplikace IFRS zasadni dopad
na klasifikaci ocenéni téchto finanénich nastrojl v Gcetni zavérce. Jedinou investici, kde fond zménil
zplisob vykazovani je ETF 2, v tomto pfipadé Fond pouZil metodu ocenéni finan€niho aktiva v reainé
hodnoté pfecefiované do vysledku hospodafeni, nebot investice ma charakter dluhoveho
instrumentu a existuje zavazek ETF2 vratit fondu investované prostfedky nejpozdéji na konci
divestiéniho obdobi ETF2.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond je sougasti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ.
Aktivni zlstatky v ramci cash poolingu k 31. 12. jsou vykazany jako soucast Fadku rozvahy
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani. Podfond vykazoval k 31. 12. 2022
a k 31. 12. 2021 pohledavku z cash poolingu ve vysi 845 896 tis. KE a 1 142 720 tis. KE.

Zhodnoceni prostiedkii probiha na zakladé cash poolingové smiouvy, které pro rok 2022 stanovila
vy$i kreditni Urokové sazby na CZK u&tu vypogitanou dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5% p.a., na EUR
Gétu je trokova sazba 0,0% p.a. Zplsob vypo&tu trokové sazby se nezménil oproti roku 2021.
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Ugetni hodnota pohledavek za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2022 je rovna jejich realné hodnots.
Zmeény realné hodnoty jsou uétovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

6. AKCIE. PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

PoloZzka Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spoleénostech. Podily
Podfondu nejsou kétovany na aktivnich trzich. Ocenéni realnou hodnotou bylo provedeno

k 31.12.2022.
Akcie, podilové  Zustatek ; Zastatek Zistatek
listy a ostatni K49 PfirGstky  Ubytky Pfecenéni k 31.12. Prirtstky Ubytky Precenéni k31.12.
podily 2021 2021 2022
FVOCI 1657 976 497 263 - 734795 2 890 034 548 191 -610 125 713 291 3 541 391
FVTPL 89 650 - -5 967 10 782 94 435 2053 - -7 789 88 699
Celkem 1747 626 497 263 -5 997 745 577 2984 469 550 244 -610 125 705 502 3 630 090

Fond pro v8echny investice (s vyjimkou investice do fondu ETF 2) pouzil metodu ocenéni finan&niho
aktiva v reélné hodnoté precefiované proti Gétim vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5. V
piipadé ETF2 Fond pouzil metodu ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté pfecefované do
vysledku hospodareni, viz. bod 3c.

Priristky ve vySi 550244 tis. K& k31.12.2022 pfedstavuji dodateiné investice do
spolecnostiCosmoTech (37 929 tis. K&), Forto (74 699 tis. K&), ETF2 (2 053 tis. K¢), Hometree (246
584 tis. K€), Zolar (134 862 tis. K&), Woltair (44 666 tis. K&) a navyseni investic z divodu kapitalizace
transakénich nakladl (pravni poradenstvi) ve vysi (9 452 tis. K&. Dale doslo k prodeji podilti ve
spolecnostech Driivz (461 421 tis. K&) a 39% akcii ve spole&nosti Sunfire (148 704 tis. KE) v celkoveé
vy§i 610 125 tis. KE.

Pri stanoveni reélnych hodnot nakoupenych podili v portfoliovych spoleénostech se vychazi z
trovné 3, tj. ocenéni redlnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zavazky, které se v tgetnich
vykazech vyskytuji pravidelné &i opakované, spoleénost posoudi klasifikaci v Grovnich hierarchie
realnych hodnot (dle nejnizsi trovné vstupu, ktera je vyznamna pro stanoveni reélné hodnoty jako
celku) vZdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi, aby se uréilo, zda doslo k pfesuniim mezi
urovnémi hierarchie realnych hodnot, tzn. na drove 1 (ocenéni realnou hodnotou za pouziti trznich
cen identickych aktiv a zavazk kotovanych na aktivnich trzich) nebo urovefi 2 (ocenéni realnou
hodnotou za pouZiti metod, u kterych jsou vyznamna vstupni data pfimo & nepfimo odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich).

Fond neménil drover ocenéni u 2adného podilu v roce 2022.

Byly pouZity nasledujici informace ze spolehlivych zdrojii dostupnych k datu ocenéni:
* _ Mezinarodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
e Financni databaze RefinitivEikon;
* Sménné kurzy zvefejiiované Ceskou narodni bankou a Evropskou centralni bankou.

Realna hodnota investic je vypogitana v lokalnich ménach (EUR v pfipadé Cloud&Heat, Cosmo
Tech, Eliq, Forto, tado®, Vulog, Woltair a Zolar, GBP v pfipadé Hometree a ETF) ke dni ocenéni.
Tyto hodnoty byly prepotteny na K& kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci
2022.

. Podily v portfoliovych spole¢nostech byly k 31. 12. 2022 ocenény nasledovné:
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a)

b)

c)

d)

e)

Cloud&Heat Technologies GmbH

Hodnota Cloud&Heat byla stanovena na zakladé metody Guideline Public Company Method
(GPC), ktera se b&zné uziva pro ocenéni zacinajicich spolecnosti, které negeneruji zisk
(,start up“). Nasobek hodnoty spole¢nosti (EV) k trzbam (EV/irzby) byl stanoven pomoci
vefejné dostupnych dat o srovnatelnych spole€nostech z databaze Refinitiv Eikon. U
spolegnosti Cloud&Heat byly pouzZity 2 nasobky na trzby z hardwarové (1,3) a softwarové
gasti podnikani (3,6). Vysledna hodnota spole¢nosti byla upravena o stav hotovosti a dluhu
k 31.12.2022, dale byla aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty vlastniho
kapitalu byla stanoveno ocenéni podilu Podfondu (47 140 akcii série A a 19 017 akcii série
B) ve vy&i 125 302 tis. KE.

CosmoTech

Hodnota spoleénosti Cosmo Tech byla stanovena na zékladé metody Guideline Public
Company Method (GPC), ktera se b&zné uziva pro ocenéni zatinajicich spoleCnosti, které
nejsou jesté ziskové (,start up”). Diky jedine¢nému modelu podnikani nebylo mozné najit
piesné srovnatelné spole&nosti, proto byl aplikovan 8ir$i vzorek - malé spolecnosti zabyvajici
se vyvojem softwaru pusobici v EU, které sdileji finanéni a provozni charakteristiky se
spolegnosti Cosmo Tech. Nasobek hodnoty spoleénosti (EV) k trzbam (EVitrzby) byl
stanoven pomoci vefejné dostupnych dat z databaze Refinitiv Eikon ve vysi 3,6. Vysledna
hodnota spoletnosti byla upravena o stav hotovosti a diuhu k 31.12.2022, dale byla
aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty viastniho kapitalu byla stanoveno
ocené&ni podilu Podfondu ve spoleénosti ve vysi 59 974 tis. K& (3 470 050 akcii série D a
1 413 872 akcii série E).

Eliq AB

Hodnota Elig AB byla stanovena na zakladé metody Guideline Public Company Method
(GPC), ktera se b&2né& uziva pro ocenéni zaginajicich spolecnosti, které nejsou jesté ziskove
(,start up"). Nasobek hodnoty spolecnosti (EV) k trzbam (EV/trzby) byl stanoven pomoci
vefejné dostupnych dat z databaze Refinitiv Eikon ve vys$i 3,6. Ve vybraném vzorku jsou
zastoupeny spole¢nosti segmentu SaaS (Software as a Service). Vysledna hodnota
spoleénosti byla upravena o stav hotovosti a diuhu k 31.12.2022, dale byla aplikovana 5%
srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty vlastniho kapitalu byla stanoveno ocenéni podilu
Podfondu ve spolegnosti ve vysi 30 144 tis. KE za 153 941 akcii série A2.

ETF 2

Vizhledem k omezenym informacim, které byly k dispozici, nebylo mozné ocenit kazdou
investici individualné. Fond ETF v8ak stanovuje redlnou hodnotu svych investic na zakladé
mezinarodné platnych ocefiovacich standardl. Pro ocenéni byla pouZita reaina-hodnota
investice odhadovana ETF 2 ve 3. &tvrtleti 2022, ktera byla upravena o vyvoj ve 4. Etvrtleti
2022. Ocenéni podilu Podfondu vychazi z drzby 5,25 % akcii a €ini 88 699 tis. KE.

Forto GmbH

‘Hodnota investice Forto GmbH byla odhadnuta na zakladé ocenéni (post-money valuation)

vyplyvajiciho z nedavného kola financovani, kdy hodnota spolecnsoti byla stanovena
nezavislymi subjekty. Déle byla hodnota upravena o procentni zménu trzni kapitalizace
relevantnich spoleénosti v obdobi od kola financovani v tinoru 2022 do konce roku 2022
(pokles o 22,6 %). Pro tento uZel byly vybrény co nejblize srovnateiné softwarove
spoleénosti, které pisobi v odvétvi prepravy. Dale byl aplikovan systém prednostnich
likvida&nich prav uvedenych v akcionaiské dohodé. Ocenéni podilu vychazi z drzby 3 796
akeii série B+1, 1 152 akcii série C a 313 akcii série D a je odhadnuto na 924 521 tis. KE.

Hometree

Hodnota investice Hometree byla odhadnuta na zakladé ocenéni (post-money valuation)
vyplyvajicino z nedavného kola financovani. Zarovef do hodnoty investice byl zahrnut vliv
prednostnich likvidaénich prav, ktery je popsan v investiéni a akcionarské smlouve ze dne
28. listopadu 2022. Ocenéni podilu ve vy§i 337 906 tis. K& vychazi z viastnictvi 9 895 134
akcii série A+1 a 8 035 220 akcii série B+1.



g) Sunfire
Hodnota investice Sunfie byla odhadnuta na zakladé ocenéni (post-money valuation)
vyplyvajiciho z nedavného kola financovani. Zarover do hodnoty investice byl zahrnut vliv
pfednostnich likvidacnich prav, ktery je popsan v investiéni a akcionafské smlouve. Ocenéni
podilu vychazi z drzby 9 905 akcii série C1, 76 084 akcii série B a 17 614 akcii série A1 a
rovna se 243 947 tis. K&.

h) Tado GmbH

Hodnota investice Tado GmbH byla odhadnuta na zaklad& ocenéni (post-money valuation)
vyplyvajiciho z nedavnych kol financovani, které prob&hlv v zafi a prosinci 2022 za stejnych
podminek, za kterych se ma uskutegnit i tfeti kolo v prvnim &tvrtleti 2023. Hodnota byla
akceptovana nékolika nezavislymi stranami. Proto transakce byly vybrany jako ukazatel
reélné hodnoty z divodu blizkosti k datu ocené&ni. Ocenéni podilu ve spoleénosti Tado
GmbH ve vysi 716 312 tis. K& vychazi z drzby 12 831 prednostnich akcii E, 3 583
prednostnich akcii F a 1 156 prednostnich akcii G.

i) Vulog
Hodnota Vulog byla stanovena na zakladé metody GPC, ktera se b&zné uziva pro ocenéni
spoleCnosti typu ,start up“. Nasobek transakéni hodnoty (EV) k trzbam (EV/trzby) byl
stanoven pomoci dat z databaze Refinitiv Eikon. Ocenéni podilu vychazi z drzby 203 803
akcii série B v upsané hodnoté 14,72 EUR (354,97 CZK) a 180 564 akcif série B v upsané
hodnoté 19,14 EUR (461,56 CZK). Celkem &ini hodnota podilu Podfondu ve spole¢nosti
Vulog 143 147 tis. K&.

i) Woltair
Pro ocenéni Woltair byla pouzita hodnota pfijata nezavislymi stranami z nedévného kola
financovani, tj. ze srpna 2022. Ocenéni podilu ve vysi 130 486 tis. K& vychazi z drzby 7 196
akcii C.

k) Zolar GmbH
Hodnota investice Zolar GmbH byla odhadnuta na zakladé ocenéni prijatého nékolika
nezavislymi stranami béhem posledniho kola financovani v tnoru 2022. Zarovef byl
potvrzen vyvoj implikovaného nasobku z kola financovéani, ktery odpovida evropskému
odvétvi solarnich systémt a obnovitelnych zdrojii energie. Ocenéni podilu vychazi z drzby
6 136 akcii série-B-2, 4 552 akcii série B a 2 263 akcii série C je odhadnuto na 829 652 tis.
KE.

Sensitivita

Realné hodnoty portfoliovych spolecnosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejti, podil
opakujicich se a jednorazovych zakazek, objem poskytnutych sluZeb) a pouzitymi nasobky EV/trzby
srovnatelnych kétovanych spolecnosti. Nasobky mohou kolisat v zavislosti na vyvoji daného trhu a
celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
momentalni vnimani Gcastnik trhu a fluktuovat. Pozitivni o&ekavani vyvoje daného segmentu trhu
vede k V&tSim nasobkim a vyssi realné hodnoté spolecnosti, negativni odekavani ma opaény efekt
a vede ke snizeni realné hodnoty spoleénosti.
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Tabulka nize uvadi zménu hodnoty portfolia Podfondu A v pfipadé zmén nepozorovatelnych vstupl

0 10%.
Redlna % zména hodnoty Zmeéna hodnoty
el Vyznamné Zména investice pfi zm&né investice pfi zméné
hodnota k ¥
Investice 31.12.2022 nepozorovatelné nepozorovatelnych nepozorovatelnych nepozorovatelnych
s vstupy vstupl vstupl 0 10% vstupli o 10%
(tis.KE)
7 (v tis.K&) (v tis.K&)
Cloud&Heat 125302  |rebyspoletnostiza oyt nepo pokies trzeb 20% 25 068
rok 2022
CosmoTech 59974  Trzbyspolednostiza i neno pokies trzeb 12% 7258
rok 2022
: Trzby spole€nosti za .
Eliq 30 144 rok 2022 Riust nebo pokles trzeb 7% 2158
ETF2 88 699 Valuace fondu R::}unaitéafgsg:?s 10% 8 854
Valuace spole¢nosti
z posledniho kola Zména valuace diky
Forto 924 521 financovani zméné otekavani 10% 92 452
upravena o vyvoj ucastnikd trhu
trhu (EUR 1 397m)
Valuace spolenosti
2 posledniho kola Zména valuace diky
Hometree 337 906 zméné otekavani 10% 337N
financovani (GBP utastnikd trhu
79m)
Valuace spole¢nosti
z posledniho kola Zména valuace diky
Sunfire 243 947 financovani zméné otekavani 10% 24 305
upravena o0 Vyvoj ucastnikd trhu
trhu (EUR 475m)
Valuace spole¢nosti
Zména valuace diky
Tado 716 312 2 posiadniho koka zméné otekavani 10% 71631
financovani (EUR dtastnika trhu
297m)
Trzby spoletnosti za .
Vulog 143 147 rok 2022 Rust nebo pokles trzeb 14% 20 275
Valuace spolenosti Zména valuace diky
Woltair 130 486 2 peslednite ko 2méné otekavan 10% 13 049
financovani (EUR G&astnikd trhu
53m)
Valuace spoleénosti Zména valuace diky
Zolar 829 652 £ posiednity kos Zméné otekavani 10% 82 965
financovani (EUR G&astnik trhu
402m)
CELKEM 3 630 090 11% 381 895




V pripadé zmény nepozorovatelnych vstupl o 10% se zméni hodnota portfolia Podfondu A o 382
mil. Kg, tedy 0 11%.

Tabulka nize shrnuje podily na viastnim kapitalu v portfoliovych spoleénostech Podfondu:

tis. K& il o FV k 31.12.2022 e FVK31.12.2021
Cloud&Heat 22.7% 125 302 22.7% 55 388
CosmoTech 11,2% X 59 974 8,9% 52 629
Driivz - (prodano v 2022) 11,2% 441 215
Elig 7.7% 30 144 7.7% 31075
ElTF2 5,3% 88 699 5,3% 94 435
Forto 3.2% 924 521 3,5% 816 477
Hometree "~ 18,6% 337 906 12,0% 99 524
Neuron - (prodano v 2022) 4, 7% 0
Sunfire 2,2% 243 947 4,0% 304 510
Tado 12,1% 716312 13,8% 659 586
Vulog 13,1% 143 147 13,1% 160 496
Woltair A 11,9% 130 486 11,1% 34 083
Zolar 9,0% 829 652 “10,1% 235 051
Celkem 3630090 2 984 469

Jejich realna hodnota k 31. 12. 2022 byla stanovena ve vy$i 3 630 090 tis. K& Hadnota FVOCI
investic ¢ini 3 541 391 tis. K&. Hodnota FVTPL investic ¢ini 88 699 tis. K&.

. Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12..2021 byly tvofeny investicemi do spoleénosti Sunfire
GmbH, Tado GmbH, Cloud&Heat Technologies GmbH, VU LOG S.A.S., Cosmo Tech S.A.S., Driivz
Ltd, NeuronSW SE, Zolar GmbH, Eliq AB, Forto GmbH, Woltair, s.r.o. a do londynského fondu The
Environmental Technologies Fund 2. Jejich realna hodnota k 31. 12. 2021 byla stanovena ve vysi 2
984 469 tis. K&.

Precenéni investic k 31. 12. 2022 bylo zahrnuto piimo do viastniho kapitalu kromé investice do fondu
ETF 2, jejiz pfecenéni bylo zauctovano do vykazu zisku a ztraty.

7. POSKYTNUTE PUJCKY

Prehled o pohybu poskytnutych konvertibilnich paijcek:

. Zistatek
Zistatek vy . £ .
ki1 o001 .- Phirlsticy Ubyty ~ Precenéni  Uroky K 33.212‘
ZapUjcky a Gvéry —
s pravem vymény na 124 350 62 267 -113773 -30 742 8 937 51039
majetkové podily
Celkem 124 350 62 267 -113 773 -30 742 8 937 51039
s ] Zistatek
Zlstatek e i g —
K 1%’?_32322 Prirlstky Ubytky Precenéni  Uroky k31. 12,
2022
ZapUjcky a Gvéry — :
s pravem vymény na 51038 89 787 -44 444 -13 737 8 992 91 637
majetkové podily
Celkem
51039 89 787 -44 444 -13 737 8 992 91 637
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Poskytnuté konvertibilni pajéky k 31. 12. 2022 ve vysi 91 637 tis. KE tvofi jednak pujcky s pravem
vymény za podily spoleénostem Cloud&Heat Technologies GmbH ve vysi 47 675 tis. K¢, a Eliq ve -
vy8i 43 962 tis. K&. V rozvaze jsou pUljcky s pravem vymény za podily soucasti fadku Ostatni aktiva.

V roce 2022 dale poskytl Podfond A konvertibilni ptjéky spol. CosmoTech ve vysi 11 141 tis.KC,
Zolar ve vysi 55 108 tis. K&, Woltair ve vysi 6 163 tis.KE, NeuronSW ve vySi 1 280 tis. KE a Hometree
ve vy&i 57 722 tis. K&. Tyto konvertibilni pljéky byly konvertovany b&hem roku 2022 v akcie danych
portfoliovych spole¢nosti.

Poskytnuté konvertibilni ptjcky k 31. 12. 2021 ve vysi 51 039 tis. K& tvofily jednak pljéky s pravem
vymeény za podily spoleénostem Cloud&Heat Technologies GmbH ve vySi 25 904 tis. KE, Woltair ve
vy8i 19 341 tis. K&, CosmoTech ve vysi 1 145 tis. KE a NeuronSW ve vysi 4 649 tis. KC. Konvertibilni
uvéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu a nab&hly trok v akcie portfoliové spolecnosti a zaroveri
zavazek splatit Podfondu jistinu véetn& trok(, pokud ke konverzi nedojde. PFi ocenéni konvertibilnich
avérl se ocefiuje realnou hodnotou zviast jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na
konvertované akcie. Zmény v redlné hodnoté jsou zauctovany do vysledku hospodareni (FVTPL).

Sensitivita
Vyse uvedené konvertibilni Gvéry byly ocenény k 31. 12. 2022. Jejich hodnotu ovlivriuji zejména:

a. pravdépodobnosti jednotlivych scénafli (exit, kolo financovani, splatnost, default),
uskute&néni jednotlivych scénafi je Gzce spojeno s naplnénim podnikatelského planu
portfoliové spole€nosti;

b. terminy uskuteénéni jednotlivych scénart (kromé scénare default);

c. naklady vlastniho kapitalu (u vech konvertibilnich tvért pouzito 35% na zakladé verejné
dostupné studie 2022 Private Capital Markets Report by Pepperdine University pro
spoleénosti ve fazi expanze)

d. naklady dluhu (dle smlouvy o konvertibilnim tvéru).

Vizhledem ke komplexnosti vstupll ovliviiujicich hodnotu konvertibilnich pljcek je obtizné
kvantifikovat citlivost tohoto typu investice na alternativni scénafe moznych vyvoji. Hodnota mize
klesnout az na nulu v pfipad& upadku spole¢nosti nebo se miiZze naopak znékolikanasobit.

V souvislosti s piljckami byly zau&tovany droky, jejichz vyse k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 €ini 10
943 tis. K¢ a 8 937 tis. KE. :

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami zahrnuji:

tis. K& 31.12. 2022 31.12. 2021
Zustatky na bé&Znych tctech 5 000 - 5 000
Celkem 5000 5 000

Jedna se o minimalni likviditu, kterou musi Podfond A udrzovat dle Statutu Podfondu A.

Ugetni hodnota pohledavek za bankami a druZstevnimi zaloZnami k 31. 12. 2022 je rovna
jejich realné hodnot&. Zmény realné hodnoty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.



9. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuiji:

tis. K& 31.12. 2022 31.12. 2021
Pohledévky z obchodnich vztaht Al S 1479
Realna hodnota vioZenych derivati - -
Konvertibilni pajéky 91 637 51039
Dohadné poloZky aktivni — vynosové tiroky cash pooling 5239 2487
Danove pohledavky viéi statu - 2092
Celkem 96 876 57 097
Dalsi informace ke konvertibilnim piijckam viz bod 7. Poskytnuté pGjéky.
10. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31. 12. 2022 31. 12. 2021
Naklady pfistich obdobi 30000 ~ 30000

30 000 30 000

Celkem

Naklady pfistich obdobi k 31. 12. 2022 i k 31.12.2021 ve vy§i 30 000 tis. K& a 30 000 tis. K& zahrnuji
Casové rozliseni fakturace na zakladé Statutu Podfondu A v(éi Inven Capital, SICAV, a. s. z titulu
provoznich nakladl a dalSich poplatkil spojenych s obhospodafovanim a administraci Podfondu A

za obdobi 2023 a 2022.

11. VLASTNI KAPITAL

K datu:

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fondovy kapital Podfondu (K&):

Pocet emitovanych investiénich akcii Podfondu ke
konci uéetniho obdobi (ks): ;
Pocet vydanych investiénich akcii Podfondu

v Ucetnim obdobi (ks):

Pocet odkoupenych investiénich akcii Podfondu v
Ucetnim obdobi (ks):

4450142783 4180399201 2508579618

2547 219 2764 854 2 067 006

- 697 848 - -

217 635

- 844 235

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K&):

1750,5926 1511,9783 1213,6291

Jednotlivé poloZky vlastniho kapitalu jsou také soucasti Vykazu o zménéach vlastniho kapitélu vyse

na strané 6 této prilohy.

Fondovy kapital

Béhem roku 2022 doslo ke zpétnému odkupu 217 635 kusil akcii na zakladé Zadosti akcionare CEZ,
a. s. podané k 31.12.2021. Hodnota akcie k datu odkupu byla stanovena ve vy$i 1 511,9783 K& za
akcii. Pocet emitovanych investicnich akcii fond byl sniZzen na 2 547 219 kus(l. V souvislosti s timto
zpétnym odkupem akcii se snizily v roce 2022 ostatni kapitalové fondy o 329 060 tis. K& na 2 715

257 tis. K&.



V roce 2021 doslo k éerpani miliardové transe a s tim souvisejici emisi akcii, €imz doslo ke zvyseni
ostatnich kapitalovych fondii o 1 000 000 tis. K& na 3 044 317 tis. Hodnota akcie k datu Cerpani
trande byla stanovena na 1 432,9762 K& za akcii.

Oceriovaci rozdily
Ocefiovaci rozdily se zvysily v roce 2022 o 238 015 tis. K& z 766 479 tis. KC k 31.12.2022 na

1 004 494 tis. Ké k 31.12.2022 v souvislosti s pfecenénim na realnou hodnotu k 31. 12. 2022. V roce
2021 se zvysily o 685 172 tis. K& z 81 308 tis. K& k 31.12.2021 na 766 479 tis. KE v souvislosti
s pfecen&nim na realnou hodnotu k 31. 12. 2021.

Vysledek hospodaieni minulého Gi€etniho obdobi

\lysledek hospodafeni minulych let je ve vysi 810 570 tis. K& Vroce 2022 doslo k navyseni
0 395 039 tis. K& z 415 531 tis. K& k 31.12.2021. Navy$eni je zplsobeno hlavné ziskem z prodeje
podilli ve spoleénostech Driivz a Sunfire ve vy§i 440 966 tis. KE. Ztrata roku 2021 ve vySi -45 927 tis.
K& byla pievedena do vysledku hospodafeni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu a
snizuje tak Vysledek hospodafeni minulych let.

Vysledek hospodafeni bézného tiéetniho obdobi
Vlysledek hospodafeni b&zného obdobi je ztrata ve vysi -71 177 tis. K&. Ztrata bude pfevedena do

vysledku hospodafeni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu.

12. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021

Stat - dafove zavazky (DPPO, DPH) 3175 -
Dohadné polozky pasivni 994 728
Odlozeny dafiovy zavazek 49 278 19 844
Zavazky viéi akcionartiim = 1
Obchodni zavazky — zavazky vici SICAV - 18 315
Celkem 53 447 38 887

Ostatni zavazky k 31. 12. 2022 ve vysi 53 447 tis. K& zahrnuji odloZeny darfiovy zavazek ve vysi 49
278 tis. K&, danové zavazky vici statu ve vysi 3 175 tis. K& a dohadné polozky pasivni ve vy$i 994
tis. K¢.

Ostatni zavazky k 31. 12. 2021 zahrnuji kratkodoby zavazek viéi Fondu Inven Capital SICAV
vyplyvajici z uhrazeni konvertibilni ptjéky spol. Woltair z uétu SICAV misto z G¢tu Podfondu A ve
vy§i 18 315 tis. K&, ktery byl 3. 1. 2022 uhrazen.

13. REZERVY

V roce 2022 byla poprvé zat&tovana rezerva na dlouhodoby bonus, ktery bude vyplacen uréenym
pracovnikim Fondu na konci existence Podfondu A pfi spinéni podminek ziskovosti stanovenych
statutem Podfondu A a smlouvami mezi Fondem a uréenymi pracovniky. VySe rezervy Cini
k 31. 12. 2022 95 272 tis. K&.
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14. DAN Z PRiJMU

tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Ztrata (Zisk) pred zdanénim 68 698 -45 823
Nedarové vynosy (zejména osvobozeny prodej podili) -1 470 -541
Ostatni nedarové naklady (pfedev&im naklady na drzbu investic,
tvorba rezerv) 119 343 49 515
Zisk z prodeje investic 95 685 -
Zaklad dané 144 860 3151
Sazba dané z pFijmil 5% 5%
Dafi 7243 158
Doplatek dané pfedchozi obdobi - =
Splatna dari z pfijmua 7243 158
2022 Odlozena dafiova pohledavka / 2021 Rozdil VZ-dap. -4 763 -54
priznani r.2020
2479 104

Dari z pfijm0 ve Vykazu zisku a ztraty

Podfond A vycislil odloZzenou dari nasledovné (v tis. K&):

2022 2021

Zauctovany rozdil 2022

Polozky odlozené dafiova dariovy dafiova

Odlozena Odlozeny Odlozena

Odlozeny
danovy Proti VK

Proti VZZ

dRnoe pohledavka zavazek pohledavka zavazek

Precenéni investic - -54 041 - -19884 -34 157 -
Rezerv 4763 - - - - 4763
Celkem 4763 -54 041 - -19884 -34 157 4763
Celkem za Getni

obdobi - -49 278 - -19 884 - -

Podfond vy€islil k 31. 12. 2022 odlozenou daii ve vysi 49 278 tis. K&, kterou tvofi odlozeny darfovy
zavazek z piecenénim investic ve vy3i -54 041 tis. K& a odlozena dafova pohledavka z vytvorené
rezervy ve vys§i4 763 tis. K&. K 31. 12. 2021 byla odloZena dari ve vySi 19 844 tis. K&, ktera souvisela

pouze s pfecenénim investic.

V roce 2022 byl rozdil v odloZené dani z pfecenéni investic vykéazan proti Gétlim vlastniho kapitélu -
radek Ocefiovaci rozdily. Odlozena daf z rezerv byla vykazana proti vysledku hospodafeni - v fadku

23 Daii z piijmU ve vysledovce.

Vroce 2021 byl odloZeny dafiovy zavazek zau&tovan proti fadku ocefiovaci rozdily ve viastnim

kapitalu spoleénosti.
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15. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemé! v U&etnim obdobi Zadné zaméstnance. Podfond A eviduje niZze uvedené naklady na
poplatky, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu A a placené Inven Capital, SICAV, a.s.

Naklady na poplatky a provize tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Obhospodarovani 28 366 68 175
Administrace 558 615
Audit - 519 882
Depozitaf 557 328
Celkem 30 000 70 000

16. OSTATNI VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy z akcii a podilli &ini 1 229 tis. K& k 31. 12. 2022. K 31. 12. 2021 tato polozka ve vysi
31 336 tis. K& zahrnuje uvolnéni doplatku za prodej podilu ve spole¢nosti CyberX z roku 2020, ktery
byl uvoln&n dle smlouvy z escrow UGctu.

Polozka vynosy z urokli a podobné vynosy zahrnuje vynosy z uroku z konvertibilnich pujcek
k 31.12. 2022 a k 31. 12. 2021 ve vy§i 10 943 tis. K& a 8 937 tis. K&, z cash poolingu ve vy$i 60 090
tis. K& a 6 092 tis. K& Celkova vyse urokd &ini 71 033 tis. K& k 31.12.2022 a 15 029 tis. K&
k 31.12.2021.

Podfond eviduje ztratu z finan&nich operaci k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021 ve vysi 15 688 tis. K¢

a 22 188 tis. K&, které jsou realizovany predevsim kurzovymi rozdily a pfecenénim konvertibilnich
tivérl na realnou hodnotu.

17. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2022 neobdrzeli &lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organd Fondu zadné zalohy,
zavdavky, zapUjeky, véry, pfiznané zaruky a nevlastni zadné akcie/podily spolecnosti. Jiné vyhody
spocivaji v pouziti sluZzebnich automobill a telefond i na soukromé Ucely.

Kréatkodobé pohledavky viéi spfiznénym osobam k 31. 12. 2022 (v tis. KE):

Spfiznéna osoba 31.12.2022 31.12.2021
CEZ, a.s. 845 896 1142 720
Celkem 845 896 1142720

Kratkodobé pohledavky vigi spfiznénym osobam k 31. 12. 2022 zahrnuji pohledavku z cash
poolingu viigi CEZ, a. s. ve vy&i 845 896 tis. KE. Uroky z cash poolingu za rok 2022 Cini 60 090 tis.
Ké

Kratkodobé pohledavky viiéi spfiznénym osobam k 31. 12. 2021 zahrnovali pohledavku z cash
poolingu viigi CEZ, a. s. ve vysi 1142 720 tis. K& (viz bod 4). Uroky z cash poolingu za rok 2021
&inily 6 092 tis. K&. Podfond A déle evidoval kratkodoby zavazek vi€i Inven Capital, SICAV, a.s. ve
vy§i 18 315 tis. K&, ktery byl 3. 1. 2022 uhrazen.

Podfond A dale platil poplatky Inven Capital, SICAV, a.s. ve vy3i 30 mil. K& v roce 2022.
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18. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K datu: 31.12.2022 31.12.2021
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 4 459143 4180 399

Celkem : 4459143 4180 399

Hodnoty predané k obhospodafovani se rovnaji hodnoté viastniho kapitélu ve vysi 4 459 143 tis. K&
k 31.12.2022, k 31.12.2021 byly ve vy3i 4 180 399 tis. K&.

19. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finanénich nastroju a ostatnich aktiv a zavazki k 31.12.2022. Finanéni nastroje, u kterych byla realna
hodnota urCena ocenénim znalce, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky
rozvahy, jejichz GCetni hodnota se rovna realné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné
FVTPL.

Fin.nastroje Ostatni
tis. K& FVOCI Povinné Celkem
FVTPL majetkové EVTPL :
nastroje
Pohledavky za bankami a druzstevnimi =
zéloznami = j e 540
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ;
cash pooling - . - 845 896 845 896
Akcie, podilové listy a ostatni podily 88 699 3 541 391 - 3630 090
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry a
ostatni) 91 637 - 5239 96 876
Naklady a prijmy pfistich obdobi - - 30 000 30 000
Aktiva celkem 180 336 3 541 391 886 135 4 607 861
Ostatni pasiva - - 53 447 53 447
Rezervy - - 95 272 95 272
Vlastni kapital - - 4 459 143 4 459 143
Pasiva celkem 0 0 4 607 861 4 607 861
20. REALNA HODNOTA
Struktura redlné hodnoty finanénich nastroj je k 31. 12. 2022 nasledujici:
K datu 31. 12. 2022 Uroveri 1 Uroven 2 Urover 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 3630080 3630080
Ostatni aktiva (konvertibilni avéry) - - 91 637 91 637

Financni aktiva celkem - - 3721727 3721727

K 31.12.2022 doslo k revizi klasifikace financnich nastrojit podle Grovni reainé hodnoty, k 31.12.2022
a k 31.12.2021 Fond neuvadi klasifikaci realné hodnoty u finanénich nastroji, u nichz je Ggetni
hodnota blizkou aproximaci jejich reainé hodnoty (IFRS 7 odst. 29).
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Struktura realné hodnoty finanénich nastroju byla k 31.12.2021 nasledujici:

Kdatu 31. 12. 2021 e Urovefi 1 Urovefi 2 Uroven 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatni podily ey - 2984469 2984 469
Ostatni aktiva (konvertibilni avéry) e ity 2= 51039 51039
Finan&ni aktiva celkem " : . 3035508 3035508

21. RIZENI RIZIK

Hlavnim cilem Fizeni rizik je ochrana hodnoty a zvy$ovani hodnoty investice akcionaft do Podfondu
pfi podstupovani rizika, které je pro akcionafe akceptovatelné.

Podfond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou vSechny podrobné popsany ve Statutu Podfondu
a ve vnitfnim pfedpisu Pravidla fizeni rizik, dodrZzovani limitd a fizeni likvidity. Oblast Rizent rizik je
nezévisla na fizeni portfolia a informuje Pfedstavenstvo neprodleng o vSech skutecnostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Mezi hlavni rizika, kterym muze byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trzni;

(b) riziko koncentrace;

(c) riziko nedostateéné likvidity;

(d) riziko operacni;

(e) riziko Gvérove;

® riziko spojené s investicemi do Gcasti v obchodnich spole€nostech;
(9) riziko spojené s investicni strategii fondu;

(h) riziko selhani protistrany;

(i) riziko outsourcingu;

1)) riziko souvisejici s faktory udrZitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodateCnou investici a
transakce musi byt schvalena Pfedstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk
manager Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karté transakce). Rizika jsou
fizena i b&hem drzeni investice formou étvrtletnich risk reportt o pinénim limitd a jednou ro€né jsou
predkladany Predstavenstvu a dozor€i radé Fondu Zpravy o Fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné
roéni udalosti, navrhy tpravy investiéni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou Zatézové testy a
Reporty investiénich limitd od Administratora Fondu.

Trzni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoZ Podfond A investuje, mlze stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, drokovych mér, ménovych kurzl a
zplisobu, jak trh pfislugny majetek vnima. Pro v8echny slozky trzniho rizika plati limity aktualniho
apiného znéni Statutu a platnych pravnich predpisi. TrZni riziko je posuzovano fondem velmi
detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investort
zamé&fenym v souladu se svym investi€nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou
oblast investic, a tedy dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace a neni mozné sniZit riziko vetsi
diverzifikaci. Trzni riziko zahrnuje:

Ménové riziko

Podfond A muZe kromé& CZK investovat i v ménach zemich EU, GBP, USD, CHF a ILS v ramci
nabyvani majetkovych u&asti v obchodnich spoleénostech. Cenné papiry vydavané Podfondem A
jsou vzdy denominovany v CZK. Podfond A tedy podstupuje ménoveé riziko pfi investicich v jinych
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ménach nez CZK. To mlzZe vést k vykyvim hodnoty cenného papiru stanovené Administratorem v
disledku kurzovych rozdilil pfi ocenéni aktiv Podfondu. Akcionafi si jsou tohoto rizika védomi a
nevyzaduji zajistovani ménového rizika Podfondem.

Tabulka niZze ukazuje potencialni dopad zmény kurzu na hodnotu portfolia k 31.12.2022:

Zména hodnoty portfolia

Ména ; Zména kurzu (v tis. K&) % hodnoty portfolia
EUR +/-1 CZK 132 842 3,66%
GBP +-1 CZK 15 684 0,43%
Celkem 148 526 4,09%

Pfi zméné kurzu koruny o 1 K& u kazdé mény portfolia, dojde ke zméné hodnoty portfolia v KE o
zhruba 4%. Rizikem pro Podfond je posilovani koruny, kdy se hodnota portfolia investic snizuje.

Urokové riziko

Urokové riziko je minimalizovano zapojenim Gétd Fondu do cash poolingového systému skupiny
CEZ. Na zaklad& cash poolingové smlouvy je stanovena vyse kreditni Girokové sazby na CZK Gétu.
V roce 2022 byla vypocitavana dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5% p.a., na EUR 0¢tu je urokova sazba
0,0% p.a. V roce 2022 se Urokova sazba neménila.

Konvertibilni avéry maji obvykle fixni Urokovou sazbu, ktera se neméni az do doby splatnosti.

Riziko koncentrace

S trznim rizikem souvisi riziko koncentrace, které predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé &i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo
vi¢i skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spoleéném faktoru rizika,
predeviim shodnym typem hospodaFského odvétvi nebo jeho Easti, zemépisné oblasti, casti
finanéniho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investicniho nastroje. Podfond je vystaven
riziku koncentrace diky své investiéni strategii se zaméfenim na investice do nové energetiky a
souvisejicich odvétvi a diky svému zaméreni na evropsky trh a lzrael.

Tabulka nize ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v ramci povolenych oblasti investicni strategie
k 31.12.2022:

\yroba vodiku 6%
Elektromobilita 6%
Logistika 19%
Instalace tepelnych zafizeni 26%
Optimalizace spotfeby energie 23%
_Ostatni il R At Saome  R e
Celkem 100%

Toto riziko omezuje Podfond prostfednictvim aplikace limitt pro jednotlivé cenné papiry a podily ve
stejné vysi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate&né likvidity spoc&iva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézZeno vcas za

piiméFenou cenu a Zze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym finanénim zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi. Vcetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfiméfené kratké dobé.

Podfond méa k 31. 12, 2022 oddélenou likviditu na bankovnim ucétu ve vysi 5 mil. KE a pohledavku
z cash poolingu vii&i CEZ, a. s. ve vy3i 845 896 tis. KE. Kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztaht
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k 31. 12. 2022 zahrnuji zavazek vUgi Inven Capital, SICAV, a.s. ve vysi 30 000 tis. K¢, jedna se o
poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci Podfondu za rok 2023.

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych finan&nich aktiv a pasiv podle doby splatnosti na celkovych
aktivech Podfondu (bez splatnosti).

Finanéni aktiva Ostatni i %kt‘ .
Finanéni  polozky Aktival ;2;;'“ |1'|Va
4 03 3 mésice - Bez aktiva bez pasiva i
tis. K& iEee $iok 1rok-5 let 5 a vice let splatnosti celkemn splattl- celkem aktivech
e pasivech
Pohledavky za T _ _ - "
hankar 5000 5000 5 000 0,11%
Eggl'i‘;‘;a"“ " 845 896 : 2 - 845 896 845806  18,36%
Akcie a podily - 88 699 3 541 391 3 630 090 3630080 78,78%
Ostatni aktiva
(Uroky, konvertibilni 5239 - 91 637 - - - 96 876 - 96 876 2,10%
avery)
Naklady a pfijmy y » = . . 3 3
piitich obdobi 80000 s
Celkem aktiva 856 135 0 91 637 88 699 3 541 391 4 577 861 30 000 4 607 861 99,35%
Ostatni pasiva 954 3175 - - - 4168 49 278 53 447 0,09%
Rezervy - - - - - 0 95272 95272 -
Vlastni kapital* - 4 459 143 - - - 4 459 143 - 4 459 143 96,77%
Celkem pasiva 994 4 462 317 0 0 0 4 463 311 144 550 4 607 861 96,86%
Gap 855141 -4462 317 91637 88 699 3 541 391 114 550 -114 550
Kurmnulativni gap 855141 -3 607 176 -3 515 540 -3 426 841 114 550 114 550 -

*Splatnost vlastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoze dle Elanku 9.6. statutu
Podfondu je ,Fond povinen odkoupit investiéni akcie od akcionafe nejpozdéji do jednoho (1) roku
ode dne obdrzeni zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii administratorem Fondu®.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitfnich procest, ze selhani
provoznich systémi &i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti.

Operaéni riziko Fond rozdéluje do ¢tyF skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procesl (nespravné provedeni transakce, pfekroceni limitd, chyby zauétovani);

b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informaénich systému);

c) rizika informaénich systémi (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpedeni, chybi ocefovaci data);

d) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluZeb, vEetné Externich dodavateld, pfirodni

vlivy).

PFi posuzovani operaéniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevii operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevii operaéniho rizika. Operaéni riziko je eliminovano dislednym dodrzovanim pravidla &ty oci,
vietné jeho namatkové kontroly, 3kolenim zaméstnancl ohledné limitd, Vnitfnich predpist
a pravnich predpisil, dislednym dodrZovani archivacniho fadu Spravcem informaéniho systému,
&imz se minimalizuji ztraty v disledku selhani informaéniho systému (sougast smlouvy
s dodavatelem 1S), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouZiti prostfedk klienta k obchodim na
viastni Géet. Rekonciliace a kontroly pohybu finangnich prostfedkl, investiénich nastrojl
a dodrzovani limitti jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitfnim predpisem, ¢imz se zabezpecCi
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vf:asné Zjisténi chyb a jejich naprava. V ramci vnéjsi kontroly je operaéni riziko eliminovano v rémei
Cinnosti depozitafe fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitafe je smluvné osetfen depozitarskou
smlouvou.

Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazki protistrany Podfondu, 1. Ze emitent investiéniho
nastroje v majetku Podfondu & protistrana smiluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi sviij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Podfond miZe prijimat a poskytovat zapiijgky nebo Gvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
Likvidni majetek Podfondu investuje do dvoustrannych Uvérovych vztahi se spolegnosti CEZ, a. s.,
a to formou tzv. realného cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro tvéry.

K 31. 12. 2022 Podfond vykazuje (vér na zakladé dohody o poskytovani vicetroviiového realného
cash poolingu, ktery &ini 845 896 tis. K& v(i&i spoleénosti CEZ, a. s. a konvertibilni uvéry do
spolecnosti Cloud&Heat ve vysi 47 675 tis. K& a Eliq ve vy$i 43 962 tis. K&.

tis. K& mg:.s?c 2 2 mésice 3 rcl;:t- 5 5 a vice let Celkem
1 rok

Pohledavky za bankami 5000 - - - 5000

Pohledavky cash pooling 845 896 - - - 845 896

Konvertibilni Gvéry - - 91 639 - 91 639

Celkem aktiva 850 896 - 91639 - 942 535

Zména uroéenych aktiv pfi 8 509 2 916 L 0 425

zmeéné Urokové sazby o 1 %

Podfond nemél ve sledovaném Licetnim obdobi Zadna trokové citliva pasiva.
Riziko spojené s investicemi do ti¢asti v. obchodnich spoleénostech

Dle investicni strategie uvedené ve Statutu mize Podfond nabyvat akcie, podily, kmenoveé listy, popf.
jakekoli jiné zakonem pfipustné formy G&asti na kapitalovych obchodnich spole€nostech nebo
na obdobnych typech spoleénosti v zahraniénich jurisdikcich (at jiz regulovanych &i
neregulovanych), které splfiuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spole¢nosti mohou mit také
charakter do¢asnych Gcelovych spolegnosti zfizovanych za Ggelem nabyti vyse uvedenych aktiv,
a/nebo ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetné moznosti
Podfondu A uskutecnit proces pfemény, vniz budou Podfond a/nebo Cilova spolecnost
zUcastnénymi spolenostmi, a to v souladu s pfislusnymi zviastnimi pravnimi predpisy.

Dle Statutu minimalni vySe jedné investice z vlastnich zdrojii Podfondu &ini v dobé jejiho pofizeni
20 000 tis. K&, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdrojii Podfondu &ini v dobé jejiho
porizeni 1000 000 tis. KE&, pficemz v odiivodnénych pfipadech miize pfedstavenstvo Fondu
rozhodnout o niz§i minimalni vysi jednotlivé investice. Ve Statutu jsou uvedeny i dalsi limity na
investice.

Obchodni spole¢nosti, na kterych ma Podfond Géast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.

V dusledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilti v obchodni spolecnosti
Cik UpInému znehodnoceni (Upadku) obchodni spolenosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spole€nosti. Toto riziko je zajisténo pedlivym vyb&rem cilovych spole&nosti, kdy pred
kazdou transakci dochazi k dikladnému prozkoumani spoleénosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — finanéni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjednavana likvidaéni preference, ktera uréuje, Ze v pfipadé likvidace (prodeje) spolecnosti ziska
Podfond prednostni vynos. Investice do cilové spoleénosti probihaji v ramci koinvestovani, a to jak
Podfondu A a Podfondu B do spolegnosti v EU, tak zérovef i se silnymi partnery. Navic je dojednano
Clenstvi v dozoréich organech s pfimym pristupem k informacim ve spole&nosti na mésiéni bazi a na
vyZadani kdykoli. V ramci Podfondu A pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spole&nosti.
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Inherentni riziko spojené s investicni strategii Podfondu

S ohledem na Gzce specifikovanou investi&ni strategii Podfondu A bude vzdy existovat riziko spojené
se samotnou podstatou investi€ni strategie zaméfené na investice do novych odvétvi a progresivnich
technologii prostrednictvim investic do Cilovych spoleénosti. K témto rizikim patfi zejména, nikoli
véak vylucéné jen, napf.

a) riziko spojené s promotérem zvazované investice Podfondu A, nebo manazerskym tymem
v Cilové spole&nosti, vyplyvajici napf. z moznych nedostate¢nych zkusenosti, Eestnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostate¢nymi kontakty apod.;

b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostatecne komercionalizace produktu,
z rozdilnosti pozadavki na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inzenyrstvi nového produktu, ze $patného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;

c) technologicka rizika vyplyvajici napf. z mozné soucasné €i budouci existence lepsi &i
efektivnéjsi technologie, z nepfedvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stavajicich systémil, z nedostatku materialovych zdroji apod.;

d) trzni rizika souvisejici s trznim prostfedim, napf. velikosti trhu, jeho potencialem,
konkurenci, alternativnimi produkty, nepfedvidatelnymi naklady na marketing atd.;

e) finanéni rizika spoéivajici napt. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdroju/trhu
v momenté& budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mife &i struktuie externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujimi investory apod.;

f) provozni rizika spojena napt. s nedostatkem kvalifikovaného personalu apod.;

g) environmentalni rizika;

h) vyse uvedena politick4, regionalni, pravni, regulativni a dafiova rizika jednotlivych investic.

Prostfednictvim diverzifikace v ramci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencionalné
mozné éasteéné snizit mozné dopady t&chto rizik na celkovy majetek Podfondu A, nikoli vSak
pravdépodobnost, podobu a Eetnost jejich vyskytu.

Riziko vypofadani (riziko protistrany)

Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplini své zavazky
pted koneénym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu A mize byt
zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym diuhiim a dodat pfedmétne
aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypofadani je posuzovéno pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, due dilligence
reporty). Riziko nesplnéni zavazkd protistrany pfi vypofadani obchodd je snizovano pouZitim
vhodnych smiuvnich instrument( (napf. escrow ucet).

Likvidni aktiva Podfondu A jsou poskytovéana v ramci dohody o poskytovani vicetroviiového
realného cash poolingu se spoleénosti CEZ, a. s. Ratingova agentura Standard & Poor’s potvrdila
dlouhodobé ratingové hodnoceni Skupiny CEZ na urovni A- se stabilnim vyhledem. Ratingova
agentura Moody's potvrdila diouhodobé ratingové hodnoceni na trovni Baa1 se stabilnim vyhledem.

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Bankou poskytujici sluzbu cash poolingu je Komeréni banka
a.s., ktera je regulovanym subjektem pod dohledem CNB.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré &innosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéfuje na tfeti osobu na zakladé
smlouvy o povéfeni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Poveéfeni jiného nese s sebou riziko,
e Fond nesplni nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich
dodavatell sluzeb.

Uetni a dafové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.

Administrator — AMISTA investiéni spole&nost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.
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Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrZitelnosti béhem celého investiéniho procesu poc€inaje predinvestiéni
provérkou pfes obdobi drzeni investice az po exit. B&hem roku 2022 byla vytvorena politika
udrZitelnosti, ktera je detailné popsana v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou b&éhem investovani analyzovana. Kromé environmentalnich a socialnich indikatort
je kladem dliraz na kvalitu fizeni spolegnosti (slozeni a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpeé&nosti. \Vzhledem k investicim do men&ich rychle rostoucich spole¢nosti
jsou zvaZovany zévazky a cile spole¢nosti v oblasti cilti udrzitelnosti, které jsou pak prioritizovany a
monitorovany na pravidelné bazi.

22. NEPRETRZITE TRVANi SPOLEGNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpe&nostni situace
v souvislosti s konfliktem na Ukrajiné. Jednim z dopadii konfliktu je i akcelerace nékterych trendt
jako je pfechod k udrZitelnym zdrojim energie, sobéstainost a diverzifikace. Tyto oblasti
zaznamenavaji zvySenou poptavku po novych feSenich a pro fadu Cilovych spoleénosti to

predstavuje pfileZitost pro rychlejsi rist a zvySovani jejich hodnoty.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem k
tomu byla GCetni zavérka k 31. 12. 2022 zpracovana za predpokladu, Ze spoleénost bude nadéle
schopna pokracovat ve své &innosti.

23. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

K 1. lednu 2023 vznikl novy Podfond D, jehoZ akcionafem je Evropska investiéni banka. Ma
obdobnou investiéni strategii jako Podfond B a bude koinvestovat 100 mil. EUR spolu s Podfondem
C do start-upti v Evropské Unii. Ctyfleté investiéni obdobi Podfondu D bude nésledovano pétiletym
divesti€énim obdobim.

Sestaveno dne: 14. 4. 2023
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