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Definice pojmu

Pro Ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

| AMISTA investicni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni

AMISTA IS 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ceska narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni
dodrzovani dafiovych predpisti v mezinarodnim méfitku a s ohledem na
Dohoda FATCA pravni predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer,
L-2950 Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533, se sidlem Pod kFizkem 1773/2,
Fond 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka &. 19323

AP R R b oslcdni den Uzetniho obdobi

 Podfond |  inven Capital — Podfond B L

' £ B Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
SFDR listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci SOUVISE]IC!Ch s udrzitelnosti v

odvétvi finanénich sluzeb

Ugetni obdobil Rozhodne
obdobi

obdobi od 1.1.2022 do 31.12.2022

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci,

Vyhlaska ve znéni pozdsjich predpisti

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zékoni (zékon o

Zaop oauiiorech auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o damch z prljmu | Zakon ¢. 586/1892 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdsj§ich predpist

Zakon o ticetnictvi | Zakon &. 563/1991 Sb., 0 Ugetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist

g Zakon &. 240/2013 Sb., o investiénich. spoleénostech a investiénich

2k fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpisi

Zakon &. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a 0 zméné |

2Mssh dalSich souvisejicich zakonu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon

2O o obchodnich korporacich), ve znéni pozdgjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za
vyrocni zpravu

Pfi vynalozeni veskeré pfiméfené péce podava vyrocni zprava podle naseho nejlepsiho vedomi
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni za rok
2022, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodafeni a nebyly v ni
zami¢eny zadné skute&nosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 14. 4. 2023
O™ /C/x \N
\\
Inven Ci?é, SICAV, ass. Inven Capital, SICAV, a.s.

Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Misko
mistopredseda predstavenstva ¢len predstavens
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionari podfondu Inven Capital - Podfond B, spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky podfondu Inven Capital - Podfond B, spolecnosti Inven Capital,
SICAV, a.s., (,Podfond") sestavené na zédkladd Ceskych Gcetnich predpisl, kterd se sklddad z rozvahy
k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéch vlastniho kapitdlu a pfehledu o penéznich
tocich za rok kon&ici 31. prosince 2022, a pFilohy této Gcetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych Gcetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 piilohy
této Ucetni zavérky.

Podle na$eho ndzoru prilozend Gcetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2022 a nékladl a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokd za rok koncici
31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zdvérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu nezdvisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.

N&3 vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlnd) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislu$nymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn{
informace splfiuji poZadavky préavnich predpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zdvérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimZ jsme dospéli pri provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



EY

Building a better
working world

Odpovédnost pfedstavenstva spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., za Ucetni zdvérku

Predstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., povinno posoudit,
zda je Podfond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zdvérky
zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvéni a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., planuje
zru$eni Podfondu nebo ukon&eni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit dcetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfim&Fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vsech pFipadech v Ucetni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni, pokud Ize redin& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ye neodhalfme vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&ts{
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo
obchéazenf vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Podfondu a spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.,
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit ndzor na Gcinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, priméFenost provedenych uGcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., uvedlo
v priloze GCetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pFedpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., a zda s ohledem na shromazdéné dlikazn{
informace existuje vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takovd vyznamna (materidini) nejistota existuje, je na$i povinnosti upozornit v nasi zprave
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostate&né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepretrzité
trvat vychézeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udéalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., mimo jiné
o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili,
vEetnéd zjist&nych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Jiri Kfepelka, s;étutérm’auditor
evidencni ¢. 2163

14. dubna 2023
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Prehled podnikani, stav majetku mvestlcnlho
fondu a majetkovych Gcasti

| Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533 se sidlem Pod kfizkem

177312, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v
| obchodnim rejstiiku vedeném M&stskym soudem v Praze pod sp.
| zn. B 19323

nven Capital — Podfond B
obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

1. Cinnost Podfondu v tiéetnim obdobi

Inven Capital — Podfond B se zaméfuje na investice do cleantech startupl z Evropské unie
v pokroCilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a s vyraznym riistovym
potencialem. Zajima se o oblasti jako energeticka Gcinnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita
“a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, Cistd doprava, smart city a obecné &innosti
s potencialem snizovat emise sklenikovych plyn.

Podfond B investoval do osmi spolecnosti (EtyF némeckych, jedné francouzské, dvou &eskych a
jedné Svédske) a ma proinvestovano vice nez 90 % svého investiéniho ramce. V portfoliu Podfondu
B se ke konci roku 2022 nachazi nasledujici spole¢nosti:

tado GmbH- spolecnost vyviji platformu umoiﬁujici chytre fizeni teploty v domacnosti na zakladé
polohy a zvyklosti uzivatele;

Cloud & Heat Technologies GmbH — projektant, dodavatel a provozovatel energeticky a nakladové
Uspornych distribuovanych datovych center s vyuZitim vodou chlazenych servert, jejichz teplo se
vyuziva k vytapéni budov a ohrevu teplé uzitkové vody; ‘

Cosmo Tech S.A.S.— dodavatel softwarové platformy pro modelovani komplexnich systému
poskytujici kliCové informace pro optimalizaci rozhodovani v ramci fizeni kritické infrastruktury
a procest;

Zolar GmbH — digitalni platforma spole¢nosti zajistuje instalaci fotovoltaickych panelt a bateriovych
systému v rodinnych domech prostiednictvim externich instalatérskych firem, které konsoliduje
v ramci své platformy;

Eliq AB — softwarova platforma spole¢nosti sbira a analyzuje data o spotfeb& a vyrobé elektfiny
zakaznikl z chytrych elektromérl, ty kombinuje s dodateénymi informacemi o spotfebé domacich
spotiebicli a poskytuje svym zakaznikim pfehled o jejich spotfeb& s nabidkou moznosti tispor
energii, coZ se projevuje snizenim fluktuace zakaznik( a nakladl na jejich obsluhu s moznostl
prodeje dodateénych produktl;

Forto GmbH - evropsky digitalni speditér, ktery vyviji platformu pracujici s daty v realném &ase,
optimalizuje pfepravu, umoziiuje zé&kaznikim objednat pfepravu, sledovat svoje zasilky a vyfidit
veskerou administrativu online véetné volby zplsobu pfepravy s ohledem na emise, soustiedi se
zejména na relace mezi Asii a Evropou;



Woltair, s.r.o. — spole¢nost vyviji digitalni platformu, ktera zjednoduSuje vybér, objednavani a
instalaci topnych zafizeni, zaroven spojuje prostrednictvim této platformy zakazniky a techniky.

V roce 2022 byly uskuteénény dodate¢né investice do spole¢nosti Cloud&Heat, CosmoTech,
NeuronSW, Elig, Woltair a Zolar. Nové investice uz Podfond B nemuze v divesticnim obdobi
uskuteénit.

V zafi 2022 prodal Inven svlj podil v ceské spolec¢nosti NeuronSW. NeuronSW byl prodan se
ztratou. Cilem prodeje bylo minimalizovat dalsi ztraty a diky earnout mechanismu v prodejni smlouvé
vytvofit potencial pro zpétziskani viozenych prostiedkd. NeuronSW je technologicka firma, ktera
vyvinula komplexni fe$eni pro analyzu zvuku umoznujici pfedpovidat poruchy stroja.

1.1.Hospodareni Podfondu

Vérny a vyCerpavaijici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za
Ugetni obdobi a pfiloha k Uéetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou souéasti vyroéni
Zpravy.

Podfond je u¢etné a majetkove oddélenou €asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, Zze umoznilo sestaveni ucetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyro€ni zprava. Podfond
nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organim obsazeny ve vyro¢ni
zpravé Fondu.

Hospodareni spole¢nosti skonéilo v roce 2022 ztratou ve vysi 96 277 tis. KE. Ztrata spole€nosti byla
realizovana zejména v souvislosti s tvorbou rezervy na dlouhodoby bonus, provoznimi naklady
vynakladanymi na spravu Podfondu B pfi realizaci investic a pfecenénim konvertibilnich avéra.

1.2. Stav majetku

Hodnota aktiv Podfondu meziroéné vzrostla o0 59,96 % (tj. o 762 868 tis. K&). Narlst aktiv byl zejména
v majetkovych u€astech v obchodnich spoleCnostech (narust o 724 342 tis. K¢), ktere se zvysily diky
navySeni podild stavajicich investic a vlivem pfecenéni.

Portfolio Podfondu je financovano z 89,42 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitélovymi fondy.
Zbylych 10,58 % pfedstavuji kratkodobé cizi zdroje v podobé ostatnich pasiv.

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2022 aktiva v celkové vysi 2 035 133 tis. K&. Ta byla tvofena
pfedevéim akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily do spole¢nosti Tado, Cloud&Heat
Technologies, CosmoTech, Zolar, Elig, Forto a Woltair ve vysi 1 943 452 tis. K&, ostatnimi aktivy ve
vysi 91 492 tis. K& a pohledavkami za bankami ve vysi 189 tis. K& Redlna hodnota podilt byla
stanovena na zakladé ocenovaciho reportu, ktery sestavila spole¢nost Deloitte k 31. 12. 2022.



Pasiva

Spole¢nost vykazala v rozvaze k 31. 12. 2022 pasiva v celkové vysi 2 035 133 tis. KE. Ta byla
tvorena vlastnim kapitalem ve vysi 1 819 875 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vy$i 125 160 tis. K&, které
predstavuji zejména zavazky vGci akcionafim ve vysi 110 184 tis. K& a odlozeny danovy zavazek
ve vysi 14 101 tis. K&, a vytvofenou rezervou ve vy$i 90 098 tis. K&. Pocet investiénich akcii vydanych
k Podfondu B je 45 681. Ztrata za G¢etni obdobi je 96 277 tis. K&.

Struktura aktivk 31.12.2022 (v tis. K&) Struktura pasiv k 31.12.2022 (v tis. K&)

2035133
100% 100%
2035133
90% 90K =
80% 80%
L ) M Rezerva
H Ostatni aktiva
7
70% ' %
60% z :
60% B Ostatni pasiva
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8 1943452
9 5. ¥ Neuhrazend
40% ztrata/
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30% podily o 1068594 | rozdily
20% = Vysledek
10%
béZného obdobf
10% 0%
B Kapitdlové fondy
0% -10%
Cashflow

Cisté snizeni penéZznich prostredki k 31. 12. 2022 bylo ve vysi -1 928 tis. K&.

Penézni tok z provoznf Cinnosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi -8 832 tis. K&,
k 31. 12. 2021 byl ve vysi -37 519 tis. K&, coZ predstavuje narist o 28 688 tis. K& Penézni tok byl
ovlivnén Cistym penézni tokem z provozni ¢innosti pfed zdanénim, zménami pracovniho kapitalu a
mimofadnymi polozkami ve vysi 258 tis. K&.

Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti byl ke konci G&etniho obdobi ve vysi-203 577 tis.
K¢, na konci minulého obdobi byl ve vysi-137 501 tis. K&. Jeho vy$e byla ovlivnéna vydaji spojenymi
s nabytim dlouhodobych aktiv pravé ve vysi -203 653 tis. K& a pfijmy z prodeje dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku ve vysi 76 tis. K&.
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Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti byl ke konci G¢etniho obdobi ve vy$i 210 481 tis.
K&, na konci minulého obdobi byl ve vysi 164 919 tis. K& Jeho hodnota byla ovlivnéna dopadem
zmén viastniho kapitalu na penézni prostfedky ve vysi 210 481 tis. K&.

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi poklesly oproti minulému ucetnimu
obdobi o 1 928 tis. K&, coz pfedstavovalo Cisté snizeni penéz a penéznich ekvivalentt, jejich vyse
¢ini 189 tis. K&.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

1. 1. 2022 vstoupil Podfond B do pétiletého divestiéniho obdaobi, a proto bude pro Podfond B kli¢ovym
Ukolem prace na realizaci uspésnych prodeju Cilovych spolecnosti.

Nové investice budou uskuteénény pouze z Podfondu C, kterému zacalo 1. ledna 2022 petilete
investi¢ni obdobi a Podfondu D, ktery vznikl 1. ledna 2023.

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpecnostni situace
v souvislosti s konfliktem na Ukrajiné. Jednim z dopadt konfliktu je i akcelerace nékterych trendd
jako je prechod k udrzitelnym zdrojim energie, sobé&statnost a diverzifikace. Tyto oblasti
‘zaznamenavaji zvysenou poptavku po novych fesenich a pro fadu Cilovych spolecnosti to
predstavuje pfilezitost pro rychlejsi rist a zvySovani jejich hodnoty.



Profil Podfondu

1. Zakladni Gdaje o Podfondu

Nazev: Inven Capital — Podfond B

Identifikaéni Gdaje
NIC: 751 60 706
DIC: CZ684366252

Sidlo spoleénosti

Ulice: Pod kiizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu

Spole¢nost CEZ Nové energetika, a.s. (plivodni obchodni firma Fondu pfed udélenim povoleni k
Cinnosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovand akciova spoleénost zaloZena obchodni
spolecnosti CEZ, a. s., ICO: 45274649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581, ktera byla jedinym
zakladatelem a akcionarem.

S u€innosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zapisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob
vedenych CNB podle § 596 pism. f) Zakona.

S acinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k pfevodu vlastnického prava k 4 kustim akcii vydanych
CEZ Nova energetika, a.s., na spole¢nost CEZ Teplarenska, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem
Ricany, Bezruéova 2212/30, PSC 251 01, zapsanou Vv obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka &. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udé&leni povoleni k &innosti
samospravného investi¢niho fondu a s G¢innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné obchodni
firmy na Inven Capital, investi¢ni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnén se
obhospodafovat. Fond neni opravnén vykonavat viastni administraci. Fond se podfidil regulaci
Zakona na zakladé vlastni Zadosti.

S ucinnosti ke dni 1. 2. 2018 doSlo k pfeméné Fondu jako akciové spoleénosti na akciovou
spole¢nost s promé&nnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
premeény doSlo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

Podfond

Inven Capital — Podfond B byl vytvofen dne 1. 2. 2018 rozhodnutim predstavenstva Fondu a byly
zapsany do seznamu vedeného CNB ke dni 7. 2. 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1
ZISIF ucetné a majetkové oddeélena ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondii majetek a dluhy
ze sve investicni ¢innosti. Veskera investiéni ¢innost Fondu je provadéna prostrednictvim podfond.
Kazdy podfond ma vlastni investi¢ni strategii a vydava viastni statut. Investiéni strategie podfondu

je vZdy uvedena ve statutu.
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Akcie

Fond vydava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovem
kapitalu toho podfondu. S investi¢nimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se
podilu na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zlstatku jen pfi zaniku tohoto
podfondu s likvidaci.

Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Investi¢ni akcie Podfondu B viastni
Evropska investiéni banka, k 31. 12. 2022 bylo k Podfondu B vydano 45 681 kus( investi¢nich akcii.
Fondovy kapital je k 31. 12. 2022 ve vysi 1 819 875 tis. K&.

Ména investi¢nich akcii Podfondu B je v EUR. Akcie spole€nosti jsou vydany jako cenné papiry a
nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na Zzadném (ani jinem
evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v Zzadném mnohostranném obchodnim
systému.

Cisty obchodni majetek: 1 819 875 tis. K&.

Organy Podfondu

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, VrSovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5. 1974

Mistopredseda predstavenstva Ing. Ivo Némejc (od 1. 2.2017)
Adresa: Chrustenice ¢€.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen predstavenstva Ing. Viktor MiSkovsky (od 1. 2.2017)

Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se ifdi obecné& zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a
statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Predstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi Cleny.

Predstavenstvo uréuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své &innosti v podobé& rozhodnuti CNB o
povoleni k vykonu ¢innosti investiéni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozoréi rada

Predseda dozoréi rady Ing. Tomas Pleska¢, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (¢len od 1. unora 2016)
vzdélani: vysokoskolskeé
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Mistopredseda dozor¢i rady Ing. Martin Novak, MBA (od 16. bfezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (8len od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor&i rady Mgr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)
narozen: 12. 7. 1981 (€len od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohliZi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dal§i ¢innosti stanovené obecné&
zavaznymi pravnimi predpisy.
DozorcCi rada se sklada ze tfi ¢lent volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku,
ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

Podfond jako G¢etné a majetkové oddélena c“:éstjﬁ-léni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstiku.

3. Udaje o investiéni spolenosti, kterd v aéetnim  obdobi
obhospodarovala Podfond

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zakladé povoleni k innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodaiovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8
odst. 2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodarovatelem podfond vytvofenych Fondem je
obhospodarovatel Fondu, tj. Fond.

V pribéhu Ugetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Podfondu b&zné &innosti dle
statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.

Portfolio manazery jsou ¢lenové predstavenstva.

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Gnora 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (Clen od 1. zafi 2013)
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2003 Patria Finance, a. s. Manazer ttvaru Online Business
2004 -2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognozy

2007 —2007 CEZ, a.s.: Manazer projektu strategie

2007 -2008 CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produktil

2008 -2010 °CEZ, a.s.: Vedouci Gtvaru hodnoceni portfolia
2010-2012 CEZ, a.s.: Manazer Utvaru hodnoceni portfolia
2010-2014 CEZ, a.s.: Reditel Gtvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopiedseda predstavenstva Ing. Ivo Némejc (od 1. tnora 2017)
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narozen: 05. 05. 1977
vzdélani: vysokoSkolské

1998 -2001  NEWTON Holding, a.s.: Finan¢ni analytik

2001 —2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005 -2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 —2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani

2010 - 2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spoleénosti a strukturované financovani

Clen pfedstavenstva Ing. Viktor MiSkovsky (od 1. Uanora 2017)
narozen: 12. 04. 1968
vzdélani: vysokoskolske

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 - 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Financni feditel Horizon Energy
Development s.r.o., Pfedseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen pfedstavenstva Teplarny
Liberec, a.s.

2005 - 2007 Zapadoteska energetika, a. s.: Generalni feditel a pfedseda piedstavenstva

2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a ¢len pfedstavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu

Hospodafeni Podfondu skonéilo vroce 2022 ztratou, ktera byla realizovana v souvislosti
s provoznimi naklady vynakladanymi na spravu Podfondu pfi realizaci investic do cleantech startupt
z Evropy v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym
ristovym potencialem, a zauétovanim rezervy na dlouhodoby bonus.

4. Udaje o depozitafi investiéniho Podfondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon €innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitaiskou smlouvou ze dne 1. 9. 2020.
Na zakladé této smlouvy se depozitai zavazuje vykonavat pro fond ¢innost depozitaie ve smyslu
zakona ¢.240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizeni Komise v
pfenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU. '

5. Udaje o hlavnim podpurci

V uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpirce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investiéni sluzby. Podfond nemél hlavniho podplrce.
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6. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo
témito osobami jinak opatrovano vice nez 1% majetku Fondu

Depozitar v soucasné dobé vyuzZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani
a clearing zahrani¢nich cennych papirli a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirQ, a. s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodi s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych
papird Praha, a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a
Turecku. Spolupracuijici subjekty se v ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udaje o uplataich pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu pracovnikim nebo vedoucim osobam
Fondu

Fond jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v piedepsaném é&lenéni prehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Odmény a uplaty
pracovnikim a vedoucim osobam jsou vyplaceny z Management fee, které bylo za rok 2022 ve vys3i
11 914 tis. K&.

8. Udaje o uplataich pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
Podfondem pracovnikim nebo vedoucim osobam s podstatnym viivem
na rizikovy profil Podfondu

Zadné takové odmény nebyly Podfondem v ucetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu pfesahujici 1% hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvofen podily ve
spolecnostech Tado GmbH, Cloud & Heat Technologies GmbH, Cosmo Tech S.A.S., Zolar GmbH,
Elig AB, Forto GmbH a Woltair,s.r.o. ve vysi 1 943 452 tis. K&. Podil Podfondu B v jednotlivych
spole¢nostech je u vétSiny spole¢nosti do vySe 10 %, pouze u spoleénosti Zolar a Woltair, s.r.o.
pfesahuje 10 %. Ostatni aktiva ve vySi 91 492 tis. K& tvoii konvertibilni uvéry poskytnuté
spole¢nostem Cloud & Heat Technologies GmbH a Eliq AB.

10.Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.
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11.Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovné
pravnich vztazich

Podfond jako tu¢etné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho
prostfedi, nicméné v U&etnim obdobi spoleénost Inven Capital piné kompenzovala své emise CO2
vlastni vysadbou stroml ve spolupraci s neziskovou organizaci Sazime stromy a stala se tak
uhlikové neutralni. V souvislosti se svym ¢lenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate
Action se také snaZi o redukci uhlikové stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych
zdroj, tiskem na recyklovany papir &i omezenim leteckych sluzebnich cest.

Jelikoz je Podfond Ggetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v U&etnim
obdobi zaméstnan Zadny zaméstnanec.

12.Zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzZitelnosti v odvétvi
financnich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrzitelnosti (dokument ,Inven ESG policy"), kterou
publikoval na svych webovych strankach www.invencapital.cz v sekci ,Info for investors" a kterou
bude pravideln& aktualizovat v zavislosti na vyvoji legislativy a trzni praxe. Fond zohledriuje faktory
udrzitelnosti ve svém investiénim procesu a povazuje Podfond C za finanéni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a socialni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
¢lanku 8 odst. 1. Prilohou této vyroéni zpravy je vyplnéna Sablona pro pravidelné zvefejiiovani
informaci u finan&nich produktl uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v &l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru spinéni environmentalnich nebo
socialnich viastnosti tohoto finanéniho produktu.

13.Informace o obchodech zajist'ujicich financovani (SFT)

Zadné takové obchody b&hem Ué&etniho obdobi neprobéhly.

14.Informace o poboéce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema Zadnou poboéku &i jinou €ast obchodniho zavodu v zahranici.



15.Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2022 31.12.2021 31.12. 2020

Fondovy kapital Podfondu (EUR): 75466 509 47 447 098 25 063 962

Pocet emitovanych investiénich akcii Podfondu v

ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 45661 39242 31762
Pocet vydanych investi¢nich akcii Podfondu v

Ugetnim obdobi (ks): 6439 7480 15175
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii Podfondu v i
Ucéetnim obdobi: i % =
FondOV}}' kapital Podfondu na 1 akcii_(EUR): 116520327 1209,0897 789,1178

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu B v letech 2020-2022 (EUR)
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16.Informace o podstatnych zménach Statutu Podfondu

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

S G¢innosti od 31. 1. 2022 byl v ¢asti 3. Udaje o administratorovi upraven seznam vedoucich osob,
kdy ¢len predstavenstva Ing. arch. Jan Makovsky byl nahrazen Mgr. Paviem Baresem a seznam byl
dopinén o ¢lena predstavenstva a investi¢niho feditele Ing. Michala Kusaka Ph.D.

V sekei Udaje o konsolidaénim celku, do kterého je administrator zahrnut byla smazana informace,
Ze investicni spdleénostje stoprocentné viastnéna spole¢nosti CINEKIN, a.s.

Statut také zahrnuje nové odstavec 11.2. vénujici se rizikiim udrzitelnosti.

17.Informace o nabyti vliastnich akcii nebo vlastnich podilt

Podfond v roce 2022 nenabyl viastni akcie ani podily.
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18.Vliv valky na Ukrajiné na ucetni jednotku

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spole¢nostech v souvislosti s valkou na
Ukrajiné a iniciovalo v Cilovych spole¢nostech vytvofeni krizovych plant. Tyto plany zahrnuji analyzu
dopadtl na obchodni ¢innost véetné opatfeni na jejich eliminaci (napf. diverzifikace dodavatelskych
kanall, hledani alternativnich dodavatelll nékterych vstup(, pfedzasobeni apod.) a analyzu dopad
" na finanéni plan a fe$eni pro jejich maximalni zmirnéni.

Vétdina Cilovych spole¢nosti Fondl nebyla vyznamné negativné zasazena timto vojenskym
konfliktem, nebot vétsina inovativnich produktl, které spole€nosti nabizi, jsou jen v mensi mife
zavisla na dodavkach energie a surovin z Ukrajiny nebo Ruské Federace. Kromé toho svoji éinnost
provozuji zejména v zapadni &asti Evropy a v lzraeli. Naopak kroky k urychleni energetické
sobéstadnosti Evropy a tlak sniZzeni spotfeby energie akcelerovaly rust nékterych Cilovych
spoleénosti. i

K dopadtim valky na Ukrajiné se kterymi se Cilové spole¢nosti musely vyporadat, patfilo zejména
zpozdéni dodavek nékterych materiald a soucastek (fotovoltaické systémy) a zvySeni dopravnich
nakladl a cen energie. Nékteré projekty byly diky tomu opoZdény oproti planu, hruba marze byla u
nékterych spoleénosti nizsi diky vysS§im nakladim, ale celkové se dokazaly Cilové spolecnosti
s témito pfekazkami vyporadat.

Ocenéni spole¢nosti, které probéhlo ke konci roku 2022, v sobé reflektuje reakci trhu na valku na
Ukrajiné a jeji dopad na hodnotu jednotlivych investic.

19.Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

K 1. lednu 2023 vznikl novy Podfond D, jehoZ akcionafem je EIB. Podfond D ma &tyfleté investiéni
obdobi, které bude nasledovano pétiletym divestiénim obdobim. Mezi Podfondem C a Podfondem
D byla uzaviena koinvesticni smlouva, ktera funguje na obdobné bazi jako koinvestiéni smlouva mezi
podfondem A a B, kdy se oba podfondy zavazaly koinvestovat spoleéné 100 mil. EUR do evropskych
start-upd.

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a predpokiadané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani a
dospélo k zavéru, Zze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrziteho trvani Fondu. Vzhledem k
tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2022 zpracovana za predpokladu, ze spole¢nost bude nadale
schopna pokracovat ve své ¢innosti.



20.Komentar k pfiloham

Soucasti této vyrotni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V
souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyro&ni zprava téz udetni zaverku,
veetné jeji pfilohy, a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na trovni Fondu.
Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a
vykaz zisku a ztraty investi¢niho fondu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho
predpisu upravujiciho Gcetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vySi této polozky za
bezprostiedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vypInény, udaje jsou nulové. Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze k uéetni zavérce.

V Praze dne 14. 4. 2023

P

Inven Cz{al, SICAV, a.s. . Inven Capital\ CAV, as.
Ing. lvo dNémejc Ing. Viktor Miskovsky
mistopredseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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1. Zprava o vztazich za rok 2022

2. Pravidelné zvefejiiovani informaci u finanénich produktt
uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v Cl.
6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852 k 31.12.2022

3. Ugetni zavérka k 31. 12. 2022
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2022 : '

Datum zZpracovani: biezen 2023 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovéna na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona & 90/2012 Sb, o
obchodnich korporacich. Zprava popisuje v souladu se zékonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou oviadanou a mezi ovliddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zakona o obchodnich korporacich za up!ynule
ucetni obdobi (od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022).

1. Struktura vztahu
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 19323,

Ovladajici osoba

CEZ, a.s.

ICO: 45274649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53 . _
Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581.

K31. 12. 2022 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, I1C:45274649.

‘Inven Capital, SICAV, a.s. mize vytvaret podfondy ;podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Géetné a
majetkové oddélena Cast jméni spolecnosti. Fond dosud vytvofil tfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B a Inven Capital — Podfond C.

K 31. 12. 2022 je drzitelem investignich akeii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, as., se
~ sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, 1C:45274649, ktera vlastni 99,84 % akcii a spoleénost
CEZ Teplérenska, a.s., se sidlem RiGany, Bezruova 2212/30, PSC 251 01, I&: 27309941, ktera viastni
0,16 % akcii. Spolecnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31.12.2022 Eerpska investi€ni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K'31. 12. 2022 je drZitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu C spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, 1C:45274649, ktera viastni 99,9 % akcii a spoleénost CEZ
Teplérenska, as., se sidlem Rigany, Bezrutova 2212/30, PSC 251 01, IC: 27309941, ktera viastni
0,1 % akcii. Spolegnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.



Ceska republika — Ministerstvo financi vlastni akcie odpovidajici 63,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

Dal$i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo pfedstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztah(l mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spolegnosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je soucasti Skupiny CEZ. Soutasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz &ele stoji spolenost CEZ, a. s., jakoZto Fidici osoba. Spolenost Inven Capital, SICAV, as.,
nenl ¢lenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahu

Schéma vztahu je uvedeno v priloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviadané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investicni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky" — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produktl
pro koncové zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdroji apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhi. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s., by mély pfinést nové inovativni
produkty/firmy do Skupiny CEZ, dodate¢né vynosy a synergie se sou¢asnym zakaznickym a
produktovym portfoliem Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostredky oviadani

Spolegnost CEZ, a. s., ovlada spole¢nost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zplsobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem kvySe uvedenemu
spoleénost CEZ, a. s., mize jmenovat nebo odvolat vétinu €lenl statutarniho organu oviadané osoby.

5. Prehled jednani uéinénych v tucetnim obdobi na popud nebo v zajmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo uginéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitélu oviadané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zaverky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento pfehled zahrnuje vzajemné smiouvy uzaviené mezi spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jeste dfive CEZ Nova energetika, a.s.), a spolegnosti CEZ, a.s., a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviene
v pfislugném G&etnim obdobi, ale veskeré smiouvy existujici (Ucinné) v roce 2022.



Smluvni strany

Cislo smlouvy

Predmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.

Smiouva o poskytovani sluzeb - medialni

3 CEZ as 5600005989 sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
Vet vEetné dodatku C.1 ze dne 24. 09. 2020
Inven Capital, investiéni 5600008710 Smiouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne

fond, a.s. a CEZ, as.

6. 11. 2017, véetné dodatku &. 1 2z 6

Inven Capita_l, investiéni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT_2021_2211

Smiouva o vzajemnych tvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
viceurovnoveého flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro .
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 v&etné Dodatku &. 1 a2 7

Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Gv&rovych rameich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
viceuroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku &. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, as.
aCEZ, as.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, as.

CONTRACT_2022_9

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ, as.

CONTRACT_2022_515

Smlouva o vzéjemnych Gvé&rovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani -
vicetroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022 :

Inven Capital, SICAV, as.

Smiouva o povéreni jiného vykonem
jednotlivé €innosti, kterou zahrnuje

a CEZ ICT Services, s.r.o.

S CEZ 4is 5600009180 obhospodarovani investiéniho fondu
g (povéereni vykonem vnitfniho auditu) ze dne
08. 03. 2018
: Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat .

inyen Capial SICAV, sl oso0011270 ochranné znamky s G&innosti od 09, 01,

aCEZ as. 2020 ;

Inven Capital, SICAV, a.s. Poskytovani sluZzeb — prefakturace

|aCEZ, as. (9255000 cestovnich nakladt

Inven Capital, SICAV, a.s. 41/2021 Rémcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a CEZ ICT Services, s.r.o. dne 12. 04. 2021 v&etné Dodatku &. 1
DilEi smlouva o poskytovani sluzeb k

Inven Capital, SICAV, a.s. 42/2021 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb

41/2021 ze dne 12. 04. 2021 véetné
Dodatku €. 1

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.r.o.

GDPR_SO_2022_162

Smlouva o zpracovani osobnich tdaji k
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
41/2021 ze dne 31. 05. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0201502284, 0201502287,
0201502320, 0201502323

Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
elektfiny ze siti NN ze dne 02. 04: 2020

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0203063295

Smilouvy o sdruZzenych sluzbach dodavky
elektriny ze siti NN ze dne 13. 12. 2022

Inven Capital, SICAV, as.

a CEZ Teplarenska, a.s.

000329_2023

Smlouva o-Upisu, vydani a zpétném odkupu
investi¢nich akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
2022

(FS]



Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejme, Ze
v disledku smluv, jinych pravnich jednani ¢&i ostatnich opatfeni uzavfenych, ucinénych Ci prijatych
ovladanou osobou v Uéetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé Zadna ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z Clenstvi
spole&nosti ve Skupiné CEZ a dospélo k zavéru, ze vyhody Elenstvi ve Skupiné CEZ prevazuji a ze
spolegnost celkové t&z z vyhod celého koncernu. Spole¢nost napfiklad vyuziva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a uspory nakladi na marketing, nékup, spravu apod. Rovnéz
vyuziva outsourcingu sluZeb, cash-poolingu, moZnost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Pfedstavenstvo si neni védomo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztaht mezi vy$e popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostfedky.

9. Jina jednéni

Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2022 neuginil Zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, ktera by méla byt pfedmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
z&kona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a ProhlaSeni

Zpracovan| této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihité zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlasuje, ze vyse uvedeny prehled je upiny a
spravny. VSechny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich
a nebylo jejich Ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje tdaje, jejichZ uvedeni by mohlo zpusobit vaznou ujmu spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Déle zpréva neobsahuje Udaje, které tvofi predmét obchodniho tajemstvi
spole&nosti a Udaje, které jsou utajovanymi skute¢nostmi podle zviastniho zakona.

Zpréava byla zpracovana podle nejlepiho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovatelé Cerpali ze
véech dostupnych podkladii a dokumentd, s vynalozenim maximalniho Usili. Tato Zprava podiéha
pfezkouman( dozor¢f radou Inven Capital, SICAV, a.s.

Praze dne 20. 3. 2023

Ing. Viktor Miskovgky Ing. Ivo Némejc
¢len predstavenrstva mistopfgdseda pfedstavenstva

Ptiloha 1: Schéma struktury vztaht




Pifloha 1 Schéma struktury vatahd v ebdobl od 1. 1 2022 do 3112 2022
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Priloha ¢.2
ANNEX IV

Udritelnou Sablona pro pravidelné zvefejiiovani informaci u finanénich produktd uﬁedeny‘ch vcl. 8 odst. 1,
investici se rozumi 2 @ 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

investice do

hospodarské Nazev produktu: Inven Capital — Podfond B (“Podfond B”)

¢innosti, kterd Identifikaéni kéd pravnické osoby: 75160706 (NIC Podfond B)

prispiva k

e Environmentalni a/nebo socialni vilastnosti
cili pricemz zadny

environmentalni Mél tento financni produkt za cil udriitelné investice [zoskrtnéte prisiusné okénko a wypliite;

ani socialni cil procentni podil predstavuje podil udrZitelnych investic]

vyznamné o Ano ® X Ne

neposkozuje a _

spole¢nosti, do Provadél udriitelné investices Prosazoval Environmentalni/Socialni (E/S)
kterych je environmentalnim cilem_% - vlastnosti, a

VEStovang : ! prestoZe nesledoval cil udrZitelnych investic,

dodrzuji postupy

AT do hospodafskych ¢innosti, | x o A : s A
sprévnéispravya P Y . mél udrZitelné investice ve vysi %, ato

které se podle taxonomie EU

fizeni.

kvalifikuji jako

environmentalné udriitelné investice s environmentdlnim cilem do
Taxonomie EU je hospodarskych ¢innosti, které se podle
klasifikaéni systém do hospodarskych cinnosti, taxonomie EU kvalifikuji jako
stanoveny v které se podle taxonomie EU environmentalng udriitelné
nafizeni (EU) nekvalifikuji jako
2020/852, kterym - environmentalné udriitelné . investice s environmentalnim cilem do
se stanovi seznam hospodarskych ¢innosti, které se podle
environmentalné taxonomie EU nekvalifikuji jako
udrZitelnych environmentdlné udritelné
hospodaiskych : ]
¢innosti. Uvedené _ investice se socialnim cilem
narizeni |
neobsahuje Provadél udrZitelné investice se | g¢ = Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
seznam socidlné socidlnim cilem ve wsi __ % | zadné udriitelné investice
udrzitelnych
hospodafskych
¢innosti.
UdrZitelné
investice s

environmentalnim
cilem muzou, ale
nemusi byt v
souladu s

Do jaké miry byly napinény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
taxonomii. y

timto financnim produktem? [vyjmenujte environmentdini a socidini viastnosti prosazované finanénim

produktem. U finanénich produkti uvedenych v &ldnku 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852
(Taxonomie), pokud jde o udrZitelné investice s environmentdlnim cilem, vyjmenujte environmetdini cile
stanovené v cldnku 9 tohoto narizeni, k nimz podkladové udrzitelné investice daného finanéniho produktu
prispély. U finanénich produktd, které provddély udrZitelné investice se socidlnimi cili, vyjmenujte dané socidini
cile.]




Ukazatele
udrzitelnosti
méfi, jak jsou
dosazeny
environmental
ni nebo socidlni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

Environmentalni a socialni vlastnosti prosazované Podfondem B

Investi¢ni strategie Podfondu B prosazuje environmentdini a socidlni vlastnosti nebo
kombinaci téchto vlastnosti za podminky, Ze spole¢nosti dodrZuji postupy fddné spravy a
fizeni, v souladu s ¢lankem 8 Narizeni (EU) 2019/2088 Evropského parlamentu a rady z 27.
listopadu 2019.

Nasim cilem je investovat odpovédnym zplsobem, aktivné zohledriovat environmentalini a
socialni charakteristiky, stejné tak postupy spravy a fizeni pfi vybéru investic i béhem drZeni
investic. Cilem Podfondu B je zejména:

a) investovat do spole¢nosti, u kterych vidime zévazek k cilim udrzitelnosti,

b) pomédhat témto spole¢nostem s definovanim jejich strategie udrZitelnosti a ddle s
implementovanim politiky udrzitelnosti,

c) zajistit, aby investofi, spole¢nost i Zivotni prostfedi mély prospéch ze spolecnosti,
do kterych Podfond A investuje.

B&hem naseho investi¢niho procesu sledujeme nékolik ukazateld, které jsou uvedeny v nasi
politice udrZitelnosti publikované na nasich internetovych strankach (dokument “Inven ESG
policy” na strankdch www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udrZitelnosti, na které se soustfedime béhem naseho investi¢niho procesu
muzeme rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostiedi,
uhlikova stopa spole¢nosti, produkt, dodavatelsky fetezec, zaméstnanci, zékaznici, mistni
komunita, diversita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spole¢nosti, a pfedstavenstvo
spole¢nosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
Vysledky ukazatell udrzitelnosti, které prosazoval Podfond B v roce 2022

V roce 2022 jsme ziskaly data od 5 portfoliovych spolecnosti z celkovych 7 portfoliovych
spole¢nosti Podfondu B.

Pfestoze jsme do spolecnosti v portfoliu Podfondu B investovali v letech 2018-2020, v tedy
pred vstupem Nafizeni (EU) 2019/2088 Evropského parlamentu a rady v platnost, pfikladali
jsme jiZ dfive vdhu fadé ukazatelim udrZitelnosti b&hem investi¢niho procesu. V prvé fadé
jsem se ujistili, Ze aktivity spole¢nosti nepatfi do zakdzanych aktivit, jak je definuje statut
Podfondu B, napf. aktivity poskozujici pfirodu a spolecnost, détska préace, vyroba zbrani a
podobné druhy aktivit. Dale bylo pro nds nezbytné, aby spolecnost pisobila urcitym
zplsobem pozitivné na Zivotni prostfedi nebo spolecnost.

V roce 2022 jsme formulovali nasi politiku a strategii udrzitelnosti (v detailu je popsana v
dokumentu “Inven ESG policy” na nasich strankéch). Nésledné jsme zjistovali pfistup nasich
portfoliovych spole¢nosti k udrZitelnosti — pozédali jsme je, aby vyplnili naSe dotazniky
udrZitelnosti a po vyplnéni jsme s nimi usporadali interview. Na zdkladé sebranych
informaci jsme vyhodnotili pFistup dané spole¢nosti k udrZitelnosti a stav faktord
udrzitelnosti v dané spole¢nosti.



Prehled dat, které jsme ziskali od nasich 5 portfoliovych spole¢nosti v roce 2022, je shrnut v
nékolika SirSich kategoriich nize.

Obecny zévazek k cilm udritelnosti

Zavazek k cilim udrZitelnosti byl demonstrovan u viech nasich sledovanych portfoliovych
spolecnosti v roce 2022. 2 spole¢nosti maji zdokumentovanu svou politiku udmtelnostl 2
spolecnosti jiz formulovaly svij environmentalni zavazek.

Environmentdini ukazatele

3 spolecnosti méfi svoji uhlikovou stopu (scope 1 a 2), 1 spoleénost implementovala
vypocet uhlikové stopy v roce 2022.

4 spole¢nosti prosazuji iniciativy na redukci emisi sklenikovych plyn(. Vétsina spole¢nosti
tfidi odpad. 2 spole¢nosti méfi svou produkci odpadu jako soucast vypoctu své uhlikové
stopy.

4 spolecnosti vyuZivaji obnovitelné zdroje elektfiny.

Socidini ukazatele

VSechny spolecnosti maji zdokumentovéna pravidla chovéni (Code of Conduct).

4 spolecnosti méFi spokojenost svych zaméstnancl s primérnym vysledkem 62.

Poiitiku diverzity a zaclenéni formulovaly 3 spoleEn.osti a dalSi tfi spolecnosti ji pfipravovaly.
Ukazatele spravy a fizeni

Vsechny spole¢nosti maji opatreni v oblasti kybernetické bezpeénosti a politiku GDPR.

Alespon jednoho nezdvislého ¢lena pfedstavenstva maji 3 spoleénosti. Alespofi jedna Zena
je v predstavenstvech 3 spolecnosti.

V3echny spole¢nosti maji protikorupéni politiku.

V prvni poloviné roku 2023 budeme sbirat data podruhé. Zaroven budeme sbirat data pro
pFipravu Sablony prohlé3eni o hlavnich nepfiznivych dopadech na udritelnost dle prilohy 1
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288.

...a ve srovnani s pfedchozimi obdobi? [Uvedte u finanénich produkti, u nichz byla
predloZena alespori jedna pFedchozi pravidelnd zprdava.]

Data za predchozi obdobi nejsou k dispozici, nebot rok 2022 je pro Podfond B prvnim
obdobim, kdy je predklddana pravidelnd zprava.

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produkt ¢astecné provadél, a jak
dané udrZitelné investice k témto cildm pFispély? [Uvedte u finanéni produktd, které
provadeély udrZitelné investice, pokud cile nejsou zahrnuty v odpovédi na vy$e uvedenou otdzku, popiste
Jje. Popiste, jak udrZitelné investice prispély k dosaZeni cile udrZitelnych investic. U finanénich produkt(
uvedenych v clénku 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, vyjmenujte environemtdini cile
stanovené v cldnku 9 uvedeného nafizeni, k nimz podkladové udrZitelné investice daného finanéniho
produktu prispély.]

3



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich

" rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
uplatkarstvi.

Podfond B neprovadél v roce 2022 zadné udrZitelné investice.

Jak vyznamné udrZitelné investice, které financni produkt cdstecné provddél,

neposkozovaly Zdédny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?
[Uvedte, pokud finanéni produkt zahrnuje udrZitelné investice.]

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych dopadt na faktory udrZitelnosti?

Podfond B neprovadél v roce 2022 Zadné udrzitelné investice.

Byly udriitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni
spolecnosti a s obecnymi zdsady OSN v oblasti podnikdni a lidskych prdv?
Podrobnosti:

Podfond B neprovadél v roce 2022 Zadné udrZitelné investice.

[Poznémku uvedte u finanénich produkti uvedenych v él. 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.]

Taxonomie EU stanovi zdsadu “vyznamné neposSkozovat”, podle niZ by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a
Jje doplnéna zvlastnimi kritérii Unie.

Zasada “vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic
finaéniho produktu, které zohledriuji kritéria EU pro environmentdiné udrZiteine
hospodéfské c&innosti. Podkladové investice zbyvajici &dsti tohoto financniho

produktu kritéria EU pro environmentdlné udrZitelné hospoddfské Cinnosti
nezohlednuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdlini
nebo socidini cile.

Jak tento finanéni produkt zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory

udrzitelnosti? [0ddil uvedte, pokud finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrZitelnosti.]

Pfestoze Podfond B neprovadél zadné udrzitelné investice, zohledrioval nepfiznivé
dopady na faktory udrZitelnosti za pouZiti své vlastni metodiky udrZitelnosti a zaroven
bude publikovat Sablonu prohléseni o hlavnich nepfiznivych dopadech na udritelnost
jak je definovéna v pfiloze 1 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 na
svych webovych strankach Inven Capital v sekci “Info for investors” do 30. ervna 2023.



Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Seznam zahrnuje

: - : Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
investice, ktere .

predstavuji nejvétsi ]

podil investic Zolar Instalace soldrnich paneld 40% Némecko
daného financniho Forto Logistika 33% Némecko
produktu béhem : — —
referencniho tado Chytra energetika 9% Nemecko

obdobi, jimz je:
1.1.2022-31.12.2022

Jaky byl podil investic souvisejl'd'ch s udrzZitelnosti?

Podfond B se nezavazal uskutecnit udrzitelné investice se socidlnim cilem.

Jakd byla alokace aktiv?
Alokace aktiv

popisuje podil
investic do
konkrétnich
aktiv.



[Pozndmku uvedte
pouze u finanénich
produkti uvedenych v
cl. 6, prvnim
pododstavci nafizeni
(EU) 2020/852.]
Podpuirné cinnosti
pfimo umoznuji,
aby jiné cinnosti
vyznamné
prispivaly k
environmentanimu
cily.

Pfechodné cinnosti
jsou cinnosti, pro
nez dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, Ze jejich
tirovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

[Ponechte pouze relevantni kolonky a vymaizte ty, které jsou pro finanéni product
irelevantni.]

#1B Jiné E/S vlastnosti =

#2 Jiné = 8%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouZivaji k
dosaieni environmentalnich nebo sacidlnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebp socidnimi vlastnostmi nebo je nelze povazovat za udrzitelne investice.

[Pozndmku niZe uvedte, pokud finanéni produkt provddél udriitelné investice.]

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- padkategorie #1A UdrZitelné zahrnujici environmentélné a socidlné udrZitelné investice,

- podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentdnimi a
socialnimi vlastnostmi a nekvalifikujici se jako udrziteIné investice,

Poznamka: #2 Jiné zahrnuje portfoliové spole¢nosti, od kterych nemame data.
V jakych hospoddfskych odvétvich byly investice uskutecnény?

Investice byly uskute€nény v nasledujicich odvétvich: logistika, instalace solarnich panell a
tepelnych cerpadel, optimalizace spotfeby energie, uméla inteligence.

Do jaké miry byly udrZitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU? [0ddil uvedte u finanénich produkti uvedenych v ¢lénku 6, prvnim pododstavci
nafizeni (EU) 2020/852 a uvedte informace v souladu s ¢ldnkem 51 tohoto nafizeni]
Investoval finanéni produkt do cinnosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano
Fosilni plyn Jaderna energie

X Ne



[Poznémku uvedte
pouze u finanénich
produkti uvedenych v él.
6, prvnim pododstavci
narizeni (EU) 2020/852.]
Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:
- obratu
predstavujici podil
z prijmu
ekologickych
Cinnosti spolecnosti,
do nichz je
investovano,
- kapitalovych
vydajich (CapEx)
znazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovano, napf.
Do prechodu na
zelenou ekonomiku,
provoznich
nakladech (OpEx)
pfedstavujici zelené
provozni ¢innosti
spolec¢nosti, do
nichz je
investovano:

[Pozndmku uvedte
pouze u finanénich
produktd uvedenych v ¢l.
6, prvnim pododstavci
nafizeni (EU) 2020/852,
které investuji do
environmentdlnich
hospoddrskych cinnosti,
které nejsou
environmentdlné
udrzitelnymi
hospodadrskymi
cinnostmi.]

% jsou investice s

environmentalnim
cilem, které
nezohledfuji kritéria
pro environmenlta'lné
udrzitelné
hospodafské cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

NiZe uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly vsouladu s taxonomii EU. Vzhledem
k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro uréeni souladu s taxonomii ustétnich dluhopis(®, zndzorriuje
prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke viem investicim f nanéniho produktu véetné statnich dluhopisd,
zatimco druhy graf znézorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim fmanémho produktu do
Jinych neZ stétnich dluhopisa.

[ Uvecfte informace o fosilnim plynu a jaderné energii, které jsou v souladu s taxonomii, a vysvétlujici text na
levém okraji predchozi strénky pouze v piipadé, Ze finanéni produkt investoval béhem referenéniho obdobi

- do hospoddrskych Cinnosti v oblasti fosilniho plynu a/nebo jaderné energie, které jsou v souladu
s taxonomii.]

1. Soulad s taxonomii u investic véetné 2. Soulad s taxonimii u investic krom#
statnich dluhopisa® - statnich diuhopisti*

x% x%
X5 CapEx x%
. L
x% x%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
=V souladu s taxoncmii: fosini plyn BV souladu s taxcnomil: fosiini glyn
s vV souladu 3 mommll jademna energle m Vsouladu s taxcnomii: jaderna energie
v AR { (traz foxdiniho piynu 3 -V souladu s taxcnomii (bez fosiinino plynu a
| | |
jademé energio) jademné energie)
V nasouladu = taxanomii V nesculadu s taxonomii

Tento graf predstavuje x % celkovych investic.

* Pro ucely téchto grafu predstavuji ,stdtni dluhopisy” vSechny statni expozice.

Ke konci roku 2022 nemél Podfond B ve svém portfoliu Zzddné udrZitelné investice, nicméné
se pfipravuje na implementaci screeningu udrZitelnych hospodafskych &innosti podle EU
taxonomie u svych portfoliovych spole¢nosti. Vzhledem k nedostatku dostupnych dat a
pfipravenosti spolecnosti tyto data reportovat povazujeme soulad portfolia-Podfondu B s
EU taxonomii 0% ke konci roku 2022. Spolecnosti, do kterych Podfond B investoval jsou

- soukromé start-upy, jejichZ data nejsou vétsinou verejné dostupna.

Vysledky screeningu udrZitelnych hospodarskych ¢innosti podle EU taxonomie u svych
portfoliovych spole¢nosti bude Podfond B prezentovat v nasledujich obdobich.

Jaky byl podil investic do prechodnych a podpurnych ¢innosti? [Uvedte rozdéleni podilii
investic béhem referencniho obdobi.]

Podfond B neuskutecnil investice do p?echodn\}ch a podpurnych ¢innosti.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnéni

s predchozimi referencnimi obdobimi? [Uvedte, pokud byla pfedioiena alespori jedna
predchozi pravidelnd zprdva.]



Rok 2022 je prvnim obdobim, kdy Podfond B reportuje data dle nafizeni (EU)
2019/2088, nejsou tedy k dispozici srovnatelna obdobi.

1
% Jaky byl podil udrZitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU? [0ddil uvedte pouze u finanénich produkti uvedenych v él. 6, prvnim
pododstavci narizeni (EU) 2020/852 v pfipadé, Ze finanéni produkt zahrnoval udriitelné investice s
environmentdinim cilem do hospoddiskych Cinnosti, které nebyly environmentdlné udrZitelnymi

hospoddrskymi éinnostmi, a vysvétlete, pro¢ dany finanéni produkt investoval do hospoddrskych cinnosti,
které nebyly v souladu s taxonomit.]

Podfond B nedrii udrZitelné investice s environmentalnim cilem ke konci roku 2022.

@ Jaky byl podil socidlné udrZitelnych investic? [uvedte pouze v pfipadé, 7e finanéni produkt
. zahrnoval udrZitelné investice se socidlnim cilem.] .

Podfond B nedrZi udrziteIné investice se socialnim cilem ke konci roku 2022.

@ Jaké investice byly zahrnuty do poloZky “Jiné”, jaky byl jejich ucel a byly u nich
\‘i__/ néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Do polozky “Jiné” byly zahrnuty investice, u kterych jsme nesbirali data v roce 2022.
Nicméné se jedna o spolecnosti, které vyviji pfevédzné IT produkt, probéhla u nich
pfedinvestiéni provérka i screening na zakazané aktivity.

_ a@% Jakd opatieni byla pfijata k naplnéni environmentdlnich nebo socialnich

%{ﬁ vlastnosti béhem referencniho obdobi? [vyjmenujte opatieni prijatd v obdobi, jeho: se

pravidelnd zprdva tykd, k naplnéni environmentdinich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim
produktem, véetné zapojeni akciondfi podle ¢ldnku 3g smérnice 2007/36/EC a jakéhokoli jiného zapojeni
tykajiciho se enviromentdlnich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim produktem.]

Investiéni manazefi Invenu aktivné sledujici ¢innost portfoliovych spolecnosti a tucastni
se zasedani pfedstavenstev danych spole¢nosti (ve vétsiné spolec¢nosti ma Inven v
pfedstavenstvu ¢lena). V roce 2022 navic predstavili investi¢ni manazefi svym
portfoliovym spoleénostem strategii udrzitelnosti Invenu a zhodnotili stav politiky
udrzitelnosti v da n\,'fch spole¢nostech véetné jejich aktivity v oblasti udrzitelnosti. Inven
vyhodnotil pfistup spoleénosti k udrzitelnosti pomoci svych dotaznikii a ndslednych
pohovor( se zastupci spole¢nosti. Na zakladé vyhodnoceni zjisténych skutecnosti
pomaha Inven svym portfoliovym spole¢nostem nastavit priority a cile v oblasti
udrzitelnosti v zavislosti na individualnich potfebach kazdé spolecnosti.

Pravidelny monitoring ukazatel( udrzitelnosti bude probihat kaZzdoroéné v prvni
poloviné roku za rok predchéazejici.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovnani s referenéni hodnotou? [oddil uvedte,
pokud byl jako referencni hodnota pro ticely dosaZeni environmentdlnich a socidlnich viastnosti prosazovanych

finanénim produktem urcen index, a uvedte, kde Ize nalézt metodiku pro vypocet urceného indexu.]

Neurili jsme zadny index jako referenéni hodnotu pro tcely porovnani dosazenych
environmentdlnich a socidlnich vlastnosti finanéniho produktu.



[Pozndmku uvedte u
finanénich produktd,
u nichZ byl za ucelem
dosaZeni
environmentdlnich
nebo socidlnich
vlastnosti
prosazovanych
danym finanénim
produktem urcen
index jako referencni
hodnata.]

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
finanéni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socidlnich
vlastnosti, které

. prosazuje.

Jak se referencni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

Jak si tento financni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit
soulad referencni hodnoty s prosazovanymi environmentalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi?

Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s referenéni hodnotou?

Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni se Sirokym trznim indexem?



Priloha ¢. 3

Inven Capital - Podfond B
Ugetni zavérka k 31. prosinci 2022



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 632

Pfedmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K& Poznamka 2022 2022 2022 2021
Bruto Korekce Netto Netto

AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
2 Statni bezkupdnove dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0
pfijimané centralni bankou k refinancovani 0 0 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 7 189 - 0 189 2117
v tom: a) splatné na pozadani 189 0 189 2117
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0
v tom: a) splatné na pozadani 0 0 -0 0
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Diuhové cenné papiry 0 0 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 1943 452 0 1943452 1219110
7  Ugasti s podstatnym viivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
8  Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 0
z toho: v bankéach -0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
a) goodwill =g 0 0 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni éinnost 0 0 0 0
b) ostatni provozni majetek 0 0 0 0
11 Ostatni aktiva 6,8 91 492 0 91 492 51 039
12  Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 0 0
Aktiva celkem 2035133 0 2035133 1272 266




Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Nahradni identifika&ni &islo (NIC): 751 60 692

Predmét podnikani: &innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K& Poznamka 2022 2021
PASIVA .
1 Zavazky vici bankam a druZstevnim zaloZnam 0 0
v tom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0
v tom: a) splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zavazky 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papirQ 0 0
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirli 0 0
4 Ostatni pasiva 10 125 160 92 731
5 Vynosy a vydaije pristich obdobi 0 0
6 Rezervy 11 . 90098 0
v tom: a) na diichody a podobné zavazky 0 0
b) na dané : 0 0
c) ostatni 90 098 0
7 Podrizené zavazky 0 0
8 Zakladni kapital 0 0
z toho: a) splaceny zékladni kapital 0 0
9 Emisni azio 0 68
10  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
b) ostatni rezervni fondy ; 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 0 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12 . Kapitalove fondy 9 1068 594 858 114
13  Ocenovaci rozdily 9 957 149 417 645
z toho: a) z majetku a zavazkl 957 149 417 645
b) ze zajistovacich derivatl 0 0
C) z prepoctu Ucasti 0 0
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 9 -109 592 -60 507
15  Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi 9 -96 277 -35716
Vlastni kapital celkem 9 1819 875 1179 535
Pasiva celkem ) 2035133 1272 266
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2022 2021
Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodarovani: 1819 875 1179 535

Podpis statutarniho organu:

mistopfedseda predstavenstva

Ing. Viktor Misko
clen predstavenstv



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Pfedmét podnikani: €innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2022

tis. K& Poznamka 2022 2021
1 Vynosy z trokl a podobné vynosy 14 8 886 4794
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 0 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 0 0
z toho: naklady na droky z diuhovych cennych papir( 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 0 0
v tom: a) vynosy z Gcasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vy¥nosy z Ucasti s rozhodujicim viivem 0 0
c) ostatni vynosy z akcii a podill 0 0
B Vynosy z poplatkt a provizi 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 13 -11 914 -16 741
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 14 -6 510 -29 265
7  Ostatni provozni vynosy 0 0
8 Ostatni provozni naklady 0 0
9 Spravni naklady 0 0
v tom: a) naklady na zaméstnance 0 0
z toho: aa) mzdy a platy 0 0
ab) socialni a zdravotni pojisténi 0 0
b) ostatni spravni naklady 0 0
10  Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dlouhodobému hmotnému 0 0
a nehmotnému majetku 0] 0
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 0 0
hmotnému a nehmotnému majetku 0 0
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0 0
z dfive odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam 0 0
a zarukam 0 0
14  Rozpusténi opravnych poloZek k Gicastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem 0 0
15  Ztraty z pfevodu uéasti s rozhodujicim a podstatnym viivem, tvorba 0 0
a pouziti opravnych poloZek k (ic¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
16  Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 11 i -90 098 0
18  Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
0 0
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim -99 636 -41 212
23 Dani z pfijmi 12 3 359 5496
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -96 277 -35716

Podpigsstatutarniho organu:

Ing. Ivo Nénfejc InMMié vsky

mistopfedgeda predstavenstva Clen predstavenstva




Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Néhradni identifikaéni Eislo (NIC): 751 60 692

Pfedmét podnikani: éinnost samospravného inv. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2022

Oznacen Text Skutec¢nost v icetnim obdobi
2022 2021
P. Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalentt na zaéatku ucetniho 2117 12 218
Penézni toky z provozni cinnosti
Z. Ugetni zisk z b&2né &innosti pred zdanénim -99 636 -41 212
A, Upravy o nepenézni operace 90 546 27 084
A.1.1.  Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek
A.1.2.  Zména stavu opravnych polozek a rezerv 90 098 :
A.1.3. Precenéni aktiv 9334 31878
A.1.4. Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
A.1.5.  Vylctované nakladové a vynosové lroky -8 886 -4 794
A.1.6. Ostatni nepenézni operace
A* Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdan&nim, zménami
pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami -9 090 -14 129
A2 Zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu 258 -23 391
A.2.1. Zména stavu ostatnich aktiv, nakladi pfistich obdobi a pfijmi pfistich obdobi -33 546
A.2.2. Zména stavu ostatnich pasiv, vydajl pfistich obdobi a vynosii pfistich obdobi 258 10 155
A.2.3. Zména stavu zasob
A Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdanénim a mimoradnymi
polozkami -8 832 -37 519
A.3. \ydaje z plateb trokd
A4.  Pfijaté troky
A5, Zaplacena dan z prijmU vé. domérkd dané za minula obdobi
AB. Pfijmy a vydaje spojené s mimoradnymi G&etnimi pfipady
A Cisty penézni tok z provozni &innosti -8 832 -37 519
Penézni toky z investi¢ni éinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -203 653 -137 501
B.2. Pfijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 76
B.**  Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ginnosti -203 577 -137 501
Penézni toky z finanéni Einnosti
C.1. Zmeéna stavu dlouhodobych zavazkil a kratkodobych Gvérl
ca Zména stavu pohledévek/zavazki ze skup. cashpoolingu
C.3 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostredky 210 481 164 918
C.3.1.  ZvySeni penéznich prostfedki z titulu zvySeni zakladniho kapitalu
C.3.2. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku
c.*  Cisty penézni tok vztahuijici se k finanéni &innosti 210 481 164 919
k. Cisté zvySenilsnizeni penéznich prostfedki a penéznich ekvivalent -1928 -10101
Cisté zvySenilsnizeni penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalenti :
vlivem faze
R. Stav peneznich prostredku a penéznich ekvivalentu na konci obdobi 189 2117
Podpis statutarniho organu:
Ing. Ivo Némgjc vsky
mistopredsgda predstavenstva a




Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Predmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

; e Vysledek
kOs_t{atm 4 Ocefiovaci WSIEG'_EK : hos);:odafeni Vlastni kapital
apitalove < hospodareni s
fondy rozdily minulych let - hgmehc : celkem

ucetniho obdobi
Stav k 1.1.2021 693 195 25116 -42 981 -17 526 657 804
Emise/odkup investiénich akcii 164 919 164 919
Precenéni investic 392 529 392 529
Rozdéleni vysledku hospodafeni minulého obdobi -17 526 17 526
Vysledek hospodareni béZzného obdobi -35 716 -35 716
Stav k 31.12.2021 858 114 417 645 -60 507 -35716 1179 535
Emise/odkup investiénich akcii 210 480 210 480
Pfecenéni investic 526 136 526 136
Prodej investic 13 368 -13 368 0
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi -35716 35716 0
Vysledek hospodareni béZného obdobi -96 277 -96 277
Stav k 31.12.2022 1068 594 957 149 -109 592 -96 277 1819 874

Podpis statutarniho,organu:

mistopjedseda predstavenstva




1. POPIS PODFONDU
Inven Capital — Podfond B (déle jen ,Podfond B“) je podfondem Fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spolenost” nebo ,Fond*) dfive nazev Inven Capital, investi&ni
fond, a.s. a jesté diive CEZ Nova energetika, a.s. je akciova spolegnost, ktera vznikla dne 1. z&fi
2013 a sidli Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikaéni &islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udéleni povoleni
k €innosti samospravného investi¢niho fondu a s G&innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné
obchodni firmy na investicni fond a téz k zméné nazvu spoleénosti na Inven Capital, investiéni fond,
a.s. S ucinnosti ke dni 1. inora 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spoleénosti na akciovou
spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
premény doSlo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investorti ve formé akciové spoleénosti s promé&nnym zakladnim
kapitalem. V roce 2022 nebyly provedeny Zadné vyznamné zmény v zapisu do vefejného rejstiku.

Jedinym akcionafem Podfondu B je Evropska investiéni banka (EIB) se sidlem 98-100 boulevard
Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Clenové statutarnich a dozoréich organii Fondu k 31. prosinci 2022:

Predstavenstvo
Predseda Petr Mikovec
Mistopfedseda Ivo Némejc
Clen: Viktor Migkovsky

Dozoréi rada

Predseda Tomas Pleskac
Mistopredseda Martin Novak
Clen: Vojtéch Kopp

Fond nema organizaéni slozku v zahranici.

Podfond B byl vytvofen dne 1. inora 2018 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 7. inora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF
ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu.

Investicni akcie Podfondu B vlastni Evropska investicni banka.

Podfond B ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investicni strategie Podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu B platna k 31. prosinci 2022 je ze dne 31. ledna 2022.

Cilem investicni strategie Podfondu B je realizovat investice do cleantech startupl z EU
v pokroc€ilej§i fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym ristovym
potencialem. Zajima se o oblasti jako energeticka t€innost, distribuovana vyroba energie, flexibilita
a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a podobné.

2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNi ZAVERKY

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadgji
néktera ustanoveni zéakona €. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
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pozdé&jsich pfedpisl, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a
rozsah (idaj ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a ceskymi ucetnimi standardy pro
finanéni instituce platnymi pro rok 2022 a 2021.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyzaduje aplikaci mezinarodnich standardd dcetniho
vykaznictvi upravenych piimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovéani mezinarodnich
uéetnich standardil (dale jen "mezinarodni Ugetni standard", pfip. ,IFRS") pro acely vykazovani
finanénich nastroji, jejich ocefovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v tucetni zaverce.

Tato (&etni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022. Pfedchozi ucetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021.

Tato Ucetni zavérka je sestavena na bazi nepfetrzitého pokratovani spolecnosti.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

ZpUsoby ocefovani, které Podfond B pouzival pfi sestaveni ucetni zavérky za rok 2022 a 2021, jsou
nasledujic:

a) Okamzik uskuteénéni uicetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni G€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, popf. inkasa z U&tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvéroveho prislibu,
den prevzeti hodnot do tschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
adale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku
vypofadani obchodu zatétovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho Ggast Podfond B oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond B tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vygislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné pfepottené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB*) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vygislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepottu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci® s vyjimkou polozek, které se precefuji na
redlnou hodnotu a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

c) Financni nastroje
i. Klasifikace financnich nastroju

Finan&ni aktiva pfedstavuiji zejména hotovost, kapitalové nastroje jiné G&etni jednotky nebo smiuvni
pravo pfijmout hotovost €i jiné finanéni aktivum.

Finané&ni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum. Finantni
zévazky a aktiva jsou prezentovana jako obé&zna nebo stala.

Finané&ni aktiva jsou klasifikovana jako ob&zna, pokud je Fond hodla realizovat b&hem 12 mésicu
od rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostate¢na jistota, Ze finanéni aktiva bude Fond drzet
déle nez 12 mésicl od rozvahového dne. Finanéni zavazky jsou prezentovany jako obéZne, pokud
jsou splatné do 12 mésicli od rozvahového dne.
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ii. Financéni aktiva

Finanéni aktiva jsou €lenéna do dvou zakladnich kategorii (a) v nabéhlé hodnoté a (b) v realné
hodnoté v zavislosti na tom, zda jsou finanéni aktiva drzena k obchodovani, nebo zda jsou drzena v
!”émci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za Géelem ziskani smluvnich penéznich tokd.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni financniho aktiva v nabéhlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichz ma Fond strategii drzet je za Ucelem ziskavani
smiuvnich penéznich tokl, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z urokd. Priklady takovych
financnich aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztaht. Ofekavané kurzove rozdily a trokoveé vynosy
jsou vykazany ve vysledku hospodareni.

b) ocenéni finanéniho aktiva v redlné hodnoté precenované proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cenny papirl tato kategorié zahrnuje financni aktiva, pokud ma Fond strategii,
jak shromazdovat smluvni penézni toky, tak finanéni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitalové nastroje neobsahuji zavazek
prevést ekonomické zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze
z jeho vlastniho rozhodnuti. Fond vyuziva moznosti Gctovat o zméné realné hodnoty téchto aktiv
zptsobem FVOCI. Zména realné hodnoty pfi pfecenéni nebo zisk/ztrata z prodeje t&chto aktiv
nebude pfelctovana do vysledku hospodareni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni.
Opravné polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény realné hodnoty jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu v fadku Ocefiovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitalovych finan€nich aktiv je kumulovana
hodnota z pfecenéni pfevedena do nerozdéleneého zisku. Kurzoveé rozdily jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu jako soucast hodnoty precenéni.

c) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté preceriované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje financni aktiva, ktera pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako
finanéni aktivum v redlné hodnoté pfeceriované do vysledovky a kterd nemohou byt klasifikovany
jako kapitalové nastroje, protoze obsahuji zavazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje.
Do této kategorie spadaji konvertibilni uvéry. Konvertibilni tvéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu
a nabéhly urok v akcie portfoliové spole€nosti a zaroven zavazek splatit jistinu s turoky Podfondu,
pokud ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni konvertibilnich Gvérl se ocefiuje realnou hodnotou zvlast
jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie. Konvertibilni pjcky jsou vykazany

v rozvaze v ostatnich aktivech. E

Opravné polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény v reélné hodnoté a kurzové rozdily jsou
vykazany ve vysledku hospodareni.

iiii. Realna hodnota financnich nastroji

Realna hodnota je definovana jako ¢astka, za niz Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pricemz transakce je realizovana za podminek obvyklych
na trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci. :

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské ¢i zahraniCni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zplsob stanoveni redlné hodnoty, Fond eviduje financni nastroje v nasledujici
struktufe:

Uroven 1: realna hodnota je stanovena na zakladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazka, které jsou kotované na aktivnich trzich
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Uroven 2: realna hodnota je stanovena na zakladé metod ocenéni, které vyuzivaji vyznamna
vstupni data, ktera jsou pfimo nebo nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych
na aktivnich trzich

Urover 3: redlna hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veli€iny

Fond pouziva pro stanoveni redlné hodnoty niZze uvedenych skupin finanénich nastroji nasledujici
metody a pfedpoklady:

iv.  Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

U penéznich prostfedk( a ostatnich ob&Znych finanénich aktiv se za realnou hodnotu povazuje jejich
ucetni hodnota, a to z divodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

v. Dlouhodoba dluhova a kapitalova finanéni aktiva
Reélna hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitalovych finanénich aktiv, které jsou vefejné
obchodovany na aktivnim trhu, je zaloZena na jejich kotované trini cené. Realna hodnota
_dlouhodobych dluhovych a kapitalovych finanénich aktiv, které nejsou vefejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych ocefiovacich model(.

vi. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazkil se za realnou hodnotu povazuje jejich Ucetni hodnota, a to z divodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d) Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami, bézné uéty u bank a kratkodoba finanéni depozita se splatnosti
nepiekracujici 3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi méné se piepocitavaji na Ceské koruny
kurzem platnym k rozvahovému dni, vyhlagenym CNB.

e) Ostatni pasiva
Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou vcetné transakcnich
nakladi. K datu ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté. K 31. 12. 2020 byla ostatni pasiva
vedena v Ucetnictvi v realnych hodnotach.
Ostatni pasiva predstavuji zejména zavazky viéi investortim, kteff poslali penézni prostiedky na
bankovni Uéet Podfondu a kterym do konce uUcetniho obdobi nebyly za tyto prostredky emitovany
investiéni akcie.

f) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné
transakénich nakladd. K datu uéetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

Ostatni aktiva jsou tvofena zejména konvertibilnimi Gvéry, které jsou ocefiovany realnou hodnotou
(viz bod 3c).

g) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym €asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
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- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, '
- je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny v prislusné polozce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje proti Uétu Tvorba a zuctovani
ostatnich rezerv. Rezerva je tvofena v méné, ve které éetni jednotka predpoklada pinéni.

h) Vlastni kapital

Fond vydava ke kazdému podfondu investicni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investi€énimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se
podilu na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidacnim zlstatku jen pfi zaniku tohoto
podfondu s likvidaci. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investicnich akcii Podfondu B je v EUR. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a
nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kotovany na zadném (ani jiném
evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v Zadném mnohostranném obchodnim
systému.

V souladu se stanovami Podfond B nevytvafi rezervni fond.

i) Pouziti odhadu
Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu B pouzivalo odhady a predpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosU a nakladli za sledované obdobi. Vedeni Podfondu B stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na
zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skute€né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.

j) Uétovani vynosti a nakladi
Vynosy a naklady se Uctuji casoveé rozli§ené, tj. do obdobi, s nimz vécné i casové souviseji.
Provozni naklady a dalsi poplatky, které jsou spojeny s obhospodarovanim a administraci podfondu
se vykazuji na fadku Naklady na poplatky a provize a Gctuji se do obdobi, s nimz vécné i casové
souviseji.
Na fadku Vynosové a nakladové uroky se vykazuji vynosové uroky z dluhovych cennych papirt.

k) Dan z pfijmu
Naklad na daf z pfijm0 se pocita za pomoci platné danové sazby z Gcetniho zisku zvySeného
nebo snizeneho o trvale nebo doCasné dafiové neuznatelné naklady a nezdafované vynosy (napf.
tvorba a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych poloZzek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
U&etnimi a dafiovymi odpisy atd.). '
Odlozena dafova povinnost odrézi dariovy dopad pfechodnych rozdill mezi zUstatkovymi
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska Ucetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s prihlédnutim
k obdobi realizace.

I) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen

v U€etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skute€nostech,
které existovaly k rozvahovému dni.

11



V piipad&, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uCetni zavérky do$lo k vyznamnym
udalostem zohledriujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v pfiloze U&etni zavérky, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.

m) Zmény Gcetnich metod

V roce 2022 nenastaly Zadné zmény ucetnich metod, které by mély vliv na u€etni zavérku Podfondu
B.

n) Kapitalové nastroje
Podfond méa jednoho akcionafe a jeden druh emitovanych akcii s pravem zpétného odkupu a ve
smyslu IAS 32 16A — 16D nejsou zadné podfizené, prioritni apod. druhy akcii, se véemi akciemi jsou

spojena stejna prava. Investiéni akcie spliuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v
IAS32.16A-B. Z tohoto diivodu Fond klasifikuje a vykazuje investiéni akcie ve vlastnim kapitalu.

4. PRVNI APLIKACE IFRS 9

Fond predlozil ucetni zavérku, kde se vykazovani finanénich nastroji fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprvé za Géetni obdobi
2021, pficemz zména je prospektivni a srovnatelné obdobi nebylo upraveno. Vzhledem k tomu, ze i
v minulych G&etnich obdobich byla pouzita metoda ocenéni investic spolecnosti redlnou hodnotou
proti uétim vlastniho kapitalu u akcii a podill a metoda ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté
precefiované do vysledku hospodareni u konvertibilnich tvérd nema aplikace IFRS zasadni dopad
na klasifikaci ocenéni téchto financnich nastrojii v Ucetni zavérce.

5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Polozka Akcie, podilové listy a ostatni podily je tvofena Podily v portfoliovych spoleénostech. Podily
Podfondu nejsou kétovany na aktivnich trzich. Ocenéni realnou hodnotou bylo provedeno k 31. 12.
2022.

Prehled o pohybu akcii, podilovych listt a ostatnich podill (v tis. K&):

Akcie, Zustatek

3 S Zustatek o Zlstatek
podilové listy a k1.1. Prirtstky Piecenéni Priristky ~ Pfecenéni
ostatni podily 2021 k 31. 12. 2021 k 31. 12. 2022
FVOCI 667 100 137 880 414 130 1219 110 197 205 527137 1943 452
Celkem 667 100 137 880 414130 1219110 197 205 527 137 1943 452

Fond pro véechny investice ve formé akcii pouzil metodu ocenéni finanéniho aktiva v redlné hodnoté
pfeceriované proti Uéttm vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5. k 31. 12. 2022.

PrirGstky ve vysi 197 205 tis. K& k 31.12.2022 tvofi dodate¢né investice do spole€nosti Zolar
(113 506 tis. K&), Woltair (44 653 tis. K&), CosmoTech (37 929 tis. KE&) a navy$eni investic z davodu
kapitalizace transak&nich nakladi (pravni poradenstvi) ve vy$i 1 116 tis. KE.

Pfi stanoveni redlnych hodnot nakoupenych podili v portfoliovych spole€nostech se vychazi z
urovné 3, tj. ocenéni realnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zavazky, které se v Ucetnich
vykazech vyskytuji pravidelné &i opakované, spolecnost posoudi klasifikaci v turovnich hierarchie
realnych hodnot (dle nejniz§i trovné vstupu, ktera je vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako
celku) vzdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi, aby se uréilo, zda doslo k pfesunim mezi
trovnémi hierarchie realnych hodnot, tzn. na uroven 1 (ocenéni realnou hodnotou za pouziti trznich
cen identickych aktiv a zavazki kotovanych na aktivnich trzich) nebo drover 2 (ocenéni realnou
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hodnotou za pouZiti metod, u kterych jsou vyznamna vstupni data pfimo & nepfimo odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich).

Fond neménil droven ocenéni u zadného podilu v roce 2022.

Byly pouzity nasledujici informace ze spolehlivych zdrojii dostupnych k datu ocenéni:
a) Mezinarodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
b) Finanéni databaze RefinitivEikon;
c) Sménné kurzy zvefejfiované Ceskou narodni bankou.

Realna hodnota vSech investic Podfondu je vypoéitana v EUR ke dni ocenéni. Tyto hodnoty byly
prepocteny na K& kurzem zverejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2022.

Podily v portfoliovych spolecnostech byly k 31. 12. 2022 ocenény nasledovné:
a. Cloud&Heat Technologies GmbH

Hodnota Cloud&Heat byla stanovena na zakladé metody Guideline Public Company Method
(GPC), ktera se béZné uziva pro ocenéni zacinajicich spole¢nosti, které negeneruji zisk (,start
up“). Nasobek hodnoty spolecnosti (EV) k trzbam (EV/trzby) byl stanoven pomoci vefejné
dostupnych dat o srovnatelnych spolecnostech z databaze Refinitiv Eikon. U spolegnosti
Cloud&Heat byly pouzity 2 nasobky na trzby z hardwarové (1,3) a softwarové ¢asti podnikani
(3,6). Vysledna hodnota spole¢nosti byla upravena o stav hotovosti a dluhu k 31. 12. 2022, dale
byla aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty viastniho kapitalu byla stanoveno
ocenéni podilu Podfondu (19 017 akcii série B) ve vysi 60 312 tis. K&.

b. CosmoTech .

 Hodnota spole€nosti Cosmo Tech byla stanovena na zakladé metody GPC, ktera se b&zné uziva
pro ocenéni zacinajicich spolenosti, které nejsou jesté ziskové (,start up*). Diky jedineénému
modelu podnikani nebylo mozné najit pfesné srovnatelné spole¢nosti, proto byl aplikovan $iri
vzorek - malé spole€nosti zabyvajici se vyvojem softwaru plsobici v EU, které sdileji finanéni a
provozni charakteristiky s Cosmo Tech. Nasobek hodnoty spolecnosti (EV) k trzbam (EV/trzby)
byl stanoven pomoci vefejné dostupnych dat z databaze Refinitiv Eikon ve vy$i 3,6. Vysledna
hodnota spole¢nosti byla upravena o stav hotovosti a dluhu k 31. 12. 2022, déle byla aplikovana
5% srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty vlastniho kapitélu byla stanoveno ocenéni podilu
Podfondu ve spoleCnosti ve vysi 59 974 tis. KE (3 470 050 akcii série D a 1 413 872 akcii E).

c. Elig AB '

Hodnota Eliq AB byla stanovena opét na zékladé metody GPC, ktera se bézné uziva pro ocenéni
zaCinajicich spolecnosti, které jesté negeneruji zisk (,start up“). Nasobek hodnoty spole¢nosti
(EV) k trzbam (EV/trzby) byl stanoven pomoci vefejné dostupnych dat z databaze Refinitiv Eikon
ve vysi 3,6. Ve vybraném vzorku jsou zastoupeny spolec¢nosti segmentu SaaS. Vysledna
hodnota spolecnosti byla upravena o stav hotovosti a dluhu k 31. 12. 2022, dale byla aplikovana
5% srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty vlastniho kapitalu byla stanoveno ocenéni podilu
Podfondu ve spole€nosti ve vysi 30 144 tis. KC za 153 941 akcii série A2.

d. Forto GmbH
Hodnota investice Forto GmbH byla odhadnuta na zakladé ocenéni (post-money valuation)
vyplyvajiciho z nedavného kola financovani. Hodnota byla stanovena nezavislymi subjekty a
upravena o procentni zménu trzni kapitalizace srovnatelnych spolenosti. Pro tento G&el byly
vybrany softwarové spole€nosti, které pusobi v odvétvi prepravy. Ocenéni podilu vychazi z drzby
3 573 akcii série B+1 a 297 akcii série C a je odhadnuto na 666 659 tis. K¢.

e. Tado GmbH
Hodnota investice Tado GmbH byla odhadnuta na zakladé ocenéni (post-money valuation)
vyplyvajiciho z nedavnych kol financovani, které probéhlv v zafi a prosinci 2022 za stejnych
podminek, za kterych se ma uskutecnist i treti kolo v 1.Q 2023. Hodnota byla akceptovéana
nékolika nezavislymi stranami. Transakce byly vybrany jako ukazatel realné hodnoty také z

-
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diivodu blizkosti k datu ocenéni. Ocenéni podilu ve spolecnosti Tado GmbH ve vysi 187 084
tis.K& vychazi z drzby 3 433 pfednostnich akcii F a 1 156 pfednostnich akcii G.

Woltair

Pro ocenéni Woltair byla pouzita cena pfijata nezavislou stranou z nedavného kola financovani,
tj. ze srpna 2022. Ocenéni podilu ve vysi 130 462 tis. K& vychazi z drzby 4 433 akcii tfidy C a
2762 tridy D.

Zolar GmbH,

Hodnota investice Zolar GmbH byla odhadnuta na zakladé ocenéni pfijatého nékolika
nezavislymi stranami b&hem posledniho kola financovani v tnoru 2022. Zaroven byl potvrzen
vyvoj implikovaného nasobku z kola financovani, ktery odpovida evropskému primyslu solarnich
systémi a obnovitelnych zdrojii energie. Ocenéni podilu vychazi z drzby 6 136 akcii série B-2,

4 552 akcii série B a 1 938 akcii C je odhadnuto na 808 817 tis. KC.

Sensitivita

Realné hodnoty portfoliovych spoleénosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejd, podil
opakujicich se a jednorazovych zakazek, objem poskytnutych sluzeb) a pouZitymi nasobky EV/trzby
srovnatelnych kétovanych spole¢nosti. Nasobky mohou kolisat v zavislosti na vyvoji daného trhu a
celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
momentalni vnimani Géastnikd trhu a fluktuovat. Pozitivni oéekavani vyvoje daného segmentu trhu
vede k vét§im nasobklim a vy$si realné hodnoté spole¢nosti, negativni ofekavani ma opacny efekt

a vede ke snizeni reélné hodnoty spole€nosti.

Tabulka nize uvadi zménu hodnoty .portfolia Podfondu B v pfipadé zmén uvedenych
nepozorovatelnych vstupl o 10%.

Zména hodnoty

Reélna % zména hodnoty 7 g
Investice hodnota k Vy2uaeng nepozggiz?elnﬁch MEBHOS Pl Lnehs I:'e.':sg:g?oﬁ;:msgg
31.12.2022 nepozorovatelné vstupy vstupl nepozorovatelnych vstupi o 10%
i +}
(tis.KE) vstupt o 10% (v tis.KE)
Trzby spoletnosti za rok Rist nebo pokles
Cloud&Heat 60 312 2022 i3eb 20% 12 066
Trzby spoletnosti za rok Rust nebo pokles
CosmoTech 59 974 2022 trzeb 12% 7 258
: Trzby spoletnosti za rok Rust nebo pokles
Elig 30 144 2022 tréeb 7% 2158
Valuace spoletnosti z N7, 3
posledniho kola Zména valuace diky :
Forto 666 659 financovani upravena o zméné otekavani 10% 66 666
vyvoj trhu (EUR 1 ucastnikd trhu
397m)
Valug;idsﬁfr:gékﬁ:ﬁ £ Zména valuace diky
Tado 187 084 P zméné o&ekavani 10% 18 708
financovani (EUR CRS it e
297m)
Valuace spolegnosti z Zména valuace diky
Woltair 130 462 posledniho kola zméné ofekavani 10% 13 046
financovani (EUR 53m) ugastnikd trhu
Valuace spoletnastiz  zmena valuace diky
Zolar 808 817 P zméné ocekavani 10% 80 882
financovani (EUR (zastnika trhu
402m)
CELKEM 1943 452 10% 200 785
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_ Tabulka nize shrnuje podily na vlastnim kapitalu v portfoliovych spoleénostech Podfondu:

Podil na VK Reélna hodnota Podil na VK Realna hodnota

tis. 1KC k 31.12.2022 k 31. 12. 2022 k 31.12.2021 k 31.12. 2021
Cloud&Heat 6,5 % 60 312 6,5 % 55 388
CosmoTech 11.1% 59 974 8,9 % 52 629
Elig 7.7 % 30 144 7.7 % 31075
Forto 24 % 666 659 2.8% 638 604
NeuronSW - exit 47 % 0
Tado : 32% 187 084 3,6 % 172 280
Woltair 11,9 % 130 462 11,1 % 34 083
- Zolar 8,4 % 808 817 10,1 % 235 051
Celkem 1943 452 ; 1219110

Podil Podfondu v Zadné se spoleénosti nedosahuje 20 %. Pfecenéni investic k 31. 12. 2022 a k 31.
12. 2021 bylo zahrnuto pfimo do viastniho kapitalu.

6. POSKYTNUTE PUJCKY

Prehled o pohybu poskytnutych konvertibilnich pijéek:

Zustatek Zlstatek
tis. K& k31.12. . PrirGstky Ubytky Precenéni Uroky  k 31.12.
2020 2021
ZapUjcky a Gvéry —
S pravem vymeény na 25 445 40 660 -2 061 -30 725 4 794 51039
majetkové podily
Derivat 12 926 na
Celkem 38 371 40 660 -2 061 -30 725 4794 51039
Zistatek Zlstatek
tis. K& k 31.12. Prirtstky Ubytky Precenéni Uroky k31.12.
2021 2022
ZapUijcky a uvéry —
s pravem vymény na 51039 135028 -94 127 -0 334 8 886 91 492
majetkové podily
Celkem 51 039 135 028 -94 127 -9 334 8 886 91 492

Podfond poskytl vroce 2022 ptjcky s pravem vymény na podily spole€nostem Cloud&Heat
Technologies GmbH, Elig AB, NeuronSW SE, CosmoTech, Woltair s.r.o. a Zolar GmbH ve vy§i 135
028 tis. KE. Pljcky spolec¢nostem NeuronSW, CosmoTech, Woltair a Zolar byly béhem roku 2022
konvertovany v akcie. K 31.12.2022 eviduje Podfond konvertibilni pljcky u spoleénosti Cloud&Heat
a Elig ve vy8i 91 492 tis. KE. V rozvaze jsou pljcky s pravem vymeény za podily soucasti fadku ostatni
aktiva.

Konvertibilni Uvéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu a nabéhly trok v akcie portfoliové spolec¢nosti
a zaroven zavazek splatit Podfondu jistinu véetné drokl, pokud ke konverzi nedojde. Ocenéni
vloZeného derivatu je soucasti ocenéni celého instrumentu. Zmény v realné hodnoté jsou
zauctovany do vysledku hospodareni.

Sensitivita

Vy8e uvedené konvertibilni Gvéry byly k 31. 12. 2022 ocenény realnou hodnotou. Jejich hodnotu
ovliviiuji zejména:
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a. Pravdépodobnosti jednotlivych scénait (exit, kolo financovani, splatnost, default), pficemz
uskutednéni jednotlivych scénafll je Uzce spojeno s naplnénim podnikatelského planu
portfoliové spole€nosti;

b. Terminy uskuteénéni jednotlivych scénarl (kromé scénéafe default);

c. Naklady vlastniho kapitalu (u v8ech konvertibilnich avérl pouzito 35 % na zakladé vefejné
dostupné studie 2022 Private Capital Markets Report by Pepperdine University);

d. Naklady dluhu (dle smlouvy o konvertibilnim Gvéru).

Vzhledem ke komplexnosti vstupl ovliviigjicich hodnotu konvertibilnich pljcek je obtizné
kvantifikovat citlivost tohoto typu investice na alternativni scénafe moznych vyvoji. Hodnota mize
klesnout az na nulu v piipadé upadku spolec¢nosti nebo se mize naopak znékolikanasobit.

V souvislosti s pljékami spoleénostem Cloud&Heat Technologies GmbH a Eliq AB (a pfed datem
konverze NeuronSW SE, CosmoTech a Woltair s.r.o a Zolar) byly k 31. 12. 2022 zauétovany uroky
ve vy3i 8 886 tis. K& a k 31. 12. 2021 ve vysi 4 794 tis. K& v souvislosti s pljckami spolecnostem
Cloud&Heat Technologies GmbH, NeuronSW SE, CosmoTech a Woltair s.r.o.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Penézni prostiedky zahrnuji:

fis. K& 31.12. 2022 21..12.2021
Zustatky na béznych Uctech 189 2147
Celkem 189 2117

V$echny pohledavky za bankami k 31. 12. 2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 8.

8. OSTATNIi AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

tis. K& 31.12.2022 - 31,12 2021
Konvertibilni pljcky _ 91 492 51 039
Celkem 91 492 51039

Daléi informace ke konvertibilnim pijckam viz bod 6. Poskytnuté pujcky.



9. VLASTNI KAPITAL

31. 12,2022 31.12..2021 31.12. 2020
Fondovy kapital Podfondu (tis. K&): 1819 875 1179 535 657 804
Fondovy kapital Podfondu (tis. EUR): 75 467 47 447 25 064
Pocet emitovanych investicnich akcii Podfondu
ke konci Getniho obdobf (ks): =08 Rete A
Pocet vydanych investiénich akcii Podfondu v
G&etnim obdobi (ks): 6439 7 480 15175
Pocet odkoupenych investiénich akcii Podfondu '
v Uéetnim obdobi (ks): 3 %
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K&): 39 838,7703 30 057,9698 20 710,3993
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 1652,0328 1209,0897 789,1179

Kdatu 31.12.2022 v K&:
Fondovy kapital: 1 819 874 865 K¢ (prepocteno kurzem 24,115 K& za 1 EUR k 31. 12. 2022)
Fondovy kapital na 1 akcii: 39 838,7703 K¢.

Kdatu 31.12. 2021 v K&:
Fondovy kapital: 1 179 534 851 K& (pfepocteno kurzem 24,86 K¢ za 1 EUR k 31. 12..2021)
Fondovy kapital na 1 akcii: 30 057,9698 Kc.

Jednotlivé polozky vlastniho kapitélu jsou uvedeny ve Vykazu o zménéch viastniho kapitalu vyse. na
strané 6 této pfilohy.

Fondovy kapital

V roce 2022 se zvySily ostatni kapitalové fondy o 210 480 tis. KE na 1 068 594 tis. KE diky emisi
investicnich akcii v souvislosti s investicemi do novych spolecnosti. V roce 2021 se také zvysily
ostatni kapitélové fondy o 164 919 tis. KE na 858 114 tis. K¢ diky emisi investi¢nich akcii v souvislosti
s investicemi do novych spole¢nosti.

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily se zvysily v roce 2022 o 539 504 tis. K& v souvislosti s pfecenénim na realnou
hodnotu k 31. 12. 2022. Ocerovaci rozdily se zvysily v roce 2021 o 392 529 tis. K¢ v souvislosti
s pfecenénim na realnou hodnotu k 31. 12. 2021.

Vysledek hospodareni minulych let

Vysledek hospodareni minulych let pfedstavuje ztrata 109 592 tis. K& k 31. 12. 2022, ktera byla
navysena v roce 2022 o 35 716 tis. KC diky ztraté z roku 2021 (valna hromada Fondu schvalila v roce
2022 pfevodu ztraty béZného obdobi roku 2021 do Vysledku hospodafeni minulych let) a ztraté
z prodeje spol. NeuronSW ve vysi 13 368 tis. K¢.

K 31. 12. 2021 byl vysledek hospodareni minulych let ztrata ve vysi 60 507 tis. K&, ktera byla
navysena diky ztraté v roce 2020 o 17 526 tis. K&.

Vysledek hospodareni bézného téetniho obdobi
Vysledek hospodareni bé&Zného obdobi roku 2022 je ztrata ve vysi -96 277 tis. KE. Ztrata bude
prfevedena do vysledku hospodareni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu. V minulém

ucetnim obdobi roku 2021 Cinila ztrata -35 716 tis. K& a byla po schvaleni valnou hromadou Fondu
pretctovana do Vysledku hospodafeni minulych let. =
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10. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2022 e 2021
Dohadneé polozky pasivni 875 462
Zavazky vigi dodavatelim 0 155
Qdlozeny danovy zavazek 14 101 16 485
Ostatni 110 184 75 629
Celkem 125 160 92 731

Polozka ostatni pasiva zahrnuje k 31. 12. 2022 dohadné polozky pasivni obsahujici nevyfakturované
zavazky vi&i dodavatelim ve vysi 875 tis. KE., které vécné a Casové souvisejici s rokem 2022,
odlozeny dafiovy zavazek ve vy$i 14 101 tis. K& a poloZku ostatni obsahujici zavazky vici
akcionartm ve vysi 110 184 tis. KE.

Polozka ostatni pasiva zahrnovala k 31. 12. 2021 dohadné poloZzky pasivni obsahujici
nevyfakturované zavazky vici dodavatelim ve vysi 462 tis. KE, které vécné a Casové souvisejici
s rokem 2021, zavazky vii¢i dodavatelim pred datem jejich splatnosti ve vysi 155 tis. K&, odloZeny
dafiovy zavazek ve vysi 16 485 tis. KE a polozku ostatni obsahujici zejména zavazky vUCi
akcionarum ve vysi 75 629 tis. KE.

11. REZERVY

V roce 2022 byla poprvé zauétovana rezerva na dlouhodoby bonus, ktery bude vyplacen uréenym
pracovnikiim Fondu na konci existence Podfondu B pfi spinéni podminek ziskovosti stanovenych
statutem Podfondu B a smlouvami mezi Fondem a uréenymi pracovniky. Vyse rezervy E&ini
k 31. 12. 2022 90 098 tis. K&.

12. DAN Z PRIJMU

31.12.2022  31. 12: 2021

Zisk (Ztrata) pfed zdanénim

-99 636 -41 212
t?xitr?}t:irgsgri?wé naklady (pfedevsim naklady na drzbu investic, 90 684 3209
Nezdanitelné vynosy ey -178
Zéklad dané -8 951 -38 181
Sazba dané z pfijmu 5% 5%
Splatna dan z pfijmu g & - -
Odlozena dariova pohledavka 3 359 5496
Dan z pfijm0 ve Viykazu zisku a ztraty 3 359 5 496
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Podfond B vy¢islil odlozenou dari nasledovné (v tis. K&):

Zauctovany rozdil

31.12. 2022 31.12.2021 K 31.12.2022
Odlozena Odlozeny Odlozena OdlozZeny

Polozky odlozené dané dafiova danovy danova danovy Proti VZZ Proti VK

pohledavka zévazek pohledavka zavazek
Precenéni investic do
viastniho kapitalu & e S50 2 2 4NE] 7 Hi3
QOdlozena dan z danovych 4 350 £ 5 496 A 1146 ¢
Odlozena dan z rezerv 4 505 - ' 2 4505
Celkem 8 855 -22 956 5496 -21 981 3359 -975
Celkem za tcetni obdobi -14 101 -16 485 -

Spolecnost vycislila k 31. 12. 2022 celkovy odlozeny danovy zavazek, ktery je vykazan v ostatnich
pasivech ve vysi 14 101 tis. K& (z toho 4 350 tis. K¢ je odloZzena darnova pohledavka z darovych ztrat
a pfecenéni konvertibilnich pljéek vykazana proti vysledku hospodafeni, 4 505 tis. K¢ je odloZzena
danova pohledavka z rezerv vykazana proti vysledku hospodareni a -22 956 tis. K€ je odlozeny
danovy zavazek z precenéni investic vykazan proti Gctiim vlastniho kapitalu — rfadek Ocefiovaci
rozdily).

Spole€nost vycislila k 31. 12. 2021 celkovy odlozeny danovy zavazek, ktery je vykazan v ostatnich
pasivech ve vysi -16 485 tis. K& (z toho 5 496 tis. K¢ je odlozena dafiova pohledavka z dafiovych
ztrat z precenéni konvertibilnich pljéek vykézana proti vysledku hospodafeni a -21 981 tis. K¢ je
odlozeny dafovy zavazek z pfecenéni investic vykézan proti Gétim viastniho kapitalu — fadek
Ocenovaci rozdily).

Rozdil v odlozené dani z danovych ztrat roku 2022 oproti hodnoté roku 2021 &ini -1 146 tis. K&, tento
rozdil byl spolu s odloZenou dani z rezerv ve vysi 4 505 tis. KE zalictovan proti fadku 23 Dai z pfijmu
ve Vykazu zisku a ztraty, ktery tak ¢ini 3 359 tis. KC k 31.12.2022.

13. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond B nemé&l v Uetnim obdobi zadné zaméstnance. Podfond B eviduje nize uvedené naklady
na poplatky, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu B.

tis. K& 31.12.2022- . 31.12:202]
Obhospodarovani a dalsi sluzby 10 790 15473
Administrace 594 611
Audit 207 328
Depozitar 323 329
Celkem 11914 16 741

14. OSTATNI VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

PoloZka vynosy z trokll a podobné vynosy zahrnuje k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021 vynosy z Urokd
z konvertibilnich t]vérf_: ve vySi 8 886 tis. KE a 4 794 tis. KC.

Podfond eviduje ztratu z financnich operaci k 31. 12. 2022 ve vysi 6 510 tis. K¢, ktera je tvorena
zejmeéna ztratou z precenéni konvertibilnich Gvért a kurzovymi zisky a ztratami.
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Podfond eviduje ztratu z finanénich operaci k 31. 12. 2021 ve vy&i 28 265 tis. K&, ktera je tvofena
zejména ztratou z pfecenéni konvertibilnich Gvér a kurzovymi zisky a ztratami.

15. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2022 neobdrzeli &lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organtt Fondu zadné zalohy,
zavdavky, zapujcky, tveéry, priznané zaruky a nevlastni Zadné akcie/podily spolecnosti. Jiné vyhody
spodivaji v pouziti sluzebnich automobilll a telefont i na soukromé tcely.

16. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K datu: 31.12.2022 31.12.2021

Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 1819 875 1179535

Celkem 1819 875 1179 535

Hodnoty pfedané k obhospodarovani se rovnaji hodnoté viastniho kapitalu a €ini 1 819 875 tis. KC k
31.12.2022, k 31.12.2021 byly ve vysi 1 179 535 tis. K&.

17. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORI

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocerfovacimi kategoriemi
finanénich nastrojii a ostatnich aktiv a zavazk( k 31.12.2022. Finanéni nastroje, u kterych byla realna
hodnota uréena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy,
jejichZ ugetni hodnota se rovna reainé hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné FVTPL.

Finanéni nastroje

Ostatni
tis. K& F_VOC| . Povinné Celkem
FVTPL majetkove  pyTPL
~ nastroje
Pyhlfzdavlfy za bankami a druzstevnimi i . 189 189
zaloznami
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 1943 452 - 1943 452
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry) 91492 - - 91 492
Aktiva celkem 91 492 1943 452 189 2035133
Ostatni pasiva - - 125 160 125 160
Rezervy =X - 90 098 90 098
Pasiva celkem 0 0 215 258 215 258
18. REALNA HODNOTA
Struktura realné hodnoty financnich nastroji k 31. 12. 2022 je nasledujici:
tis. K& Urovel 1 Urovefi 2 Urovefi 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatni podily = 3 1943 452 1943 452
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry) = » 91492 91492
Finanéni aktiva celkem 4 g 2034 944 2034 944
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K 31.12.2022 doslo k revizi klasifikace finanénich nastroj podle Grovni realné hodnoty,' k 31.12.2022
a k 31.12.2021 Fond neuvadi klasifikaci realné hodnoty u finanénich nastroji, u nichz je uéetni
hodnota blizkou aproximaci jejich realné hodnoty (IFRS 7 odst. 29).

Struktura realné hodnoty finanénich nastroji k 31. 12. 2021 byla nasledujici:

tis. K& : Uroven 1  Uroven 2 Uroveri 3 Celkem
Akcie, podilove listy a ostatni podily - - 1219110 1219110
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry) - - 51039 51 039
Financni aktiva celkem - - 1270 149 1270 149

19. RIZENI RIZIK

Hlavnim cile fizeni rizik je ochrana hodnoty a zvySovani hodnoty investice akcionafii do Podfondu
pfi podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelné.

Podfond je vystaven rizikovym faktortim, které jsou v§echny podrobné popsany ve Statutu Podfondu
a ve vnitinim pfedpisu Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitl a fizeni likvidity. Oblast Rizeni rizik je .
nezavisla na fizeni portfolia a informuje Predstavenstvo neprodlené o véech skuteénostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, mé&fi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Mezi hlavni rizika, kterym mize byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trzni;
(b) riziko koncentrace;
(c) riziko nedostate¢né likvidity;
= n(d) riziko operaéni;
(e) riziko Uvérove,
5] riziko spojené s investicemi do Gcasti v obchodnich spoleénostech;
(9) riziko spojené s investiéni strategii Podfondu; .

(h) riziko selhani protistrany;
(i) riziko outsourcingu;
(0] riziko souvisejici s faktory udrzitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodateénou investici a
transakce musi byt schvalena Predstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk
manager Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karté transakce). Rizika jsou
fizena i béhem drZeni investice formou Etvrtletnich risk reportii o pInénim limitl a jednou roéné jsou
predkladany Predstavenstvu a dozorci radé Fondu Zpravy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné
rocni udalosti, navrhy Upravy investicni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou Zat&Zové testy a
Reporty investicnich limitl od Administratora Fondu.

Trzni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz Podfond B investuje, miZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, trokovych mér, ménovych kurzl a
zpUsobu, jak trh prislusny majetek vnima. Pro v8echny slozky trZniho rizika plati limity aktualniho
uplného znéni Statutu a platnych pravnich pfedpisti. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi
detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investort
zamérenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou
oblast investic, a tedy dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace .a neni mozné sniZit riziko vétsi
diverzifikaci. Trzni riziko zahrnuje:

Ménové riziko :
S ohledem na skuteCnost, Ze investiéni akcie Podfondu jsou upisovany v eurech, podstupuje
Podfond ménové riziko pfi investicich v jinych ménach nez v EUR. To miiZe vést k vykyviim hodnoty
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cenného papiru stanovené Administratorem v disledku kurzovych rozdili pfi ocenéni aktiv
Podfondu. ;

Rozpéti investic v rliznych ménach je omezeno statutem, dle kterého budou investice Podfondu
realizovany v EUR a dal$ich ménéach &lenskych zemi Evropské unie. Stavajici investice Podfondu
‘byly zatim uskute&nény pouze v EUR, stejné jako je v EUR ur€ovana aktualni hodnota investicnich
akcii vydavanych Podfondem, Podfond tedy aktuainé neni vystaven ménovému riziku.

Urokové riziko

Podfond neni vystaven vyznamnému urokovému riziku. Podfond nedrZi prostfedky na bankovnich
Gétech kromé minimalni likvidity. Penize jsou &erpany na kazdou investici jednotlivé od akcionare.
Poskytnuté konvertibilni uvéry maji obvykle fixni Urokovou sazbu, ktera se neméni az do doby
splatnosti. Urokova sazba se mize ménit aZ pfi poskytnuti nové transe konvertibilniho tvéru.

Riziko koncentrace

S trznim rizikem souvisi riziko koncentrace, které pfedstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vigi jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo
viigi skuping osob, kde pravd&podobnost jejich selhani je zavisla na spole¢ném faktoru rizika,
pfedevéim shodnym typem hospodaiského odvétvi nebo jeho &asti, zemépisné oblasti, Casti
finanéniho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investiéniho nastroje. Podfond je vystaven
riziku koncentrace diky své investiéni strategii se zaméfenim na investice do nové energetiky a
souvisejicich odvétvi a diky svému zaméfeni na trh Evropské unie.

Tabulka nize ukazuje rozloZeni investic v portfoliu Podfondu podle investiénich odvétvi
k 31. 12. 2022:

Podil v portfoliu
Instalace tepelnych zafizeni 30%
Optimalizace spotieby energie 29%
Logistika 24%
Ostatni (Al) 17%
Celkem : 100%

Toto riziko omezuje Podfond také prostiednictvim aplikace limitl pro jednotlivé cenné papiry a podily
ve stejné vysi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostateéné likvidity spogiva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vias za
pfiméfenou cenu a Zze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym financnim zavazkim
v dobg, kdy se stanou splatnymi. V&etné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
mozZné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v piiméfené kratke dobe.

Podfond ma k 31. 12. 2022 na bankovnim Gétu finance ve vy$i 8 tis. EUR a kratkodobé zavazky
z dodavatelskych vztahii Podfond B nema. K 31. 12. 2021 mél Podfond B na bankovnim Gctu finance
ve vy8i 85 tis. EUR a kratkodobé zévazky z dodavatelskych vztaht nemél.

Riziko nedostate&né likvidity hodnotime jako nizké, Podfond Eerpa prostfedky na investice jednotlivé
od akcionare, kterym je Evropska investiéni banka. Na bankovnim G¢tu drzi pouze minimaini likviditu
dle Statutu Podfondu. Zavazky z obchodnich vztahli Podfond nema. Poskytnuté konvertibilni avéry
maiji sjednanu likvida&ni preferenci, takZe pfi likvidaci nebo prodeji spolecnosti dojde k jejich splaceni
prednostné.
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Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv a zavazkii Podfondu podie doby splatnosti
na celkovych aktivech a pasivech Podfondu.

Finan&ni aktiva Finanéni foﬁg:; Aktiva/ % fin.aktivipasiv na

tis. K& 0-3 3 mésice - 1rok-5 Bez aktiva bez pasiva _celkovych

. mésice 1.rok let splatnosti celkem splatnosti celkem aktivech/pasivech
Pohledavky za bankami 189 - - - 189 - 189 0,01%
Akcie a podily - - - 1943 452 1943 452 - 1943 452 95,50%
Ostatni aktiva (konvertibilni
avéry) - 91 492 - 91 492 - 91 492 4,50%
Celkem aktiva 189 0 91 492 1943 452 2035133 0 2035133 100%
Ostatni pasiva 875 - - - 875 124 285 125 160 0,04%
Rezervy - - - - 0 90 098 90 098 -
Vlastni kapital* - 1819 875 - - 1819 875 - 1819 875 89,42%
Celkem pasiva 875 1819 875 0 0 1820 750 214 383 2035133 89,47%
Gap -686 -1819 875 91 492 1943 452 214 383 -214 383
Kumulativni gap -686 -1 820 561 -1729 069 214 383 214 383 0

* Splatnost viastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoZe dle &lanku 9.6. statutu
Podfondu je ,Fond povinen odkoupit investicni akcie od akcionafe nejpozdéji do jednoho (1) roku
ode dne obdrZeni Zadosti o odkoupeni investiénich akcii administratorem Fondu®.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitfnich procest, ze selhani
provoznich systéma ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do &ty skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procesu (nespravné provedeni transakce, prekro&eni limitt, chyby zatétovani);

b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systému);

c) rizika informacnich systému (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpeceni, chybi ocenovaci data);

d) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluzeb, véetné Externich dodavatelt, pfirodni
viivy).

Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Gvahu fungovéni systému vnitini a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevi operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevl operaéniho rizika. Operacni riziko je eliminovano dislednym dodrzovanim pravidla &tyF ogi,
vCetné jeho namatkové kontroly, Skolenim zaméstnancl ohledné& limitl, Vnitfnich predpist
a pravnich predpist, dislednym dodrzovani archivaéniho fadu Spréavcem informaéniho systému,
¢imz se minimalizuji ztraty v dlsledku selhani informacniho systému (sougast smlouvy
s dodavatelem IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostredki klienta k obchodtim na
vlastni uet. Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostiedkl, investiénich nastrojli
a dodrzovani limitl jsou provadény v souladu s prislusnym Vnitinim pfedpisem, &imz se zabezpeéi
vtasné zjisténi chyb a jejich naprava. V ramci vngj$i kontroly je operaéni riziko eliminovano v ramci
Cinnosti depozitaie fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetien depozitarskou
smlouvou.

Uvérové riziko ;
Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zévazkii protistrany Podfondu, tj. Ze emitent investiéniho

nastroje v majetku-Podfondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrZi svilj zavazek, pripadné dluZnik pohledavky tuto pohledévku véas a v pIné vysi nesplati.
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3 mésice —

tis. K& 0-3 mésice 1rok -5 let 5 a vice let Celkem

1 rok
Pohledévky za bankami 189 = T 2 189
Konvertibilni Uvéry - 4 - 91 492 "L 91 492
Celkem aktiva 189 - 91492 - 91 681 3
Zména urotenych aktiv pfi zméné 2 g 915 ¥ 917

urokové sazby 0 1%

Podfond miZe pfijimat a poskytovat zapljcky nebo Uvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
K 31. 12. 2022 Podfond nema zadne Gvery.

Riziko spojené s investicemi do tcasti v obchodnich spole€nostech

Dle investini strategie uvedené ve Statutu mize Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy, popr.
jakékoli jiné zakonem piipustné formy tcasti na kapitalovych obchodnich spoleénostech nebo
na obdobnych typech spolegnosti v zahraniénich jurisdikcich (at jiz regulovanych i
neregulovanych), které spliiuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spole¢nosti mohou mit také
charakter do¢asnych uéelovych spoleénosti zfizovanych za u€elem nabyti vy$e uvedenych aktiv,
a/nebo ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetné moznosti
Podfondu B uskuteénit proces pfemény, vniz budou Podfond a/nebo Cilova spolecnost
z(Eastnénymi spolegnostmi, a to v souladu s pfislu§nymi zviaStnimi pravnimi predpisy.

Dle statutu minimalni vée jedné investice z vlastnich zdrojii Podfondu €ini v dobé jejiho pofizeni
1 000 000,- EUR, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu Cini v dobé jejiho
pofizeni 10 000 000,- EUR na jednu Cilovou spoletnost v sou¢tu vSech investinich kol. Ve Statutu
Podfondu jsou uvedeny i dalsi limity na investice.

Obchodni spoleénosti, na kterych ma Podfond t¢ast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.

V disledku podnikatelského rizika maze dojit k poklesu trzni ceny podilt v obchodni spolecnosti
&i k tplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spolecnosti, resp. nemoZnosti prodeje podilu
v obchodni spolecnosti. Toto riziko je zajisténo peélivym vybérem cilovych spolegnosti, kdy pred
kazdou transakci dochazi k diikladnému prozkoumani spoleénosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — finanéni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjednavana likvidagni preference, ktera uréuje, Ze v pfipadé likvidace (prodeje) spolecnosti ziska
Podfond pfednostni vynos. Investice do cilové spole€nosti probihaji v ramci koinvestovani a to'jak
Podfondu A a Podfondu B do spoleénosti v EU, tak zaroveii i se silnymi partnery. Navic je dojednano
glenstvi v dozor&ich organech s piimym pfistupem k informacim ve spole¢nosti na mésicni bazi a na
vyzadani kdykoli. V ramci Podfondu pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spolecnosti.

Inherentni riziko spojené s investiéni strategii Podfondu

S ohledem na lizce specifikovanou investiéni strategii Podfondu bude vzdy existovat riziko spojené
se samotnou podstatou investiéni strategie zaméfené na investice do novych odvétvi a progres ivnich
technologii prostiednictvim investic do Cilovych spole¢nosti. K témto rizikim patfi zejména, nikoli
véak vylucné, napr.:
a) riziko spojené s promotérem zvazované investice Podfondu nebo manazerskym tymem
v Cilové spoleénosti vyplyvajici napf. z moznych nedostatecnych zkusenosti, Cestnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostatecnymi kontakty apod.;
b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostate¢né komercionalizace produktu,
z rozdilnosti poZadavkil na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z mozZnosti reverzniho
inzenyrstvi nového produktu, ze $patného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;
c) technologicka rizika vyplyvajici napf. z mozné soucasné ¢&i budouci existence lepsi Ci
efektivnéjsi technologie, z nepfedvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stavajicich systému, z nedostatku materialovych zdrojl apod.;
d) trzni rizika souvisejici s trznim prostfedim, napf. velikosti trhu, jeho potencialem,
konkurenci, alternativnimi produkty, nepfedvidatelnymi néklady na marketing atd.;
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e) financni rizika spocivajici napf. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdroji/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mife &i struktufe externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujimi investory apod.;

f) provozni rizika spojena napr. s nedostatkem kvalifikovaného personalu apod.;

g) environmentalni rizika;

h) vySe uvedena politicka, regionalni, pravni, regulativni a dariova rizika jednotlivych investic.

Prostrednictvim diverzifikace v ramci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencionalné
mozné Caste€né snizit mozné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu, nikoli v8ak
pravd&podobnost, podobu a Cetnost jejich vyskytu.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplni své zavazky
pred konecnym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu miZe byt zmarena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhiim a dodat pfedmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

.Riziko vypofadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, Due dilligence
reporty). Riziko nesplnéni zavazki protistrany pfi vypofadani obchodll je sniZovano pouzitim
vhodnych smluvnich instrumentd (napf. escrow Gcet).

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Podfond drzi na bankovnich uétech jen minimalni zlstatek,
ktery vyplyva z pozadavku na minimalni likviditu dle Statutu Podfondu. Uget je veden u Komeréni
banky a.s., ktera je regulovanym subjektem pod dohledem CNB. Poskytnuté konvertibilni uvéry maji
sjednany pfednostni pravo na vyplatu v pfipadé prodeje nebo likvidace spoleénosti.

Riziko outsourcingu

Fond nékterymi Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim Fondu povéfuje tfeti osobu na zakladé
smlouvy o povéfeni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéreni jiného nese s sebou riziko,
Ze Fond nesplini nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje pe¢livym vyb&rem externich
dodavatell sluzeb.

UZetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator - AMISTA investicni spolecnost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.
Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrZitelnosti béhem celého investiéniho procesu poéinaje pfedinvestiéni
proveérkou pfes obdobi drZeni investice az po exit. Béhem roku 2022 byla vytvofena politika
udrZitelnosti, ktera je detailné popsana v dokumentu Inven ESG policy (uverejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou b&hem investovani analyzovana. Kromé environmentalnich a socialnich indikatort
je kladem diraz na kvalitu fizeni spole¢nosti (sloZzeni a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpe€nosti. Vzhledem k investicim do mensich rychle rostoucich spoleénosti
jsou zvazovany zavazky a cile spole€nosti v oblasti cill udrZitelnosti, které jsou pak prioritizovany a
monitorovany na pravidelné bazi.

)
20. NEPRETRZITE TRVANiI SPOLEENOSTI

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpe&nostni situace
v souvislosti s konfliktem na Ukrajiné. Jednim z dopadt konfliktu je i akcelerace nékterych trendd
jako je prechod k udrzitelnym zdrojim energie, sobéstaénost a diverzifikace. Tyto oblasti
zaznamenavaji zvySenou poptavku po novych feSenich a pro fadu Cilovych spoleénosti to
predstavuje pfilezitost pro rychlejsi riist a zvySovani jejich hodnoty.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na prfedpoklad nepfetrZitého trvani Fondu. Vzhledem k
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tomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2022 zpracovana za pfedbokladu, Ze spolecnost bude nadale
schopna pokracovat ve své cinnosti.

21. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

- -

K 1. lednu 2023 vznikl novy Podfond D, jehoz akcionafem je Evropska investicni banka. Ma
obdobnou investiéni strategii jako Podfond B a bude koinvestovat 100 mil. EUR spolu s Podfondem
C do start-upti v Evropské Unii. Ctyfleté investiéni obdobi Podfondu D bude nasledovano pétiletym
divesti€nim obdobim.

Sestaveno dne: 14. 4. 2023 \

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

el o\

Inven Cezéal, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. Ilvo Némejc : Ing. Viktor Miskavsky
mistopfedseda predstavenstva ¢len predstaven
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