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Definice pojmli

Pro U€ely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni 'pf‘edpisy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

 Ugetni obdobil Rozhodné

obdobi

Vyhlaska

Zakon o auditorech

- Zakon o Géetnictvi

ZISIF

ZMSSD
ZOK

ZPKT

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni
620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ceska narodni banka

5 Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni

dodrzovani dafiovych predpisii v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
predpisy Spojenych stati americkych o informacich a jejich oznamovani

| obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlaena pod &.
72/2014 Sb.m.s.

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-
2950 Luxembourg

' Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2,

147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstriku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka ¢. 19323

| Posledni den Ugetniho obdobi

i Inven Capital — Podfond C

' Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu

2019 o zverfejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
finanénich sluzeb

obdobi od 1.1.2022 do 31.12.2022

| Viyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve

znéni pozdéjSich predpisi

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zékonl (zakon o
auditorech), ve znéni pozdéjSich predpisti

Zakon o danich z prijmu ’

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéj§ich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech,

ve znéni pozdéjsich pfedpist

| Zakon &. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalSich souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisi

: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za
vyroc¢ni zpravu

Pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péte podava vyro¢ni zprava podle naseho nejlepsiho védomi
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelskeé ginnosti a vysledcich hospodareni za rok
2022, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelske cinnosti a vysledkl hospodareni a nebyly v ni
zaml&eny zadné skute¢nosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 14. 4. 2023

A

Inven Zapital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. Ifo Némejc Ing. Viktor Miskovgky
mistopfedseda predstavenstva ¢len pfedstavensiva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrtim podfondu Inven Capital - Podfond C, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky podfondu Inven Capital - Podfond C, spolecnosti Inven Capital,
SICAV, a.s., (,Podfond") sestavené na zdklad& Ceskych Uletnich pFedpisl, kterd se sklddd zrozvahy
k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zméndch vlastniho kapitalu a pfehledu o penéznich
tocich za rok kon&ici 31. prosince 2022, a pfilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych G¢etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy
této ucetni zavérky.

Podle naseho ndzoru pfiloZzend Ucetni zdvérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2022 a néklad{ a vynosd a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokl za rok koncicf
31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZzkami. Nade odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Podfondu nezdvisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisd. Domnivdame se, Ze dliikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zprévé mimo Uletni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidad predstavenstvo
spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.

N&3 vyrok k Ucetni zadvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zédvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s GUcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidInd) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZadavky prévnich piedpist na formdini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo
zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Gicetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., za uUcetni zdvérku

Predstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., odpovidad za sestaveni UcCetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolnf systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni)
nespravnosti zpdsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., povinno posoudit,
zda je Podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v prfiloze Gcetni zavérky
zéleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouZiti prfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., planuje
zruSeni Podfondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovednost auditora za audit uc¢etnf zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zaveérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidinf)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidini), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlnf) nesprévnost, k niz do$lo v dlsledku podvodu, je vétsi
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaSeni nebo
obchéazeni vnitfnich kontrol.

e  Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu a spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.,
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit ndzor na uUcinnost jejiho vnitfniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., uvedlo
v priloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni UcCetni zdavérky
piredstavenstvem spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., a zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takovd vyznamnd (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepretrzité
trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zprdvy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenli.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., mimo jiné
o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili,
vletné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Jiff Kfepelka, statutarni auditor
evidencni €. 2163/

14. dubna 2023
Praha, Ceskd republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Predstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, ktera patfi mezi nejvétsi ekonomicke subjekty v
Ceské republice i ve stfedni Evropé a ktera vyznamné piispiva k rozvoji energetického sektoru
regionu. V ramci feseni energetické krize v roce 2022 Skupina CEZ prokazala, ze je bezpeénym a
spolehlivym pfistavem pro své zakazniky, a dokazala zajistit maximalni dodavky energif pro Ceskou
republiku i sousedni zeme.

Ve své &innosti klade Skupina CEZ dlrraz na naplhovani globainich klimatickych cild, dekarbonizaci
a na dopady podnikani na Zivotni prostfedi obecné. Zaméfuje se na rozvoj jadernych a obnovitelnych
zdrojil a na inovace v energetice, aby mohla zakaznikim poskytovat spolehlivé a udrzitelné sluzby.

T&zisté hodnoty je vytvareno z bezemisni vyroby, distribuce a prodeje elekifiny a tepla. Vyznamnymi
ginnostmi jsou dale obchodovani s komoditami, distribuce a prodej zemniho plynu, téZba a zejména
poskytovani komplexnich energetickych a modernich technologickych sluzeb.

Skupina CEZ dava praci témeF 29 tisicim zaméstnancl a dodéva energie a moderni energeticka

feseni milionam zakaznikd v Ceské republice, Némecku, Polsku a na Slovensku. Mimo stfedni
Evropu plisobi zejména ve Francii, Italii, Nizozemsku a v Rakousku.

Podil hlavnich &innosti Skupiny CEZ na EBITDA v roce 2022 (%)

% \
VYROBA - Trading 17 —
VYROBA - Jaderné zdroje o8 ’

I /Y ROBA - Obnoviteiné zdroje 9 &

VYROBA - Emisni zdroje 17
DISTRIBUCE 14
PRODEJ 3 ~
Celkem 100

Vize a spoleéenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je piinaset inovace pro fe$eni energetickych potfeb a pfispivat k
vyssi kvalité zivota. Strategie ,VIZE 2030 - Cista Energie Zitfka“ je zaméfena na dynamickou
pfeménu vyrobniho portfolia na nizkoemisni a dosazeni piné klimatické neutrality jiz do roku 2040.
Sougasti je zavazek ukongit vyrobu tepla z uhli a zasadné omezit vyrobu elektfiny z uhli do roku
2030.

Zakladnim predpokladem bezemisni vize a priority energetické sobéstacnosti je rozvoj jaderne
energetiky a vystavba 6 000 MW novych obnovitelnych zdroju jiz do roku 2030. Do konce roku 2024
je cilem v koordinaci s teskym statem vybrat dodavatele na vybudovani nejmené jednoho noveho
velkého jaderného bloku v CR. Souasné byla urychlena pfiprava vystavby malych modularnich
jadernych reaktord, prvni takovy reaktor by meél byt umistén v lokalité Temelin.



V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéj$i energeticka feseni
a nejlepsi zakaznickou zkusenost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do modernizace
komplexnich energetickych sluZzeb a hodla byt leaderem energetické transformace a dekarbonizace
pramyslu v Ceské republice a stfedni Evropé.

Pfi svém podnikani se Skupina CEZ fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné
chovani k zaméstnancim, spole¢nosti a Zivotnimu prostfedi. Hlasi se k principtim trvale udrzitelného
rozvoje s ddrazem na oblast ESG (Environmental, Social, Governance) jako integralni sougasti
fizeni celé spole¢nosti. Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie
a inovace a zaméfuje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je
orientovana na bezpecnost, vnitfni efektivitu v zajmu rustu hodnoty Skupiny CEZ a vytvareni
prostredi pro profesni rlst zaméstnancii a rovné prilezitosti. Jednou z priorit je Uzké spoluprace
s komunitami a co nejvstficn&jsi pfistup k zakaznikiim. Komplexnim cilem je dostat se v hodnoceni
ESG do roku 2023 mezi 20 % nejlepsich.

Nejvyznamnéjsim akcionafem matefské spoleénosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu téméF 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a varsavské burze cennych papirt,
kde jsou soucasti burzovnich indext PX a WIG-CEE. Trzni kapitalizace CEZ k 31. 12. 2022 &inila
413 mld. K& a béhem své existence odvedla spoleénost CEZ na dividendach svym akcionaitim
témeér 369 mid. K¢.

Skupina CEZ dlouhodobé patfi k nejvétsim dariovym poplatnikim v Ceské republice a k zakladnim
piliftim Ceské ekonomiky. Za 30 let od vzniku akciové spoleénosti odvedl CEZ éeskému statu na
-dividendach, danich, darech a platbach za emisni povolenky vice nez 800 mid K&.



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533 se sidlem Pod kfizkem

1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spoleénost zapsana v

obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323

| Inven Capital - Podfond C

| obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

1. Cinnost Podfondu v uéetnim obdobi

Inven Capital — Podfond C se zaméfuje na investice do cleantech startupt v Evropé &i lzraeli
v pokrogilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym ristovym
potenciadlem. Zajima se o oblasti jako jsou energeticka Ucinnost, distribuovana vyroba energie,
flexibilita a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a
podobné &innosti s potencialem snizovat emise sklenikovych plynu. Za rok 2022 bylo posouzeno
témeér 430 investicnich pfilezitosti.

Od svého zalozeni Podfond C investoval do jedné izraelské spole¢nosti:

Taranis Visual LTD — spoleénost vyuziva umélou inteligenci na analyzu fotografii poli pofizenych
drony, aby predikovala za&inajici choroby rostlin, pfitomnost Skidcl nebo nedostatek Zivin. Zaroven
pomahd na zakladé této analyzy zemédélcim s optimalnim davkovanim hnojiv a jinych
zemédeélskych prostredku.

1.1.Hospodareni Podfondu

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna Ucetni zaverka sestavena za
Ucetni obdobi a pfiloha k Ucetni zavérce, vEetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni
Zpravy. '

Podfond je Géetné a majetkové oddélenou Easti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalSich skuteEnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zaverky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyroéni zprava. Podfond
nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organim obsazeny ve vyrocni
zpravé Fondu.

Hospodareni spoleénosti skonéilo v roce 2022 ztratou ve vysi 36 642 tis. KC po zdanéni zejmeéna
diky provoznim nakladam.



1.2. Stav majetku Podfondu

Rok 2022 byl prvnim rokem existence podfondu, proto meziro&ni srovnani vyvoje stavu majetku
Podfondu nebude letos uvedeno.

Portfolio Podfondu je financovano ze 100% vlastnimi zdroji, a to kapitalovymi fondy.

-~ Aktiva
Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2022 aktiva v celkové vysi 897 566 tis. K&. Ta byla tvofena
predevsim podilem ve spole¢nosti Taranis ve vysi 339 104 tis. KE a pohledavkami z titulu cash
poolingu ve vysi 475 042 tis. K&. Dal$imi polozkami jsou néaklady pfistich obdobi ve vy3i 70 000 tis.
K¢, ostatni aktiva ve vySi 8 420 tis. K&, které tvofi odloZzena darova pohledavka ve vysi 5 443 tis. K&
a dohadne Gcty aktivni ve vysi 2 977 tis. K&, a také zlstatek na bankovnim uétu ve vysi 5 000 tis. KE.

Hodnota podilG byla stanovena na zakladé ocernovaci zpravy, kterou sestavila spoleénost Deloitte k
31. 12. 2022. :

Pasiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2022 pasiva v celkoveé vysi 897 566 tis. K&, ktera byla tvofena
v pIné vysi vlastnim kapitalem (897 566 tis. K&).

Pocet investicnich akcii vydanych k Podfondu C je 1 001 004 kust akcii. Akcie byly vydany b&hem
ucetniho obdobi. Ztrata za ucetni obdobi je 36 642 tis. K&.

Struktura aktiv a pasiv je zobrazena na nize uvedenych grafech v tis. K¢.

Struktura aktiv k 31.12.2022 (v tis. K¢) Struktura pasiv k 31.12.2022 (v tis. Kg)
897 566 1
70000 897 566
0% SO
80%
80% ® Naklady a
: pfijmy pfistich
70% obdobi il = Ocefiovaci
! rozdily
m Ostatni aktiva 60%
60%
50% | | Vfle’dek
S0% béiného
= Skupinovy obdobf
cashpooling 40% - )
40% B Kapitdlové
30% fondy
m Realizovatelné
30% 5 i
cenné papiry a 20%
podily
20% 10%
10% 0%
0% -10%
Cashflow

Cisté zvySeni/snizeni penéznich prostredki k 31. 12. 2022 bylo ve vysi 5 000 tis. K&.
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Penézni tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi -111 547 tis. KC, ktery byl
zpUsoben pfedevsim zmeénou stavu ostatnich aktiv ve vys$i-72 977 tis. K&, vyuctovanim nakladovych
a vynosovych urokud ve vysi 32 724 tis. KC.

Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti byl ke konci G€etniho obdobi ve vysi -409 412 tis.
K&. Jeho vy3e byla ovlivnéna pouze vydaji spojenymi s nabytim dlouhodobych aktiv ve vysi -408 412
tis. K&.

Cisty penézni tok vztahujici se k finan&ni &innosti byl ke konci G¢etniho obdobi ve vysi 525 958 tis.
Ké&. Jeho hodnota byla ovlivnéna zménou stavu pohledavek ze skupinového cash poolingu o -475
042 tis. K& a stavem polozky Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky ve vysi 1 001
000 tis. K&, kdy se jednalo o upis akcii.

Penézni prostfedky a pen&zni ekvivalenty na konci obdobi se oproti zagatku U¢etniho obdobi zvysily
na 5 000 tis. K&, coz predstavuje &isté zvyseni penéz a penéznich ekvivalentl o 5 000 tis. KE.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

Po obchodni strance budou uskute¢nény 1-2 nové investice v roce 2023. Vedeni Fondu bude i
nadale sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpeénostni situace v souvislosti s konfliktem na
Ukrajiné. Jednim z dopad( konfliktu je i akcelerace nékterych trendu jako je pfechod k udrzitelnym
zdrojim energie, sobéstacnost a diverzifikace. Tyto oblasti zaznamenavaji zvy3enou poptavku po
novych fesenich a pro fadu Cilovych spolecnosti to pfedstavuje pfilezitost pro rychlejsi rust a
zvysSovani jejich hodnoty.



Profil Podfondu
1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev: Inven Capital — Podfond C

Identifikacni udaje
NIC: 75162903
DIC: CZ685829570

Sidlo spole¢nosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik '
PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu

Spole¢nost CEZ Novéa energetika, a.s. (plvodni obchodni firma Fondu pfed udélenim povoleni
k €innosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovana akciova spole¢nost zaloZena obchodni
spoleénosti CEZ, a. s., ICO: 45274649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581, ktera byla jedinym
zakladatelem a akcionarem.

S acinnosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zapisu CEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob
vedenych CNB podle § 596 pism. f) Zakona. '

S Gginnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k pfevodu viastnického prava k 4 kustim akeii vydanych
CEZ Nova energetika, a.s., na spoleénost CEZ Teplarenska, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem
Ri¢any, Bezrutova 2212/30, PSC 251 01, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZzka ¢. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udé&leni povoleni k &innosti
samospravného investiéniho fondu a s U€innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné& obchodni
firmy na Inven Capital, investi¢ni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnén se
obhospodarovat. Fond neni opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podfidil regulaci
Zakona na zakladé vlastni zadosti.

S u€innosti ke dni 1. 2. 2018 doSlo k pfeméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou
~ spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
pfemény do$lo ke zmé&né obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

Podfond

Inven Capital — Podfond C byl vytvofen dne 1. 1. 2022 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu dne 26.
10. 2021 a byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 1. 1. 2022. Podfond je v souladu s ust. §
165 odst. 1 ZISIF ugetné a majetkové oddélena &ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd
majetek a dluhy ze své investiCni Cinnosti. Veskera investi¢ni Cinnost Fondu je provadéna
prostfednictvim podfondu. .

Kazdy podfond ma vlastni investicni strategii a vydava viastni statut. Investiéni strategie podfondu
je vzdy uvedena ve statutu.
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Akcie

Fond vydava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejneé podily na fondovem
kapitalu toho podfondu. S investi¢énimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se
podilu na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zlstatku jen pfi zaniku tohoto
podfondu s likvidaci.

Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Investicni akcie Podfondu C viastni
Skupina CEZ, k 31. 12. 2022 vlastni CEZ, a.s. 1 000 000 kusti a CEZ Teplarenska, a.s. 1 004 kus.
Fondovy kapital je k 31. 12. 2022 ve vysi 897 566 tis. KE.

Ména investiénich akcii Podfondu C je CZK. Akcie spole€nosti jsou vydany jako cenne
papiry a nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadnem (ani
jiném evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani vZadném mnohostranném
obchodnim systemu.

Cisty obchodni majetek: 897 566 tis. K&

Organy Podfondu

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vrsovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5. 1974

Mistopredseda pFedstavenstva. Ing. lvo Némejc (od 1. 2. 2017)
Adresa: Chrustenice €.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

. Clen predstavenstva Ing. Viktor MiSkovsky (od 1. 2. 2017)

Adresa: Ceskeé druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a
statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondu, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi Cleny.

Piedstavenstvo uréuje zakladni zamefeni obchodniho vedeni Fondu.

Clenové predstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své ¢€innosti v podobé& rozhodnuti CNB o
povoleni k vykonu ¢innosti investiéni spoleénosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce. '

Dozoréi rada

Pfedseda dozor€i rady Ing. Tomas Pleskac, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (¢len od 1. unora 2016)
vzdélani: vysokoskolske
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Mistopredseda dozor¢i rady  Ing. Martin Novak, MBA (od 16. biezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (Clen od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady Mgr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)
narozen: 12. 7. 1981 (Clen od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Dozor€i rada dohlizi na fadny vykon &innosti Fondu, jakoz i provadi dal$i &innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.
DozorCi rada se sklada ze ti ¢lend volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku,
ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena &ast jméni Fondu nemé pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstiiku.

3. Udaje o investiéni  spole¢nosti, ktera v uéetnim obdobi
obhospodarovala Podfond

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zakladé povoleni k &innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8
~ odst. 2 ZISIF obhospodarovatelem Fondu. Obhospodarovatelem podfondi vytvofenych Fondem je
obhospodarovatel Fondu, tj. Fond.

V priib&hu U&etniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Podfondu b&zné ¢innosti dle
statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.

Portfolio manazery jsou ¢lenové pfedstavenstva.

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Unora 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (Clen od 1. zafi 2013)
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2003 Patria Finance, a. s. Manazer atvaru Online Business
2004 — 2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognozy

2007 - 2007 CEZ, a.s.: Manazer projektu strategie

2007 — 2008 CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produktl

2008 - 2010CEZ, a.s.: Vedouci ttvaru hodnoceni portfolia

2010 — 2012 CEZ, a.s.: ManaZer Utvaru hodnoceni portfolia

2010 — 2014 CEZ, a.s.: Reditel tvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopredseda predstavenstva Ing. Ivo Némejc (od 1. tnora 2017)
narozen: 05. 05. 1977
vzdeélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni analytik
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2001 — 2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005 — 2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006 — 2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani

2010 — 2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spole¢nosti a strukturované financovani

Clen predstavenstva Ing. Viktor Mi§kovsky (od 1. tnora 2017)
narozen: 12. 04. 1968
vzdélani: vysokoskolske

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 — 2005 Horizon Energy Deviopment/United Energy: Finanéni feditel Horizon Energy
Deveopment s.r.o., Pfedseda dozor¢i rady United 'Energy a.s., Clen pfedstavenstva Teplarny
Liberec, a.s.

2005 — 2007 Zapadodeska energetika, a. s.: Generalni feditel a pfedseda predstavenstva

2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a ¢len pfedstavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu
Hospodafeni Podfondu skongilo v roce 2022 ztratou, ktera byla zpusobena provoznimi naklady.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

ICO: 452 44 782

Vykon &innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitarskou smlouvou ze dne 1. 8. 2020
(dodatek &.2 z 9.2.2022). Na zakladé této smlouvy se depozitar zavazuje vykonavat pro fond ¢innost
depozitare ve smyslu zakona ¢.240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investicnich fondech,
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU.

5. Udaje o hlavnim podpurci

V t&etnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce zadné osoby opravnéné
poskytovat investiéni sluzby. Podfond nemél hlavniho podptrce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo
témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitai v souéasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani
a clearing zahrani&nich cennych papirt a sluzeb Centrainiho depozitare cennych papird, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchod(i s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych

papirt Praha, a.s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a
Turecku. Spolupracujici subjekty se v &ase mohou ménit, zejména se vstupem na nove trhy.
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7. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu pracovnikiim nebo vedoucim osobam
Fondu

Fond jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v predepsaném &lenéni piehled o Uplaté za vykon
cinnosti depozitare, administratora a auditora, a udaje o daldich nakladech &i danich ve své vyroéni

zpravé. Tyto Uplaty jsou vyplaceny z provoznich nakladi dle Statutu 13.1., které byly za rok 2022 ve
vy$i 70 mil. K&.

8. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
Podfondem pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem
na rizikovy profil Podfondu

Zadné takové odmeény nebyly Podfondem v G&etnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu presahuijici 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvoren pohledavkami
za nebankovnimi subjekty, tedy penéznimi prostfedky na cash poolingovych Gétech ve vysi 475 042
tis. K&, podilem ve spolecnosti Taranis Visual Ltd. ve vysi 339 104 tis. K& a Naklady a pfijmy pristich
obdobi ve vys§i 70 000 tis. K&, které predstavuji provozni naklady roku 2023.

10.Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi Z&dné aktivity v této oblasti.

11.Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné
pravnich vztazich

Podfond jako ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho
prostiedi, nicméné v Uéetnim obdobi spoleénost Inven Capital piné kompenzovala své emise CO2
vlastni vysadbou stroml ve spolupraci s neziskovou organizaci Sazime stromy a stala se tak
uhlikové neutralni. V souvislosti se svym &lenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate
Action se také snazi o redukci uhlikové stopy, napr. spotiebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych
zdroju, tiskem na recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluzebnich cest.

JelikozZ je Podfond ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, neby! v Podfondu v Ugetnim
obdobi zaméstnan Zzadny zaméstnanec.

12.Zverejiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi
financnich sluzeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrZitelnosti (dokument ,Inven ESG policy*), kterou
publikoval na svych webovych strankach www.invencapital.cz v sekci ,Info for investors® a kterou
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bude pravidelné aktualizovat v zavislosti na vyvoji legislativy a trzni praxe. Fond zohledfiuje faktory
udrzitelnosti ve svém investinim procesu a povazuje Podfond C za finanéni produkt, ktery prosazuje
environmentalni a socialni vlastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
glanku 8 odst. 1. Prilohou této vyroéni zpravy je vyplnéna $ablona pro pravidelné zvefejiovani
informaci u finanénich produkti uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru spineni environmentalnich nebo
socialnich viastnosti tohoto finanéniho produktu.

13.Informace o obchodech zajist'ujicich financovani (SFT)

Zadné takoveé obchody béhem Ugetniho obdobi neprobéhly.

14.Informace o poboéce nebo jiné &asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema Zzadnou pobocku &i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

15.Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2022
Fondovy kapital Podfondu (K&): 897 566 370
Poget emitovanych investi¢nich akcii Podfondu 1001 004

v obé&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks):

Pocet v ych investiénich akcii d

i ydanyc' investi¢nich akcii Podfondu v 1001 004

Ucetnim obdobi (ks):

Poget odkoupenych investi¢nich akcii Podfondu 0

v Ugetnim obdobi (ks):

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (KE): 896,6661

V Géetnim obdobi doslo k vydani 1 001 104 ks investi¢nich akcii.

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu C v roce 2022
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16.Informace o podstatnych zménach Statutu Podfondu

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo po schvaleni valnou hromadou Fondu k nize uvedenym zménam
statutu Podfondu C s G€innosti od 8.4.2022.

Do odstavce 10.4. Investicni limity Statutu Podfondu C bylo dopInéno, Ze v tomto odstavci uvedené
investiéni limity se nepouziji ,po dobu prvnich dvou let od vzniku Podfondu C.“

17.Informace o nabyti vliastnich akcii nebo vlastnich podilfn

Podfond v roce 2022 nenabyl viastni akcie ani podily.

18.Vliv valky na Ukrajiné na G&etni jednotku

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spoleénostech v souvislosti s valkou na
Ukrajiné a iniciovalo v Cilovych spoleénostech vytvoreni krizovych pland. Tyto plany zahrnuji analyzu
dopadl na obchodni ¢innost véetné opatieni na jejich eliminaci (napk. diverzifikace dodavatelskych
kanall, hledani alternativnich dodavatelli nékterych vstupd, predzasobeni apod.) a analyzu dopadt
na finanéni plan a reseni pro jejich maximalni zmirnéni.

Jedina Cilova spole¢nost Podfondu C nebyla vyznamné negativné zasaZena valkou na Ukrajiné.
Dlvodem tohoto stavu je geograficka vzdalenost spoleénosti od mista konfliktu (sidlo spole¢nosti
v Israeli, podnikatelské aktivity v USA a Brazilii) a pfedmét podnikani spole&nosti. Produktem
spolecnosti je inovativni IT FeSeni nezavislé na dodani surovin, dild a energie z Ukrajiny & Ruské
federace. Nepfimy negativni dopad na spole¢nost v podobé riistu cen nékterych komodit zaroveri
muZe podpofit produkt spoleénosti, ktery poméha zakaznikim optimalizovat pouziti hnojiv a jinych
zemédélskych prostiedk.

Ocenéni spole€nosti, které probéhlo ke konci roku 2022, v sobé reflektuje reakci trhu na valku
na Ukrajiné a jeji dopad na hodnotu investice.

19.Informace o skutec¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

K 1. lednu 2023 vznikl novy Podfond D, jehoZ akcionaiem je EIB. Podfond D ma &tyfleté investiéni
obdobi, které bude nasledovano pétiletym divesticnim obdobim. Mezi Podfondem C a Podfondem
D byla uzaviena koinvestiéni smlouva, ktera funguje na obdobné bazi jako koinvestiéni smlouva mezi _
podfondem A a B, kdy se oba podfondy zavazaly koinvestovat spoleéné& 100 mil. EUR do evropskych
start-up(.

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani a
dospelo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem k
tomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2022 zpracovana za predpokladu, Ze spoleénost bude nadale
schopna pokracovat ve své ¢innosti.

20.Komentar k pfiloham

Soucasti této vyro€ni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V
souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ Géetni zavérku,
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v&etné jeji prilohy, a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.
Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich K& (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a
vkaz zisku a ztraty investi€niho fondu obsahuji udaje uspofadané podle zviastniho pravniho
predpisu upravujiciho Ggetnictvi. Podfond vznikl k 1.1.2022, proto nejsou uvadény informace za
pfedchazejici obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, udaje jsou nulove. Dalsi
informace jsou uvedeny v pfiloze k ucetni zaverce.

V Praze dne 14. 4. 2023

Y

Inven C?él, SICAV, ass. Inven Capital \SICAV, a.s.
Ing. Ilvo Némejc Ing. Viktor Niskovsky
mistopredseda predstavenstva ¢len predstgvenstva
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Pfilohy

=3

. Zprava o vztazich spoleénosti za rok 2022
. Pravidelné zvefejfiovani informaci u finanénich produkts

uvedenych v &l 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v &l.
6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852 k 31.12.2022
Ugetni zavérka k 31. 12. 2022



Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spoleénqsti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2022

Datum zpracovani: brezen 2023 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana na zékladé povinnosti stanovené v § 82 zakona &. 90/2012 Sh., o
obchodnich korporacich. Zpréva popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou oviadanou a mezi ovladanou osobou a osobami oviddanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
Ucetni obdobi (od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022).

1. Struktura vztaht
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a_s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 19323.

Ovladajici osoba

CEZ, a. s.

ICO: 45274649 -

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53 ; :
Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581.

K 31. 12. 2022 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC:452746489.

‘Inven Capital, SICAV, a.s. mize vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je ucetné a
majetkové oddélena Cast jméni spolecnosti. Fond dosud vytvaiil tfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B a Inven Capital — Podfond C.

K 31. 12. 2022 je drzitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, ass., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, 1C:45274649, ktera viastni 99,84 % akeif a spole&nost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Ricany, Bezrugova 2212/30, PSC 251 01, IC: 27309941, ktera viastni
0,16 % akcii. Spolenost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti GEZ, a. s.

100% drzitel investiCnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31.12.2022 Evropské investicni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K'31. 12. 2022 je drzitelem investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu C spole&nost CEZ as, se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, 1C:45274649, ktera viastni 99,9 % akcii a spole&nost CEZ
Teplarenska, as., se sidlem Rigany, Bezrutova 2212/30, PSC 251 01, IC: 27309941, ktera viastni
0,1 % akeii. Spolegnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.



Ceska republika — Ministerstvo financi vlastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.

Dal$i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo pfedstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztah(l mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénostl CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, as., je soucasti Skupiny CEZ. Sougasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz cele stoji spoleCnost CEZ, a. s., jakozto fidici osoba. Spole¢nost Inven Capital, SICAV, as.,
nenl &lenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahu

Schéma vztaht je uvedeno v pfiloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky" — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produktt
pro koncové zakazniky, novych technologil, decentralizovanych zdrojl apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhi. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s., by mély pfinést nové inovativni
produkty/firmy do Skupiny CEZ, dodatetné vynosy a synergie se soucasnym zakaznickym a
produktovym portfoliem Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostredky ovladani

Spolegnost CEZ, a. s., oviada spole¢nost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zptsobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem kvySe uvedenému
spoleénost CEZ, a. s., mlZe jmenovat nebo odvolat vétsinu ¢lend statutarniho organu oviadané osoby.

5. Prehled jednéni uéinénych v ucetnim obdobi na popud nebo v zéjmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo uéinéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, ktere by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby Zzjisténého podle posledni
Ucetnl zaverky.

6. Prehled vzdjemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento pfehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. (drive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nova energetika, a.s.), a spolecnosti CEZ,a.s,a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviene
v pfislusném Géetnim obdobi, ale vedkeré smlouvy existujici (U¢inne) v roce 2022,



Smluvni strany

Cislo smlouvy

Predmét smlouvy a datum

CEZ Nova energetika, a.s.

Smlouva o poskytovani sluzeb - medialni

4 CEZ as 5600005989 sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
G vcetné dodatku €.1 ze dne 24. 09. 2020
Inven Capital, investicni 5600008710 Smiouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne

fond, a.s. a CEZ, ass.

6. 11. 2017, véetné dodatku &. 1 a2 6

Inven Capital, investiéni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
viceuroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 v&etné Dodatku &. 1 a2 7

Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smlouva o vzajemnych Gv&rovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
viceuroviového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vcetné Dodatku &. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ as.

CONTRACT_2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAYV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_9

Smlouva o upisu, vydani a zpétném odkupu
investinich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ as.

CONTRACT_2022 515

Smilouva o vzéjemnych tvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
viceuroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu
(MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.
02. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

Smlouva o povéfeni jiného vykonem
jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje

a CEZ ICT Services, s.r.o.

a CEZ a.s 5600009180 obhospodarovani investiéniho fondu
B (povéreni vykonem vnitfniho auditu) ze dne
08. 03. 2018
: Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat
Inven Capital, SICAV, a:s. | 5500011270 ochranné znamky s G&innosti od 09. 01,
a CEZ, as. 2020 ;
Inven Capital, SICAV, a.s. Poskytovani sluZzeb — prefakturace
|1aCEZ, as. 4102550720 cestovnich nakladt
Inven Capital, SICAV, a.s. 44/2021 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze
a CEZ ICT Services, s.r.o. . dne 12. 04. 2021 v¢etné Dodatku &. 1
Diléi smlouva o poskytovani sluzeb k
Inven Capital, SICAV, a.s. 42/2021 Ramcova smlouva o poskytovani sluZeb

41/2021 ze dne 12. 04. 2021 véetné
Dodatku ¢&. 1

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.r.o.

GDPR_SO_2022_162

Smilouva o zpracovani osobnich tdajt k
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
41/2021 ze dne 31. 05. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0201502284, 0201502287,
0201502320, 0201502323

Smlouvy o sdruZenych sluzbach dodavky
elektiiny ze siti NN ze dne 02. 04: 2020

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0203063295

Smlouvy o sdruZenych sluzbach dodavky
elektriny ze siti NN ze dne 13. 12. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Teplarenska, a.s.

000329_2023

Smilouva o-tpisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
2022

w



Tyto smiouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protiplnéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviddané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejme, Ze
v dlsledku smiuv, jinych pravnich jednani &i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych Ci prijatych
ovladanou osobou v U&etnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé zadna jma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z Elenstvi
spole&nosti ve Skupingé CEZ a dospélo k zavéru, ze vyhody clenstvi ve Skupiné CEZ prevazuji a Ze
spoleénost celkové tézf z vyhod celého koncernu. Spolecnost napiiklad vyuziva financni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a uspory nakladi na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuzivad outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moZnost spoluprace v ramci Skupiny CEZ apod.
Pfedstavenstvo si neni védomo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahli mezi vySe popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostfedky.

9. Jina jednani

Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2022 neucinil zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, ktera by méla byt predmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchaodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihaté zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlasuje, Ze vy$e uvedeny prehled je dpiny a
spravny. Vechny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich
a'nebylo jejich ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichZ uvedenl by mohlo zpasobit vaznou Gjmu spole¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Dale zprava neobsahuje udaje, které tvofi predmét obchodniho tajemstvi
spole¢nosti a Udaje, které jsou utajovanymi skute¢nostmi podle zviastniho zakona.

Zpréva byla zpracovana podle nejlep$iho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovatele Cerpali ze
véech dostupnych podkladii a dokumenti, s vynalozenim maximalniho Usili. Tato Zprava podléha
pfezkoumani dozor¢l radou Inven Capital, SICAV, a.s.

Praze dne 20. 3. 2023

Ing. Viktor Miskovsky Ing. Ivo Nemejc
&len predstaverstya mistopfgdseda predstavenstva

Pfiloha 1: Schéma struktury vztaht




Prioha 1 Schému struktuny vatehd v obdobi od 11 2022 do 31, 12 2022
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Piflcha 1 Schéna struktury vatshd v cbdobl od 11 2082 do 3. 12 20w




Priloha ¢€.2 :
ANNEX IV

Sablona pro pravidelné zvefejiiovani informaci u finanénich produktd uvedenych v &l. 8 odst. 1,
Udrzitelnou ° 2 a2anafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852
investici se rozumi .
investica’evdo’ Nazev produktu: Inven Capital — Podfond C (“Podfond C”)
hospodatske .. Identifikaéni kéd pravnické osoby: 75162903 (NIC Podfond C)
¢innosti, ktera
prispiva k . - - o - S
skyironmiastalbiig Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
nebo socidlnimu cili
pz“iE.emE Eédnf’ ~ Maél tento financni produkt za cil udrzitelné investice [Zaskrtnéte prislusné okénko a vypliite;
o ‘ron'mlentalnl anl procentni podil predstavuje podil udrzitelnych investic]
Spcnic ®@®  Ano - '® %X Ne
vyznamné
Esslizl;f;ge;o Provadél udrZitelné investice s Prosazoval Environmentalni/Socidlni (E/S)
kterych je i environmentainim cilem_% vlastnosti, a
investovano prestoze nesledoval cil udrZitelnych investic,
dodriuji postupy do hospodarskych Cinnosti, mél udrZitelné investice ve vysi ___ %, ato
spravné spravy a které se podle taxonomie EU :
fizeni. kvalifikuji jako .

' environmentaing udriitelné ; investice s environmentalnim cilem do
Taxonomie EU je hospodarskych cinnosti, které se podle
Klasifikaéni systém do hospodafskych cinnosti, taxonomie EU kvalifikuji jako
stanoveny v které se podle taxonomie EU environmentalné udriitelné
nafizeni (EU) nekvalifikuji jako
2020/852, kterym environmentalné udrzitelné investice s environmentalnim cilerm do
se stanovi seznam hospodarskych cinnosti, které se podle
environmentalné taxonomie EU nekvalifikuji jako
udrzitelnych environmentalné udrzitelné
hospodarskych
&innosti. Uvedené investice se socialnim cilem
narizeni s o e : . S
neobsahuje _ Provadél udrzitelné investice se % Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
seznam socidlné socialnim cilem ve vysi __ % ? zadné udrzitelné investice
udrzitelnych _
hospodarskych ,
¢innosti. |
Udrzitelné
investice s

environmentalnim
cilem muzou, ale
nemusi byt v
souladu s
taxonomii.

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti prosazované
timto finanénim produktem? [vyjmenujte environmentalni a socidlni viastnosti prosazované finanénim
produktem. U finanénich produkti uvedenych v ¢ldnku 6, prvnim pododstavei nafizeni (EU) 2020/852
(Taxonomie), pokud jde o udriitelné investice s environmentdinim cilem, vyjmenujte environmetdini cile
stanovené v ¢ldnku 9 tohoto nafizeni, k nimZ podkladové udrZitelné investice daného finanéniho produktu
prispély. U finanénich produktd, které provddély udrZitelné investice se socidlnimi cili, vyjmenujte dané socidlni
cile.]




Ukazatele
udrzitelnosti
méFi, jak jsou
dosazeny
environmental
ni nebo socialni
vlastnosti
prosazované
financnim
produktem.

Environmentalni a socialni vlastnosti prosazované Podfondem C

Investi¢ni strategie Podfondu C prosazuje environmentalni a socidlni vlastnosti nebo
kombinaci téchto vlastnosti za podminky, Ze spolec¢nosti dodrzuji postupy fadné spravy a
fizeni, v souladu s ¢lankem 8 Nafizeni (EU) 2019/2088 Evropského parlamentu a rady z 27.
listopadu 2019.

Nasim cilem je investovat odpovédnym zplisobem, aktivné zohledriovat environmentalni a
socialni charakteristiky, stejné tak postupy sprdvy a fizeni pfi vybéru investic i béhem
ohdobi jejich drzeni. Cilem Podfondu C je zejména:

a) investovat do spolecnosti, u kterych vidime zévazek k cilim udrZitelnosti,

b) pomahat témto spolecnostem s definovanim jejich strategie udrzitelnosti a dale s
implementovanim politiky udrzitelnosti do praxe,

c) zajistit, aby investofi, spolecnost i Zivotni prostfedi mély prospéch ze spolecnosti,
do kterych Podfond C investuje.

Béhem naseho investi¢niho procesu sledujeme nékolik ukazateld, které jsou uvedeny v nasi
politice udrzZitelnosti publikované na nasich internetovych strankach (dokument “Inven ESG
policy” na strankdch www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udrzitelnosti, na které se soustfedime b&hem investi¢niho procesu mtzeme
rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostfedi, uhlikova
stopa spolec¢nosti, produkt, dodavatelsky fetezec, zaméstnanci, zakaznici, mistni komunita,
diversita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spole€nosti, a pfedstavenstvo spolecnosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
Vysledky ukazatell udrZitelnosti, které prosazoval Podfond C v roce 2022

Ukazatele udrzitelnosti prezentované niZze jsou zaloZeny na datech pouze jedné spolecnosti,
ktera byla jedinou investici Podfondu C v roce 2022.

Ukazatele udrZitelnosti, které jsme ziskali, jsou shrnuty do nékolika SirSich kategorii nize.
Obecny zdvazek k cilam udrZitelnosti

Zéavazek k cilim udrZitelnosti byl jasné demonstrovan v prabéhu roku 2022. Byla vytvorena
ESG pracovni skupina, jejimz cilem je soustfedit se na pinéni stanovenych cild udrzitelnosti.
Déle byla vytvoifena ESG komise, ktera je odpovédna za fizeni a strategickeé rozhodovaniv
této oblasti. V roce 2022 byl pfijat prvni zaméstnanec, jehoZ ndplni préce jsou témata
spojena pouze s udrzitelnosti.

EnvironmentdlIni ukazatele
Spolec¢nost zadala implementovat vypocet uhlikové stopy (scope 1 a 2) v roce 2022.
Spole¢nost zacala analyzovat spotiebu energie a vody v roce 2022.

Spolecnost pfipravovala politiku k minimalizaci odpadu a formulovala politiku ohledné
udrzitelnosti v oblasti dodavatelskych fetezct.



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Socidlni ukazatele

Spolecnost organizuje fadu aktivit, aby zvy3ila zapojeni zaméstnanct do déni ve spole&nosti,
napf. rocni prlizkumy spokojenosti, Etvrtletni setkdvani, mésicni update cally nebo privitani
novych zaméstnanci Feditelem spoleénosti.

Zaméstnanclm jsou k dispozici riizné Skoleni véetné programu na rozvoj ma nazerskych
schopnosti.

e »

Spolecnosti méfi angaZovanost svych zaméstnanct s vysledkem 79%.

Zaméstnanci spolecnosti jsou diverzifikovani, co se tyce plivodu: 59% pochazi z Izraele, 30%
z USA a 11% z Brazilie. ; ;

45% nové prijatych zaméstnancl v roce 2022 tvofily Zeny.

Ukazatele sprdvy a Fizeni

Spolecnost publikovala v roce 2022 sviij Kodex chovani (Code of Conduct).

OpatFeni v oblasti kybernetické bezpecnosti a politika GDPR jsou v souladu se zdkonem.
Spolecnost mé nezavislého ¢lena predstavenstva i Zeny ve svém predstavenstvu.
VSichni zaméstnanci se tcastnili etického $koleni v roce 2022.

V prvni poloviné roku 2023 budeme sbirat ESG data za Podfond C podruhé. Zaroven
budeme sbirat data pro pfipravu Sablony prohldseni o hlavnich nepfiznivych dopadech na
udrZitelnost dle prilohy 1 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288.

...d ve srovndni s pfedchozimi obdobi? [Uvedte u finanénich produktd, u nich# byla
predloZena alespor jedna pfedchozi pravidelnd zprdva.]

Data za predchozi obdobi nejsou k dispozici, nebot rok 2022 je pro Podfond C prvnim
obdobim, za které je predkladana pravidelna zprava.

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které finanéni produkt casteéné provdadél, a jak
dané udrZitelné investice k témto cilim pFispély? [Uvedte u financni produktd, které
provddély udritelné investice, pokud cile nejsou zahrnuty v odpovédi na vyse uvedenou otézku, popite
Je. Popiste, jak udrZitelné investice pfispély k dosaZeni cile udrzitelnych investic. U finanénich produktt
uvedenych v cldnku 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, vyjmenujte environemtdlni cile
stanovené v cldnku 9 uvedeného nafizeni, k nimz podkladové udritelné investice daného finanéniho
produktu prispély.]

Podfond C neprovadél v roce 2022 7adné udritelné investice.

Jak vyznamné udrZitelné investice, které finanéni produkt édstecné provddél,
neposkozovaly Zddny environmentdini ani socidlni cil udrZitelnych investic?
[Uvedte, pokud finanéni produkt zahrnuje udrZitelné investice.]

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopad( na faktory udrZitelnosti?



Podfond C neprovadél v roce 2022 Zadné udriitelné investice.

Seznam zahrnuje Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni
investice, které spolecnosti a s obecnymi zésady OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav?
pfedstavuji nejvetsi Podrobnosti:

podil investic

daného finanéniho Podfond C neprovéadél v roce 2022 Zadné udrzitelné investice.

produktu béhem
referencniho
obdobi, jimz je:
1.1.2022-31.12.2022

Jak tento finanéni produkt zohledfioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory

udriitelnosti? [0ddil uvedte, pokud finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrZitelnosti.]

[Poznémku uvedte u finanénich produktd uvedenych v él. 6, prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.]

Taxonomie EU stanovi zdsadu “vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice,
které jsou v souladu s taxonomif, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a
je doplnéna zvldstnimi kritérii Unie.

Zasada “vyznamné neposkozovat” se uplatiiuje pouze u téch podkladovych investic
fina¢niho produktu, které zohledriuji kritéria EU pro environmentélné udrZitelné
hospodaiské ¢innosti. Podkladové investice zbyvajici casti tohoto finanéniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrZitelné hospodarské cinnosti
nezohlednuji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zadné environmentdini
nebo socidlni cile.

Pfestoze Podfond C neprovadél zadné udrzitelné investice, zohledrioval nepfiznivé
dopady na faktory udrzitelnosti za pouZiti'své vlastni politiky udrZitelnosti a zarover
bude publikovat Sablonu prohléseni o hlavnich nepfiznivych dopadech na udrZitelnost
jak je definovana v pfiloze 1 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 na
svych webovych strankach Inven Capital v sekci “Info for investors” do 30. Eervna 2023.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?




Nejvétsi investice ; Odvétvi Aktiva v % Zemé

AAA Taranis Visual Zemédélstvi 38% Izrael

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Podfond C se nezavazal uskutecnit udrzitelné investice se socialnim cilem.

Jakd byla alokace aktiv?

[Ponechte pouze relevantni kolonky a vymazte ty, které jsou pro finanéni product

irelevantni.] .
PP A R estice = #1B Jiné Elloso\;léastnostl =
popisuje podil =
investic do
konkrétnich
aktiv.

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouzivaji k
dosaZeni environmentalnich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebp socidnimi vlastnostmi nebo je nelze povazovat za udrfitelné investice.

[Pozndmku niZe uvedte, pokud finanéni produkt provadél udritelné investice.]

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

- podkategorie #1A UdrZitelné zahrnujici environmentéIng a socialné udrzitelné investice,

- podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentanimi a
socialnimi vlastnostmi a nekvalifikujici se jako udrZitelné investice.



[Pozndmku uvedte
pouze u finanénich
produkti uvedenych v ¢l
6, prvnim pododstavci
nafizeni (EU) 2020/852.]
Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadieny jako podil
na:
- obratu
predstavujici podil
z prijmu
ekologickych
¢innosti spolecnosti,
do nichz je
investovano,
- kapitalovych
vydajich (CapEx)
znazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovano, napf.
Do prechodu na
zelenou ekonomiku,
provoznich
nakladech (OpEx)
predstavujici zelené
provozni ¢innosti
spole¢nosti, do
nichz je
investovano.

[Pozndamku uvedte
pouze u financnich
produkti uvedenych v €l.
6, prvnim pododstavci
nafizeni (EU) 2020/852,
které investuji do
environmentdlnich
hospodarskych Cinnosti,
které nejsou
environmentdliné
udritelnymi
hospoddrskymi
¢innostmi.]

7y

‘iﬁ jsou investice s

environmentalnim
cilem, které
nezohledfuji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské cinnosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

V jakych hospoddiskych odvétvich byly investice uskutecnény?

Jedina investice Podfondu C je ze sektoru zemédeélstvi.

Do jaké miry byly udrZitelné investice s environmentdlnim cilem v souladu s
taxonomii EU? [0ddil uvedte u finanénich produkti uvedenych v éldnku 6, prvnim pododstavci
nafizeni (EU) 2020/852 a uvedte informace v souladu s éldnkem 51 tohoto nafizen]
Investoval finanéni produkt do Einnosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano
Fosilni plyn Jaderna energie

X Ne

Nize uvedené grafy zelené znézorriuji procentni podil investic, které byly vsouladu s taxonomii EU. Vzhledem
k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro uréeni souladu s taxonomii u statnich diuhopisi*, zndzorriuje
prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke viem investicim finanéniho produktu véetné stdtnich dluhopisd,
zatimeo druby graf znézorfiuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do
jinych neZ stétnich dluhopis.

[Uvedte informace o fosilnim plynu a jaderné energii, které jsou v souladu s taxonomii, a vysvétlujici text na
levém okraji predchozi stranky pouze v pfipadé, Ze finanéni produkt investoval béhem referencniho obdobi
do hospoddfskych cinnosti v oblasti fosilniho plynu a/nebo jaderné energie, které jsou v souladu
s taxonomit.] :

1. Soulad s taxonomii u investic véetné 2. Soulad s taxonimii u investic kromé
statnich diuhopist® statnich dluhopisG*

=
x%
x%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
=V souladu s taxonomil: fosini plyn ® Vsculadu s taxcnomil: fosiini plyn
s Vsouladust il: jadernd energl m VY sculadu s taxcnomii: jadema energie
V souladu & i (bez fosiniho plynu a a V souladu s taxcnomii (bez fosiiniho plynu a
u jademd enorgio) jaderné energie)
V nesouladu s taxonomii V nesculadu s taxonomii

Tento graf predstavuje x % celkovych investic.

* Pro ucely téchto grafli predstavuji ,statni dluhopisy” viechny stdtni expozice.

Ke konci roku 2022 nemél Podfond C ve svém portfoliu Zzadné udrZitelné investice, nicméné
se pfipravuje na implementaci screeningu udrzitelnych hospodafskych Cinnosti podle EU
taxonomie u svych portfoliovych spoleénosti. Vzhledem k nedostatku dostupnych dat a
pFipravenosti spole€nosti tyto data reportovat povazujeme soulad portfolia Podfondu C s



[Pozndmku uvedte
pouze u finanénich
produktd uvedenych v
¢l. 6, prvnim
pododstavci nafizeni
(EU) 2020/852.]
Podpurné cinnosti
pfimo umozriuji,
aby jiné ¢innosti
vyznamné
prispivaly k
environmentanimu
cily.

Prechodné ¢innosti
jsou €innosti, pro
nez dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledkim.

EU taxonomii 0% ke konci roku 2022. Spole¢nost, do kterych Podfond C investuje jsou
soukromé start-upy, jejichZ data nejsou vét3inou vefejné dostupna.

Vysledky screeningu udrZitelnych hospodafskych ¢innosti podle EU taxonomie u svych
portfoliovych spolecnosti bude Podfond C prezentovat v nésledujich obdobich.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpirnych éinnosti? [Uvedte rozdéleni podili
investic béhem referenéniho obdobi.]

Podfond C neuskutecnil investice do. pfechodnych a podpdirnych ¢innosti.

%

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni

s predchozimi referenénimi obdobimi? [Uvedte, pokud byla piedlozena alespori jedna
predchozi pravidelnd zpréva.] '

Rok 2022 je prvnim obdobim, kdy Podfond C reportuje data dle nafizeni (EU)
2019/2088.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentdlnim cilem, které nebyly v

souladu s taxonomii EU? [0ddil uvedte pouze u finanénich produkti uvedenych v €. 6, prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852 v pfipadé, Ze finanéni produkt zahrnoval udriitelné investice s
environmentdlnim cilem do hospoddrskych cEinnosti, které nebyly environmentdiné udrZitelnymi
hospoddiskymi Cinnostmi, a vysvétlete, pro¢ dany finanéni produkt investoval do hospoddrskych Einnosti,
ktere nebyly v souladu s taxonomii.]

Podfond C nedrzi udrzitelné investice s environmentalnim cilem ke konci roku-2022.

Jaky byl podil socidlné udrzitelnych investic? [uvedte pouze v piipade, Ze finanéni produkt
zahrnoval udrZitelné investice se socidlnim cilem.]

Podfond C nedrzi udrZitelné investice se socialnim cilem ke konci roku 2022.

| Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich Géel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

V poloZce “Jiné” nebyly Zadné investice.

Jaka opatfeni byla pfijata k naplnéni environmentédlnich nebo socidlnich

vlastnosti béhem referencniho obdobi? [vyjmenujte opatieni pFijatd v obdobi, jeho? se

pravidelnd zprdva tykd, k naplnéni environmentdlnich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim
produktem, vietné zapojeni akciondfii podle ¢ldnku 3g smérnice 2007/36/EC a jakéhokoli jiného zapojeni

tykajiciho se enviromentdinich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim produktem.]

Investicni manaZefi Invenu aktivné sledujici ¢innost portfoliové spoleénosti Podfondu C a
UcCastni se zasedani predstavenstva spoleénosti. Investiéni manaZefi seznamili spole¢nost

se strategii udrZitelnosti Invenu a zhodnotili stav politiky udrZitelnosti ve spoleénosti
vCetné jejich aktivity v oblasti udrZitelnosti pomoci svych dotaznikd a naslednych
pohovori se zastupci spole¢nosti béhem predinvestiéni faze. Na zékladé vyhodnoceni



[Pozndmku uvedte u
finanénich produkti,
u nichZ byl za ucelem
dosaZeni
environmentdlnich
nebo socidlnich
viastnosti
prosazovanych
danym finanénim
produktem urcen
index jako referencni
hodnota.]

Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
finanéni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socidlnich
vlastnosti, které
prosazuje.

zjisténych skuteénosti pomahal Inven spole¢nosti nastavit priority a cile v oblasti
udrZitelnosti.

Pravidelny monitoring ukazatell udrZitelnosti bude probihat kazdorocné v prvni
poloviné roku za rok pfedchézejici.

Jak si tento finanéni produkt vedl ve srovndni s referencni hodnotou? [oddil uvedte,

pokud byl jako referenéni hodnota pro uéely dosaZeni environmentdlinich a socidinich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem urcen index, a uvedte, kde Ize nalézt metodiku pro vypocet urceného indexu.]

Neuréili jsme zadny index jako referenéni hodnotu pro Géely porovnéni dosazenych
environmentalnich a socidlnich vlastnosti finanéniho produktu.

Jak se referenéni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?

Jak si tento finanéni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem ur¢it
soulad referenéni hodnoty s prosazovanymi environmentdinimi nebo socidlnimi
viastnostmi?

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovndni s referenéni hodnotou?

Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovndni se Sirokym trZnim indexem?



Priloha ¢. 3

Inven Capital - Podfond C

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2022



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond C
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 62 903

Prfedmét podnikani: cinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K& Poznamka 2022 2022 2022
Bruto Korekce Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0

pfijimané centralni bankou k refinancovani 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0
b) ostatni 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 7. 5000 0 5 000
vtom: a) splatné na poZadani 5000 0 5 000
b) ostatni pohledavky 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 475 042 0 475 042
vtom: a) splatné na pozadani 475 042 0 475 042
b) ostatni pohledavky 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0
6  Akcie, podilove listy a ostatni podily 6 339 104 0 339 104
7 Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0
z toho: v bankéach 0 0 0
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
a) goodwill 0 0 0
10  Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0
Z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0
b) ostatni provozni majetek 0 0 0
11 Ostatni aktiva 8 8 420 0 8 420
12  Pohledéavky za upsany zakladni kapital 0 0 0
13  Naklady a prijmy pfistich obdobi 9 70 000 0 70 000
Aktiva celkem 897 566 0 897 566




Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond C
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni éislo (NIC): 751 62 903
Predmét podnikani: ¢éinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA

k 31. prosinci 2022

tis. K&

Poznamka

2022

(o) 4, BN -

11
12
13

14
15

PASIVA

Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Zavazky vici nebankovnim subjektiim
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Zavazky z dluhovych cennych papirli
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy
vtom: a) na dichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
Podrizené zavazky
Zakladni kapital
z toho: a) splaceny zakladni kapital
Emisni aZio

‘Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zavazkl
b) ze zajistovacich derivatl
c) z pfepoctu Ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi
Vlastni kapital celkem

10
10

10

O 0000000000000 00D00000D0O0O0O

1001 000
-66 792
-66 792

0
0
0
-36 642
897 566

Pasiva celkem

897 566

PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci:
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty predané k obhospodarovani

Podpis statutarniho organu:

Ing. lvo Némejc
mistopfedseda pfedstavenstva

Ing. Viktar Miskovsky

clen pie

venstva

2022

897 566



Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond C

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 62 903

Pfedmét podnikani: &innost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2022

tis. K& Poznamka 2022

1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 13 32724
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirtl 0

2 Naklady na Uroky a podobné naklady 0
z toho: naklady na troky z dluhovych cennych papirt 0

3  Vynosy z akcii a podill 0
v tom: a) vynosy z Uc¢asti s podstatnym viivem 0

b) vynosy z G€asti s rozhodujicim viivem 0

c) ostatni vynosy z akcii a podilu 0

0

4 Vynosy z poplatkl a provizi
5 Naklady na poplatky a provize 12 -70 000
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 13 -1285
7. Ostatni provozni vynosy 0
8 Ostatni provozni naklady -9
9 Spravni naklady 0
v tom: a) naklady na zaméstnance : 0
z toho: aa) mzdy a platy 0

ab) socialni a zdravotni pojisténi 0

b) ostatni spravni naklady 0

10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému 0

a nehmotnému majetku 0

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému 0

hmotnému a nehmotnému majetku 0

12  Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0

z dfive odepsanych pohledavek 0

13  Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0
a zarukam D

14  Rozpusténi opravnych polozZek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym 0

vlivem 0

16  Ztraty z pfevodu U&asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba 0

a pouziti opravnych poloZek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 0

16  Rozpuéténi ostatnich rezerv 0

17  Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0

18 Podil na ziscich nebo ztratach (casti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem 0

0

19  Zisk nebo zitréta za uéetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim -38 570

23 Danl z pijm0 11 1928

24  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -36 642

Podpjs statutarniho organu:

mistopiedseda predstavenstva




Uéetni jednotka: Inven Capital - Podfond C
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 62 903
Predmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2022

tis. K& Skuteénost v ugetnim obdobi
2022
P. Stav penéznich prostredku a penéznich ekvivalentu na zacatku ucetniho
obdobi - 0
PenéZzni toky z provozni innosti
Z Ugetni zisk z b&Zné &innosti pfed zdan&nim -38 570
A, Upravy o nepenézni operace -32724
A.1.1.  Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek
A1.2.  Zména stavu opravnych poloZek a rezerv
A.1.3. Precenéni aktiv
A1.4. Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobych aktiv
A1.5.  Vylétované nakladové a vynosové Uroky -32724
A.1.6. Ostatni nepenézni operace
A* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim, zménami pracovniho
kapitalu a mimoradnymi polozkami ; -71 294
A2 Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -72 977
A.21. Zména stavu ostatnich aktiv, nakladi pfistich obdobi a pfijmu pristich obdobi -72 977
A22.  Zména stavu ostatnich pasiv, vydajl pfistich obdobi a vynosu pfistich obdobi
A23. Zména stavu zasob
A Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim a mimofadnymi
poloZzkami -144 271
A3. Vydaje z plateb urokd
A4 Prijaté Groky 32724
A5, Zaplacena dan z pfijmd vé. domérkd dané za minula obdobi
AB. Pfijmy a vydaje spojené s mimofadnymi ugetnimi pfipady
At Cisty penézni tok z provozni &innosti -111 547
Penézni toky z investini cinnosti
B.1. \ydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -409 412
B.2. Prijmy z prodeje dlouhodobych aktiv
B Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti -409 412
Penézni toky z finanéni Einnosti
C.1. Zmeéna stavu dlouhodobych zavazkl a kratkodobych Gvérl
c.2. Zména stavu pohledavek/zavazkil ze skup. cashpoolingu -475 042
Cc3. Dopady zmén viastniho kapitalu na penézni prostredky 1001 000
C.3.1. ZvySeni penéznich prostredku z titulu zvySeni zakladniho kapitalu
C.3.2. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku
C.r* Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 525 958
F. (::isté zvySeni/snizeni penéznich prostifedkl a penéznich ekvivalenti 5000
Cisté zvySenilsnizeni penéznich prostredk( a penéznich ekvivalentd vlivem
faze
R.
Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalenti na konci obdobi 5000

Podpis statutéarniho organu:

Ing. Ivo Némejc
mistopfedgeda prfedstavenstva




Uéetni jednotka: Inven Capital - Podfond C

Sidlo; Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 62 903

Pfedmét podnikani: ¢innost samospravneho invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Visledek Vysledek
. 4 Ostatni Ocenovaci Y N hospodareni 4 gz
tis. K& . ; ; hospodareni ex oy v . o Vlasini kapital celkem
kapitalové fondy  rozdily e bézného Ucetniho
minulych let 5
obdobi
Stav k 1.1.2022 0 0 0 0 0
Emise/odkup investi¢nich akcii 1 001 000 1001 000
Precenéni investic -66 792 -66 792
Rozdéleni vysledku hospodaieni minulého obdobi 0
Vysledek hospodafeni béZného obdobi -36 642 -36 642
Stav k 31.12.2022 1 001 000 -66 792 0 -36 642 897 566

Podpis,statutarniho organu:

Ing. lvo Némgjc
mistopredseda predstavenstva

Ing. Viktor Miskovsky

clen pfedivenstva



1. POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond C (déle jen ,Podfond C“) je podfondem fondu Inven Capital, SICAYV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spole€nost” nebo ,Fond") dfive nazev Inven Capital, investiéni
fond, a.s., a jesté drive CEZ Nova energetika, a.s. je akciova spolecnost, ktera vznikla dne 1. zafi
2013 a Sld|l Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifika&ni &islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udé&leni povoleni
k Cinnosti samospravného investi¢niho fondu a s Gcinnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zmé&né
obchodni firmy na investicni fond a téZ k zméné nazvu spolecnosti na Inven Capital, investi¢ni fond,
a.s. S Gcinnosti ke dni 1. tnora 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spolenosti na akciovou
spolecnost s prom&nnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
premény doSlo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investort ve formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem. V roce 2022 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény v zapisu do vefejného rejstFiku.

Fond je sougasti Skupiny CEZ. Akcionafem Fondu je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 45274649, ktery viastni 100 % zakladatelskych akcii Fondu. Spolecnost je soucasti
konsolidacniho celku matefské spoleCnosti CEZ, a. s. Konsolidovana tgetni zavérka Skupiny CEZ
je obsahem Vyrocni zpravy Skupiny CEZ, kterou Ize obdrzet v sidle spole¢nosti CEZ, a. s. nebo
v elektronické verzi na webovych strankéach spoleénosti CEZ.

Clenové statutarnich a dozoré&ich organti Fondu k 31. prosinci 2022:

Predstavenstvo
Predseda : g Petr Mikovec
Mistopredseda Ivo Némejc
Clen Viktor Migkovsky
Dozor€i rada
Predseda ‘ Tomas Pleskac
MistopFedseda ; : Martin Novak
Clen Vojtéch Kopp

Fond nema organizacéni slozku v zahranici.

Podfond C byl vytvofen dne 1. ledna 2022 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu z 26. Fijna 2021 a byl
zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 1. ledna 2022. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1
ZISIF ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investicni akcie P-odfondu (€ vlastni spole€nost CEZ, a.s.aCEZ Teplarenska, a.s.

Podfond C ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investicni strategie podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu C platna k 31. prosinci 2022 je ze dne 8. dubna 2022.

Cilem investicni strategie Podfondu C je realizovat investice do'cleantech startuptu zEvropy
rstovym potencidlem. Zajima se o oblasti jako energeticka Gc€innost, distribuovana vyroba energie,
flexibilita a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a
podobné Cinnosti s potencialem snizovat emise sklenikovych plynd.



2. ZAKLADNIi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANIi UCETNi ZAVERKY

Tato GCetni zavérka je pripravend v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadgji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jingmi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjsich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky
a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce a Ceskymi GuCetnimi standardy
pro finanéni instituce platnymi pro rok 2022.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1.1.2021 vyzaduje aplikaci mezinarodnich standardd ucetniho
vykaznictvi upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
Gcetnich standard (dale jen "mezinarodni UGcetni standard”, pfip. ,IFRS") pro ucely vykazovani
finanénich nastrojl, jejich ocerovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Getni zavérce.

Tato Ucetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022. Pfedchozi ucetni
obdobi neni uvedeno, protoze Podfond jesté neexistoval.

Tato Gcetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spolecnosti.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

ZpUsoby ocenovani, které Podfond C pouzival pfi sestaveni UCetni zavérky za rok 2022, jsou
nasledujici:

a) Okamzik uskuteénéni a&etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, popF. inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle zpravy doslé od banky, den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. vérového prislibu,
den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zaluétovany na podrozvahovych Gctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ucast Podfond C oductuje z rozvahy v pfipadég, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond C tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou GCtovany v tuzemske méné prepoctene devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB®) platnym v den transakce. Financni aktiva
a pasiva vy€islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Gcetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoCtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci” s vyjimkou poloZek, které se pfecenuji na
realnou hodnotu a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.



c) Finanéni nastroje

i.  Klasifikace finanénich nastroju

Financni aktiva pfedstavuji zejména hotovost, kapitalové nastroje jiné Getni jednotky nebo smluvni
pravo prijmout hotovost ¢i jiné finanéni aktivum.

Financni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni aktiva jsou klasifikovana jako-ob&znd, pokud je Fond hodla realizovat b&hem 12 mésicl
od rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostate¢na jistota, Ze finan&ni aktiva bude Fond drzet
déle nez 12 mésicl od rozvahového dne. Finanéni zavazky jsou prezentovany jako ob&zné, pokud
jsou splatné do 12-mésict od rozvahového dne.

ii. Financni aktiva

Finanéni aktiva jsou ¢lenéna do dvou zakladnich .kategorii (@) v nabéhlé hodnot& a (b) v realné
hodnoté v zavislosti na tom, zda jsou finanéni aktiva drzena k obchodovani, nebo zda jsou drzena v
ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za ucelem ziskani smluvnich pen&znich toku.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni financniho aktiva v nab&hlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichz ma Fond strategii drzet je za uéelem ziskavani
smluvnich penéznich tokd, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z arokd. Pfiklady takovych
finanCnich aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztaht. O¢ekavané kurzové rozdily a trokové vynosy
jsou vykazany ve vysledku hospodareni.

b) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté precernované proti Uctiim viastniho kapitalu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cenny papirt tato kategorie zahmuje finan¢ni aktiva, pokud méa Fond strategii,
jak shromazdovat smluvni penézni toky, tak financni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitalové nastroje neobsahuji zavazek
prevést ekonomické zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze
z jeho vlastniho rozhodnuti. Fond vyuzivd moznosti Uctovat o zméné realné hodnoty téchto aktiv
zplGsobem FVOCI. Zména redlné hodnoty pfi precenéni nebo zisk/ztrata z prodeje t&chto aktiv
nebude preuctovana do vysledku hospodareni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni.
Opravné polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény redlné hodnoty jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu v fadku Ocefiovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitalovych financnich aktiv je kumulovana
hodnota z pfecenéni pfevedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykazany ve viastnim
kapitalu jako soucast hodnoty precenéni.

¢) ocenéni finan€niho aktiva v realné hodnoté precefiované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje financni aktiva, ktera pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako
finanCni aktiva v redlné hodnoté precefiovana do vysledovky a ktera nemohou byt klasifikovana jako
kapitalové nastroje, protoZze obsahuji zavazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje. Do
této kategorie spadaji konvertibilni avéry. Konvertibilni Gvéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu a
nabéhly urok v akcie portfoliové spolecnosti a zaroven zavazek splatit jistinu s troky Fondu, pokud
ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni konvertibilnich uvérd se ocenuje redlnou hodnotou zvlast jistina a
zvlast derivat reprezentujici slevu- na konvertované akcie. Konvertibilni pljcky jsou vykazany
v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravné polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény v reélné hodnoté a kurzové rozdily jsou
vykazany ve vysledku hospodareni.



iili. Realna hodnota finanénich nastrojt
Redlna hodnota je definovana jako ¢astka, za niz Ize vymeénit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfi¢emz transakce je realizovana za podminek obvyklych
na trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci. :

Redlna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské Ci zahraniCni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zptisob stanoveni realné hodnoty, Fond eviduje finan¢ni nastroje v nasledujici
struktufe:

Uroven 1: realna hodnota je stanovena na zakladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazkd, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroveri 2: realnd hodnota je stanovena na zakladé ocefiovacich metod, které vyuzivaji
vyznamna vstupni data, kterd jsou pfimo nebo nepfimo odvozena z informaci
pozorovatelnych na aktivnich trzich

Uroven 3: redlna hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veli€iny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastroju nasledujici
metody a pfedpoklady:

iv. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

U penéznich prostfedku a ostatnich ob&znych finanénich aktiv se za redlnou hodnotu povazuje jejich
Gcetni hodnota, a to z divodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

v. Dlouhodoba dluhova a kapitalova finanéni aktiva
Redlna hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitélovych finan¢nich 'aktiv, které jsou vefejné
obchodovany na aktivnim trhu, je zaloZzena na jejich kotované trzni cené. Realna hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitalovych finanénich aktiv, které nejsou vefejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych oceriovacich modeld.

vi. Kratkodohé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazku se za redlnou hodnotu povazuije jejich icetni hodnota, a to z diivodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nomindlni hodnotou v&etné transakcnich
nakladl. K datu G&etni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

e) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominélni hodnotou vcetné
transaké&nich nakladud. K datu ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.
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f) Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami zahrnuji b&Zné Gty u bank a kratkodoba finan&ni depozita se splatnosti
neprekracujici 3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi méné se prepo&itavaji na Seské koruny
kurzem platnym k rozvahovému dni, vyhlagenym CNB.

g) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuzivani volnych penéznich prostfedkl jednotlivych
spoleCnosti skupiny v rdmci tzv. cash poolingu. Prostfedky vioZené do tohoto systému nebo
vyuZivané z tohoto systému k datu uetni zavérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani nebo Zavazky vii nebankovnim subjektiim
— b) ostatni zavazky.

h) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvori
v pfipadé&, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavupmch
. ekonomicky prospéch,

-  je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano
spolecné s néklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v prislusné poloZce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje proti Gétu Tvorba a ztG&tovani
ostatnich rezerv. Rezerva je tvofena v méné, ve které Gcetni jednotka pfedpoklada pinéni.

i) Vlastni kapital

- Fond vydava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investi€nich akcii Podfondu C je v CZK. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry
a nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném
evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani vzadném mnohostranném obchodnim
systému.
V souladu se stanovami Podfond C nevytvafi rezervni fond.

j) Pouziti odhadt
Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu C pouZivalo odhady a pfedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu icetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosl a nakladl za sledované obdobi. Vedeni Podfondu C stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na
zakladé v8ech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skute€né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odliSovat. :

k) Uétovani vynosti a nakladu

Vynosy a naklady se Gctuji Casové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné i asové souviseji.

Provozni naklady a dalsi poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci podfondu se vykazuji
na fadku Naklady na poplatky a provize a Gctuji se do obdobi, s nimz vécné i asové souviseji.
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Na fadku vynosové a nakladové uroky se vykazuji nakladové anebo vynosové uroky v ramci cash
poolingu podle momentalniho zustatku. Daldi ¢ast vynosovych Urokd je z konvertibilnich aveérd,
pokud byly poskytnuty.

1) Dan z pfijmu

Naklad na dafi z pfijm se poéitéa za pomoci platné dariové sazby z ucCetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné dafové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy (napr.
tvorba a zU&tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
ucetnimi a daflovymi odpisy atd.).

Odlozena dafiova povinnost odrazi dariovy dopad pfechodnych rozdild mezi zlstatkovymi
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska Gcetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim
k obdobi realizace.

m) Nasledné udalosti
Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen
v GEetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zavérky do$lo k vyznamnym
udalostem zohledriujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v priloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauétovany v ucetnich vykazech.

n) Kapitalové nastroje
Podfond ma dva akcionéafe a jeden druh emitovanych akcii s pravem zpé&tného odkupu a ve smysiu

IAS 32 16A — 16D nejsou zadné podfizené, prioritni apod. druhy akcii, se vSemi akciemi jsou spojena
stejna prava. :

Investini akcie splriuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v IAS32.16A-B. Z tohoto
divodu Fond klasifikuje a vykazuje investi¢ni akcie ve vlastnim kapitalu.

4. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K datu: ! 31.12.2022

Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 897 566

Celkem 897 566

Hodnoty pfedané k obhospodarovani ¢ini 897 566 tis. K& a rovnaji se hodnoté vlastniho kapitalu
Podfondu k 31.12.2022.

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond je soucasti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ.
Aktivni zUstatky v ramci cash poolingu k 31. 12. jsou vykédzény jako soucast fadku rozvahy
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani. Podfond vykazoval k 31. 12. 2022
pohledavku z cash poolingu ve vysi 475 042 tis. KE.

Zhodnoceni prostiedkt probiha na zakladé cash poolingové smlouvy, ktera pro rok 2022 stanovila
vy$i kreditni drokové sazby na CZK Gétu vypocitanou dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5% p.a., na EUR

Gctu je urokova sazba 0,0% p.a.
12



6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Polozka Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spolednostech. Podily
Podfondu nejsou kétovany na aktivnich trzich. Ocenéni redlnou hodnotou bylo provedeno
k 31.12.2022.

Prehled o pohybu akcii, podilovych listt a ostatnich podilti:

Zlstatek ) Zlstatek

Akcie, podilové listy a ostatni podily k31.12.  Priristky  Ubytky  Pfecenéni k 31. 12.
2021 2022

FVOCI - . 409 411 - -70 307 339 104

Celkem . - 409 411 - -70 307 339 104

Fond pro investici do spolecnosti Taranis pouzil metodu ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté
precefiované proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5.

Pfi stanoveni reélnych hodnot nakoupenych podilti v portfoliovych spolenostech se vychazi z
rovné 3, tj. ocenéni realnou hodnotou za pouziti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zavazky, které se v G&etnich
vykazech vyskytuji pravidelné ¢i opakované, spolecnost posoudi klasifikaci v Urovnich hierarchie
realnych hodnot (dle nejnizsi Grovné vstupu, ktera je vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako
celku) vzdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi, aby se urilo, zda doslo k pfesundim mezi
Urovnémi hierarchie realnych hodnot, tzn. na trovefi 1 (ocenéni realnou hodnotou za pouziti trznich
cen identickych aktiv a zavazkl kotovanych na aktivnich trzich) nebo Groven 2 (ocenéni reélnou
hodnotou za pouziti metod, u kterych jsou vyznamna vstupni data pfimo &i nepfimo odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich).

Byly pouzity nasledujici informace ze spolehlivych zdroji dostupnych k datu ocenéni:
e Mezinarodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
e Finan¢ni databaze RefinitivEikon;
e Sménné kurzy zvefejiiované Ceskou narodni bankou.

Reélna hodnota investic je vypocitana v lokalnich ménéach (USD v pfipadé Taranis) ke dni ocenéni.
Tyto hodnoty byly prepocteny na K& kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci
2022.

Podil v portfoliové spole€nosti Taranis byl k 31. 12. 2022 ocenén nasledovné:
- Taranis Visual LTD

UrCeni hodnoty investice Taranis Visual LTD vychazi z ocenéni pfijatého nékolika nezavislymi
stranami b&hem posledniho kola financovani v dubnu 2022. Nasledné byla hodnota upravena o vyvoj
trzni kapitalizace srovnatelnych spole¢nosti v obdobi duben — prosinec 2022. Zcela srovnatelné
spolednosti nebylo moZné na vefejné obchodovanych trzich najit a proto byl zvolen vzorek
severoamerickych vefejn& obchodovanych spolecnosti, které prodavaji hnojiva nebo prostfedky pro
oSetfovani zemédélskych plodin, protoZe maji spoleéné zakazniky se spolenosti Taranis.

Median trzni kapitalizace vzorku t&chto srovnatelnych spolecnosti pokles! v obdobi duben-prosinec
2022 0 16,7 %. Stejnym smérem byla také upravena hodnota investice ve spole¢noti Taranis oproti
poslednim kolu financovani. Ocenéni podilu ve spole¢nosti Taranis vychazi z drzby 1 345 865 akcii
série D a je odhadnuto na 339 104 tis. KE.

Sensitivita

Reélné hodnoty portfoliovych spole€nosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejd,” podil
opakujicich se a jednorazovych zakazek, objem poskytnutych sluzeb) a pouzitymi nasobky EV/trzby
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srovnatelnych kétovanych spolecnosti. Nasobky mohou kolisat v zavislosti na vyvoji daného trhu a
celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
momentalni vnimani uéastnikt trhu a fluktuovat. Pozitivni o¢ekavani vyvoje daného segmentu trhu
vede k v&t§im nasobkim a vy$si redlné hodnoté spolecnosti, negatlvnl ocekavani ma opacny efekt
a vede ke snizeni realné hodnoty spolecnosti.

Tabulka nize uvadi zménu hodnoty investice do spolecnosti Taranis v pfipadé zmény
nepozorovatelnych vstupl pozitivné i negativné o 10%.

Realna 4 . 5 Rist Pokles
Vyznamné Zména : -
Investice adnota & nepozorovatelné nepozorovatelnych nepozor9vatel|;1ych nepozorcﬂavatelgych
31.12.2022 Vet ool vstupt o 10% vstuptl o 10%
(tis.K&) Py P (v tis.K&) (v tis.K&)
Valuace
spolecnosti z £
: posledniho kola ngﬁ(naz\r/:g:%ce
Taranis 339 104 financovani oé)c;kévéni 33721 -34 065
Uplaveia.o Gcastnikd trhu
vyvoj trhu (USD
209,6m)
Tabulka nize shrnuje podily v portfoliovych spole€nostech Podfondu:
ks Obchodni model )
tis. KE Podil na VK FV k 31.12.2022
Taranis FVOCI 9,6% 339 104
Celkem 339 104

Jejich realna hodnota k 31. 12. 2022 byla stanovena ve vysi 339 104 tis. K& Hodnota FVOCI investic
¢ini 339 104 tis. KC. Pfecené&ni investice k 31. 12. 2022 bylo zahrnuto pfimo do vlastniho kapitalu.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIiMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami zahrnuji:

: tis. K& 31.12.2022
Zistatky na bé&znych G¢tech ' 5000
Celkem 5000

Jedna se o minimalni likviditu, kterou musi Podfond C udrZovat dle Statutu Podfondu C.

8. OSTATNIiAKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

tis. K& 31.12. 2022
Dohadné polozky aktivni — nezaplacené vynosové aroky cash pooling 2977
Odlozené darova pohledavka 5 443
Celkem 8 420
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9. NAKLADY A PRIJMY PRiSTiCH OBDOBI

tis. K& 31.12. 2022
Néaklady pFistich obdobi : 70 000
Celkem 70 000

Naklady pristich obdobi k 31. 12. 2022 ve vy3i 70 000 tis. K& zahrnuiji Sasové rozliseni fakturace
na zakladé Statutu Podfondu A vici Inven Capital, SICAV, a. s. z titulu provoznich nakladi a dalsich
poplatkd spojenych s obhospodarovanim a admmnstrac: Podfondu C za obdobi 2023.

10. VLASTNI KAPITAL

K datu: 31.12.2022
Fondovy kapitél Podfondu (v K&): 897 566 370
% :

Pocet emitovanych investicnich akcii Podfondu ke konci Getniho obdobi (ks): 1001 004
Pocet ych i icni ii Podf

?C,e V}/danyc l’nvestlcmch akcii Podfondu 1001 004
v (Cetnim obdobi (ks):
Pocet odkoupenych investicnich akcii Podfondu v Géetnim obdobi (ks): -
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (v K&): 896,6661

Jednotlivé poloZky viastniho kapitalu jsou také souasti Vykazu o zménach viastniho kapitélu vyse
na strané 6 této prilohy.

Fondovy kapital : \ i

V roce 2022 doslo k Cerpani 1 miliardy KC od akcionafe CEZ, a.s. a 1 mil. KE od akcionafe CEZ
Teplarenska, a.s. a s tim souvisejici emisi akcii, ¢imz doslo ke zvys$eni ostatnich kapitalovych fondu
01 001 000 tis. K& na 1 001 000 tis. K&. Hodnota akcie k datu Eerpani transe od spol. CEZ, a.s. byla
stanovena na 1 000,0000 K¢ za akcii (leden 2022). Hodnota akcie k datu ¢erpani 1 mil. K& od spol.
CEZ Teplarenska, a.s. byla stanovena na 995,1634 K& za akcii (kvéten 2022).

Ocenovaci rozdily
Ocefovaci rozdily se zvysily v roce 2022 na -66 792 tis. K& k 31.12.2022 v souvislosti s precenemm

podilii na redlnou hodnotu k 31. 12. 2022 po zohlednéni souvisejici odloZzené dané (viz bod 11).

Vysledek hospodareni bézného ticetniho obdobi
Vysledek hospodareni bé&Zného obdobi je ztrata ve vysi -36 642 tis. KE. Ztrata bude prevedena do
vysledku hospodareni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu.
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11. DAN Z PRiJMU

tis. K& 3iE12.2022
Zisk (Ztrata) pred zdanénim -38 570

Nedariové vynosy (zejména osvobozeny prodej podilt) =

Ostatni nedafiové naklady (pfedevsim néklady na drzbu investic) ' -
Z&klad dané -38 570

Sazba dané z pfijmu 5%

Darni z pfijmu splatna -
Odlozena dariova pohledavka . . 1928

Dari z pfijmu ve Vykazu zisku a ztraty 1928

Podfond C vycislil odlozenou dari nasledovné (v tis. KE):

tis. K& L 31.12.2022

: SR % Odlozena dafiova  Odlozeny dariovy
Polozky odlozené dané pohledavka ToAT ek
Pfecenéni investic do vlastniho kapitalu 3515 -
Odlozena dariova pohledavka z dan. ztrat 1928
Celkem 5 443 £

Podfond vygislil k 31. 12. 2022 -odloZenou dari ve vysi 5 443 tis. K&. V roce 2022 byla odlozena
dafiova pohledavka z pfecenéni investic, ve vysi 3 515 tis. K&, zalctovana proti Fadku ocefiovaci
rozdily ve vlastnim kapitalu Podfondu. OdloZena dafiova pohledavka z danovych ztrat ve vysi 1 928
tis. K& je zauGtovana proti fadku 23 Dar z prijmu ve vykazu zisku a ztraty.

12. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemé&! v Uetnim obdobi zadné zamé&stnance. Podfond C eviduje nize uvedené naklady na
poplatky, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu C a placené Inven Capital, SICAV, a.s.

tis. K& 31.12.2022
Obhospodarovani 67 833
Administrace 594
Audit 1210
Depozitar 363
Celkem 70 000

13. OSTATNi VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy z Groki a podobné vynosy zahrnuje vynosy z cash poolingu ve vysi 32 724 tis. KE.
Celkova vyse urokl ¢ini 32 724 tis. KE k 31.12.2022.

Podfond eviduje ztratu z finanénich operaci k 31. 12. 2022 ve vysi 1 285 tis. K&, ktera je realizovana
kurzovymi rozdily. :
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14. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

Vroce 2022 neobdrzeli ¢lenové Fidicich, kontrolnich a spravnich organti Fondu Zadné zélohy,
zavdavky, zapujcky, Gvery, pfiznané zaruky a nevlastni zadné akcie/podily spole&nosti. Jiné vyhody
spocivaji v pouZiti sluzebnich automobilti a telefont i na soukromé ucely.

Kratkodobé pohledavky vigi spriznénym osobam k 31. 12. 2022 (v tis. K¢):

Spfiznéna osoba 31.12.2022
éEZ’ a.s. 475 042
Celkem 475 042

Kratkodobé pohledavky vici spfiznénym osobam k31. 12. 2022 zahrnuji pohledavku z cash
poolingu viici CEZ, a. s. ve vysi 475 042 tis. K&. Uroky z cash poolingu za rok 2022 &ini 32 724 tis.
K¢E.

Podfond C déle platil poplatky Inven Capital, SICAV, a.s. (viz bod 12).

15. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi
finanCnich nastrojd a ostatnich aktiv a zavazks k 31.12.2022. Finanéni néstroje, u kterych byla reaina
hodnota ur€ena ocenénim, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni poloZky rozvahy,
jejichz Gcetni hodnota se rovna reélné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné FVTPL.

Fin.nastroje

Ostatni
tis K& FVOCI Povinng  Celkem
Y ; FVTPL majetkove EVTPL
nastroje
Pohledavky za bankami a druZzstevnimi
z&loznami = = 5000 5000
;’gglliigavky za nebankovnimi subjekty — cash 5 { 475 042 475 042
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 339 104 - 339 104
Ostatni aktiva ' - - 8 420 8 420
Naklady a prijmy pristich obdobi - - 70 000 70 000
Aktiva celkem - ’ 339104 558 462 897 566
Podfond k datu 31. 12. 2022 neeviduje zadné financni zavazky.
16. REALNA HODNOTA
Struktura realné hodnoty finanénich nastroji je k 31. 12. 2022 nasledujici:
K datu 31. 12. 2022 Uroveii1 Urovei2 Uroveii3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatni podily ’ - - 339104 339104

Financni aktiva celkem - - 339104 339104

Fond neuvadi klasifikaci realné hodnoty u finanénich nastrojl, u nichZ je Gcetni hodnota blizkou
aproximaci jejich realné hodnoty (IFRS 7 odst. 29), jako jsou Pohledavky za bankami, Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — cash pooling.
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17. RIZENI RIZIK

Hlavnim cilem Fizeni rizik je ochrana hodnoty a zvy$ovani hodnoty investice akcionaf do Podfondu
pfi podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelne.

Podfond je vystaven rizikovym faktortim, které jsou v8echny podrobné& popsany ve Statutu Podfondu
a ve vnitfnim predpisu Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitd a Fizeni likvidity. Oblast Rizeni rizik je
nezavisla na fizeni portfolia a informuje Pfedstavenstvo neprodlené o v8ech skuteCnostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Mezi hlavni rizika, kterym mlze byt Fond vystaven jsou:

(@) riziko trzni;
(b) riziko koncentrace;
(c) riziko nedostatecné likvidity;

(d) riziko operaéni;

(e) riziko Uvérové;
® riziko spojené s investicemi do U€asti v obchodnich spolecnostech;
(@) riziko spojené s investicni strategii fondu;

(h) riziko selhani protistrany;
() riziko outsourcingu;
@) riziko souvisejici s faktory udrzitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodateCnou investici a
transakce musi byt schvalena Pfedstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk
managerem Administratora a Compliance Officerem (zaznamenéno v karté transakce). Rizika jsou
fizena i b&hem drzeni investice formou &tvrtletnich risk reportli o pinénim limitd a jednou ro€né jsou
predkladany Pfedstavenstvu a dozorci radé Fondu Zpravy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné
roéni udalosti, navrhy upravy investiéni strategie a plan likvidity. PFilohou jsou ZatéZove testy a
Reporty investi¢nich limitd od Administratora Fondu.

Trzni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz Podfond C investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, drokovych mér, ménovych kurzi a
zpUsobu, jak trh pfislusny majetek vnima. Pro vSechny slozky trzniho rizika plati limity aktualniho
Gplného znéni Statutu a platnych pravnich predpisd. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi
detailn& vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investort
zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou

oblast investic, a tedy dochazi i ke zvy3eni rizika koncentrace a neni mozné sniZit riziko vétsi
diverzifikaci. Trzni riziko zahrnuje ménové riziko, trokové riziko a riziko koncentrace.

Ménové riziko

Podfond C mlze krom& CZK investovat i v ménach zemich EU, GBP, USD, CHF a ILS v ramci
nabyvani majetkovych G€asti v obchodnich spole¢nostech. Cenné papiry vydavané Podfondem C
jsou vzdy denominovany v CZK. Podfond C tedy podstupuje meénové riziko pfi investicich v jinych
mé&nach nez CZK. To mlZe vést k vykyvim hodnoty cenného papiru stanovené Administratorem v
dtsledku kurzovych rozdilli pfi ocenéni aktiv Podfondu. Akciondfi si jsou tohoto rizika védomi a
nevyzaduji zajistovani ménového rizika Podfondem.

Tabulka nize ukazuje potencialni dopad zmény kurzu na hodnotu portfolia k 31.12.2022:

Zména hodnoty portfolia

Ména Zména kurzu % hodnoty portfolia

(tis. K&)
usD +-1CZK 14 994 4%
_uUsD +/-2CZK L PTE 29988 , 9%
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Jedina investice Podfondu byla uskutetnéna v USD. Pfi zméné kurzu koruny viidi USD o 1 K&, dojde
ke zméné hodnoty portfolia v KE o témeF 4%, pfi zméné o 2 K& o 9%. Rizikem pro Podfond C je
posilovani koruny, kdy se hodnota portfolia investic v K¢ snizuje.

Urokové riziko

Qrokové riziko je minimalizovano zapojenim Gcétl Fondu do cash poolingového systému skupiny
CEZ. Na zakladé cash poolingové smlouvy je stanovena vyse kreditni trokoveé sazby na CZK uctu.
Vroce 2022 byla vypocitavana dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5% p.a., na EUR Gétu'je stanovena
trokova sazba ve vys$i 0,0% p.a. V roce 2022 neposkytl Podfond C z&dné Gvéry.

Riziko-koncentrace

S trznim rizikem souvisi riziko koncentrace, které predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vici jedné osobé Ci jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo
vici skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisld na spoleéném faktoru rizika,
pfedevS§im shodnym typem hospodarského odvétvi nebo jeho &asti, zemépisné oblasti, &asti
finan€niho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investiéniho nastroje. Podfond je vystaven
riziku koncentrace diky své investicni strategii se zaméfenim na investice do nové energetiky a
souvisejicich odvétvi a diky svému zaméreni na evropsky trh a Izrael.

K 31.12.2022 drzel Podfond jedinou investici ve spolecnosti Taranis, ktera vyviji inovativni IT produkt
v oblasti zemé&deélstvi.

Toto riziko omezuje Podfond prostfednictvim aplikace limitt pro jednotlivé cenné papiry a podily ve
stejné vySi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenéZeno vias za
pfiméFenou cenu a Ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym finanénim zavazkiim
v dobé&, kdy se stanou splatnymi. VEetné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfimérené kratké dobé.

Podfond ma k 31. 12. 2022 oddélenou likviditu na bankovnim Gctu ve vysi 5 mil. K& a pohledavku
z cash poolingu viigi CEZ, a. s. ve vysi 475 042 tis. K&. Kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztaht
k 31. 12. 2022 zahrnuji zavazek vi&i Inven Capital, SICAV, a.s. ve vysi 70 000 tis. K&, jedné se o
poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci Podfondu za rok 2023.

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv podle doby splatnosti na celkovych aktivech

Podfondu.
o i
Finanéni aktiva Finanéni Ostatni Akti jedlin aidiy
Zai aktiva aktiva bez lklva lkna ich
x L 0-3 3 mésice 1rok-5 Bez - celkem celkovyc
tis. KE mésice —1rok let splatnosti celkem splatnosti aktivech
Pohledavky za bankami 5000 - - - 5000 - 5000 0,56%
Pohledavky, cash pooling 475 042 - - - . 475042 - 475 042 52,93%
Akcie a podily - - - 339 104 339 104 - 339 104 37,78%
Ostatni aktiva 2977 - - - 2977 5443 8420 0,33%
Ieldase i jeficticn : - : = 0 70000 70000 0,00%
obdobi
Celkem aktiva 483 019 0 0 339 104 822123 75 443 897 566 100%
Viastni kapital* - 897 566 - - 897 566 - 897 566 100%
Celkem pasiva 0 897 566 0 0 897 566 0 897 566 100%
Gap 483 019 -897 566 0. 339 104 -75 443 75 443
Kumulativni gap 483 019 -414 547  -414 547  -75 443 -75 443 0
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* Splatnost vlastniho kapitalu je uvedena ve sloupci 3 mésice aZ 1 rok, protoze dle Clanku 9.6. statutu
Podfondu je ,Fond povinen odkoupit investiéni akcie od akcionafe nejpozdéji do jednoho (1) roku
ode dne obdrzeni zadosti o odkoupeni investi¢nich akcii administratorem Fondu®.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatenych ¢i chybnych vnitfnich procesu, ze selhani
provoznich systému &i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operaéni riziko Fond rozdéluje do €ty skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procestl (nespravné provedeni transakce, pfekroeni limitl, chyby zadctovani);

b) - riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ru¢niho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informacnich systému);

c) rizika informaénich systém( (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpeceni, chybi ocernovaci data);

d) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluzeb, veetn& Externich dodavateld, pfirodni
viivy).

PFi posuzovani opera¢niho rizika se bere v tvahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevil operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevii operacniho rizika. Operacni riziko je eliminovano dislednym dodrzovanim pravidla Ctyf oci,
véetné jeho namatkové kontroly, $kolenim zaméstnanci ohledné limitl, Vnitfnich predpist
a pravnich predpisl, dislednym dodrzovani archivaéniho fadu Spravcem informacniho systému,
&imz se minimalizuji ztraty v dusledku selhani informacniho systému (soucast smilouvy
s dodavatelem [S), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostfedkd klienta k obchodiim na
vlastni G8et. Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostfedkd, investicnich nastroji
a dodrzovani limitll jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitfnim predpisem, ¢imZz se zabezpeCi
vEasné zjisténi chyb a jejich naprava. V ramci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci
ginnosti depozitare fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetfen depozitafskou
smlouvou.

Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Podfondu, tj. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku Podfondu €i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku v€as a v plné vysi nesplati.

Podfond muze pfijimat a poskytovat zapQjcky nebo Gvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
Likvidni majetek Podfondu investuje do dvoustrannych tGvérovych vztahl se spole¢nosti CEZ, a. s.,
a to formou tzv. realného cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro Gvéry.

K 31. 12. 2022 Podfond vykazuje tvér na zakladé dohody o poskytovani vicetiroviiového realného
cash poolingu, ktery ¢ini 475 042 tis. K& vici spole€nosti CEZ, a. s.

; 5 Aty 3 mésice — 1rok-5 -

tis. K& 0-3 mésice 1 kol let 5 avice let Celkem
Pohledavky za bankami 5000 - - it 5000
Pohledavky cash pooling 475 042 - - - 475 042
Celkem aktiva 480 042 - - - 480 042

Zména urocenych aktiv pfi zméné

Grokové sazby 0 1 % 4800 = P ¥ %

Podfond nemél ve sledovaném uéetnim obdobi Zadna trokoveé citliva pasiva.
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Riziko spojené s investicemi do tGicasti v obchodnich spoleénostech

Dle investicni strategie uvedené ve Statutu miize Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy, popfr.
jakeékoli jiné zakonem pfipustné formy Gcasti na kapitalovych obchodnich spole¢nostech nebo
na obdobnych typech spole¢nosti v zahraniénich jurisdikcich (at jiz regulovanych ¢i
neregulovanych), které splfiuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spole€nosti mohou mit také
charakter doCasnych Gcelovych spolecnosti zfizovanych za G&elem nabyti vyse uvedenych aktiv,
a/nebo ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetné moznosti
Podfondu C uskute¢nit proces pfemény, vniz budou Podfond a/nebo Cilova spolecnost
zUCastnénymi spolecnostmi, a to v souladu s pfislugnymi zvlastnimi pravnimi predpisy.

Dle Statutu minimalni vySe jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu &ini v dob& jejiho porizeni
20 000 tis. K&, maximalni velikost jedné investice z viastnich zdroji Podfondu &ini v dobé jejiho
pofizeni 1000 000 tis. K¢, pficemz v odivodnénych pfipadech miize predstavenstvo Fondu
rozhodnout o nizSi minimalni vysi jednotlivé investice. Ve Statutu jsou uvedeny i dalsi limity na
investice.

Obchodni spoleCnosti, na kterych ma Podfond tcast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.
V dusledku podnikatelského rizika mlze dojit k poklesu trzni ceny podiltl v obchodni spolecnosti
 Cik tplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spoleénosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spolecnosti. Toto riziko je zajisténo peclivym vyb&rem cilovych spolecnosti, kdy pred
kazdou transakci dochazi k diikladnému prozkoumani spolecnosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — finanéni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjednavana likvidacni preference, ktera uréuje, Ze v pfipadé likvidace (prodeje) spoleénosti ziska
Podfond pfednostni vynos. Investice do cilovych spole¢nosti probihaji obvykle v ramci koinvestovani
se silnymi partnery. Navic je dojednano Clenstvi v dozorgich organech s pfimym pFistupem
k informacim ve spole€nosti na mési¢ni bazi a na vyzadani kdykoli. VV ramci Podfondu C pak probiha
pravidelny monitoring portfoliovych spole¢nosti.

Inherentni riziko spojené s investicni strategii Podfondu

S ohledem na Uzce specifikovanou investicni strategii Podfondu C bude vZdy existovat riziko spojené
se samotnou podstatou investicni strategie zaméfené na investice do novych odvétvi a progresivnich
technologii prostfednictvim investic do Cilovych spole¢nosti. K témto rizikiim patfi zejména, nikoli
vSak vylucné jen, napr.

" a) riziko spojené s promotérem zvaZzované investice Podfondu C, nebo manazerskym tymem
v Cilové spolecnosti, vyplyvajici napf. z moznych nedostateénych zkusenosti, estnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostatecnymi kontakty apod.;

b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostateéné komercionalizace produktu,
z rozdilnosti poZzadavk( na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inZenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;

c) technologicka rizika vyplyvajici napf. z mozné soucasné ¢&i budouci existence lepsi Ci
efektivnéjsi technologie, z nepfedvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropoijitelnosti do
stavajicich systém(, z nedostatku materialovych zdrojd apod.;

d) trznirizika souvisejici s trznim prostfedim, napf. velikosti trhu, jeho potencialem,
konkurenci, alternativnimi produkty, nepfedvidatelnymi naklady na marketing atd.;

e) financni rizika spoCivajici napr. v absenci dostupnosti vhodnych kapitélovych zdrojt/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mife Ci struktufe externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujimi investory apod.;

f) provozni rizika spojena napf. s nedostatkem kvalifikovaného personalu apod.;

g) environmentalni rizika;

h) vySe uvedena politicka, regionalni, pravni, regulativni a dariova rizika jednotlivych investic.

Prostfednictvim diverzifikace v ramci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencionalné
mozné Castecné snizit mozné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu C, nikoli vak
pravdépodobnost, podobu a Cetnost jejich vyskytu.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplni své zavazky
pred koneCnym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu C miZe byt
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zmarena v diisledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhim a dodat pfedmétné
aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vypofadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, due dilligence
reporty). Riziko nespln&ni zavazkd protistrany pfi vypofadani obchodl je snizovano pouzitim
vhodnych smiluvnich instrument( (napf. escrow Ucet).

Likvidni aktiva Podfondu C jsou poskytovana v ramci dohody o poskytovani vicetroviiového
realného cash poolingu se spolecnosti CEZ, a. s. Ratingova agentura Standard & Poor's potvrdila
v z&F 2022 dlouhodobé ratingové hodnoceni Skupiny CEZ na drovni A- se stabilnim vyhledem.
Ratingova agentura Moody's potvrdila v inoru 2023 dlouhodobé ratingove hodnoceni na urovni
Baa1 se stabilnim vyhledem.

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Bankou poskytujici sluzbu cash poolingu je Komeréni banka
a Citibank pro USD ucet, ktera je regulovanym subjektem pod dohledem CNB.

Riziko outsourcingu

Fond n&které &innosti souvisejici s obhospodarovanim Fondu povéfuje na tfeti osobu na zakladé
smlouvy o povéfeni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéfeni jiného nese s sebou riziko,
7e Fond nespini n&které své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybé&rem externich
dodavatell sluzeb.

Ugetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator — AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrzitelnosti b&hem celého investi¢niho procesu pocinaje predinvesticni
provérkou pfes obdobi drZeni investice az po exit. Béhem roku 2022 byla vytvofena politika
udrzitelnosti, ktera je detailn& popsana v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou b&hem investovani analyzovana. Kromé environmentalnich a socidlnich indikatort
je kladem duraz na kvalitu fizeni spolecnosti (slozeni a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpecénosti. Vzhledem k investicim do mensich rychle rostoucich spole¢nosti
jsou zvazovany zavazky a cile spole¢nosti v oblasti cild udrZitelnosti, které jsou pak prioritizovany a
monitorovany na pravidelné bazi.

18. NEPRETRZITE TRVANi SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i nadéle sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpeCnostni situace
v souvislosti s konfliktem na Ukrajing. Jednim z dopadu konfliktu je i akcelerace nékterych trendu
jako je prechod k udrzitelngym zdrojim energie, sobéstatnost a diverzifikace. Tyto oblasti
zaznamenavaji zvySenou poptavku po novych feenich a pro fadu Cilovych spolecnosti to
predstavuje prileZitost pro rychlejsi rist a zvy$ovani jejich hodnoty.

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem k
tomu byla uetni zavérka k 31. 12. 2022 zpracovana za predpokladu, Ze spoleCnost bude nadale
schopna pokraCovat ve své ¢innosti.
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19. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

K 1. lednu 2023 vznikl novy Podfond D, jehoz akcionafem je Evropska investiéni banka. Ma
obdobnou investicni strategii jako Podfond B a bude koinvestovat 100 mil. EUR spolu s Podfondem
C do start-upt v Evropské Unii. Ctyfleté investicni obdobi Podfondu D bude nasledovano pétiletym
divesti¢nim obdobim.

Sestaveno dne: 14. 4. 2023

Podpis statutarniho orgénu Gcetni jednotky:

Inven/Capital, SICAV, a.s. > Inven Capital, SICAV|
Ing. ivo Némejc Ing. Viktor MiSkovsky |
mistopredseda predstavenstva ‘ Clen predstavenstva




