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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha
Fond 8 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
Sp.zn. B 24448
Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435
Ugetni obdobi Obdobiod 1. 4.2021do 31. 3. 2022
) . Majetek a dluhy Fondu, které nejsou sou¢asti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
Neinvesticni Cast Fondu e g e
zahrnuty do zadného z podfondU vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucCely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani dafovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stat americkych o
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisl

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich

ZISIF ]
predpisu

2MSSD Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a 0 zméné dalSich souvisejicich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Whiaska Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

Y

predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéné osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava
vérny apoctivy obraz ofinancni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za
uplynulé ucetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a

vysledkl hospodareni Fondu.

—

ST Ventures CG, pod
fond J&T Ventures I
AMISTA investicni spoleCnost, a.s.
Clen pfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D.
poveéfeny zmocnénec

V Praze, dne 29.7.2022




Prehled podnikani, stav majetku
investicniho fondu a majetkovych ucasti

J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186
Fond 00, Praha 8 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 24448

Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il, NID:75161435

Ugetni obdobi Obdobiod 1. 4.2021do 31. 3. 2022

CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNiM OBDOBI

V Ugetnim obdobi se Podfond zamé&fil zejména na uzavirani novych investic do technologickych
spolecnosti a aktivni praci s portfoliovymi spoleCnosti.

Do portfolia pribyly nové technologické spole¢nosti: Robotig.ai, AdScanner, Wultra, Behavio a CodeNow.
Celkové bylo v letoSnim roce proinvestovano zhruba 120 mil. CZK. Nadale probiha aktivni vyhledavani a
analyza novych investicnich prileZitosti.

Spolecnosti, v nichz ma Podfond majetkové ucasti, pokraCovaly ve sve bézné provozni Cinnosti a

zhodnocovaly tak penézni prostiedky investor( Podfondu.

Doslo i k navySeni fondu dodateCnym upisem, kdy “Assets Under Management” fondu se zvysSily o 308 mil.
CZKna 781 mil. CZK.

Podfond se dale zaméfil na budovani povédomi o znacce s cilem zvysit atraktivitu pro zakladatele.

1.1. HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vyCerpavaijici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje Fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi a priloha k u¢etni zavérce, v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou souc¢asti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz |
o dalSich skuteCnostech, se vede UcCetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za
Podfond. Samostatné za Podfond je take sestavena tato vyroCni zprava. Podfond nema pravni osobnost,
proto jsou informace vztahuijici se k jeho organum obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skoncilo v Ugetnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vysi -36 285
tis. K¢ pfed zdanénim. Ztrata je tvorfena zejména spravnimi naklady ve vysi - 31190 tis. KC a ztratou z
finanCnich operaci ve vysi -11 983 tis. KC.



1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziro¢né vzrostla o 65,20 % (tj. 0 308 112 tis. K¢&). NarUst aktiv byl zejména
v poloZce Akcie, podilové listy a ostatni podily, kde Podfond zvysSil hodnotu o 282 115 tis. K¢, a dale
v Pohledavkach za bankami o 48 966 tis. KC.

Portfolio Podfondu je financovano z 58,69 % vlastnimi zdroji, a to zejmena hodnotou Cistych aktiv
nalezejiciakiconarlim. Z 41,31 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména zavazky vUci
akcionarim, zavazky z obchodnich vztahd a ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkovée vysi 780 646 tis. KC. Ta jsou tvofena predevsim
Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vySi 358 637 tis. K&, Pohledavkami za bankami, konkretné se
jedna o vklady na bankovnich uctech ve vysi 287 286 tis. KC a terminovane vklady ve vysi 106 170 tis. KC.
Dale jsou soucasti aktiv Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 28 554 tis. KC.
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PASIVA
Celkova pasiva Podfondu ve vySi 780 647 tis. K¢ jsou tvofena polozkami Ostatni pasiva ve vysi 322 516 tis.
K¢ a Cistou hodnotou aktiv naleZejici akcionartim ve vysi 458 131tis. KE.
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VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Po neprijemnem obdobi s COVID-19 vétsSina fondem zainvestovanych firem vnima soucasnou situaci na
trhu jako pfilezitost k akceleraci svého rdstu. B2B sektor aktivné fesi digitalizaci, automatizaci a
optimalizaci svych hlavnich €innosti. Z toho mohou profitovat zejména spolec¢nosti Neuron Soundware,
Leadspicker, Aptien, Yieldigo a SprayVision. SpoleCnost LivePenalty tézi ze soucasné situace tim, ze v
online prostfedi nabizi prostor pro propojeni firem, sportovnich klubt a fanouskd.

Cestovni ruch patfil v uplynulych letech k odvétvim s velmi tézkym prlb&hem covidu. Dramaticky propad
se dotkl i start-upu Daytrip z portfolia J&T Ventures, diky kvalitnimu krizovému fizeni vSak dokazal kritické
obdobi ustat a nasledné znovu ziskat predchozi trakci. Letosni vysledky pfed blizicim se vrcholem
evropske turisticke sezony ukazuji velmi dobrou kondici. Aktualni plan na rok 2022 pocita s prekonanim
dosud nejuspésnéjsino roku 2019 a realna ¢isla dokonce vyrazné pred¢i plvodni ocekavani.

Fond J&T Ventures za ucasti dosavadnich investort Miton a Syner investuje 3 miliony USD do rozsifeni
tréninkove platformy Sense Arena. Sense Arena je Cesky sportovné technologicky startup, ktery vstoupil
na Cesky a vzapéti na americky trh na prelomu let 2018 a 2019 s unikatni tréninkovou SaasS platformou pro
hokejové hrace a nasledné i pro brankare, kterou dnes vyuziva vice nez 30 profesionalnich hokejovych
tymU Evropy, Kanady a USA (z toho 5 tymU NHL a 8 tymU NCAA) a nékolik tisic mladeznickych a juniorskych
hracl a brankarl. Hokejovym VR tréninkem uz proslo témér 10 tisic uzZivatell, ktefi odtrénovali vice nez 1,2
milionu cviCeni. Startup brzy planuje uvést na trh i multiplayer verzi a také se rozsifit s celym metaverse
prostredim do dalsiho sportu.

Valka na Ukrajiné, rekordni inflace a propady na akciovych i jinych trzich pfinasi mnoho vyzev. Nastésti se
zda, ze covid zocelil jak start-upy, tak investory, a i pres urCitou korekci valuaci technologickych firem,
zejmena téch uvedenych na burzu v poslednich dvou letech, se Zzadna katastrofa v oblasti venture kapitalu
nekona, valuace v naSem CEE/SEE regionu jsou stale nizSi nez valuace firem ve stejném stadiu v EU a USA,
a zajem investor( o dobré investice pretrvava.



V dalsim ucetnim obdobi se fond planuje soustfedit primarné na tfi hlavni oblasti. Zaprvé identifikovat a
investovat do zajimavych investicnich pfilezitosti, technologickych firem. Zadruhé, budovat hodnotu
portfolio firem a zajistit dalSi investicnikola, ktera by méla byt vedena primarné zahranicnimi fondy. Zatfeti
rozvijet mezinarodni spolupraci, jak s fondy, tak relevantnimi partnery v ramci startupoveho ekosystému.

Profil Podfondu a skupiny

ZAKLADNIi UDAJE O PODFONDU

Nazev:
J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures i

IdentifikaCni udaje:

NID: 75161435

DIC: CZ684921041

LEl:  315700P7DHLWWPJ2H252

Sidlo:

Ulice: Sokolovska 700/113a
Obec: Praha 8 - Karlin

PSC: 18600

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl
zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 7. 5.2019 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448 dne 31. 5. 2019.
Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 30.5.2019.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pri
své ¢innosti fidi Geskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni
Udaje do hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226
233 110. Webove stranky Podfondu jsou https://www.amista.cz/jtventuresilI.

Podfond byl vytvoren na dobu urcitou v délce 8 let dne 21. 6. 2019 rozhodnutim predstavenstva Fondu,
ktery zaroven vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvélen dozorCi radou Fondu. Vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu mohou rozhodnout o prodlouzeni této doby o 1 rok. Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 24. 6. 2019.

A. Akcie:
Akcie: 534 985 349 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé


https://www.amista.cz/jtventuresII

(investicni akcie tFidy A)
2560 000 ks kusovych akcii na jméno v zakninovane podobé

(investi¢ni akcie tfidy Z)

Cisty obchodni majetek: 458130 605,62 K&

B. Organy Podfondu

Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0od 31.5.2019)
ICO 274 37558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby

Ing. Ondfej Horak, povéfeny zmocnénec (od 31.5.2019 do 11.11.2021)
Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec (0d 11.11.2021)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investicni
fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondd. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondU. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného Clena.
Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clen piedstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k
vykonu Cinnosti investicni spolecnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje pfedchozim
souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozorcirada

Pfedseda dozoréi rady: ADAM KOCIK (0d 31.5.2019)
narozen: 3. ledna 1976
vzdeélani: vysokoskolské



Clen dozoréi rady: MARTIN KESNER (0d 31.5.2019)
narozen: 26. ledna 1983
vzdelani: vysokoskolske

Clen dozoréi rady: ROMAN FLORIAN (0d 31.5.2019)
narozen: 21. Cervence 1974
vzdelani: vysokoskolske

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovene obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.
Dozorcirada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTIi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO
BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku.

UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V U&etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou Cinnost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZzuje za investicni spoleCnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondU, a to fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikoveho
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondl nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondl socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond €innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
ucetnictvi, ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajiSténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodarenim
s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podill apod.).
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PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolec¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred
prichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici uCetniho a financniho analytika ve spolecnosti Zepter
International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961

vzdélani: Vysoka Skola dopravy a spojd, Zilina, fakulta Provozné-
ekonomicka

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl a
poradenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenskeho opravnéni.
Pred timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatnino
bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterskeho studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zamé&fenim na kapitélové trhy, ocenovani aktiv a finan¢ni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. naoddéleni Corporate Development, které se
specializovalo na zlepSovani internich procesU, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvardm a vy$§imu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.
narozen: 1973

vzdélani: VSE Praha, program Mezinarodni obchod,
Podnikova ekonomika a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkuSenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi.
V prlbéhu své kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych

"



korporatnim i privatnim kapitalem (private equity). Naposledy pdsobil v pfedni mezinarodni poradenské
spolecnosti BDO Advisory s.r.0. a v oblasti fizeni rizik u spolecnosti Aon Central and Eastern Europe a.s.

UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., (od 01.07.2019)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4.
ICO: 649 48 242

UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

V UEetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavnino podplirce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO VICE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitaf nepovéfil v Ueetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsanem Clenéni pfehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Podfondu na
téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investicni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodafovani
Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U¢etnim obdobi obhospodafovateli Zadné odmény za zhodnoceni
kapitalu.

UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY
PROFIL PODFONDU

Z4dné takové odmeény nebyly obhospodarovatelem z majetku Podofndu v U&etnim obdobi vyplaceny.

IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen Pohledavkami za bankami v realné hodnoté ve vySi 393 456 tis.
KC, Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily v realné hodnoté ve vySi 358 637 tis. KC a Pohledavkami za
nebankovnimi subjekty ve vySi 28 554 tis. KC.
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tis. K& 31.3.2022
Konvertibilni pljcka:

Neuron SW SE 10967
Born Digital s.r.o. 16007
Aptien Labs s.r.o. 1580
tis. K& 31.3.2022
Ostatni podily v s.r.o. (do 20 %)

Neuron SW SE 0
Web Project s.r.o. 9144
SprayVision s.r.o. 13412
Yieldigo s.r.o. 36578
Live Penalty s.r.o. 40527
Robotic Process Automation d.o.o. 10973
AdScanner d.o.o. 59400
Wultras.r.o. 25604
Stratox Cloud Native s.r.o. 49989
Behavio Labs s.r.o. 4877
Sharry Europe s.r.o. 48770
Daytrip Europe LTD 39553
Ostatni podily v s.r.o. (nad 20 %)

Aptien Labs s.r.o. 19810

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O AKTIVITACH VOBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDiIi A PRACOVNEPRAVNICH

VZTAZICH

Podfond jako uCetné a majetkové oddélenou Casti jméni Fondu nefesSi problémy ochrany Zivotniho

prostfedia v Uetnim obdobi nevyvijel Zadneé aktivity v této oblasti.

Jelikoz je Podfond U¢etné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi

zaméstnan zadny zaméstnanec.

INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema zadnou pobocku i jinou Cast obchodniho zavodu v zahranici.

FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.03.2022
Fondovy kapital Podfondu (K&): 458130 606
Pocet gmltovanych investicnich akcii v obéhu ke konci Ucetniho 537 545 349
obdobi:

Pocet vydanych investi¢nich akcii v U&etnim obdobi (ks): 297 352616
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Pocet odkoupenych investiénich akcii v Uetnim obdobi: 0 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1akcii tfidy A i Z (KE): 0,8522 0,8396 0,9645

Vyvoj hodnoty fondového kapitalu na jednu akcii

tiidyAaz
1
0,95
0,9
0,85
0,8
0,75
31.03.2020 31.03.2021 31.03.2022

INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V priibéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam statutu Podfondu:

Ke dni 17.1. 2022 byl statut zménén tak, Ze doslo k pravidelné ro¢ni aktualizaci, upravé ¢lanku 6.8. Obecna
ustanoveni k vydavani investicnich akcii a ¢lanku 6.9. Ustanoveni k vydavani investicnich akcii v rezimu
plnéni vkladové povinnosti po ¢astech

INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Zavazky vUci akcionardm ve vysi 309 088 tis. K¢ vycislené k 31. 3. 2022 byly vyporadany dne 28. 6. 2022, kdy
byly investi¢ni akcie vyemitovany. Po rozvahovém dni doslo k realizacim nékolika investi¢nich zaméra.
NejvyznamnéjSi jsou investice 45091 tis. K& do spoleCnosti Sense Arena, s.r.o., uskuteCnéni druhé
investicnitranse do spolecnosti AdScanner d.o.o. v hodnoté 500 tis. EUR a také provedenidruhé investicni
trane do spolec¢nosti Robotiq Process Automation ve vysSi 450 tis. EUR). Dale poskytnuti konvertibilni
pUjcky pro spole¢nost NeuronSW SE v hodnoté 63 tis. EUR.

KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti teto vyroCni zpravy jsou pfilohy, které podavaiji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz ucetni zavérku, vcetné jeji prilohy a
zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.
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Hodnoty uvadéne v prilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, Podrozvaha, vykaz zisku a ztraty a
pfehled o zménach vlastniho kapitalu obsahuji udaje uspofadane podle zvlastnino pravnino predpisu
upravuijicino ucetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vySi teto polozky za bezprostfedné
predchazejici uCetni obdobi. Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nuloveé.
Dalsiinformace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.

Kromé udajl, ktere jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly zadneé dalsi vyznamne skute¢nosti.

Uetni zavérka k 31. 3. 2022

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures ||

J&T Ventures CG SICAV a.s.,

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I
Sidlo: Pobfezni 297/14, Karlin, 186 00, Praha 8
Predmét podnikani: Cinnost investic¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni uCetni zavérky: 29.7.2022

ROZVAHA K 31. 3.2022

tis. K& Poznamka 31.3.2022 31.3.2021
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 393 456 344 490
v tom: a) splatné na pozadani 287286 269474

b) ostatni pohledavky 106170 75016

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 28554 51522
b) ostatni pohledavky 28554 51522

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 358637 76522
13 Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 1
Aktiva celkem 780647 472535
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tis. Ké Poznamka 31.3.2022 31.3.2021

PASIVA
4 Ostatni pasiva 8 322516 270865
Cizi zdroje celkem 322516 270865
12 Kapitalove fondy - 239890
13 Ocenovaci rozdily - -1803
ztoho: a) zmajetku a s
zavazkd
toho: b) akcii a podill - 0
Nerozdéleny zisk nebo
14 neuhrazena ztrata - -8 241
z minulého obdobi
= Zisk nebo ztrata za ) 28176
ucetni obdobi
16 Vlastni kapitél celkem - 201670
- Cista hodnota aktiv 9 458 131 )
nalezejici akcionarlim
Pasiva Celkem 780647 472535
PODROZVAHOVE POLOZKY K 31. 3. 2022
v tis. Ké Poznamka 31.3.2022 31.3.2021
Podrozvahova aktiva
Poskytnute prisliby a zaruky 11 39772 41633
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 11 780647 472535
Podrozvahova pasiva
X Prijaté prisliby a zaruky 11 267688 750318
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY OD 1. 4. 2021 DO 31. 3. 2022

. od 1.4.2021 od 1.4.2020
tis. K& Poznamka
do 31. 3.2022 do 31.3.2021
] Vynosy z uroku a podobné 12 B 1535
vynosy
4 Vynosy z poplatkd a provizi 13 6988 0
s Naklady na poplatky a 13 73 53
provize
6 Zisk nebo ztrata z 14 11983 938
finan¢nich operaci
7 Ostatni provozni vynosy 15 20 0
8 Ostatni provozni naklady 15 -47 0
9 Spravni naklady 16 -31190 -28720
b) ostatni spravni -31 190 98790
naklady
Zisk nebo ztrata za ucetni
19 obdobi z b&zné ginnosti 36285 28176
pred zdanénim
23 Daf z pfijmd - odlozena 17 -23 0
- Zisk nebo ztrata za ucetni 36308 28176
obdobi po zdanéni
Ztoho:
Zisk nebo ztrata vztahujici
se k Cistym aktivim 36308 0

pfipadajicim na drzitele

investicnich akcii
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA OBDOBI OD 1. 4. 2021 DO 31. 3.2022

L Kapitalové  Nerozdél Neuhraze Ocenova Zisk
v tis. K¢ L i i X . i Celkem
fondy enyzisk naztrata cirozdily (ztrata)
Zlstatekk 1. 4.2020 231760 = -8241 19 = 223538
Ocefovaci rozdily nezahrnuty v HV - = - -1822 = -1822
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi - - = - -28176 -28176
Emise investicnich akcii 8130 = - = = 8130
Zastatekk 31.3.2021 239890 -g241 1805 -28176 201670
Dopad aplikace IFRS na finanCni nastroje ~259890 8241 1803 A e

ZUstatek k 1. 4.2022

ZUstatekk 31.3.2022

Investicni akcie podfondu jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery nespliuje vyjimky dle IAS 32.16A-
B a je vykazovan v ramci polozky ,Cista hodnota aktiv nalezejici akcionaram®.
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Piloha ucetni zavérky k 31. 3. 2022

PRO UCELY UCETNIi ZAVERKY MAJi NiZE UVEDENE POJMY NASLEDUJICi VYZNAM:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTAIS
186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00,
Fond Praha 8 obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 24448
Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID:751 61435

Ugetni obdobi

Obdobiod 1. 4.2021do 31. 3. 2022

PRO UCELY UCETNi ZAVERKY MAJi NiZE UVEDENE PRAVNIi PREDPISY NASLEDUJICi

VYZNAM:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl
americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlaSenéa pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZDP

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investiCnich fondech, ve znéni

ZISIF A T
pozdéjsich predpisu

2MSSD Zakon C. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani aozméné dalSich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl

. Vyhlaska €.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
Vyhlaska TRP

pozdéjsich predpisl
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J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures i
2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il (dale jen ,Podfond”) je u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni
Fondu, ICO: 082 20 867, ktery je fondem kvalifikovanych investor( shromazdujicim penézni prostiedky od
kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v
souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondu.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na dobu urcitou, a to na 8 let dne 21. 6. 2021 rozhodnutim pfedstavenstava Fondu,
ktery zaroven vypracoval jeho statu, jenz byl nasledné schvalen dozorCi radou Fondu. Vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu mohou rozhodnout o prodlouzeni této doby o 1rok. Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 24. 6. 2019.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan AMISTA IS, ktera je dle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na ucet
tohoto Fondu, afizenirizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTAIS.

Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ICO: 649 48 242 se
sidlem Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé
depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vest penézni uCty a evidovat
pohyb veskerych penéznich prostiedkl nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného
majetku Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti meziinvestory Fondu
a AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje
nezbytne pro investory k zasvécenemu posouzeniinvestice, zpracované formou srozumitelnou béznemu
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostredky ve Fondu jsou
shromazd'ovany vydavanim investicnich akcii Fondu. Takto ziskané prostredky jsou obhospodarovany
Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Priimérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke
kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casoveé rozliseni béznych nakladl, zejména
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poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uUplata za obhospodafovani, administraci, vykon Cinnosti
depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tridy A (rdstoveé) 534 985 349 kusU investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
ISIN CZ0008044278

Akcie tridy Z 2560 000 kusu investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
ISIN CZ0008044286

Predmét podnikani Podfondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Sidlo Podfondu
Sokolovska 700/113a
Karlin

186 00 Praha 8
Ceskarepublika

|dentifikaCni udaje
NID: 75161435

DIC: CZ684921041
ICO fondu 082 20 867

Statutarni organy Fondu

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je
vykonavan statutarnim organem Fondu J&T Ventures CG SICAV a.s., jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat tento investicni Podfond. Touto osobou je spoleCnost AMISTA investicni spoleCnost, a.s.

Prfedseda spravnirady:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 2.3.2015)
ICO: 274 37 558

Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Michal Kusak, Ph.D. povéfeny zmocnénec (od 11.11. 2021)
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Zmény v obchodnim rejstriku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond J&T
Ventures CG SICAV a.s., Pripadné zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyrocni zpraveé Fondu za
ucetni obdobi je od 1. 4.2021 do 31. 3. 2022.

Informace k akciim a investicnimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat zhodnocovani prostredkd investorl prostfednictvim investic
zejména do minoritnich podill nové zaloZenych ¢i zaCinajicich technologickych obchodnich spole¢nosti
(start-up®). Ucelem investic do téchto spoleénosti je poskytnuti finannich prostifedk( pro dynamicky
rozvoj a rlst hodnoty téchto spole¢nosti, podpora inovativnich projektt v jednotlivych spolec¢nostech
formou kapitaloveho vstupu do téchto spole¢nosti s vysokym potencialme rdstu a nasledny prodej podill
v téchto spole¢nostech strategickym ¢i finan¢nim investortim.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle § 17b zékona o danich z
prijmU. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za u¢elem ochrany investorU.

Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Tato ucetnizavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Uéetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich u¢etnich standard{ upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropske unie o uplathovani
mezinarodnich u¢etnich standardl (dale jen “mezinarodni u¢etni standard” nebo ,IFRS*).

V této souvislosti je nutné zdlraznit, Ze zUstatky a prilonové tabulky souvisejici s klasifikaci finanénich
nastrojl k 31. bfeznu 2021 a za u€etni obdobi je od 1. 4. 2020 do 31. 3. 2021 nebyly upraveny, a tudiz nejsou
porovnatelne.

UCetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asoveého rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd ocenovanych redlinou hodnotou.

UcCetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrZité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze u ninenastava zadna skutecnost, které by jiomezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohlednée budoucnosti.

Rozvahovy den ucetnizavérky je 31. brezen 2022. Bézné ucetni obdobi je od 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022. Minulé
ucetni obdobi je od 1. 4.2020 do 31. 3. 2021.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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3. DULEZITE UCETNiI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

UcCetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a Casové neomezengho trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho prfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z U¢tu, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, den vydaninebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho pfislibu, den pfevzeti hodnot
do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodud s derivaty.

Ucetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevne terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

B. FinancCniaktiva a financni zavazky
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo 1. 4. 2021:

(a) Zauctovani a prvotni ocenéni

UcCetni jednotka prvotné zauctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vici klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. V&echny ostatni finanéni nastroje (véetné
spotovych nakupl a prodejl finan¢nich aktiv) jsou zauc¢tovany k datu vyporadani obchodul.

Financni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, kterd je upravena o
transakCni naklady. Tato Uprava o transakEni naklady neplati pro financni nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo
emisi. Nejlepsim dlkazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, ze realna hodnota pri pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny arealna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani
nenina zakladé valuacnitechniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany zanevyznamneé ve
vztahu k ocenéni, pak finanCni nastroj je na pocatku ocenén v realne hodnoté a nasledné rozdil mezi
realnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu zZivotnosti instrumentu. Toto Casove rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.

(b) Klasifikace

Financni aktiva

PFi prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
a) nabéhlou hodnotou (AC)
b) realnou hodnotou proti u¢tlim viastniho kapitalu (FVOCI),
c) realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pfi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
muze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti
uétdm viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.
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VSechny ostatni financni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, u¢etni jednotka mdze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které
jinak spliuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim
vylou€en nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model u¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup
ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vyssi urovni agregace. U¢etni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dUkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu
durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich
aktiv nebo realizaci penéznich tok prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych vramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovéemu vedeni Ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rémci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou pro Fizeni finanCnich aktiv
jsou dosahovany a jak penéznitoky jsou realizovany.

Uc&etni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podild vnekétovanych spolec¢nostech. Finanéni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva ridi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Déale sleduje primarné vyvoj
realnych hodnot aktiv a zavazk{ Fondu z dlvodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni ¢isté hodnoty aktiv na
1 investi¢ni akcii. Z tohoto ddvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL). Fond uplatnil vyjimku a kapitalové nastroje klasifikoval do portfolia FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v b&zném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim
ucCetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.
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Financni zavazky

UcCetni jednotka mGze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finan&ni zaruky a poskytnute pfisliby, jako
ocenovaneé:

e nabéhlou hodnotou, nebo

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje sve financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strateqgii.

(c) Oductovani

Financni aktiva

UCetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojene s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha
v podstaté vSechnarizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
finanCnim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) prijaté unhrady (véetné jakénhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
noveé prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu je vykézan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 4. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zaucCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenované realnou hodnotou proti uc¢tdm vlastnino
kapitalu (FVOCI), neni pfi odu¢tovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechnarizika a uzitky spojena s pfevedenymi
financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. Vtakovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt pujéky cennych papird a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych uCetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak
ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do te miry, jak je vystavena zménam v hodnoté
pfevedeného aktiva.

Financni zavazky
UCetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.
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(d) Modifikace finan¢nich aktiv a financnich zavazkd

Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finanéniho
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pavodni financni aktivum je odu¢tovano a nove financni
aktivum je zauCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéznitoky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisne, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva a zaucCtuje Castku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z divodu finanénich
potiZi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pripadé, novy financni zavazek
na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan vrealné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou
zanikleho financniho zavazku a noveho financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauCtovan do
vykazu zisku a ztraty.

(e) Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud uc¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a u¢etni jednotka
planuje, bud' vyporadani v isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita uCetni jednotky.

(f) Ocenéniv realné hodnoté

,Redlna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskédna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné&jsim) trhu, ke
kterému ma ucetni jednotka k danemu dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena
zaprevod Gisté kratke pozice) pro konkrétnirizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napF.
Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvéroveho rizika, které zohlednuji ocenéni na
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zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislugné rizikové Upravy
jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérove riziko u€etni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mlze byt poZadovano jeji splaceni.

(9) Znehodnoceni

Vzhledem kobchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani vramci FVTPL portfolia,
pfipadné pro kapitaloveé nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia. Podfond o znehodnoceni
neuctuje.

(h) Zarazeni finanCniho nastroje do kategorie ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financni aktiva

PFi prvotnim zauc¢tovani ucetni jednotka muaze zaradit ur¢ité financni aktivum do ocefovaci kategorie
FVTPL, protoze toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje u¢etni nesoulad (,accounting
mismatch®), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky
UcCetni jednotka mlZe zaradit uréité finanéni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
dtvodu:
e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch*), ktery
by jinak nastal.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté pred 1. 4. 2021:

Investi¢ni pohledavky a zavazky
Investicni pohledavky a zavazky jsou zauCtovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s pozadavky
ZISIF pfecenovany na realnou hodnotu vlastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky
Fond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
snizeneé o pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na

zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékove struktury pohledavek.

Fond uctuje o provoznich zavazcich v realné hodnoté.
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C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty
Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo 1. 4. 2021:

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasleduijici:

e bézné uCty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich
zalozZen;
e Uveéry a pujcky povinné ocenéneé redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté pred 1. 4. 2021

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou pfi prvotnim
zauctovani ocenovany nominalni hodnotou; pfi nabyti za uplatu nebo vkladem pak porizovaci cenou.
Nasledné jsou pfecenovany na realnou hodnotu proti U&tdim vlastnimu kapitalu. Casové rozliseni urokd
vztahujici se k poskytnutym Uvériim je zahrnuto do celkovych zlstatk( téchto aktiv. Urokoveé vynosy
z poskytnutych uvérl jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy*.

D. Akcie, podilove listy a ostatni podily
Metody ucinne v uCetnim obdobi, ktere zapocalo 1. 4.2021

Majetkove cenné papiry

Majetkové cenne papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily* zahrnuji
nasleduijici:

. majetkove cenné papiry neodvolatelné urcene, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se
budou vykazovat proti uctlm vlastnino kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi jednotlivych instrumentd
pfi prvotnim zauctovani a dané majetkove cenné papiry nesmi byt ,urCené k obchodovani*.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papird neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany
z polozky ,Ocenovaci rozdily“ ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a
ztraty) a znehodnoceni (impairment) neni u¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykazano ve vykazu zisku a
ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznaéné nepredstavuji vraceni
¢asti nakladl investice (porizovaci ceny). Pokud prijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti
nakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Zisky/ztraty, ktere se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci*.

Oductovani cennych papir

Pri prodeji majetkovych cennych papirl v ocenovaci kategorii FVOCI u¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papird pouziva metodu FIFO.
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Metody ucinne pro ucetni obdobizapoCate pred 1. 4. 2021

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a
ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) Cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosu,
b) Realizovatelnych cennych papird.

Prvotni zauCtovani

Pri pofizeni jsou statni pokladni€ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci
cené zahrnujici pomérnou Cast diskontu nebo azia. Akcie, podiloveé listy a ostatni podily jsou uCtovany v
pofizovaci cené. Soucasti pofizovaci ceny jsou téz prime transakeni naklady s pofizenim souvisejici, ktere
jsou Uetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky a provize makléram, poradcdm a
burzam.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfime transakeni
naklady.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilove listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocefovany redlnou hodnotou. Readlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papir se stanovi jako trzni
cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou reainé
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na
likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru mdze byt také uréena na zakladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papird a ostatnich podilt probina rozvahové skrze
vlastni kapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze vlastni kapital,
ménové precenéni dluhovych cennych papirl je uétovano do vysledku hospodareni. Piecenéni je
upraveno o odloZenou dan, ktera také vstupuje do rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos
z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni a ménoveé precenéni cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladd a vynosu
jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostani pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

F. Vynosove a nakladove uroky
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo 1. 4. 2021:

Urokoveé vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a finanénich zavazk{ ocenénych ve FVTPL jsou vykézany spolecné se zménami v realné hodnoté danych
finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci ve vykazu zisku a
ztraty.
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Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocate pred 1. 4. 2021:

Vynosoveé a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu.
Vynosoveé uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky z poskytnutych kratkodobych uvérd a kratkodobych vklad{
na penéznim trhu, dale ¢asoveé rozliseni diskontu a prémie ze vSech nastrojl s pevnym vynosem.

Urokové vynosy u diuhovych cennych papirll jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokoveé miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou splatnosti
kratSi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou premie Ci diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

G. Prepocet cizimeny
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocCalo 1. 4. 2021:

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky,
tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzoveé rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uétuji na ucty nakladd a vynosU
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoc¢tu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzoveé rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou uctovany na uéty vlastnino kapitalu a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovany na uéty nakladd a vynosU, jsou pouze preuctovany vramci Uuctd vlastniho
kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty prfedchozich obdobi a vykazany v polozce
,Cista hodnota aktiv naleZejici akcionarim®.

Kurzove rozdily v§ech dluhovych nastrojl jsou Uétovany pres ucty nakladd a vynosu.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté pred 1. 4. 2021:

Transakce vycCislene v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocCtené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ugetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

H. Splatna a odlozena dan
Splatna dan
Danovy zéklad pro dan z pfijmud se propocte z vysledku hospodareni béZzného u¢etniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijmU, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Uéetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim oCekavané danove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzene danové pohledavce se
ucCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.
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|.  Spriznéné strany

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverfejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana

i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterske podniky);

ii) ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu uéetni jednotky nebo jejino matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.

J. Vydané investicni akcie Podfondu
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocCalo 1. 4. 2021:

Investicni akcie klasifikovaneé jako financni zavazek

Vydané investiCni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci
splfiuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplfiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16Aa 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv
nalezejici akcionarim®.

Polozka rozvahy “Cista hodnota aktiv naleZejici akcionafdm” se odchyluje od nazvli poloZek rozvahy
definovanych dle pfilohy &. 1ve vyhlasce ¢. 501/2002 Sb. z dvodu zachovani vérného a poctivého obrazu
v souladu §7 zakona €. 563/1991, o u¢etnictvi.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté pred 1. 4. 2021:

Kapitalove fondy

Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty

ZUstatek polozky kapitalove fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro akcionare
sniZzené o ¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionard.

K. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazove poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladu.
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L. Pouziti odhadu

Sestaveni uCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladl a vynosu
v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

4. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosud minulych u¢etnich obdobi se U¢tuji na uctech nakladt nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uétovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi*
vrozvaze Fondu.

Zména uc¢etnich metod a postupt a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb. u€inné od 1. ledna 2018, resp. 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, uCetni jednotka od 1. ledna 2021 pro ucely
vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce
postupuje podle IFRS.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. dubnu 2021 je uveden v tabulkové Casti nize.

Prvotni aplikace IFRS 9
Ocenovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje pavodni ocefiovaci kategorie finanénich aktiv a finan¢nich zavazkU dle vyhl.
501/2002 ucinné do 31. bfezna 2021 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. dubnu 2021:

PUvodni Géetni

Pavodni .
= hodnota Nova
klasifikace . . B
1.dubna 2021 Nova klasifikace dle vyhl. ucetni
. Bod dlevyhl. 501/2002
v tis. K& e . dleIFRS 9 501/2002 hodnota
ucinnédo 31. 3. e
ucinnédo 31.3. dlelFRS9
2021
2021
Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami a druzstevnimi v realné hodnoté L
L . . povinné ve FVTPL 344 490 344 490
z&loznami pres VK
. o . vrealné hodnoté L
Pohledavky za nebankovnimi subjekty pes VK povinné ve FVTPL 51522 51522
realizovatelné
Akcie, podilove listy a ostatni podily . . FVOCI 76522 76522
cenné papiry
Financni aktiva celkem 472534 472534
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PUvodni Géetni

1.dubna 2021 Pdvodni klasifikace Nova hodnota Nova Gcetni
.du
tis. K& Bod dle vyhl. 501/2002 klasifikace dlevyhl.501/2002 hodnotadle IFRS
v tis. KE
uc¢innédo 31. 3. 2021 dleIFRS 9 uc¢innédo 31. 3. 9
2021

Financni zavazky

P e vrealné hodnoté
Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky pes VK FVTPL 270 865 270865
r

Financni zavazky celkem 270865 270865

Dale jsou uvedeny blizsi informace pro uplatnéni pozadavk{ na klasifikaci dle IFRS 9 k 1. 4. 2021 na vySe
uvedené finan¢ni nastroje, jejichz klasifikace se v disledku uplatnéni IFRS 9 k 1. 4. 2021 zménila, jak je take
uvedeno v tabulce vyse:

Pohledavky za bankami a druzstevnimizaloznami ve vySi 344 490 tis. KE k 1. 4. 2021 jsou klasifikovany dle
IFRS 9 jako povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe jsou drzeny
vramci obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné
hodnoty v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 51522 tis. KC k 1. 4. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe jsou drzeny vramci
obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realne hodnoty
v souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Akcie, podilové listy a ostatni podily ve vySi 76 522 tis. K€ byly ocenény k 31. 3. 2021 v realné hodnoté a
k1. 4. 2021 uCetni jednotka rozhodla akcie, podilove listy a ostatni podily uctovat a ocenovat v souladu
SIFRS 9 a neodvolatelné rozhodla tyto akcie oznacit jako ocenovane realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku (FVOCI) z ddvodu klasifikace finanéniho nastroje jako kapitalovy nastroj, pfi¢emz neni
tento nastroj drzen k obchodovani.

Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky ve vySi 270 865 tis. K€ k 1. 4. 2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako
povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe jsou drzeny v ramci
obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné hodnoty v
souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Dale viz podstatné ucetni metody a postupy ohledné klasifikace finan¢nich nastroji dle IFRS 9 uvedené
v kapitole 2 vySe.

Sesouhlaseni ucetnich hodnot financnich aktiv a financnich pasiv

Podfond nevytvoril pfed 1. 4. 2021 zadneé opravné polozky pro financni aktiva ani rezervy pro uvérove
prisliby a finan¢ni zaruky. Z tohoto ddvodu neni uvedeno sesouhlaseni u¢etnich hodnot.

Zmeény klasifikace finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd k datu prvotniho pouziti IFRS nemély vliv na vysi
ucetnich hodnot.

Investicni akcie Fondu nespliuiji kriteria vyjimky pro nastroje s prodejni opci dle IAS 32 odstavce 16A a 16B
a jsou tedy klasifikovany jako finanéni zavazek v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici akcionariim®.
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VSechny polozky vlastniho kapitalu v celkove vysi 201 670 tis. KE jsou reklasifikovany k 1. 4. 2021 do polozky
pasiv ,Cista hodnota aktiv naleZejici akcionarim®.

Kromé vyse uvedenych zmén ucetnich metod a postupt v prabéhu roku nedoslo k zadnym dalsim zménam
ucetnich metod.

5. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami dle druhu

tis. Ké 31.3.2022 31.3.2021
Bé&zné ucty u bank 287 286 269 474
ZUstatky na terminovanych vkladech 106170 75016
Celkem 393 456 344 490

Podfond ma bé&zné ucty vedené v eské méné se zlstatkemk 31. 3. 2022 ve vysi 287 286 tis. K¢ (k 31. 3. 2021
269 474 tis. K&). Dale ma Podfond zfizen terminovaneé vklady v CZK ocenéné realinou hodnotu k 31. 3. 2022
ve vysi 50 208 tis. K& a 55 962 tis. K& (k 31. 3. 202175 016 tis. KE).

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefovacich kategorii

tis. Ké 31.3.2022
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 393 456
Cista ucetni hodnota 393 456

VSechny pohledavky za bankamik 31. 3. 2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

6. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu

tis. Ké 31.3.2022 31.3.2021
Konvertibilni pdjcka:

Neuron SW SE 10967 8 462
Born Digital s.r.o. 16 007 15907
Aptien Labs s.r.o. 1580 =
Daytrip Europe LTD = 27153
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 28554 51522

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 3. 2022 jsou ocenovane ve FVTPL dle IFRS 9.

Podfond poskytl konvertibilni pljéky spole¢nosti Neuron SW SE dne 17. Cervna 2020 v celkové vysi 8 075
tis. K€ a 4. kvétna 2021 ve vysSi12 715 tis. KC. Splatnost prvniho uvéru je stanovena nejpozdéji do 31.12. 2022
nebo v ramci dalSino investicniho kola. Druha zminéna pUijcka ve vysi12 715 tis. K& ma splatnost 31. prosince
2022. Znaleckym posudkem byla celkova hodnota zapUjcek k 31. 3. 2022 ocenéna na 10 967 tis. K&

Podfond poskytl konvertibilni pljéku spole¢nosti Born Digital s.r.o. dne 22. ledna 2021 v celkové vysi 15 648
KE&. Splatnost byla stanovena kdatu 30. ¢ervence 2022. Celkova hodnota zapujcky byla znaleckym
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posudkem ocenéna k 31. 3. 2022 ve vysi 16 007 tis. K& (k 31. 3. 2021 byla hodnota konvertibilnino uvéru 15
907 tis. K¢).

Podfond poskytl konvertibilni pljéku spole¢nosti Aptien Labs s.r.o. dne 22. bfezna 2022 v celkove vysi 1580
tis. K&. Splatnost zapUjcky je stanovena nejpozdéji do 22. bfezna 2024. Znaleckym posudkem byla celkova
hodnota zapUjcky k 31. 3. 2022 ocenéna na 1580 tis. KE.

U konvertibilni pajcky poskytnuté spole¢nosti Daytrip Europe LTD doslo dne 2. 2. 2022 ke konverzi, diky
které Podfond nabyl podil ve spole¢nosti Daytrip Europe LTD.

7. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilove listy a ostatni podily dle druhu

tis. K¢ 31.3.2022 31.3.2021
Ostatni podily v s.r.o. (do 20 %)

Neuron SW SE = 8074
Web Project s.r.o. 9144 7843
SprayVision s.r.o. 13412 7843
Yieldigo s.r.o. 36578 14707
Live Penalty s.r.o. 40527 18 255
Robotic Process Automation d.o.o. 10973 =
AdScanner d.o.o. 59400 =
Wultras.r.o. 25604 =
Stratox Cloud Native s.r.o. 49989 =
Behavio Labs s.r.o. 4877 =
Sharry Europe s.r.o. 48770 =
Daytrip Europe LTD 39553 =

Ostatni podily v s.r.o. (nad 20 %)
Aptien Labs s.r.o. 19810 19800
Cista ugetni hodnota 358637 76522

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefnovacich kategorii

tis. K& 31.3.2022
Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou oproti uétlm vlastniho kapitalu (FVOCI) 358637
Cista U¢etni hodnota 358637
tis. K¢ 31.3.2021
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenovaneé realnou hodnotou pres vlastni kapital 76522
Cista U¢etni hodnota 76522

Podfond navysil v uCetnim obdobi obchodni podil spolecnosti SprayVision s.r.o. 0 6,02 % na celkovych
13,52 %. Hodnota tohoto podilu k 31. 3. 2022 je dle znaleckého posudku 13 412 tis. K¢ (k 31. 3. 2021 - 7 843
tis. K&).

U spoleCnosti Yieldigo s.r.o. podfond nabyl dalSi podil ve vysi 9,87 %. K datu ocenéni podfond drzel ve
spole¢nosti Yieldigo s.r.o. podil v celkové vysi 15,79 % a v hodnoté 36 578 tis. K¢ (k 31. 3. 2021 - 14 707 tis.
K¢&).
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Dne 7. prosince 2021 podfond zvysil podil na spoleCnosti Live Penalty s.r.0. 0 3,79 % na celkovy podil 16,57
%. K 31. 3. 2022 byla spole¢nosti ocenéna na hodnotu 40 527 tis. K& (31. 3. 2021 - 18 255 tis. K&).

Ve sledovaném obdobi podfond nakoupil podily v nasledujicich spoleCnostech: Robotic Process
Automation d.o.0. (12,02 %), AdScanner d.o.o (10 %), Wultra s.r.o. (15 %), Stratox Cloud Native s.r.o. (15,13
%), Behavio Labs s.r.o. (3,73 %), Sharry Europe s.r.o. (10 %). Hodnoty podild k datu ocenéni jsou uvedeny
v pfehledu vyse.

U spole¢nosti Daytrip Europe LTD doslo ke konverzikonvertibilni pdjcky, kdy podfond konverzi a naslednou
equity investici nabyl podil v této spolecnostive vysi 8,47 %. Podil ve spoleCnosti Daytrip Europe LTD k datu
ocenéni byl ocenén na 39 553 tis. KC.

Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenovane realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI).

Akcie, podilove listy a ostatni podily k 31.3.2022 ve vySi 358 637 tis. KC jsou ocenéne v realné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI), jelikoZz se jedna o kapitalové nastroje, které nejsou ,uréené
k obchodovani“. Kdatu 31.3.2021 byly akcie, podilove listy a ostatni podily vhodnoté 76 522 tis. KC
ocenovane realnou hodnotou do viastniho kapitalu.

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podild ocenovaneé realnou hodnotou do ostatniho Upliného
vysledku (FVOCI)

v tis. K& 31.3.2022
Vydané nefinancnimi institucemi

Nékotované 358637
Celkem 358637

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podilt ocefiovanych redlinou hodnotou pres vlastni kapital

v tis. K& 31.3.2021
Vydané nefinannimi institucemi

Nékotovane 76522
Celkem 76522

8. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.3.2022 31.3.2021
Zavazky vaci investorim 309088 256 645
Zavazky za dodavateli 62 171
OdloZeny danovy zavazek 656 -
Dohadné ucty pasivni 12710 14049
Celkem 322516 270865

Zavazky vUciinvestorlm predstavuji zavazky vaciinvestorlm, ktefi poslali penézni prostfedky na bankovni
ucet Podfondu a kterym do konce ucetniho obdobi nebyly za tyto prostfedky emitovany investicni akcie. K
31. 3. 2022 byly ve vysi 309 088 tis. K& (k 31. 3. 2021 - 256 645 tis. K&). Zavazky za dodavateli tvorily k 31. 3.
2021 faktura za poskytovani sidla a sluzeb ve vysi 15 tis. KC a faktura za ostatni sluzby ve vysi 47 tis.
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Odlozeny danovy zavazek vznikl z precenéni podill, ktere jsou drzeny kratsi dobu nez 1rok a vy$e podilu je
pod hranici 10 % a terminovanych vkladl na redlnou hodnotu, a to ve vysi 656 tis. K& (k 31. 3. 2021 - 0 tis.
K¢). Dohadné ucty ve vysi 12710 tis. K& (k 31. 3. 2021 - 14 049 tis. K&) predstavuji naklady na audit,
obhospodarovani, administraci, znalecky posudek a sluzby depozitare.

9. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi AKCIONARUM A VLASTNI KAPITAL

Investicni akcie jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery nesplniuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je
vykazovan v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici akcionarm* jako finanéni zavazek.

Hodnota vykazovana v poloZce ,Cista hodnota aktiv naleZejici akcionafim* jako zavazek v souladu s IAS 32
se skladak 31. 3. 2022 z 534 985 349 ks investi¢nich akcii tfidy A a 2 560 000 ks investi¢nich akcii tfidy Z (k
31.3.2021- 237 632 733 ks tfidy A a 2 560 000 ks tfidy Z)

Podfond nema zakladni kapital.

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu
aproucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe fondového kapitalu Podfondu. Ve
fondovem kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napfiklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a oCekavana danova
povinnost ke dni vypoCtu aktualni hodnoty. Cena investiCnich akcie je vypocitana jako podil fondoveho
kapitalu a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionarlm
na zakladé rocné stanovované hodnoty investicni akcie.

Hodnota investi¢ni akcie tfidy A Podfondu k 31. 3. 2022 byla ve vy$i 0,8522 K¢ (31. 3. 2021: 0,8396 K¢&).
Hodnota investi¢ni akcie tfidy Z Podfondu k 31. 3. 2022 byla ve vysi 0,8522 K¢ (31. 3. 2021: 0,8396 K¢).

Vyvoj vydanych investicnich akcii A a Z Podfondu v ks:

vks Trida A TridaZ
Zlstatek k 1. 42020 229200000 2560000
Vydané béhem roku 2020 8432733 -
Odkoupene béhem roku 2020 - =
ZUstatek k 31. bfeznu 2021 237632733 2560000
Vydané béhem roku 2021 297 352616 -
Odkoupene béhem roku 2021 - -
ZUstatek k 31. bfeznu 2022 534985 349 2560000

Prehled o zménach ¢istych aktiv nalezZejici akcionaflim za u¢etni obdobi

v tis. K¢

Cista hodnota
aktiv nalezejici

akcionarim

ZUstatekk 1.4.2021

Trida A 257330
Trida Z 2560
41203

Ocenovaci rozdily
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Trida A 41007

TridaZ 196
Zisk/ztrata za minula ucetni obdobi -36311
Trida A -36 138
TridaZ =178
Zisk/ztrata za aktualni u€etni obdobi -36 308
Trida A -36 135
TridaZ -173
Emise investicnich akcii 249657
Trida A 249657
TridaZ =
Zlstatekk 31. bfeznu 2022 458 131

10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA
ZA UCETNi OBDOBI

Na uCet neuhrazeneé ztraty z prechozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti valné hromady preuctovana
ztrata z minulého ucetniho obdobi ve vysi - 28 176 tis. KC.

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl ztraty v e vysi -36 308 tis. KC. Ztrata bude pravdépodobné
pfevedena na uCet neuhrazené ztraty z pfechozich obdobi.

1. PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K¢ 31.3.2022 31.3.2021
Podrozvahova pasiva

Poskytnuteé prisliby a zaruky 39772 41633
Hodnoty pFedané k obhospodarovani 780647 472535

Podrozvahova pasiva

Prijaté prisliby 267 688 750318

Fond predal cely sv{j majetek k obhospodarovani spole¢nosti AMISTA IS. Oproti pfedchozimu obdobi se
hodnoty pfedané k obhospodarovani zvysily o 308 112 tis. KE.

PoloZzka Poskytnute pfisliby a zaruky se sklada ze tfi investic¢nich ramcud do spole¢nosti AdScanner d.o.o.
ve vySi 12 193 tis. K¢, Wultra s.r.o v hodnoté 24 385 tis. KE a Daytrip Europe LTD ve vySi 3 194 tis. K¢

Prijaté prisliby vhodnoté 267 688 tis. KE predstavuji komitovany nesplaceny kapital investor( vaci
podfondu.

12. CISTE UROKOVE VYNOSY

od 1. 4. 2021 od 1. 4.2020

tis. ke d031.3.2022  do31.3.2021
Viynosy z urokd a podobné vynosy - 1535
z vkladd - 16
z poskytnutych uvérd - 1519
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13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

V ucetnim obdobiod 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022 se jiZ neuctuje o urocich z ddvodu zmény ucetni metody.

od 1. 4.2021 od 1. 4.2020

do 31. 3.2022 do 31. 3.2021

Viynosy z poplatkd a provizi celkem 6988 =
z poplatk{ 6988 -
Naklady na poplatky a provize celkem -73 -53
Z operaci s cennymi papiry -50 -29
Bankovni poplatky -23 -24
Cisty vynos/néaklad na poplatky a provize celkem 6915 -53

Vynosy z poplatkd a provizi tvofi vstupni poplatky pfi emisi investi¢nich akcii. Naklady z operaci s cennymi
papiry tvofi poplatky za Uschovu a spravu cennych papird.

14. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce:

tis. K¢ 31.3.2022 31.3.2021
Zisk / Ztrata z konvertibilnich uvérd -10693 =
Zisk/ Ztrata z terminovanych vkladd 758 =
Zisk | Ztrata z devizove Cinnosti -2 048 -938
Celkem -11983 -938

Ztrata z konvertibilnich uvérd ve vysi 10 693 tis. K& pfedstavuje prfecenéni konvertibilnich pajcek.

Ztraty z devizoveé Cinnosti ve vysi - 2 048 tis. KE byly zplsobeny primarné kurzovymi rozdily pfi pofizovani
podil¥ spole¢nosti v portfoliu podfondu.

15. OSTATNiI PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

od 1. 4.2021 od 1. 4.2020
tis. ke d031.3.2022  do31.3.2021
Ostatni provozni vynosy 20 -
Ostatni provozni naklady -47 =
Cisté provozni naklady -27 -
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Ostatni provozni vynosy obsahuji zruSeni nakladoveho dohadu na FATCA a CRS z pfedchozich let.
V poloZce ostatni provozni naklady ve vysi 47 tis. K€ jsou naklady na poradani akce Pre-event SWS.

16. SPRAVNI NAKLADY

od 1. 4.2021 od 1. 4.2020
tis. ke d031.3.2022  do31.3.2021
Naklady na obhospodarovani -27 968 -25947
Naklady na depozitare -581 -581
Naklady na audit -581 S8155
Naklady na administraci -1121 -1 056
Ugetni a danove sluzby -226 -156
Ostatni spravni naklady =713 -647
Celkem -31190 -28720

Podfond nemél v ucetnim obdobi od 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022 zadne zaméstnance. Spravni naklady jsou z
Ceske republiky. Ostatni spravni naklady obsahuji naklady za znalecké posudky, pravni sluzby a pronajem
sidla spoleCnosti.

17. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijmQ

od 1. 4.2021 od 1. 4.2020
tis. ke do31.3.2022 do31.3.2021
Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi pfed zdanénim ~36285 -28176
Uprava vysledku hospodareni pro dafove ugely B -
Vysledek hospodareni upraveny pro dafové Ucely -36285 -28176
Polozky sniZujici zéklad dané podle § 34 ZDP B -
Snizeny zaklad dané 36285 -28176
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP B -

-36 285 -28176

Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni

Dan vypoctena pri pouZziti sazby 5 % -

A. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka
Odlozena dan z prijm0 vychazi z veskerych do¢asnych rozdil mezi u¢etni a danovou hodnotou aktiv a
pasiv, pripadné dalsich doc¢asnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim ocekavané danoveé sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu vznikl k 31. 3.
2022 odlozeny danovy zavazek ve vysi 656 tis. K¢ (k 31. 3. 2021 - 0 tis. K&), z néhoz 633 tis. K& bylo uctovano
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pohledavku k danove ztraté ve vysi -36 285 tis. KC.

18. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

rozvahoveé oproti polozce ocefovacich rozdild. Z ddvodu opatrnosti netvofi Podfond odlozenou dafiovou

V ucetnim obdobi od 1.4.2021 do 31.3.2022 ani od 1.4.2020 do 31.3.2021 Podfond neevidoval transakce se
spfiznénymi osobami, které by nebyly uzavieny za b&znych trznich podminek.

19. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasleduijici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkamirozvahy a ocefovacimi kategoriemi financnich

nastroju:
A — FVOCI
. Povinné Urcenéve . i
31.brezna 2022 Bod majetkové Celkem
ve FVTPL FVTPL . .
nastroje
v tis. K&
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 393 456 = = 393 456
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 28554 = = 28554
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 = = 358637 358637
Aktiva celkem 422010 = 358637 780647
L FVOCI
; Povinné . .
31. brfezna 2022 Bod FVTPL  majetkové Celkem
ve FVTPL . .
nastroje
v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 8 = 322516 = 322516
Zavazky celkem = 322516 = 322516
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20. FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu.
Soucasti vnitrniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, ze jsou sledovana a vhodné
oSetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecne likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzeni soucasne a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznamtrznirizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepfedvidatelny.
Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorli zaméfenym v
souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy
dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za teto situace mohou selhat tradicni modely moderniho Fizeni
trzniho rizika portfolia smérfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem nauvedené
zaméfeni na uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi a v této souvislosti neni sledovano a zajistovano
rozlozeni portfolia mezi oborove ¢i geografické sektory &i jiné agregované celky. Aktualni expozice vUCi
rizikim proto vyplyva z podnikatelského zaméfeni jednotlivych pozic, jak jsou tyto popsany a objemoveé
prezentovany v kapitole Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem.

Expozice va¢i trznimu riziku je Fizena, méfena a pravidelné vyhodnocovana systémem limitd a kvartalnimi
zatéZovymi testy. Sohledem na typ a zplUsob ocenéni podkladovych aktiv a absenci relevantnich
podkladovych statistickych dat je nastaveni limitnino systému a zatézovych testl vyhodnocovano
prostiednictvim modelovych scénarl odvozenych primarné od historického chovani relevantniho trhu a
projektovanim moznych budoucich vyvojd metodou Monte Carlo. Metoda Monte Carlo je numerickou
metodou zaloZenou na vztahu mezi pravdépodobnostnimi charakteristikami rdznych nahodnych procesu
a veliCinami, které jsou rfeSenim studovanych uloh. V této souvislosti pak neni mozné poskytnout jiné
kvantifikovatelné predikce sensitivity portfolia na mozné vykyvy veli€in jez ve svem makroekonomickém
dopadu mohou nepfimo ovliviiovat hodnoty portfolia, nezZ je sdéleni poskytnuté managementu fondu, Ze
posledni zatézove testy fond splinil a aplikované limity poruseny nejsou.

| kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Fondu vaci trznimu riziku do jeho
finan¢ni situace je, s ohledem na uvedeneg, nutno zdUraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a
dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven take riziku nedostatecne likvidity, které spociva v tom, ze Fond nebude
schopen dostat svym zavazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho
provozni ¢innosti (napf. zavazky vaci depozitari, auditorlim, znalclim), investi¢ni ¢innosti (napf. uhrada
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cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorlm Fondu z titulu Zadosti o odkup

PFi Fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidnino
majetku vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drzena po
celou dobu fungovani Fondu. SouCasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZzik
schopen pinit vSechny svoje aktuélni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kazdého
smluvniho vztahu, ze ktereho by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke
splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeneho postupu, aby nedoslo k
ohrozeni ¢innosti Fondu v ddsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych stran.

Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézove testovani likvidity za uCelem identifikace rizik,
které by mohly negativné pUsobit na schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdm.

Zbytkova splatnost majetku a dluht Podfondu k 31. 3. 2022

Od1
k31.brezna 2022 Do Od3meés. Bez
. - . roku do Nad 5 let . Celkem
tis. K¢ 3més. do1roku specifik.
5let
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 393 456 - - - - 393 456
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 26974 1580 = = 28554
Akcie, podilove listy a ostatni podily - - - - 358637 358637
Celkem aktiva 393 456 26974 1580 - 358637 796 647
Ostatni pasiva 322516 = = = = 322516
Cista hodnota aktiv nalezejici akcionartim - 458 131 = = = 458 131
Celkem zavazky 322516 458 131 = = = 796 647
Gap 70940  -431157 1580 - 358637 -
70940  -360217 -358637 -358637 0 0

Kumulativni gap

Realna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych kosd splatnosti jsou
shodné, z dGvodu neuroc¢eni finanénich zavazkl. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni splatnost

jsou shodneé.

Zbytkova splatnost majetku a dluht Podfondu k 31. 3. 2021

Od1
k 31. bfezna 2021 Do Od3 més. Bez
. - - roku do Nad 5 let . Celkem
tis. Ké 3més. do1roku specifik.
5let
Pohledavky za bankami 344 490 - - - = 344 490
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = 27 153 24369 - = 51522
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Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 76522 76522

Naklady a pfijmy pristich obdobi - - - - 1 1
Celkem aktiva 344 490 27153 24369 - 76523 472535
Ostatni pasiva 270865 - - - = 270865
Vlastni kapital 0 - - - 201670 201670
Celkem zavazky 270865 - - - 201670 472535
Gap 73625 27153 24 369 - -125147 =
Kumulativni gap 73625 100778 125147 125147 0 0

Urokoveé riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku urocena aktiva a zaroven mit uroCene zavazky
(typicky se jedna o poskytnute uvéry na strané aktiv ¢i pfijaté uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své
¢innosti vystaven urokovemu riziku, resp. nesouladu mezi uro¢enymi aktivy a uroCenymi pasivy a dale pak
riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

PFi fizeni Uurokového rizika se snazi Fond udrZovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokoveé citlivych pasiv. Pfi nabyti urokovénho aktiva do majetku
Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktualnimi urokovymi aktivy a
pasivy pfizohlednéni o¢ekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je urokove riziko zajistovano napr.
urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

. 0d3 Ood1
k 31. brezna 2022 Do . Bez
. . . meés. do rokudo Nadb5 let > Celkem
tis. Ké 3 més. specifik.
1 roku 5let
Pohledavky za bankami 393 456 = = = = 393 456
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 26974 1580 = = 28554
Celkem aktiva 393 456 26974 1580 = = 422010
Zména urocenych aktiv pfi zméné urokové sazbyo 1 % 3935 270 16 - - =

Podfond nemél v uCetnim obdobi od 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022 Zadna urokove citliva pasiva.

. 0d3 Od1
k 31.brezna 2021 Do . Bez
. - . més. do roku do Nad 5 let . Celkem
tis. Ké 3 més. specifik.
1 roku 5let
Pohledavky za bankami 344 490 - - - - 344 490
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = 27 153 24369 - - 51522
Celkem aktiva 344 490 27153 24 369 - - 396012
Zména urocenych aktiv pfizméné urokové sazby o 1 % 3445 272 244 - - =
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Podfond nemél v uCetnim obdobiod 1. 4. 2020 do 31. 3. 2021 zadna urokove citliva pasiva.

Ménove riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rlznych ménach, Fond tak mdze byt
vystaven b&hem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mozneé,
snazise Fond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych ve stejnych ménach tak,
aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dUsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem oCekavany budouci
vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajiSténi ménového rizika - ménove forwardy, swapy Ci jine
finan¢ni nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdilll na
majetek/zavazky Fondu. Ménove riziko vznika nejCastéji v ramci investicni Cinnosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a
zaroven je uréen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizove
pozice Fondu, pfedpokladaném vyvoji ménoveho kurzu a vysi naklad na zajisténi tohoto rizika.

Podfond je vystaven ménovému riziku vyplyvajicimu z toho, Ze hodnota fondu je vyjadfovana vzhledem
k akciim emitovanych v K¢, zatimco majetek jsou i v jinych ménach. Investicni strategie fondu vSak neni
zaméfena na tzv. hedgovani moznych zmén kurz{ ménovych pard do K& a fond v této souvislosti nema
otevieny zadné zajistovaci Ci jiné derivatové pozice a neposkytuje investorlm vzhledem k moznym
zménym ménovych kurz{ zadné zaruky, kdy ménové riziko neni specificky fizeno. Strukturu mén vzhledem
k aktivm a pasiviim uvadi nasleduijici tabulka. Pripadna procentni zména v kurzu pfislusného ménového
paru se ve stejné mife projevi v hodnoté prisluseneho aktiva Ci pasiva.

Devizova pozice Podfondu k 31. 3. 2022

k 31. brezna 2022

tis. K& CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 393 456 = 393 456
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1580 26974 28554
Akcie, podilove listy a ostatni podily 257 401 101 236 358637
Celkem aktiva 652 437 128210 780647
Ostatni pasiva 322516 = 322516
Cista hodnota aktiv nalezejici akcionaftim 458131 - 458131
Celkem pasiva 780647 = 780647
Cista devizova expozice -128210 128210 0
Zména devizoveé pozice pfizméné kurzuo 1 % 1282
Devizova pozice Podfondu k 31. 3. 2021

k31.brfezna 2021

tis. K& EUR CZK Celkem

Pohledavky za bankami - 344 490 344 490

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 51522 = 51522
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Akcie, podilové listy a ostatni podily 56 722 19800 76522

Naklady a prijmy pristich obdobi - 1 1

Celkem aktiva 108 244 364291 472535
Ostatni pasiva - 270865 270865
Vlastni kapital - 201670 201670
Celkem pasiva - 472535 472535
Cista devizova expozice 108244  -108 244 0
Zména devizove pozice pfizménékurzuo 1 % 1082
Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi témér bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.
Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na
Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politicke riziko
Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruske Federace na Ukrajinu k postupnému
zhorSovani mezinarodni politickeé situace. Hodnota aktiv Fondu mdze byt negativné ovlivnéna disledky

vyvolanymi zhor§enou geopolitickou situaci (zvy$ena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurzd,
dalSi zvy$eniinflace, omezeni exportu v disledku restrikci uvalenych na Ruskou Federaci).

21. REALNA HODNOTA

d) Ocenovaci metody

UcCetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro
dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky
uskuteCnuji dostateCné Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocefovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupt a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje véechny z faktor(Q, které by ucastnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.

Cilocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadne transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
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=  modely nabazi isté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani)
*  vynosové metody ocenéni podnikd (metoda DCF)

Predpoklady a vstupy pouzite v ocenovacich metodach zahrnuiji:

e bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
e Uvéroveé marze (credit spreads),

e rizikove prirazky

e volatilita aktiva

e odhady budoucich trzeb a ziskovych marzi

e odhady budoucich investic a zpUsobU financovani

e) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie reainé hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupul pouzitych k ocenéni.

= Uroven 1: Vstupy na urovni1jsou (neupraveng) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

= Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do urovné 1, které
jsou primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
Cizavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenovane za pouziti:

= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

»  kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, ktere jsou povazovany za
meéngé nez aktivni;

* nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

= Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelne a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

f) Finanéninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a financnich
zavazky, které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:
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tis. Ké 31.3.2022

uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami = 393 456 =
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = = 28554
Akcie, podilove listy a ostatni podily = = 358637
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financni zavazky = 322516 =
tis. Ké 31.3.2021
uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami = 344 490 =
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = = 51522
Akcie, podilove listy a ostatni podily = = 76522
Naklady a pFijmy pristich obdobi = 1 =
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financni zavazky = 270865 =

g) Prevody meziurovnia urovni2

V ucetnim obdobi od 1.4.2021 do 31.3.2022 ani od 1.4.2020 do 31.3.2021 nedoslo k Zadnym pfesuniim mezi
urovni 1aurovni 2.
h) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuZiva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

U&etni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupU.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérd vychazeji z diskontovanych budoucich o¢ekavanych
penéznich tokl s vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
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uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvérd se vychazi ze
sou¢asné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokl veetné ocekavanych vynosl z pfipadné
realizace zajisténi.

Pri ur¢ovani odhadu penéznich tokd pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a prihlizi se
k oc¢ekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého uvéru nebo skupiny uverd.

Ocenéni konvertibilnich pudjcek je vsouladu smetodikou IPEV provedeno nakladovym zplUsobem a
zaloZeno na ocekavanich, Ze spole¢nost do které je timto zplUsobem investovano bude mit hodnotu
odpovidajici vstupni investici zvySenou pravé o smluvni urok s pujckou spojeny. Tato ocekavani jsou
spojena s celkovymi oCekavanimi ohledné naplnéni podnikatelskeho zaméru investované spolecnosti.
Mira spinéni téchto o¢ekavani v prabéhu zZivota investice, jako nepozorovatelny parametr ovliviujici
nepfimo hodnotu investice, viak neni kvantifikovatelna. Nelze tak spolehlivé urcit jaky dopad budou mit
jednotlivé slozky pfimo Ci nepfimo ovliviujici uspésnost investované spolec¢nosti na spinéni jejich
celkovych cilll. Tedy pak nelze ani kvantifikovat citlivost investice na alternativni scénare moznych vyvoj(
ve vztahu k moznym finan&nim dopaddm na hodnotu investice nad ramec sdéleni, Ze pfi negativnim vyvoji
muze hodnota investice do konvertibilni pajcky klesnout az k nule, naopak pfi pozitivnim vyvoji mtze diky
potencionalni konverzi dosahnout i nasobkl pavodni investice. Pravdépodobnost jednoho nebo druhého
scénare vSak nelze ani odhadnout ani odvodit od napf. jinych trznich ¢i makroekonomickych velicin.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

V prdbéhu bézného uc¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkove cenné papiry

Kotované majetkove cenne papiry, pro ktere jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroven 1).

Nekotované majetkove cenné papiry/investice

Realna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena dle International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV).

V rémci obecnych pristupd pouzivanych pro ocenéni spole¢nosti IPEV uvadi vynosovy, trzni nebo
nakladovy pfistup. Volba pfistupu a metody ocenéni by méla zohlednovat specifika ocefnované
spolecnosti, a hlavné fazi jejino vyvoje. Nasledujici schéma znazornuje navrhovany vybér pristupu a metod
ocenéni dle vyvojoveé faze spole¢nosti a dosazenych milnikd.
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Faze Seed ] | Start-up || Later stage || >

Kumulativni
penézni
toky

Cas
' Early-stage Growth . ;
Seed funding funding funding Public funding
obdobi 1 X obdobi2 X obdobi 3 X obdobi 4 X obdobi 5 X obdobi 6 )
Zdroj” EY
Pozn - Vyvoj penéZnich tokl a jednotlivé faze jsou zobrazeny pouze pro ilustrativni ugely
Nakladovy pristup Trzni pristup Vynosovy pristup
Obdobi1,2&3 Obdohi3,4,5&6 Obdobi4,5 &6
cisté investiéni naklady metoda trznich nasobkd metoda DCF
ocenéni z investi¢nich kol metoda transakénich
nasobku

Vzhledem ke skuteCnosti, Ze se Investice nachazeji v Obdobi 1 -3, ocenéni bylo provedeno na zakladé
nakladoveho pristupu.

Pouze u spole¢nosti Adscanner byl vyuzit Trzni pfistup. V ramci trzniho pfistupu se IPEV zabyva metodami
trznich nasobkl a transakénich nasobkl. Trzni pfistup je zalozen na zakladé existence likvidniho a
transparentnino trhu s dostateCnym pocCtem porovnatelnych spolecnosti ¢i majetku. Trzni nasobky
ziskame porovnanim se skupinou porovnatelnych spolecnosti a naslednou vhodnou upravou s ohledem na
velikost, riziko a vyhled rstu konkrétni spole¢nosti. V pfipadech, kdy jsou dostupné EBITDA nasobky, jsou
prave tyto casto pouzivany Spole¢nosti v rané fazi vSak Casto dosahuji zapornych EBITDA hodnot, IPEV
proto nabizi moznost pouzit nasobek trzeb, konkrétné& EV/Trzby, ktery byl v tomto pfipadé pouzit.

Ostatni pasiva

Kategorie zahrnuje jednak dohady na dohadne provozni zavazky splatné v blizké budoucnosti, ktera jsou
proto zarazena do Urovné 2. A dale zavazky z opCnich a dalSich ujednani spojenych s nakupem
majetkovych ucasti, ktera pfimo souvisi s jejich ocenénim a jsou spoleCné s nimi ocenovana a zafazena do
urovné 3.

V prlbéhu béZného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupd.

i) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni
finan€nich nastrojl zafazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie realnych hodnot:
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Investice

Investice do
majetkoveho
podilu (20 %)
Aptien

Investice do
majetkoveho
podilu (8,47
%) Daytrip
Investice do
majetkoveho
podilu (3,75
%) WEB
Project
(Leadspicker)
Investice do
majetkoveho
podilu (16,57
%) Live
Penalty
Investice do
majetkoveho
podilu (13,52
%) Spray
Vision

Investice do
majetkoveho
podilu (15,79
%) Yieldigo

Investice do
majetkoveho
podilu (12,02
%) Robotiq

Investice do
majetkoveho
podilu (10 %)
Adscanner

Realna
hodnota k
31.3.2022

v tis. K¢

19810

39553

9144

40527

13412

36578

10973

59400

Vyznamné
nepozorovatelné
vstupy

Valuace spolecCnosti
na zakladé
posledniho

valuacniho kola - 99
048 tis.KE
Valuace spolecnosti
na zakladé
posledniho
valuacniho kola - 467
069 tis. K¢

Valuace spolecnosti
na zakladé
posledniho
valuacniho kola - 243
900 tis. K¢
Valuace spolecnosti
na zakladé
posledniho
valuacniho kola - 244
632 tis. K&
Valuace spolecnosti
na zakladé
posledniho
valuac¢niho kola - 99
219tis. K¢
Valuace spoleCnosti
na zakladé
posledniho
valuacniho kola - 231
705 tis. K¢
Valuace spolecnosti
na zakladé
posledniho
valuacniho kola - 91
316 tis. K&
Valuace spoleCnosti
na zakladé
posledniho
valuacniho kola - 594
116 tis. K&

Zména
nepozorovatelnych
vstupt

v pfipadé rdstu
valuace spolecnosti
dojde k rlstu realné
hodnoty investice

v pfipadé rdstu
valuace spolecnosti
dojde k rdstu reéainé
hodnoty investice

v pfipadé rdstu
valuace spolecCnosti
dojde k rlUstu realné
hodnoty investice

v pripadé rGstu
valuace spolecnosti
dojde k rdstu reéalné
hodnoty investice

v pfipadé rdstu
valuace spolecnosti
dojde k rUstu realné
hodnoty investice

v pripadé rQstu
valuace spolecnosti
dojde k rdstu reélné
hodnoty investice

v pfipadé rdstu
valuace spolecnosti
dojde k rlUstu realne
hodnoty investice

v pfipadé rlstu
valuace spolecnosti
dojde k rlUstu realne
hodnoty investice
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Rast vyznamnych
nepozorovatelnych

vstuplio 10% (v
tis. Ké)

21791

43508

10058

44580

14753

40236

12070

65 365

Pokles
vyznamnych

nepozorovatelnych

vstuplio 10% (v
tis. K&)

17 829

35598

8230

36474

12071

32920

9876

53560



Investice do
majetkoveho
podilu (15 %)

Valuace spolecnosti
na zakladé
posledniho

valuacniho kola - 170

v pfipadé rdstu
valuace spolecnosti

dojde k rlstu realne

Wultra 25604 730 tis. K¢ hodnoty investice 28 164 23044
Valuace spolecCnosti

Investice do na zakladé v  pfipadé  rlstu

majetkoveho posledniho valuace spolecnosti

podilu (3,73 valuaéniho kola - 130 dojde k rlstu realné

%) Behavio 4877 657 tis.KC hodnoty investice 5365 4389
Valuace spolecnosti

Investice do na zakladé v  pfipadé  rlstu

majetkoveho posledniho valuace spolecnosti

podilu (15,13 valuacniho kola - 330 dojde k rlstu realné

%) CodeNow 49989 436 tis. KC hodnoty investice 54988 44990
Valuace spolecnosti

Investice do na zakladé v  pfipadé  rlstu

majetkoveho posledniho valuace spolecnosti

podilu (10 %) valua¢nino kola - 487 dojde k rlstu realné

Sharry 48770 800 tis. K& hodnoty investice 53 647 43893

22. OSTATNI

Vliv pandemie COVID-19:

Po pfekonani dalsi viny ifeni viru COVID-19, ktera v CR vyvrcholila v bfeznu 2021 a byla doprovazena
zptisnénymi opatienimi (napf. omezeni pohybu osob mezi okresy), doslo k poklesu poétu nakazenych a k
omezeni Sifeni viru, coz mélo za nasledek i zmirnéni epidemiologickych opatfeni. BEhem letnich mésict
roku 2021 se pocet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19, pohyboval na
relativné nizkych hodnotach, stejné tak jako v lété pfedchoziho roku. S nizkym poctem nakazenych bylo
spojeno pokracuijici rozvolnovani a zmirnovani restriktivnich opatreni nafizenych vladou. Pretrvavala
povinnost noSeni rousek na vybranych mistech a povinnost disponovat potvrzenim o ocCkovani, resp.
platnym negativnim testem, pro vstup do vybranych provozoven. V podzimnich mésicich roku 2021 doslo
opét kvyraznému narlstu po¢tu nakazenych osob, kulminujicimu na konci listopadu, ktery se vSak
tentokrat v CR obesel bez opatfeni s vyrazngjsim negativnim efektem na ekonomiku (nedochazelo jiz
k omezeni pohybu osob a uzavirani provozoven).

V prabéhu roku 2021 byla provadéna vakcinace osob, snizuijici riziko vazného prabénhu nemoci COVID-19.
Pocet ockovanych alespon jednou davkou vakciny se ve Ctvrtém kvartale roku 2021 zvysSil pfiblizné 0 12 %
ak datu 31.12. 2021 bylo alespori jednou davkou nao&kovano priblizné 6,8 mil. obyvatel Ceské republiky.

Z ekonomickeho hlediska nebyl epidemiologicky vyvoj doprovazen dalsimi vyraznymi poklesy aktiv. Na trhu
prevladala spiSe pozitivni a optimisticka nalada, napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500
v prabéhu roku 2021 vzrostl pfiblizné o 26 %, rovnéz Evropsky index Euro Stoxx 50 v tomto obdobi vzrostl
o priblizné 20 % (pozn. pocatkem roku 2022 v3ak doslo u obou indext k cenoveé korekci). Skutec¢nost, ze
pandemie COVID-19 nezpusobila v roce 2021 pokles cen aktiv véak neznamena, Ze v budoucnu jiz nemUze
k jejimu negativnimu ekonomickému dopadu dojit.
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Vyrazny podil na zvladani ekonomicke situace v souvislosti s COVID-19 méla i nadale pomoc ze strany vlad
a centralnich bank. To v souvislosti s ristem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych Fetézct a na
trhu prace vedlo ke zvySovani inflace, kterou se Ceska narodni banka snazila ve druhé poloviné roku 2021
mirnit pomoci postupného zvysovani urokovych sazeb. Naposledy doSlo 23. 12. 2021 ke zvySeni 2T repo
sazby na 3,75 %.

23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UGETNIi ZAVERKY

NejvyznamnéjSi udalosti po datu uzavérky jsou veskeré negativni vlivy, které ma na ekonomiku invaze
Ruska na Ukrajinu. Zadna z portfoliovych spoleénosti neni nicméné exponovana ani obchodné ani finanéné
v zadné z relevantnich geografii (Rusko, Bélorusko, Ukrajina) a negativni dopady jsou tedy
zprostfedkované a podobne tém, se kterymi jsme se museli vyporfadavat i v “covidoveé” krizi. Podfond
nevlastni zadna aktiva na Ukrajiné nebo v Ruské Federaci a nema na tyto zemé zadnou vazbu. SouCasné
Podond nema Zadné zavazky, vynosy ani naklady, které by byly pfimo ovlivnény valecnym konfliktem. Fond
tak neoCekava, ze by na néj mél valeCny konflikt dopad.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitem trvani ucetni
jednotky. Bezprostredni dopady epidemiologickych opatfeni a valecného konfliktu byly vyhodnoceny jako
nevyznamne. Predkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrziteho trvani ucetni
jednotky v dohledné budoucnosti.

Zavazky vaci akcionariim ve vysi 309 088 tis. K& vycislené k 31. 3. 2022 byly vyporadany dne 28. 6. 2022, kdy
byly investi¢ni akcie vyemitovany. Po rozvahovém dni doslo k realizacim nékolika investi¢nich zamérd.
NejvyznamnéjSi jsou investice 45091 tis. K€ do spoleCnosti Sense Arena, s.r.o., uskuteCnéni druhé
investicnitranse do spolec¢nosti AdScanner d.o.o. vhodnoté 500 tis. EUR a také provedeni druhe investicni
transe do spole¢nosti Robotig Process Automation ve vysi 450 tis. EUR). Dale poskytnuti konvertibilni
pUjcky pro spole¢nost NeuronSW SE v hodnoté 63 tis. EUR.

V dobé mezi rozvahovym dnem a sestavenim teto vyroCni zpravy nenastaly zadné dalSi skute¢nosti
vyznamné pro naplnéni ucelu vyroCni zpravy.

V Praze dne 29.7.2022 /

,/// /
/. /.yf;%/

J&T Ventt‘}fes CVG, podfcﬁad—J—&iF—Ventures Il
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva,

Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
povéreny zmocnénec
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures |l

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozene ucetni zaverky podfondu J&T Ventures CG, podfond J&T
Ventures Il (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisi, ktera
se sklada z rozvahy k 31. bifeznu 2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok konéici 31. bifeznem 2022 a pfilohy v u€etni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétiujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. bfeznu 2022 a nakladu a vynos( a vysledku jeho hospodafieni za rok
koncici 31. bfeznem 2022 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnégji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ucetni zaveérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditortt Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, zZe dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti J&T Ventures CG SICAV a.s. (dale take
.Spole¢nost”).

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak soucasti
nasich povinnesti souvisejicich s auditem Ggetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s U¢etni zavérkou &i s nadimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi béhem
auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiding) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky

KPMG Ceska republika Audit, s r.o, spoleénost s ruéenim omezenym a &len globalni sitt  Obchodni  rejstiik  vedeny  ICO 49619187
nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
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pravnich pfedpist na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve
véech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti t¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorske postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systemem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dane okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

 Posoudit vhodnost pouZitych UCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Uéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v Ucetni zaveérce Fondu.

e  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni udéetni
zavérky statutarnim organem Spolec¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k z&véru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda Gc¢etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udéalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribé&hu ucinili, v€etné zjist&nych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
podfondu J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il k 31. bfeznu 2022, na jehoz
zaklade byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. ¢ervence 2022
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