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Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTAIS 186 00
CNB Ceskéa narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Fond Praha 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeneém Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 24448
Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435

Ugetni obdobi

Obdobiod 1. 4.2022 do 31. 3. 2023

Neinvesticni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhl Fondu z investi¢ni ¢innosti
anejsou zahrnuty do zadného z podfond( vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou aSpojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd
americkych oinformacich ajejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., oinvesti¢nich spolecnostech ainvesticnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpist
Zakon C. 164/2013 Sb., omezinarodni spolupraci pfi sprave dani aozmeéné dalSich
ZMSSD L . o . Cn ]
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdeéjsSich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., oobchodnich spoleénostech adruzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska ¢€.234/2009 Sb., oochrane proti zneuzivani trhu atransparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni
zpréva vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni
Fondu za uplynulé Gcetni obdobi ataké ovyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 26.7.2023

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len pfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
povéfeny zmocnénec

JST Venturéé CG, pod?‘vd J&T Ventures I




Prehled podnikani, stav majetku investiéniho Podfondu
a majetkovych ucasti

J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,
Fond 186 00, Praha 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448

Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435

Ucetni obdobi Obdobiod 1. 4.2022 do 31. 3. 2023

1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

V Ugetnim obdobi se Podfond zaméfil na uzavirani novych investic do technologickych spole¢nosti
a aktivni praci s portfoliovymi spoleCnostmi v€etné pripravy vybranych portfolio spolecnosti na dalSi
investicni kolo.

Do portfolia pfibyly nove technologické spoleCnosti: Sense Arena, Talkbase a Atomontage. Celkové
bylo v letoSnim roce proinvestovano zhruba 154 mil. CZK. Nadale probiha aktivni vyhledavani
a analyza novych investicnich pfilezitosti.

Spolecnosti, v nichz ma Podfond majetkove ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni Cinnosti
a zhodnocovaly tak penézni prostfedky investort Podfondu.

Doslo i k navySeni fondu dodateCnymi upisy, kdy “Assets Under Management” fondu se zvysily
0 347 841 tis. K€ na 837 388 tis. KC. V nasledujicim obdobi bude vyemitovano za 283 188 tis. KC. DalSi
upisy podfondu nejsou jiz v planu.

Podfond se dale zamé&ril na budovani poveédomi o znacce s cilem zvysit atraktivitu pro zakladatele
ataké kontinualni budovani a rozsifovani sité spratelenych fondd a partnerd, které se u portfolio
spolecnosti podili na budovani hodnoty.

1.1  Hospodareni Podfondu a skupiny Fondu

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje radna ucetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi a pFiloha k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou sou¢asti vyroéni
zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddelenou Casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalSich skuteCnostech, se vede UCetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni ucetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je takeé sestavena tato vyrocni zprava. Podfond
nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahuijici se k jeho organum obsazeny ve vyrocni
zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vySi
-1 015 tis. KC pfed zdanénim. Ztrata je tvorfena zejména spravnimi naklady ve vySi -32 530 tis. K. Na
druhou stranu podfond vykazal vynosy z poplatkl a provizi ve vysi 7 747 tis. K¢ a zisky z finan¢nich
operacive vysi 23 777 tis. KC.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu
Hodnota portfolia Podfondu mezirocné vzrostla o 38,51 % (tj. o 300 605 tis. K&). Nardst aktiv byl

zejmeéna v polozce Akcie, podilove listy a ostatni podily, kde Podfond zvysSilhodnotu o 146 950 tis. K¢,
a dale v Pohledavkach za bankami o 158 585 tis. KC.



Portfolio Podfondu je financovano z 72,54 % vlastnimi zdroji, a to zejména hodnotou Cistych aktiv
nalezejici akcionardm. Z 27,46 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména
zavazky vUci akcionarim, zavazky z obchodnich vztahU a ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysSi 1081 251 tis. KC. Ta jsou tvorena
predevsim Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vysi 505 587 tis. K¢, Pohledavkami za
bankami, konkretné se jedna o vklady na bankovnich uctech ve vysi 207 891 tis. KC a terminované
vklady ve vySi 344 150 tis. KC. Dale jsou soucasti aktiv Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi
23623 tis. KC.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura aktiv v tis. KE
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 1081 251 tis. K€ jsou tvorena polozkami Ostatni pasiva ve vysi
296 922 tis. K& a Cistou hodnotou aktiv naleZejici akcionafdm ve vysi 784 329 tis. K&.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedenéem grafu:

Struktura pasiv v tis. K&
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

V aktualnim financnim roce se portfolio spolecnosti podfondu soustredily zejména na uzavreni co
nejvétsino poc¢tu kontraktl, optimalizaci nakladd a zabezpeceni si dostatec¢neho financniho
polStare na co nejdelSiobdobi. V nasledujicim roce ocekavame, ze se firmy budouinadale snazito co
nejnizsi Cisty mésicni vydaj a mnoho z portfolio spoleCnosti zapocne nove investicni kolo. Tento
trend je v souladu se zpomalenim ekonomického rlstu a nejistotou na trzich, nicmeéné jiz
pozorujeme, Ze po dobé, kdy investi¢ni fondy investovali méné novych startupd, se jiz investi¢ni
aktivita znova zacCina rozbihat a mnohé z portfolio spoleC¢nosti se budou snazit tohoto oziveni vyuzit.

Naopak u firem, ktere byly relativné signifikantné zasazeny pandemii COVID-19 pozorujeme rychlé
oziveni. Jedna se zejména o odvétvi cestovniho ruchu a portfolio spolecnost Daytrip. V roce 2022
spole¢nost dosahla svych historicky nejlepSich vysledkd a do budoucna se oc¢ekava, Ze bude
i nadale dynamicky rlst. V nejblizsim financnim roce ocekavame uzavieni dalsiho investi¢niho kola.

Zpomaleni ekonomického rlstu prineslo propad na akciovych trzich, ktery se projevil se zpozdénim
na startupovem trhu, nacez nasledovalo plosSné sniZzovani valuaci. | kdyZ byl region CEE a SEE
valuacné nize v porovnani s US trhem, pro fond to nynii v nékolika budoucich mésicich prfedstavuje

prilezitost investovat do zajimavych technologickych spolecnosti za jeSté priznivéjsi valuace.

V dalSim ucetnim obdobi se fond planuje i nadale soustredit primarné na tfi hlavni oblasti. Zaprve,
identifikovat a investovat do zajimavych investicnich pfilezitosti a technologickych firem. Zadruhé,
budovat hodnotu portfolio firem a zajistit dalSi investicni kola, které by méla byt vedena primarné
zahranicnimi fondy. Zatfeti, rozvijet mezinarodni spolupraci jak s fondy, tak i relevantnimi partnery
v ramci startupového ekosystemu.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladniudaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures i
IdentifikaCni udaje:

NID: 75161435

DIC: CZ684921041

LEI: 315700P7DHLWWPJ2H252
Sidlo:

Ulice: Sokolovska 700/13a

Obec: Praha 8 - Karlin

PSC: 186 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddelena c¢ast jméni Fondu. Fond
byl zaloZzen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 7. 5. 2019
a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448
dne 31. 5. 2019. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 30. 5. 2019.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond
se pfi své &innosti fidi €eskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho Cinnosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Podfondu jsou https://www.amista.cz/jtventuresll.

Podfond byl vytvofen na dobu urcitou v delce 8 let dne 21. 6. 2019 rozhodnutim prfedstavenstva
Fondu, ktery zaroven vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu.
Vlastnici zakladatelskych akcii Fondu mohou rozhodnout o prodlouzeni této doby o 1rok. Podfond
byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 24. 6. 2019.

Akcie

Akcie tfidy A (investicni akcie): 942 953 178 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé
Akcie tfidy Z (investi¢ni akcie): 2560 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Cisty obchodni majetek: 784 330 tis. K&

Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 31.5.2019)

ICO 274 37558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby  Ing. Ondfej Horak, povéreny zmocnénec(od 31.5.2019 do 11. 11. 2021)
Ing. Michal Kusék, Ph.D., povéfeny zmocnénec (od 11.11.2021)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim teto osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami


https://www.amista.cz/jtventuresII

a statutem Fondu, resp. jeho podfondd. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu
aschvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondl. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou
Fondu.

Predstavenstvo ma jediného Clena.
Predstavenstvo urCuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB
opovoleni k vykonu Cinnosti investicni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva
disponuje pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorcirada

Prfedseda dozorcirady: Ing. Adam KocCik, MBA (0od 31.5.2019)
Narozen: 3.1.1976
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady: Ing. Martin Kesner, Ph.D. (od 31.5.2019)
Narozen: 26.1.1983
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady: Ing. Roman Florian, CFA (od 31.5.2019)
Narozen: 21.7.1974
Vzdélani: vysokoskolskée

DozorcCirada dohliZi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalSi Cinnosti stanovene obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozor¢irada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem uéetniho obdobi

Podfond jako uCetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku.

3. Udaje oinvestiéni spolenosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodarovala
Podfond

V U€etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou c&innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTAIS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investiCni spolecnost, ktera je opravnéna
pfesahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond(
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni



sust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych
fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investicnich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluhl, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodarenim
shodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi
v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed prichodem do AMISTA
IS pracoval deset let na pozici uCetniho a financnino analytika ve spoleCnosti Zepter International
S.r.o. Predtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. aKralovsky pivovar
KruSovice a.s.
Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdélani: Vysoka Skola dopravy a spojd, Zilina
Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd
a poradenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku vramci svého Zivnostenskéeho
opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSC.

Narozen: 1995

Vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance
Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zaméfenim na kapitalove trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. Na oddéleni Corporate Development, ktere se
specializovalo na zlepSovani internich procesU, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvarlm a vy$Simu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodéafska
Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto
School of Management v Kanadé, kde také absolvovala staz na obchodné-ekonomickém useku
Generalnino konzulatu CR v Torontu apracovala v pojistovnictvi, ve spoleénosti Stewart Title
Canada. Pred odjezdem do Kanady puUsobila 2 roky v mezinarodni poradenskeé spole¢nosti BDO
Advisory s.r.o. jako konzultant.

4.  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (0d1.7.2019)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4
ICO: 649 48 242
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5. Udaje o hlavnim podpurci

V Ugetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavnino podpurce.

6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Podfondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitai nepovéril v UEetnim obdobi Zzadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu.

7. Udaje ouplatach pracovnikl avedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném clenéni pfehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyroéni zpraveé.
Participace Podfondu na téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investic¢ni spolecnosti za poskytovani
sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil zmajetku Podfondu v U&etnim obdobi obhospodafovateli Zadné odmény za
zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje ouplatach pracovnikli avedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem zmajetku Podfondu vU&etnim obdobi
vyplaceny.



9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren Pohledavkami za bankami v realné hodnoté ve vysSi
552 041 tis. K&, Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily v realné hodnoté ve vysi 505 587 tis. KC
a Pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vySi 23 623 tis. KC.

Tis.Ké 31.3.2023

Konvertibilni pdjcka:

Aptien Labs s.r.o. 1580
Sense Arena s.r.o. 5600
Sharry Europe s.r.o. 9396
Stratox Cloud Native s.r.o. 7047
Tis. K¢

Ostatni podily v s.r.o. (do 20 %)

Neuron SW SE 2971
Web Projects.r.o. 11745
SprayVision s.r.o. 12920
Yieldigo s.r.o. 5 255
Live Penalty s.r.o. 39040
AdScanner d.o.o. 107 373
Wultra s.r.o. 24665
Stratox Cloud Native s.r.o. 48155
Behavio Labs s.r.o. 4698
Sharry Europe s.r.o. 46980
Daytrip Europe LTD 41169
Atomontage 6 479
Talkbase s.r.o. 25918
Sense Arenas.r.o. 43196
Born Digital s.r.o. 10 094

Ostatni podily v s.r.o. (nad 20 %)

Aptien Labs s.r.o. 19 810

Robotic Process Automation d.o.o. 21141
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10. Informace tykajici se obchodu zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) a swapl veskerych vynosu, poZadované dle nafizeni
evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Uéetnim obdobi zadne obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapU.
11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12. Informace oaktivitAch voblasti ochrany zZivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Prohlaseni o udrZitelnosti dle nafizeni EU 2019/2088 (SFDR)

Prohlaseni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 nafizeni EU
2020/852

Podkladoveé investice tohoto finan¢niho produktu nezohledfuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarske ¢innosti.

Informace o politikdch zaélenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
podle ¢lanku 6 SFDR

e Rizikem tykajicim se udrzitelnosti je udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni
oblastinebo v oblasti spravy afizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skutecny
nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

e Vzhledem k obchodnimu modelu Spole¢nosti a rdznorodosti moznych rizik tykajicich se
udrzitelnosti postupuje SpoleCnost v ramci jejich identifikace v souladu se zasadou
proporcionality a zohlednuje pouze tarizika, ktera mohou mit v kratkodobém Ci
stfrednédobém horizontu vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu aktiv v portfoliich
obhospodarovanych fondd a Spole¢nost. V ramci jednotlivych oblasti udrzitelnosti
Spole¢nost identifikovala pfedevsim nasledujici typy souvisejicich rizik:

o Enviromentalnirizika - riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici
s prechodem na cirkularni ekonomiku, riziko nezohlednovani kritérii udrzitelnosti;

o Socialnirizika - riziko negativnino dopadu na dodrzovani lidskych prav, riziko
korupce a uplatkarstvi;

o RizikaFizenia spravy - riziko corporate governance, riziko nedostatecneho Fizeni
rizik, riziko nerovného a neprihledného odménovani zaméstnanct a
managementu;

e Kromé vySe uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti SpoleCnost zohlednuje
specificka rizika souvisejici s udrzitelnosti vztahujici se ke specifickym trfidam aktiv v
portfoliich jednotlivych Spole¢nosti obhospodafovanych fondd. Informace o takto
zohlednovanych specifickych rizicich souvisejicich s udrzitelnosti jsou vzdy uvedeny ve
statutu daného fondu.

e Jednotlivarizika udrzitelnosti jsou na zakladé interni metodiky zohlednovana pri
nastavovani investi¢nich limitd u jednotlivych fondd a jejich investi¢nich strategii a
obchodnich pland a v ramci fizeni rizika investi¢niho procesu a nasledného monitoringu
jednotlivych investic.
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Vzhledem ke skuteénosti, Ze Fond nemé pravni osobnost, nebyl v ném v U&etnim obdobi nebyl
zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema zadnou pobocku Ci jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.3.2023 31.03.2022 31.03. 2021

Fondovy kapital Podfondu (K¢): 784 329 597 458130 606 201669712

Pocet emitovanych investiénich akcii A a Z v ob&hu ke konci Ugetniho
945513 178* 537 545 349* 240192733*

obdobi:

Po&et vydanych investiénich akcii v U&etnim obdobi (ks): 407 967 829 297 352616 8432733
Pocet odkoupenych investiénich akcii v U&etnim obdobi: 0 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A i Z (KE): 0,8295 0,8522 0,8396

*z toho je 2560 000 ks investicnich akcii tridy Z

Hodnota investcni akcie tfidy Aa Z

0,8550 0,8522
0,8500
0,8450
0,8396
0,8400
0,8350
8295
0,8300
0,8250
0,8200

0,8150
31.03.2021 31.03.2022 31.03.2023

15. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V Ugetnim obdobi nedoslo ke zméné statutu Podfondu.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo viastnich podill
Podfond v Ucetnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.

17. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezirozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nenastaly zadne skuteCnosti
vyznamné pro naplnéni ucelu této vyroCni zpravy.
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18. Komentar k pfiloham

Soucasti teto vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.
V souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku,
v€etné jeji prilony a zpravu nezavisleho auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéne v prilohach jsou uvedeny v tisicich K¢. Rozvaha, Podrozvaha, vykaz zisku a ztraty
a prehled o zménach vlastnino kapitalu obsahuji udaje usporfadané podle zvlastniho pravnino
predpisu upravujiciho ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysSi této polozky za
bezprostredné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény,
udaje jsou nulove.

DalSiinformace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zaveérky.

Kromé udajd, které jsou popséany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamne
skutecnosti.
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Ucetni zavérka k 31. 3. 2023

Ucetni jednotka: J&T
Ventures CG, podfond J&T
Ventures |

Sidlo: Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00, Praha 8

NID: 75161435

Pfedmét podnikani: ¢innost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zaverky: 26.7.2023

Rozvaha k 31. 3. 2023

Tis.Ké Poznamka 31.3.2023 31.3.2022
AKTIVA

B8 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 552 041 393 456

v tom: a) splatné na pozadani 207 891 287 286

b) ostatni pohledavky 344150 106170

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 23623 28 554

b) ostatni pohledavky 23623 28 554

6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 6 505587 358 637

Aktiva celkem 1081251 780647

Tis. Ké Poznamka 31.3.2023 31.3.2022
PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 296 922 322516

Cizi zdroje celkem 296 922 322516

17 Cista hodnota aktiv naleZejici akcionaram 9 784 329 458131

Pasiva Celkem 1081251 780 647

Podrozvahové polozky k 31. 3. 2023

Tis.K¢e Poznamka 31.3.2023 31.3.2022

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté prisliby a zaruky " 23490 39772

Hodnoty predané k obhospodarovani " 1081251 780 647

Podrozvahova pasiva

Prijaté prisliby a zaruky " 0 267688
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Vykaz zisku a ztraty od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023

od1.4.2022do

od1. 4.2021do

Tis. ke Poznamka 31.3.2023 31.3.2022
4 Viynosy z poplatkd a provizi 13 7747 6988
5 Naklady na poplatky a provize 13 -41 =%
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 14 23777 -11983
7 Ostatni provozni vynosy 15 32 20
8 Ostatni provozni naklady 15 = -47
9 Spravni naklady 16 -32530 -31190

b) ostatni spravni naklady -32530 -31190
19 iirselénzzt;i;riica za ucetni obdobi z bézné Cinnosti 1015 -36 285
23 Danz pfijm0 - odlozena 17 0 -23
24 Zisknebo ztrata za UuCetni obdobi po zdanéni -1015 -36 308

Z toho:

Zisk nebo ztrata vztahuijici se k istym aktiviim 1015 36308

pripadajicim na drzitele investicnich akcii

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023

Investicni akcie podfondu jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery nespliuje vyjimky dle IAS
32.16A-B a je vykazovan v ramci polozky ,Cista hodnota aktiv naleZejici akcionarim®. Tato polozka je
blize specifikovana v pfiloze ucetni zavérky. Z tohoto divodu zde neni pfehled o zménach viastnino
kapitalu za sledovane obdobi.
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Priloha ucetni zavérky k 31. 3. 2023

Pro ucely ucetni zavérky

y maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTAIS 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00,
Fond Praha 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 24448
Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435

Uéetni obdobi

Obdobiod 1. 4.2022 do 31. 3. 2023

Neinvesticni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti
anejsou zahrnuty do zadného z podfondud vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely U€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou aSpojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stat
americkych o informacich ajejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., oinvesti¢nich spolecnostech ainvesticnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpisl
Zakon €. 164/2013 Sb., omezinarodni spolupraci pfi spravé dani aozméné dalSich
ZMSSD o - - - S
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdéjSich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., oobchodnich spoleénostech adruzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska ¢€.234/2009 Sb., oochrané proti zneuzivani trhu atransparenci, ve znéni
pozdéjsich predpis
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il (dale jen ,Podfond*) je u¢etné a majetkové oddélena cast
jméni Fondu, ICO: 082 20 867, ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni
prostiedky od kvalifikovanych investorQ, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na dobu urcitou, a to na 8 let dne 21. 6. 2021 rozhodnutim pfedstavenstva
Fondu, ktery zaroven vypracoval jeho statu, jenz byl nasledné schvalen dozorCi radou Fondu.
Vlastnici zakladatelskych akcii Fondu mohou rozhodnout o prodlouzeni této doby o 1rok. Podfond
byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 24. 6. 2019.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan AMISTA IS, ktera je dle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku
anakladani snim, vCetné investovani na ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ICO: 649 48 242
se sidlem Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé
depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vest penézni ucCty
aevidovat pohyb veskerych penéznich prostiedkd nalezicich do majetku Fondu aevidovat
a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Fondu a AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu
a dalsi udaje nezbytneé pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracovane formou
srozumitelnou béznemu investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim investicnich akcii Fondu. Takto
ziskane prostredky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Pramérna
ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového
kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casoveé rozliseni béznych
nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci,
vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty
apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, ktere nejsou vyjmenovane ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie tridy A (rGstove): 942 953 178 ks investicnich akcii na jmeno v zaknihované
podobé
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ISIN CZ0008044278

Akcie tfidy Z: 2560 000 ks investicnich akcii na jméno v zaknihované
podobé
ISIN CZ0008044286

Predmét podnikani Podfondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Sidlo Podfondu:

Sokolovska 700/113a
Karlin

186 00 Praha 8
Ceska republika
Identifikacni udaje:

NID: 75161435
DIC: CZ684921041
Organy Podfondu:

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je
vykonavan statutarnim organem Fondu J&T Ventures CG SICAV a.s., jimz je pravnicka osoba
opravnéna obhospodarovat tento investicni Podfond. Touto osobou je spolecnost AMISTA
investicni spolecnost, a.s.
Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 2.3.2015)
ICO 274 37558
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby  Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec (0d 11.11.2021)

Zmény v obchodnim rejstrfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstriku. V obchodnim rejstriku je zapsan pouze Fond
J&T Ventures CG SICAV a.s. Pripadné zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyroCni zpravé
Fondu za ucetni obdobi od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat zhodnocovani prostfedkl investord prostiednictvim
investic zejména do minoritnich podill nové zaloZzenych ¢i zacinajicich technologickych obchodnich
spoleénosti (start-upd). Ucelem investic do t&chto spolecnosti je poskytnuti finanénich prostiedkd
pro dynamicky rozvoj a rUst hodnoty téchto spole¢nosti, podpora inovativnich projektd
v jednotlivych spoleCnostech formou kapitalového vstupu do téchto spoleCnosti s vysokym
potencialem rlstu a nasledny prodej podill vtéchto spolec¢nostech strategickym ¢&i finanénim
investordm.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle § 17b zakona
o danich z pfijmd. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem
ochrany investorua.
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Vychodiska pro pripravu U¢etni zavérky

Tato uCetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely
vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich Uéetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropske unie o uplatiovani mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni
ucetni standard” nebo ,IFRS").

Vtéto souvislosti je nutné zddraznit, Ze zUstatky a prilonové tabulky souvisejici s klasifikaci
finan¢nich nastroju k 31. bfeznu 2021 a za U€etni obdobi je od 1. 4. 2020 do 31. 3. 2021 nebyly
upraveny, a tudiz nejsou porovnatelne.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad(i a vynosd a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve sve
¢innosti a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. 3. 2023. Bézné uCetni obdobi je od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023.
Minulé ucetni obdobi je od 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022.

VSechny uvedeneé udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.
2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni Uéetni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a Gasové neomezeneho trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejmeéna den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni
platby, popt.inkasaz uctuklienta, den pripsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z uctu, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, poprf. uvéroveho
prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku
Podfondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky
= Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za
klienty, zavazky vag¢i klientdim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. V3echny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl financnich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani
obchodu.

FinanCni aktivum nebo finanCni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, ktera je upravena
o transakcni naklady. Tato uprava o transakcni naklady neplati pro financni nastroje ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo prifaditelné
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dikazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).
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Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny
arealna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté
anasledné rozdil mezi realnou hodnotou na pocCatku a transakCni cenou je postupné Casové
rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto Casoveé rozliSeni je
maximalné po dobu, po kterou je dane ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncena.

= Klasifikace
Financ¢ni aktiva
Pri prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:
e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reéiné
hodnoté proti uétlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na
urovni dane investice.

VSechny ostatni financni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit financni aktivum,
které jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL,
pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpUsob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vy$si urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vSechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovene metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. zejmena zda
strategie UCetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokove
sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, ktere slouzi jako zdroj financovani
téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovemu vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodnino modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodnino modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci uCetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e ¢etnost, objem a nac¢asovani prodejl v pfedchozich obdobi, dGvody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu; nicmené informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou pro
fizeni finanCnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.
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Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva
véetné pohledavek za bankami a podild v nekdtovanych spoleénostech. Finanéni aktiva jsou fizena
a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zverejnéni
¢isté hodnoty aktiv na 1investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenénarealnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Fond uplatnil vyjimku a kapitaloveé nastroje klasifikoval do
portfolia FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbéznem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanCnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka mUze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez financni zaruky a poskytnute
prisliby, jako ocenované:

e nabéhlou hodnotou, nebo
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finanéni aktiva a financ¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

= Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financéni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve ktereé jsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e UCetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etni hodnoty alokovaneé na ¢ast oductovaného aktiva)
a

e souctem prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabyténo aktiva snizeného o hodnotu jakénokoli
nové prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zau¢tovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 4. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zaucCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti
s majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocefiované realnou hodnotou proti uétiim
vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich Castmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljéky cennych papird a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vsechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
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aktivem, tak uCetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

»= Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd
Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisne.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho
finan¢niho aktiva je povazovano za zaniklé. Vtakovém pfipadé pUvodni finanéni aktivum je
oductovano a nove financni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financnino aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka
prepocita hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva a zauCtuje Castku vznikajici z upravy hrube
ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z dlvodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné
s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich
pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolec¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaneho zavazku jsou vyznamné odlisnée. V takovéem pripadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a noveého financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zaucCtovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v isté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a financni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky
aucetnijednotka planuje, bud' vyporadaniv ciste (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusne
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita uCetni jednotky.

= Ocenénivrealné hodnoté

,Redlnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné;jsim) trhu,
ke kteremu ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé sveé Cisteé expozice vaci bud trznimrizikim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Ciste dlouhé pozice
(nebo zaplacena za pFevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika,
které zohlednuji ocenéni na zakladé cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikove upravy jednotliveho instrumentu v portfoliu.
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Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financnino zavazku, ktery
obsahuje prvek splacenina pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neninizsinez ¢astka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt poZzadovano jeji splaceni.

= Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realne hodnoty a vykazovaniv ramci FVTPL portfolia,
pfipadné pro kapitalové nastroje smoznosti vykazovani vramci FVOCI portfolia. Podfond
0 znehodnoceni neuctuje.

= Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani U¢etni jednotka mUze zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoze toto ur€eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mizZe zafadit urcité finanéni zavazky do ocefnovaci kategorie FVTPL z nasleduijicich
dAvodU:

e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

« toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasleduijici:

e bézneé ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo
druzstevnich zalozen;

e Uvery a pujcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhle uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany
spolecné s danym aktivem.

D. Akcie, podilove listy a ostatni podily
Majetkove cenné papiry

Majetkove cenne papiry vykazane v polozce rozvahy ,Akcie, podiloveé listy a ostatni podily* zahrnuji
nasleduijici:

e majetkové cenné papiry neodvolatelné urCeng, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté
se budou vykazovat proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi jednotlivych
instrumentd pfi prvotnim zauctovani a dané majetkove cenné papiry nesmi byt ,uréené k
obchodovani*.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy
preuctovany z polozky ,Ocenovaci rozdily* ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve
vykazu zisku a ztraty) a znehodnoceni (impairment) neni Uétovano do zisku nebo ztraty
(tj. vykazano ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty,
pokud jednoznaéné nepredstavuiji vraceni ¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté
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dividendy jednoznacné predstavuiji vraceni ¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu.

Zisky/ztraty, ktere se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financCnich operaci*.

Oductovani cennych papirl

PFi prodeji majetkovych cennych papirl v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni
ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnote.
F. Vynosové a nakladoveé uroky

Urokové vynosy a urokové naklady zaktiv a zavazkd uréenych kobchodovani a z ostatnich
financnich aktiv a finanénich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vreadlné hodnoté danych financnich aktiv a finanénich zavazk( v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z finanCnich operaci® ve vykazu zisku a ztraty.
G. Prepocet cizi mény
Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepogitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.
Kurzoveé rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na uéty nakladd a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoc¢tu kapitalovych nastrojl, u kterych byla zvolena metoda
FVOCI.
Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou u¢tovany na ucty vlastniho kapitalu a pfirealizaci
aktiva nejsou recyklovany na u¢ty nakladd a vynosU, jsou pouze preuctovany v ramci uétd viastnino
kapitalu na ucet nerozdéleneho zisku nebo neuhrazene ztraty predchozich obdobi a vykazany
v poloZce ,Cista hodnota aktiv naleZejici akcionaram®.
Kurzové rozdily vSech dluhovych nastroj jsou u¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.
H. Splatna a odlozena dan

= Splatnadan
Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetnino obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladt a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z prijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocCty.

= OdloZenadan
Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv
a zavazkd s pouzitim ocekavaneé danove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danove
pohledavce se uCtuje pouze v pfipadé, kdyneexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

l. Spfiznéneé strany

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spriznénych stran
nasledovné:

Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

e stranaovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleCnym
ovladanim s ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterske
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podniky), ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada
takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
e strana je spoleCcnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je Clenem kliCového managementu ucetni jednotky nebo jejino materskeho
podniku;

e strana je blizkym Clenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod prvni nebo Ctvrtou odrazku;

e stranaje uCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod Ctvrtou nebo patou odrazku nebo
podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

J. Vydane investicni akcie Podfondu
Investicni akcie klasifikované jako financni zavazek

Vydané investicniakcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplniuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako financni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cisté
hodnota aktiv nalezejici akcionarm®.

Polozka rozvahy “Cista hodnota aktiv naleZejici akcionafm” se odchyluje od nazvd polozek rozvahy
definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 Sb. z divodu zachovani vérného a poctivého
obrazu v souladu §7 zakona ¢. 563/1991, o u¢etnictvi.

K. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazove poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve
FVOCI, jsou uctovany primo do nakladu.

L. Pouziti odhadd

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, ktere maiji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
anakladl a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

3. Dopadzmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynostd minulych uc¢etnich obdobi se Uétuji na Uétech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény uc¢etnich metod jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi* v rozvaze Fondu.

B. Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané Fondem se ov obdobi od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023 nezménily.
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4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloZnami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. K¢ 31.3.2023 31.3.2022
Bézne ucty u bank 207 891 287 286
ZUstatky na terminovanych vkladech 344150 106 170
Celkem 552 041 393456

Podfond mé& bézné ucty vedeneé v Ceské méné se zUstatkem k 31. 3. 2023 ve vysi 207 891 tis. K&
(k 31.3. 2022 287 286 tis. K&). Dale ma Podfond zfizen terminovane vklady v CZK ocenéné realnou
hodnotu k 31. 3. 2023 ve vy3i 344 150 tis. K& (k 31. 3. 2022 106 170 tis. K¢&).

B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii
Tis. K¢ 31.3.2023 31.3.2022
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 552 041 393 456
Cista uéetni hodnota 552 041 393456

VSechny pohledavky za bankami k 31. 3. 2023 jsou ocenéné v realne hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.

5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

A. Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu:

Tis. K¢e 31.3.2023 31.3.2022

Konvertibilni pdjcka:

Neuron SW SE = 10967
Born Digital s.r.o. = 16 007
Aptien Labs s.r.o. 1580 1580
Sense Arenas.r.o. 5600 =
Sharry Europe s.r.o. 9396 =
Stratox Cloud Native s.r.o. 7047 =
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 23623 28554

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 3. 2023 jsou ocenovane ve FVTPL dle IFRS 9.

Podfond ve sledovaném obdobi poskytl konvertibilni pdjcku spolecnosti Sense Arena s.r.o. ve vysi
5600 tis. K. Tato pUjcka byla rozdélena do dvou transi po 2800 tis. K&, kdy prvni transe byla
poskytnutav listopadu 2022 a druha transe probé&hla v unoru 2023. Splatnost zapUjcky je stanovena
nejpozdéjido 22. 3. 2024.

V rémci fiskalnino obdobi podfond také poskytl konvertibilni pljcku spolecnosti Sharry Europe s.r.o.
ve vy$i 9 694 tis. KE. Tato pujcka ma splatnost nejpozdéji 31. prosince 2023. Valuaénim reportem je
realna hodnota k datu ocenéni stanovena ve vysi 9 396 tis. KC

Posledni nové poskytnutéa konvertibilni pljcka byla spole¢nosti Starox Cloud Native s.r.o. ve vysi
7197 tis. K¢, ktera ma datum splatnosti nastavenou na 2. ledna 2024. Valuacnim reportem je realna
hodnota k datu ocenéni stanovena ve vysi 7 047 tis. KC.
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U konvertibilnich pUjéek poskytnutych spole¢nostem Neuron SW SE a Born Digital s.r.o doslo ke
konverzi, diky kterym Podfond nabyl podily ve zminovanych spolecnostech.

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily

A. Akcie, podilove listy a ostatni podily dle druhu

Tis.K¢e 31.3.2023 31.3.2022

Ostatni podily v s.r.o. (do 20 %)

Neuron SW SE 2971 =
Web Project s.r.o. 11745 9144
SprayVision s.r.o. 12920 13412
Yieldigo s.r.o. 35235 36 578
Live Penalty s.r.o. 39040 40527
AdScanner d.o.o. 107 373 59 400
Wultras.r.o. 24665 25604
Stratox Cloud Native s.r.o. 48155 49989
Behavio Labs s.r.o. 4698 4877
Sharry Europe s.r.o. 46980 48770
Daytrip Europe LTD 41169 BOISES
Atomontage 6479 =
Talkbase s.r.o. 25918 =
Sense Arenas.r.o. 43196 =
Born Digital s.r.o. 14 094 -

Ostatni podily v s.r.o. (nad 20 %)

Aptien Labs s.r.o. 19810 19810

Robotic Process Automation d.o.o 21141 10973

Cista Ucetni hodnota 505578 358637
B. Akcie, podilove listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

Tis.K¢e 31.3.2023 31.3.2022

Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou oproti Uc¢tim 505578 358 637

vlastniho kapitalu (FVOCI)

Cista Ucetni hodnota 505578 358 637

Podfond realizoval ve sledovaném obdobi tfi nove akvizice ve formé podild. Jedna se o spole¢nosti
Atomontage (0,86 %), Talkbase s.r.o. (13,33 %), Sense Arena s.r.o. (11,91 %). Hodnoty podil¥ k datu
ocenéni jsou uvedeny v prehledu vyse.

U spolecnosti Neuron SW SE, a Born Digital s.r.o. doslo b&hem fiskalni obdobi k navyseni drzeného
podilu a u spoleCnosti Daytrip Europe LTD doSlo ke snizeni celkového podilu. Tyto zmény ve
struktufe byly zpUsobeny konverzemi konvertibilnich pdjcek. Konkrétné u Neuron SW SE doslo ke
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zvySeni podilu 22,69 % na 7,75 %, u Born Digital s.r.o. podfond nové nabyl podil ve vysi 12 %.
U spolecnosti Daytrip Europe LTD doslo ke snizeni drzeneho podilu z 8,47 % na 8,43 %.

Podfond také ramci svych investicnich aktivit navysil podily skrze equity investice ve tfech drzenych
spolecnostech. Konkréetné u Web Project s.r.o o 2,5 % na celkovych 6,25 %, u Robotic Process
Automation s.r.o. 0 7,98 % na celkovych 20 % a u spoleCnosti Adscanner s.r.o. 0 4 % na celkovych
14 %.

U dalSich spole¢nostidrzenych v portfoliu podfondu nedoslo ke zméné majetkoveé struktury. Realné
hodnoty spolecnosti a jejich porovnani s minulym ucetnim obdobi jsou uvedeny v tabulce vyse.

Akcie, podilove listy a ostatni podily k 31. 3. 2023 ve vysi 505 578 tis. K& (k 31. 3. 2022 ve vysi
358 637 tis. K&) jsou ocenéné v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI), jelikoz se
jedna o kapitalove nastroje, které nejsou ,urcenée k obchodovani*.

Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podill ocefiované redlnou hodnotou do ostatniho Upiného
vysledku (FVOCI)

Tis. Ké 31.3.2023 31.3.2022
Vydané nefinancnimi institucemi 505578 358 637
Nékotovane 505578 358 637
Celkem 505578 358 637

7.  Ostatni pasiva

Tis. Ké 31.3.2023 31.3.2022
Zavazky vaci investordm 283188 309088
Zavazky za dodavateli 98 62
OdlozZeny danovy zavazek 487 656
Dohadné ucty pasivni 13148 12710
Celkem 296 922 322516

Prvni vy$e uvedend polozka predstavuje zavazky vUci investordm, ktefi poslali penézni prostredky
na bankovniucet Podfondu a kterym do konce ucetniho obdobinebyly za tyto prostiedky emitovany
investi¢ni akcie. K 31. 3. 2023 byly ve vysi 283 188 tis. K& (k 31. 3. 2021 - 309 088 tis. K¢). Zavazky za
dodavateli tvorily k 31. 3. 2023 faktura za pravni sluzby ve vysi 51 tis. K a faktura za ostatni sluzby ve
vySi 47 tis. Odlozeny danovy zavazek se mezirocné snizil 0 169 tis. KE na 487 tis. KE. Tento odlozeny
danovy zavazek je spojen s kladnym precenénim spolec¢nosti Daytrip Europe LTD. Odlozeny danovy
zavazek je vytvoren z dvodu nizsiho podilu nez 10 % na majetkoveé ucasti Daytrip Europe LTD
akrat$i doby drzby nez 12 po sobé jdoucich mésicl. Dohadné ucty ve vysi tis. 13148 K& (k 31. 3. 2022
- 12710 tis. K&) predstavuji naklady na audit, obhospodarovani, administraci, znalecky posudek
asluzby depozitare. Vramci polozky dohadnych uctd spojenych s obhospodafovanim jsou proti
sobé zapocteny zalohy vyplacené odbornému poradci ve vysi 16 000 tis. K¢ a samotnymi
nakladovymi dohady ve vySi 28 127 tis. KC.

8. Cistahodnota aktiv nalezejici akcionafim a vlastni kapital

Investicni akcie jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery nespliuje vyjimky dle IAS 32.16A-Ba je
vykazovan v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici akcionarim* jako finanéni zavazek.
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Hodnota vykazovana v poloZce ,Cista hodnota aktiv naleZejici akcionafam® jako zavazek v souladu
SIAS 32 se sklada k 31. 3. 2023 z 942 953 178 ks investicnich akcii tfidy A a 2 560 000 ks investicnich
akcii tfidy Z (k 31. 3. 2022 - 534 985 349 ks tfidy A a 2 560 000 ks tfidy Z)

Podfond nema zakladni kapital.

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucCely vydavani investicnich akcii
Podfondu a pro ucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe fondoveho kapitalu
Podfondu. Ve fondovém kapitalu se zohledni asoveé rozliSeni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedene ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare,
audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena investicnich akcie je
vypocCitana jako podil fondového kapitalu a poCtu vydanych investicnich akcii k danemu dni.
Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionaflm na zakladé roc¢né stanovované hodnoty investiéni
akcie.

Hodnota investic¢ni akcie tfidy A Podfondu k 31. 3. 2023 byla ve vysi 0,8295 K¢ (31. 3. 2022: 0,8522 K&).
Hodnota investi¢ni akcie tfidy Z Podfondu k 31. 3. 2023 byla ve vysi 0,8295 K¢ (31. 3.2022: 0,8522K¢).

Vyvoj vydanych investicnich akcii A a Z Podfondu v ks:

v ks Trida A Trida Z
ZUstatek k1. 42021 237632733 2560000
Vydané béhem roku 2022 297 352616 =

Odkoupene béhem roku 2022 = =

ZUstatek k 31. bfeznu 2022 534 985 349 2560000

Vydané béhem roku 2023 407 967 829 =

Odkoupené béhem roku 2023 - -

ZUstatek k 31. breznu 2023 942953178 2560000
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Pfehled o zménach Cistych aktiv nalezejici akcionaflim za ucetni obdobi

Cista hodnota aktiv nalezejici

Tis. K¢ I
akcionarum

ZUstatek k1. 4.2022

Trida A 455 949

TridaZ 2182

Ocerovaci rozdily

TridaA -20573

TridaZ -56

Zisk/ztrata za aktualni ucetni obdobi

Trida A -10M
TridaZ =%
Kapitalove fondy

Trida A 347 841
TridaZ =
ZUstatek k 31. bfeznu 2023 784329

Béhem sledovaného ucetnino obdobi doslo ke dvéma mimoradnym ocenénim (k datu 31. 7. 2022
a20.12.2022). V ramci téchto mimoradnych ocenéni doslo k navyseni investovanych prostiedkl do
podfondu o 46 500 tis. KC.

9. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk
nebo ztrata za u€etni obdobi

Na ucCet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti valné hromady
preuctovana ztrata z minulého ucetniho obdobi ve vySi - 36 308 tis. KC.

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl ztraty ve vysi -1 015 tis. KE. Ztrata bude pravdépodobné
prevedena na UCet neuhrazene ztraty z pfechozich obdobi.

10. Podrozvahové polozky

Tis.K¢e 31.3.2023 31.3.2022

Podrozvahova pasiva

Poskytnute prisliby a zaruky 23490 39772

Hodnoty predané k obhospodarovani 1081251 780 647

Podrozvahova pasiva

Prijaté prisliby = 267688

Fond predal cely svlj majetek k obhospodarovani spole¢nosti AMISTA IS. Oproti pfedchozimu
obdobi se hodnoty pfedané k obhospodarovani zvysily o 300 604 tis. KC.

Polozka Poskytnuté prisliby a zaruky se sklada z investicnino ramce do spolecnosti Wultra s.r.o.
v hodnoté 23 490 tis. KC.
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1. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

od1.4.2022 od1.4.2021

do 31. 3.2023 do 31. 3.2022

Vynosy z poplatkl a provizi celkem 7747 6988
z poplatkd 7747 6988
Naklady na poplatky a provize celkem -41 =%
Z operaci s cennymi papiry =3l -50
Bankovni poplatky -10 -23
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem 7706 6915

Vynosy z poplatkl a provizi tvofi vstupni poplatky pfi emisi investi¢nich akcii. Naklady z operaci
s cennymi papiry tvofi poplatky za Uschovu a spravu cennych papiru.

12. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce:

Tis. K& od1.4.2022do 31.3.2023 od1.4.2021do 31. 3.2022
Zisk / Ztrata z konvertibilnich tvérd 11155 -10693
Zisk/ Ztrata z terminovanych vkladd a bankovnich uctl 13 317 758
Zisk | Ztrata z devizove Cinnosti -695 -2048
Celkem 23777 -11983

Zisk z konvertibilnich Uvérd ve vysi 11155 tis. K& pfedstavuje hlavné zisk z precenéni konvertibilnich
pUjcek pfi jejich realizaci. Jedna se o uvéry do spole¢nosti Neuron SW SE a Born Digital s.r.o.

Zisk z terminovanych a bankovnich uctd ve vysi 13 317 tis. KE je slozen primarné z urokovych vynosu.
Ztraty z devizové ¢innosti ve vysi - 695 tis. KE byly zplsobeny primarné kurzovymi rozdily pfi

porizovani podill spole¢nosti v portfoliu podfondu.

13. Ostatni provozni naklady a vynosy

od 1. 4.2021do

Tis. Ké od 1. 4.2022do 31. 3.2023 31.3.2022
Ostatni provozni vynosy 32 20
Ostatni provozni naklady 0 -47
Cisté provozni naklady/vynosy 32 -27

Ostatni provozni vynosy obsahuji zruSeni nevyuziteho nakladového dohadu na auditni prace
a zruseni odlozeneho danoveho zavazku.
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14. Spravninaklady

od 1. 4.2021do

Tis. K& od 1. 4.2022do 31. 3. 2023 31.3.2022
Naklady na obhospodarovani -28 685 -27 968
Naklady na depozitare -581 -581
Naklady na audit -364 -581
Naklady na administraci =169 -1121
U&etni a danoveé sluzby -280 -226
Ostatni spravni naklady -1261 -713
Celkem -32530 -31190

Podfond nemél v u€etnim obdobi od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023 zadné zaméestnance. Spravni naklady
jsou z Ceské republiky. Ostatni spravni naklady obsahuji naklady za znalecké posudky ve vysi
636 tis. K&, pravni sluzby 560 tis. K¢, pronajem sidla spolecnosti 41 tis. KE a ostatni sluzby 24 tis. KE.

15. Dan z pfijml a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z pfijmu

T K& od 1. 4.2022 od 1. 4.2021

do 31.3.2023 do 31. 3.2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -1015 -36 285
Uprava vysledku hospodareni pro dafové ucely = =
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely -1015 -36 285
Polozky snizujici zéklad dané podle § 34 ZDP = =
Snizeny zaklad dané -1015 -36 285
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP = =
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -1015 -36 285

Dan vypoctena pri pouziti sazby 5 % - -

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijma vychazi z veskerych do¢asnych rozdill mezi u¢etni a dafiovou hodnotou aktiv
a pasiv, pripadné dalSich docasnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim o¢ekavané danové sazby
platné pro obdobi, ve kterem budou odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfond
eviduje k 31. 3. 2023 odlozeny danovy zavazek ve vysi 487 tis. K¢ (k 31. 3. 2022 - 656 tis. K&), z néhoz
487 tis. K& bylo uctovano rozvahové oproti polozce ocenovacich rozdild. Z dGvodu opatrnosti
Podfond netvori odlozenou danovou pohledavku k danove ztraté ve vysi -1015 tis. KC.

16. Transakce se spfiznénymi osobami

V ucetnim obdobi od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023 ani od 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022 Podfond neevidoval
transakce se spriznénymi osobami, ktere by nebyly uzavieny za béznych trznich podminek.
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17. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finanénich nastroju:

FVOCI
. Povinné Urcenéve i i
31. brezna 2023 Bod majetkoveé Celkem
ve FVTPL FVTPL . .
nastroje
v tis. K¢
5 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 552 041 = = 552 041
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 23623 = = 23623
6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 6 = = 505587 505587
Aktiva celkem 575664 = 505 587 1081251
. FVOCI
. UrCenéve i i
31. brezna 2023 Bod majetkové Celkem
FVTPL FVTPL . .
nastroje
v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 8 296 922 = = 296 922
Zavazky celkem 296 922 = = 296 922
— — FVOCI
. Povinné Urcenéve i i
31. brezna 2022 Bod majetkové Celkem
ve FVTPL FVTPL . .
nastroje
v tis. K&
B8 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 393 456 = = 393 456
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 28554 = = 28 554
6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 6 = = 358 637 358 637
Aktiva celkem 422010 = 358 637 780 647
L. FVOCI
. Urcené ve i i
31. brezna 2022 Bod majetkové Celkem
FVTPL FVTPL . .
nastroje
v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 8 322516 = = 322516
Zavazky celkem 322516 = = 322516
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18. Finanéni nastroje, vyhodnocenirizik

Podfond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné& popsany ve statutu
Podfondu. Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je
strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni
portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika primarné v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

TrZniriziko

Pro posouzenisoucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznamtrzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacne miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, ze Podfond je fondem kvalifikovanych
investorl zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradicni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedene zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice Podfondu vUci
trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka
vykonnost neni zarukou a dostateCnym mérfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecneé likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven take riziku nedostatecne likvidity, ktere spocCiva v tom, ze
Podfond nebude schopen dostat svym zavazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu
mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vUci depozitari, auditordm, znalclm),
investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu
k investordm Podfondu z titulu zadosti o odkup cennych papirC, pokud to statut ¢i povaha Podfondu
umoznuje.

Pri fizeni rizika nedostatecne likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi
likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidnino
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. SouCasné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk{
apohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktualni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedosSlo k ohrozeni Cinnosti
Podfondu v dUsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmu zainteresovanych stran. Podfond
zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézove testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
ktera by mohla negativné pUsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkdm.

36



Zbytkova splatnost majetku a dluht Podfondu k 31. 3. 2023

k 31. bfezna 2023 Do Od3més. Od1roku Bez
. Nad 5 let . Celkem

Tis. K& 3més. dolroku do5 let specifik.
Pohledavky za bankami a druzstevnimi

L : 552 041 - - = - 552 041
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = 22043 1580 = = 23623
Akcie, podilové listy a ostatni podily = = = = 505 587 505 587
Celkem aktiva 552 041 22043 1580 = 505 587 1081251
Ostatni pasiva 296 922 = = = = 296 922
Cista hodnota aktiv nalezejici

| e v “ele = 784329 = = = 784329
akcionarum
Celkem zavazky 296 922 784 329 = = = 1081251
Gap 255119 -762 286 1580 = 505 587 0
Kumulativni gap 255119 -507 167 -505 587 -505 587 0

Reélna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych kosU splatnosti
jsou shodneé, z dvodu neuroceni finanénich zavazkd. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni
splatnost jsou shodné.

Zbytkova splatnost majetku a dluht Podfondu k 31. 3. 2022

k 31. biezna 2022 Do 23y 23l Bez

3 més més.do1 rokudo Nad5let specifik Celkem
tis. K¢ ’ roku 5let P '
Pohledavky za bankami 393 456 = = = - 393456
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = 26 974 1580 = = 28554
Akcie, podilove listy a ostatni podily = = = = 358 637 358 637
Celkem aktiva 393 456 26 974 1580 = 358637 780647
Ostatni pasiva 322516 = = = = 322516
Vlastni kapitél = 458131 = = = 458131
Celkem zavazky 322516 458131 = = = 780647
Gap 70940 -431157 1580 = 358637 =
Kumulativni gap 70940  -360217 -358637  -358637 0 0
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Urokoveé riziko

S ohledem na moznost Podfondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit urocené
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv Ci pfijaté uvéry na strané pasiv), je
Podfond v réamci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi uroCenymi aktivy
a uroCenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokovénho aktiva
do majetku Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb
s aktualnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekavaneho budouciho vyvoje. V pfipadé
potfeby je urokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem &i jinym nastrojem v zavislosti na
konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

V prlbéhu roku 2022 doslo k vyssimu nez oCekavanému narUstu inflace, vyvolanému predevsim

rlstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézcl a na trhu prace (tlak na zvy3ovani
mezd). Zvysena inflace jiz ma negativni vliv na rediné vynosy z nékterych uro¢enych aktiv.

0d3
v Od1
k 31. brezna 2023 Do més. Nad5 Bez
. roku do e Celkem
tis. K& 3 més. do1 let specifik.
5let
roku
Pohledavky za bankami 552 041 = = = - 552041
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 22043 1580 = = 23623
Celkem aktiva 552041 22043 1580 = - 575664
Zména uroCenych aktiv pfi zméné urokove sazby o 1% 5520 220 16 = = =

Podfond nemél v uCetnim obdobi od 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022 zadna urokove citliva pasiva.

0d3
= Od1
k 31. brezna 2022 Do més. Nad 5 Bez
. roku do . Celkem
tis. K& 3 més. do1 let specifik.
. 5let
roku
Pohledavky za bankami 393 456 = = = - 393456
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 26974 1580 = = 28554
Celkem aktiva 393456 26974 1580 = - 422010
Zména urocenych aktiv pfi zméné urokove sazby o 1% 3935 270 16 = = =

Podfond nemél v uCetnim obdobiod 1. 4. 2021 do 31. 3. 2022 zadna urokové citliva pasiva.

Ménoveé riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v réiznych ménéach, Podfond tak
muze byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostrednictvim kurzovych rozdild. Pokud
je to mozne, snazi se Podfond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych
ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménoveho kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti,
vyuziva s ohledem ocCekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi
meénoveho rizika - ménove forwardy, swapy Ci jine nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je
omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika
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nejCastéji vramci investicni Cinnosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pri jeho vzniku,
kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zéroven uréen zpUsob, jakym bude
fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a ocCekavane budouci devizové pozice Podfondu,
predpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Podfondu k 31. 3. 2023

k 31. brezna 2023

CZK EUR usD Celkem
tis. Ké
Pohledavky za bankami 552 041 = = 552 041
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 23623 = = 23623
Akcie, podilove listy a ostatni podily 328785 144 405 32397 505587
Celkem aktiva 904 449 144 405 32397 1081251
Ostatni pasiva 296 922 = = 296 922
Cista hodnota aktiv nalezejici akcionartim 784329 = = 784329
Celkem pasiva 1081251 = = 1081251
Cista devizovéa expozice -176 802 144 405 32397 -
Zména devizoveé pozice pfizméné kurzu o 1% = 1444 324 =
Devizova pozice Podfondu k 31. 3. 2022
k 31. bfezna 2022
CZK EUR Celkem
tis. Ké
Pohledavky za bankami 393 456 - 393456
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1580 26 974 28 554
Akcie, podilove listy a ostatni podily 257 401 101236 358637
Celkem aktiva 652 437 128210 780647
Ostatni pasiva 322516 - 322516
Vlastni kapital 458131 = 458131
Celkem pasiva 780 647 - 780647
Cista devizova expozice -128 210 128 210 =
Zména devizove pozice pfizméné kurzu o 1% = 1282 =

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikoveé vyporadani obchodu v ostatnich
pripadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany mozne
negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.
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Politicke riziko

Od konce unora 2022 dochazelo vsouvislosti sinvazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu
k postupnému zhorSovani mezinarodni politické situace. DUsledkem konfliktu byl pfedevsim nardst
cen paliv a energii, vyvolany omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coz mélo dopad na

celkovou uroven inflace. Podfond nevlastni zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna valeCnym
konfliktem, v dUsledku vy$e uvedeného vSak mize dochazet k narlstu provoznich nakladd.

19. Realnahodnota

a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostateCné Casto a v dostateCnem objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje véechny z faktor(, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dane transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

e substan¢ni metody ocenéni podnikl (samostatné ocenéni majetkovych slozek
azavazk{)

e vynosove metody ocenéni podnikl (metoda DCF Entity)

e porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda
trzniho srovnani)

e nakladove metody ocenéni
Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:
e Dbezrizikove urokove miry
e rizikove prirazky
e temparUstutrzeb
e investicnia provozninaklady
b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupd pouZzitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.
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 Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotovane ceny zahrnute do Urovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro
aktivum Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

(¢]

(¢]

kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

kotovaneé ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za mené nez aktivni;

nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

o Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli€iny. Tato Urover zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné
a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou oceneény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro ktere
vyznamneé nepozorovatelné upravy nebo pfedpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Ucetni jednotka povaZzuje transfery mezi jednotlivymi urovnémi hierarchie realné hodnoty
provedené v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, ktere zapricinily prevod.

c) Procesy akontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji

nasledujici:

ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;
znovuprovedeni vypo¢tl na zakladé modeld;
kontrola a schvaleni procesU pro nove ocenovaci modely a jejich zmény;

analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenéni;
kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocenovacich Uprav a vyznamnych
zmén v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty,
pak ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu
zaveru, ze ocenéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

ovéreni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu
financniho nastroje;

pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje
skuteCnou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na
aktivnim trhu pro identicky nastroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto
ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla
urcena za pouziti téchto kotaci.
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d) Finanéninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a financnich
zavazku, které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

Tis. K¢e 31.3.2023

uroven1 uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami 552 041
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 23623
Akcie, podilové listy a ostatni podily 505 587

FINANCNIi ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky 296 922

Tis.Ké 31.3.2022

uroven1 uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami = 393 456 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty = = 28554
Akcie, podilove listy a ostatni podily = = 358 637

FINANCNIi ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky = 322516 =

e Prevody meziurovni1aurovni?2
V prlbéhu u¢etniho obdobi nedoslo k Zadnym presunlm mezi urovni1a Urovni 2.
e) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliiny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnostitéchto pohledavek bliZi jejich reainé hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2. V prlbé&hu bézného ucetnino
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérd vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych
penéznich tokd s vyuzitim Urokove sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvérl se vychazi
ze soucCasné hodnoty budoucich ocekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynosu
Z pfipadné realizace zajiSténi.

PFi ur¢ovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladt a prihlizi se
k o¢ekavanému prabéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého uvéru nebo skupiny Uveérd.
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Ocenéni konvertibilnich pujéek je v souladu s metodikou IPEV provedeno nakladovym zplsobem
azalozeno na ocCekavanich, Ze spolec¢nost do které je timto zpUsobem investovano bude mit
hodnotu odpovidajici vstupni investici zvySenou pravé o smluvni urok s pujckou spojeny. Tato
oCekavani jsou spojena s celkovymi oCekavanimi ohledné naplnéni podnikatelskeho zaméru
investované spole¢nosti. Mira splnéni téchto ocekavani v pribéhu Zivota investice, jako
nepozorovatelny parametr ovliviujici nepfimo hodnotu investice, vSak neni kvantifikovatelna. Nelze
tak spolehlivé urcit jaky dopad budou mit jednotlivé slozky pfimo Ci nepfimo ovlivhujici uspéSnost
investované spole¢nosti na spinéni jejich celkovych cild. Tedy pak nelze ani kvantifikovat citlivost
investice na alternativni scénare moznych vyvojl ve vztahu k moznym finanénim dopaddm na
hodnotu investice nad ramec sdéleni, Ze pfi negativnim vyvoji mdze hodnota investice do
konvertibilni pljcky klesnout az k nule, naopak pfi pozitivnim vyvoji mize diky potencionalni konverzi
dosahnout i nasobkl plvodni investice. Pravdépodobnost jednoho nebo druhého scénare vsak
nelze ani odhadnout ani odvodit od napf. jinych trznich ¢i makroekonomickych velicin.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.
V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Akcie, podilove listy a ostatni podily

= Kotovane majetkove cenne papiry

Kotovane majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotovane ceny na aktivnim trhu pro
identicky instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroven 1).
= Nekotované majetkoveé cenne papiry/investice

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papird je uréena dle International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV).

V rémci obecnych pristupl pouzivanych pro ocenéni spole¢nosti IPEV uvadi vynosovy, trzni nebo
nakladovy pristup. Volba pfistupu a metody ocenéni by méla zohlednovat specifika ocenované
spolecnosti, a hlavné fazi jejiho vyvoje. Nasledujici schéma znazornuje navrhovany vybeér pristupu
ametod ocenéni dle vyvojove faze spole¢nosti a dosazenych milnikd.

Faze Seed Start-up Later stage Zralost (mature)
| | | | zaost mare) 4

Kumulativni i i i i
penézni i i i i
toky | | ; .
0 1 1 | | :
| | | | Cas
) Early-stage Growth ; ’
Seed funding funding funding Public funding
obdobi 1 X obdobi2 X obdobi 3 X obdobi 4 X obdobi 5 X obdobi 6 )
Zdroj: EY
Pozn.: Vyvoj penézZnich tok( a jednotlivé faze jsou zobrazeny pouze pro ilustrativni ucely.
Nakladovy pristup Trzni pristup Vynosovy pristup
Obdobi1,2&3 Obdohi3,4,5&6 Obdobi 4,5 &6
disté investiéni naklady metoda trznich nasobku metoda DCF
ocenéni z investiénich kol metoda transakénich
nasobku
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Vzhledem ke skuteCnosti, Ze se Investice poveétSinou nachazeji v Obdobi 1-3, ocenéni bylo
povétsinou provedeno na zakladé nakladového pristupu, popr. supravou o vyvoj trzni situace
v oboru (Yieldigo, Wultra, Behavio, Sharry).

V ramci trzniho pfistupu se IPEV zabyva metodami trznich nasobkd a transakeénich nasobkd. Trzni
pristup je zalozen na zakladé existence likvidnino a transparentniho trhu s dostateCcnym poctem
porovnatelnych spoleCnosti Ci majetku. Trzni nasobky ziskame porovnanim se skupinou
porovnatelnych spolec¢nosti a naslednou vhodnou upravou s ohledem na velikost, riziko a vyhled
rstu konkrétni spole¢nosti. V pfipadech, kdy jsou dostupné EBITDA nasobky, jsou praveé tyto ¢asto
pouzivany Spolecnosti v rané fazi vSak Casto dosahuji zapornych EBITDA hodnot, IPEV proto nabizi
moznost pouzit nasobek trzeb, konkretné EV/Trzby, ktery byl v tomto pripadé pouzit.

Ostatni pasiva

Kategorie zahrnuje jednak dohady na dohadné provozni zavazky splatné v blizké budoucnosti, ktera
jsou proto zafazena do Urovné 2. A dale zavazky z opcnich a dalSich ujednani spojenych s nakupem
majetkovych ucCasti, ktera pfimo souvisi s jejich ocenénim a jsou spoleCné snimi ocenovana
azarazenado urovne 3.

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupu.

f) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro
uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v réamci

ocenéni finanénich nastrojl zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Rust Pokles
Realna hodnota Vyznamné Zména vyznamnych vyznamnych
Investice k31.3.2023 vtis. nepozorovatelné nepozorovatelny nepozorovatelny nepozorovatelny
Ké vstupy chvstupd chvstupliol0% chvstuplio10%
(v tis. K&) (v tis. K&)
Investice do 19 810 Valuace v pripadé rdstu 21790 19810
majetkového spole¢nostina valuace
podilu (20 %) zakladé  spolecnosti dojde
Aptien posledniho kola krlstu realne
financovani-99 hodnoty investice
048 tis. K¢
Investice do 14 094 Valuace v pripadé rdstu 15503 12685
majetkového spole¢nostina valuace
podilu (12,0 %) zakladé konverze  spole¢nosti dojde
Born Digital dluhu do krdstu realné
majetkového hodnoty investice
podilu - 117 450
tis. K&
Investice do 41169 Valuace v pripadé rdstu 42286 37052
majetkového spole¢nostina valuace
podilu (8,43 %) zakladé  spolecnosti dojde
Daytrip posledniho kola kristu reainé
financovani - 488 hodnoty investice
357 tis. KC
Investice do N745 Valuace v pripadé rdstu 12920 10571
majetkoveho spole¢nostina valuace
podilu (6,25 %) zakladé  spolecnostidojde

WEB Project
(Leadspicker)

posledniho kola
financovani - 187
920 tis. K¢

k rdstu realné
hodnoty investice
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Investice do 39040 Valuace v pripadé rdstu 42944 35136
majetkového spole¢nostina valuace
podilu (16,57 %) zakladé  spolecnostidojde
Live Penalty posledniho kola krdstu realné
financovani-235 hodnoty investice
605tis. K&
Investice do 297 Valuace v pripadé rdstu 3268 2674
majetkoveho spolecnostina valuace
podilu (7,75 %) zakladé  spolecnostidojde
NeuronSW posledniho kola krQsturealné
financovani - hodnoty investice
38 336 tis. KC
Investice do 12920 Valuace v pripadé rdstu 1421 11628
majetkoveho spolecnostina valuace
podilu (13,52 %) zakladé  spolecnostidojde
Spray Vision posledniho krdsturealne
valuacniho kola-  hodnoty investice
95 557 tis. K&
Investice do 35235 Valuace v pfipadé rdstu 35235 35235
majetkového spolecnostina valuace
podilu (15,79 %) zakladé  spolec¢nostidojde
Yieldigo posledniho kola krdstu realné
financovani-194 hodnoty investice
521 tis. K&
Investice do 21141 Valuace v pfipadé rdstu 23255 19 027
majetkového spolecnostina valuace
podilu (20,00 %) zakladé  spolec¢nostidojde
Robotiq posledniho kola krdstu realné
financovani -105 hodnoty investice
705 tis. KE
Investice do 107 373 Valuace v pripadé rdstu 118111 96 636
majetkoveého spolecnostina valuace
podilu (14 %) zakladé  spolec¢nostidojde
Adscanner posledniho kola krdsturealne
financovania hodnoty investice
upravy - 766 949
tis. K¢
Investice do 24665 Valuace v pripadé rdstu 24665 24665
majetkoveého spolec¢nostina valuace
podilu (15 %) zakladé  spole¢nostidojde
Wultra posledniho kola krUsturealné
financovania hodnoty investice
Upravy - 140 094
tis. K&
Investice do 4698 Valuace v pripadé rdstu 4698 4698
majetkového spole¢nostina valuace
podilu (3,73 %) zakladé  spolecnosti dojde
Behavio posledniho kola krlstu realné
financovania hodnoty investice
upravy - 140 094
tis. K&
Investice do 48155 Valuace v pripadé rdstu 52970 43339
majetkového spole¢nostina valuace
podilu (15,13 %) zakladé  spolecnostidojde
Stratox Cloud posledniho kola krlstu realné
Native s.r.o. financovani - 318  hodnoty investice
243 tis. KE
Investice do 46980 Valuace v pripadé rdstu 46980 46 980
majetkoveho spolecnostina valuace
podilu (10 %) zékladé  spolecnostidojde

Sharry

posledniho kola
financovani a

kristu reainé
hodnoty investice
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upravy - 405 813

tis. K&
Investice do 43196 Valuace v pripadé rdstu 47516 38876
majetkoveho spolecnostina valuace
podilu (11,91 %) zakladé  spolecnostidojde
Sense Arena posledniho kola krQsturealne
financovani -362 hodnoty investice
709 tis. K¢
Investice do 25918 Valuace v pripadé rdstu 28512 23328
majetkoveho spolecnostina valuace
podilu (13,33 %) zakladé  spolecnostidojde
Talkbase posledniho kola krdsturealne
financovani -194  hodnoty investice
450 tis. KE
Investice do SAFE 6 479 Valuace v pfipadé rdstu 7128 5832
smlouvy* spolecnostina valuace
Atomontage zakladé  spolecnostidojde
posledniho kola krlstu realné
financovani  hodnoty investice

*Investice s konverzi do akcii pfi spoustéci udalosti.
20. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Vliv pandemie COVID-19

Pocet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19 se v Ceskeé republice od
pocatku roku 2022 postupné snizoval. Zaroven take dochazelo k rozvolhovani a odstranovani
restriktivnich opatieni nafizenych vladou. Z dGvodu zklidnéni situace mnoZstvi ockovanych v roce
2022 stagnovalo, pficemz aktualné je naockovano pfiblizné 7 mil. obyvatel Ceské republiky.

Ostatni

Dozvuky pandemie COVID-19 a souvisejicich ekonomickych opatfeni, pfijatych ze strany vilad, vedly
v souvislosti s rstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézcl a na trhu prace
k vyraznému narUstu inflace. Ceska narodni banka se snazi od druhé poloviny roku 2021 inflaci mirnit
pomoci postupného zvysovani urokovych sazeb, na konci sledovaneho obdobi tak 2T repo sazba
Cinila7,00 %.

Vroce 2022 na trhu pfevladala spiSe negativni nalada, kdy v horizontu jednoho roku napf. americky
trh reprezentovany indexem S&P 500 pokles| pfiblizné o 19 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak
0 12 %. Dal$im faktorem pdsobicim na ocenéni aktiv je invaze vojsk Ruské Federace na Ukrajinu, ktera
zpUsobila zhorseni mezinarodni politickeé situace.

Nejvyznamnéjsi udalosti po datu uzaverky jsou veskere negativni vlivy, které ma na ekonomiku
invaze Ruska na Ukrajinu. Zadna z portfoliovych spolednosti neni nicméné exponovana ani
obchodné ani financné v zadné z relevantnich geografii (Rusko, Bélorusko, Ukrajina) a negativni
dopady jsou tedy zprostfedkované a podobne tém, se kterymi jsme se museli vyporadavat
i v “covidove” krizi. Podfond nevlastni zadna aktiva na Ukrajiné nebo v Ruské Federacia nema na tyto
zemé zadnou vazbu. Soucasné Podfond nema zadne zavazky, vynosy ani naklady, které by byly
primo ovlivnény valeCnym konfliktem. Fond tak neoCekava, zZe by na néj mél valeCny konflikt dopad.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamne pochybnosti o nepretrzitem trvani
ucetni jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni a valeCneho konfliktu byly
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vyhodnoceny jako nevyznamné. Pfedkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu
nepretrziteho trvani ucetni jednotky v dohledne budoucnosti.

21. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Zavazky va¢i akcionarim ve vysi 283 188 tis. K& vycislené k 31. 3. 2023 byly vyporadany dne 11.7. 2023,
kdy byly investicni akcie vyemitovany.

V dobé& mezi rozvahovym dnem a sestavenim této vyrocni zpravy nenastaly zadné dalsi skute¢nosti
vyznamne pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

V Praze dne 26.7.2023

J&T Ventures CG, podfond J§T Ventures |
AMISTA investicni spole¢host, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Michal Kusak/h.D.,
povéfeny zmocnénec
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Zprava auditora

48



- Deloitte Audit s.r.o.
e o|tte F
Italskd 2581/67
12000 Praha 2 - Vinohrady

Ceska republika

Tel: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA rcgjf:;ggzgs Viotka 24349
Pro akcionafe podfondu pIc: 9620592
J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I

Se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il (dale také ,,Fond“)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisd, ktera se skldadd z rozvahy k 31. bfeznu 2023 a vykazu zisku a ztraty, za
rok koncici k tomuto datu a pfilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu k 31. bfeznu 2023
a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tok( za obdobi kon¢ici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu
a spolecnosti J&T Ventures CG SICAV a.s. (dale také ,Spolecnost”) nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zéaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jind skutecnost

Ucetni zavérka Fondu J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures |l za rok kon&ici k 31. bteznu 2022 byla auditovana jinym
auditorem, ktery k této ucetni zavérce dne 29. ¢ervence 2022 vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k Fondu uvedené ve
vyrocni zpravé mimo ucetni zdvérku Fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovérenim Ucletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zadvérkou ¢i nasSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jeZz dokazeme posoudit, uvadime, zZe:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZz predmétem zobrazeni v Ucetni zadvérce, jsou ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), globalni sit jejich ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjektl (souhrnné
,organizace Deloitte”). Spole¢nost DTTL (rovnéZ oznacovand jako ,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjekt(i je samostatnym

a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zvazky za jinou z téchto ¢lenskych firem a jejich pfidruzenych subjektd ve vztahu

k tfetim strandm. Spolecnost DTTL, a kazda ¢lenska firma a pridruzeny subjekt nesou odpovédnost pouze za vlastni jednéni ¢i pochybeni, nikoli za jednéni ¢i pochybeni
jinych ¢lenskych firem ¢&i pFidruZzenych subjektd. Spoleénost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za Ucetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouZiti
predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou mozZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorci rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gcéetni
zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v duasledku
podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
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v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadeéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni
informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, imysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uéinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhad a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo Spolec¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v ptiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uUcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 26. Cervence 2023

Auditorska spolecnost: Statutdrni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidencni ¢islo 079 evidencni ¢islo 2529
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