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Pro ucely pololetni finan¢ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTAIS 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
CE; 0Z uzavFeny investiéni fond a.s., ICO: 24135 780, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2,
Fond PSC: 140 53, zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze pod sp.

zn.B17323.

Uéetni obdobi

Obdobiod 1.1.2023 do 30. 6. 2023

Sledovaneé obdobi

Obdobiod 1.1.2023 do 30. 6. 2023

Investi¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluny Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Ostatni jmeni Fondu nespadaijici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely pololetni finan€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis
ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist
NOZ Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist
. Vyhlaska €. 244/2013 Sb. o blizSi upravé nékterych pravidel zakona o investic¢nich
Vyhlaska k ZISIF - . o e Ls e i
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
S o0 harmonizaci pozadavkUd na prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
Smérnice TD . . o . O
cenne papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice
2001/34/ES
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
Narizeni MAR 0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu
aRady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
Vyhisska MAR Vyhlavsllfg c 2?4/20(39 Sb. 0 ochrané proti zneuzivani trhu a a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpisu
(()Abpe,\j;‘e pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele-ESMA/2015/1415¢s




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuiji,

Ze dle mého nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni financni zprava vérny a poctivy obraz
ofinancni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé pololeti
a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni

Fondu.

V Praze dne 26.9.2023

CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek
predseda predstavenstva

A

GEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Mgr. Tomas Petran
mistopredseda predstavenstva



Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty vCeské republice ive stfedni Evropé
avyznamné prispiva k rozvoji energetickeho sektoru celeho regionu i k jeho hladke transformaci
v souladu s cili udrzitelnosti Evropske unie.

Ve své ¢innosti klade Skupina CEZ ddraz na napliiovani globalnich klimatickych cil(i, dekarbonizaci
anasnizovani dopadl svého podnikani nazivotni prostiedi obecné. Zaméfuje se narozvoj
jadernych aobnovitelnych zdroji anainovace a uspory venergetice, aby mohla zakaznikim
poskytovat spolehlive a udrzitelné sluzby. Tézisté hodnoty vytvarime z bezemisnivyroby, distribuce
a prodeje elektriny a tepla. Vyznamnymi Cinnostmi jsou dale obchodovani s komoditami, distribuce
aprodej zemniho plynu, tézba azejména poskytovani komplexnich energetickych a modernich
technologickych sluzeb.

Skupina CEZ dava préci vice nez 29 tisiclim zaméstnancl a dodava energie a moderni energeticka
FeSeni miliondm zakaznikd v Ceskeé republice, Némecku, Polsku a na Slovensku. Dale plsobizejména
ve Francii, Italii, Nizozemsku a v Rakousku.

Nejvyznamnéjsim akcionafem matefske spolecnosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu temer 70 %.

Podil hlavnich &innosti Skupiny CEZ na EBITDA zal. pololeti 2023
(%)

% \ |
VYROBA - Trading 10
VYROBA - Jaderné zdroje 35
I /YROBA - Obnovitelné zdroje 9
VYROBA - Emisni zdroje 19
TEZBA 9
DISTRIBUCE 14

PRODEJ 5
Celkem 100

Vize a spole¢enskéa odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pFinaset inovace pro feSeni energetickych potieb a pfispivat
k vy$si kvalité Zivota. Jeji strategie ,VIZE 2030 - Cista Energie Zitfka“ je zamé&Fena na dynamickou
prfeménu vyrobniho portfolia na nizkoemisni a dosazeni pIné klimatické neutrality do roku 2040.
Nedilnou soucasti je zavazek zasadné omezit vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030.

PFi svém podnikani se Skupina CEZ fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanclm, spolecnostia zivotnimu prostiedi. Hlasi se k principdm trvale udrzitelného rozvoje
acelad strategie je zalozena na pilitich ESG (Environmental, Social, Governance). Principy
udrzitelnosti jsou tak integralni soucasti fizeni i smérovani celé spolecnosti.

Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie a inovace a zaméfuje
se nainvestice domodernich technologii, védy avyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpecnost, vnitini efektivitu vzajmu zvySovani hodnoty CEZ pro akcionafe avytvareni



bezpecného a stimulujiciho prostfedi pro profesni rlst zaméstnancU. Firma klade velky dtraz na
rovné prilezitosti pro vSechny. Mezi priority patfi téz uzkéa spoluprace skomunitami a co
nejvstricnéjsi pfistup k zakazniklim. Komplexnim cilem je dostat se v hodnoceni ESG do roku 2023
mezi 20 % nejlepsich.



Udaje o Fondu

1. Profil Fondu

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni Cislo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:

Predmét podnikani:
Zapisovany zakladni kapital:
Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,Fond*)

2. Cenné papiry

Akcie uréené k obchodovani
Hodnota kmenove akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Jmenovita hodnota:

Pocet kust emitovanych:
ISIN:

Nazev emise:
Prijeti k obchodovani:

Neobchodované akcie
Hodnota kmenove akcie:

Investi¢ni fond kvalifikovanych investorud
CEZ OZ uzavfeny investi¢nifond a.s.
Praha 4, Duhova 1444/2, PSC 140 53
24135780

CZ24135780

www.cez.cz/cezozuif

+ 420211041111

Obchodniho rejstriku dne 30. 6. 2011 vedeneho Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 17323
akciova spolecnost

kolektivni investovani

1062099 720 K&

Ceska spofitelna, a. s.

ICO 452 44782

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
samospravny

k datu sestaveni Pololetni financni zpravy 30. 6. 2023 neni
stanoveno; 374,8281 K¢ (posledni znaméa hodnota
k 31.12.2022)

kmenove

na jmeno

zaknihovana

30Ke

K datu 30. 6. 2023 emitovano 5 310 498 ks

K datu sestaveni Pololetni financni zpravy 5 310 498 ks
CZ0008041787

CEZOZ UFF

ode dne 31. 12. 2015 byly pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirQ
Praha, a.s.)

k datu sestaveni Pololetni financni zpravy 30. 6. 2023 neni
stanoveno



Druh: kmenove

Forma: najmeno
Podoba: listinna
Jmenovita hodnota: 30Ke
Pocet kust emitovanych: k datu 30. 6. 2023 emitovano 30 092 826 ks
K datu sestaveni Pololetni finan¢ni zpravy 30 092 826 ks
ISIN: neni pridélen
Nazev emise: -
Prijeti k obchodovani: nebyly prijaty k obchodovani na evropskem regulovanéem

trhu (tj. Burza cennych papirli Praha, a.s.)

3. Cinnost Fondu

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimeho investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji sve volne
penézni prostfedky do profesionalné spravovaneho fondu za ucelem dosazeni zisku. Pfitom sami
jednotlivi investori o konkrétnich investicich fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jineé nez
investiéni ¢innosti a v ramci investiéni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpUdsobilych
prinaset bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostiednictvim strategii ukon€eni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk
investord byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investicni prilezitosti k zajisténi dlouhodobého
ristu vlastniho kapitalu, zvySovani rentability vioZenych prostiedkd a kvalitnino portfolia
vlastnénych nemovitosti, které slouzi pro vyrobu elektrickeé energie.

Fond tedy pokracuje ve své Cinnosti, pronajmu energetickych zafizeni ve svem vlastnictvi tak, aby
dosahoval zisku pro akcionare a ve vyhledavani prilezitosti k akvizici aktiv kvyrobé elektricke
energie, a to jak jiz funguijicich, tak ve stadiu projektu.

Béhem sledovaného obdobi Fond nadale investoval do majetkovych polozek dle investicni strategie
ve statutu Fondu.

Vyznamna cast aktiv Fondu (43,44 %) je tvorena portfoliem nemovitosti - zdrojd pro vyrobu
elektrické energie pofizenych v minulych letech za uCelem pronajmu. Zbyla aktiva tvori pfedevsim
goodwill (24,42 %) a obézna aktiva (32,14 %). Fond béhem sledovaného obdobi nepofidil Zadnou
dalSi investici v podobé obchodniho podilu. Za dobu od vydani vyroCni zpravy se na vysledovce ani
rozvaze Fondu neodehraly Zadné nestandardni vyznamneé zmeny.

Vobdobi mezi 30.06.2023 a dnem sestaveni této pololetni finanCni zpravy nenastaly zadné
vyznamne udalosti, které by mohly zasadnim zpisobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které
by si vyzadaly upravu této pololetni financni zpravy.

Vliv a dopady valky na Ukrajiné na fungovani Fondu

Béhem sledovaného obdobi neméla valka na Ukrajiné zadny vyznamny vliv na fungovani Fondu, a to
predevsim vzhledem k tomu, ze Fond prevaznou vetsSinu trzeb realizuje prostrednictvim pronajmu
energetickych zafizeni na uzemi Ceské republiky.

V pripadé zhorSeni bezpecnostni situace je Fond pripraven aktivovat bezpecCnostni opatreni
v souladu se Skupinou CEZ tak, aby do$lo k ochrané zdravi osob a zabezpeceni chodu spoleénosti.



4. Hospodareni Fondu

Hospodareni Fondu za obdobi od 1.1.2023 do 30.6.2023 skonCilo ziskem po zdanéni ve vysi
857 361 tis. KC, coz predstavuje pokles 0 685 321 tis. KE oproti srovnatelnému obdobi.

Hlavnim dvodem sniZeni zisku po zdanéni bylo dosazeni nizsich trzeb z najemného o 913 886 tis. K&
(-43,4 %) a zvySeni vynosovych urokd o 75 089 tis. K¢ (328 %). Na druhé strané konec¢ny vysledek
ovlivnily primarné naklady spojené s opravami a udrzbou snizené o 17 070 tis. K¢ (-51 %) a ostatni
provozni naklady v oblasti provozu elektraren, technické pomoci a rezerv snizene o 38 119 tis. KC
(-46 %) oproti srovnavanému obdobi. Naopak nakladove urokd z dluht se zvysily o 301 tis. KE (6 %).

Zisk pred zdanénim dosahl vyse 900 638 tis. K&, dan z pfijmU vyse 43 277 tis. K& a Cisty zisk po
zdanéni tak hodnoty 857 361 tis. KC.

Struktura vynosU, nakladd, majetku a zavazkl je podrobné uvedena vramci kapitoly Mezitimni
ucetni zavérka této pololetni financni zpravy.

Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejmeéna nasledujici skutecnosti:

Vynosy Fondu z 92,38 % predstavuiji trzby z najemného.

Ostatni provozni naklady Fondu souvisejici se spravou portfolia byly za sledované obdobi nizsi
038119tis. K& (-46 %) a tedy na urovni 45230 tis. K&, predevSim zdlvodu jednorazoveho
pozitivniho vlivu rozpuSténirezervy ve srovnatelném obdobi. Naklady na udrzbu a provoz elektraren
béhem sledovaného obdobi vzrostly o 18 289 tis. K& (150 %), na Uroven 30 465 tis. KE.

Majetek
V souladu se stanovami a statutem Fond ocenuje svij majetek a zavazky realnymi hodnotami.

Aktiva Fondu ke konci prvniho pololeti 2023 vzrostla o 787 724 tis. K¢ (5,6 %). Celkovy rdst
byl ovlivnén predevsim rdstem pohledavek o 1152 736 tis. K& (33,5 %) z titulu pohledavek minulych
let s odlozenou splatnosti a cashpoolingu a obchodnich pohledavek, které jsou k 30. 6. 2023 vysSi
s ohledem na sezonni charakter pfijmd Fondu a také poklesem dlouhodobého hmotného majetku
0 305 821tis. KE (4,5 %).

Na konci pololeti tvori 68 % veskerych aktiv dlounodoba aktiva (dlouhodoby hmotny majetek 43 %
a ostatni stala aktiva 24 %), jejichz podil na celkovych investi¢nich aktivech se oproti po¢atku roku
snizil. Kratkodoba aktiva oproti srovnavacimu obdobi vzrostla o 1099 669 tis. K& (30 %).

Nejvetsi podil na investicnich aktivech tvori energeticka zarizeni slouzici k vyrobé elektrické energie
z obnovitelnych zdrojd, goodwill a pohledavky.

V nasleduijici tabulce je uvedeno rozrazeni vyznamného movitéeho majetku:

Inventarnicislo  Nazev majetku Energetické zarizeni Hodnota k 30. 6. 2023 (tis. K&)
23001013 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Sevétin 675 874
23001002 Fotovoltaickeé panely a stfidace FVE Ralsko 1 664 858
23001006 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Vranovska Ves 323899
23001003 Fotovoltaicke panely a stfidace FVE Ralsko 3 281598
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 173085
21001000 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 1 408535
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 195 307
210010™M Stavebni ¢ast FVE Sevétin 165 809




VySe uvedené jsou polozky majetku, technologické celky, které tvori jednotlivé elektrarny a ktere
individualné presahuji hodnotu 1% majetku Fondu.

Cast energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny
vécnymi bremeny/najemnimi smlouvami, a to v souvislosti s jejich umisténim, zajisténim
pristupovych cest avyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazdé elektrarny jsou
smluvni vztahy feSeny vzdy s pfihlédnutim ke specifikim dané lokality.

Fond provedl v prvnipoloviné roku 2023 priblizné 215 oprav a investic na majetku ve svém vlastnictvi.
Ve sledovaném obdobi byly mimo jiné provedeny tyto dlleZité opravy a investice.
FVE (fotovoltaické elektrarny):

e 7abgcice - oprava stfidacd 522 tis. K& a vyména stykact 313 tis. K&

o Cekanice - oprava stfidact 672 tis. K& a vyména/oprava FV panel( 387 tis. K&

e BeZerovice - oprava stfidacl 448 tis. K&

o Sevétin - oprava stfidacll 489 tis. K& a Oprava plot( - vyména podhrab 405 tis. K&

e Vranovska Ves - oprava stfidac 659 tis. K¢ a oprava VN kabelového vedeni 365 tis. K&

e Ralsko - oprava stfidacu 2 619 tis. K&

MVE a VE (malé vodni elektrarny a vodni elektrarna):
e Hradec Kralové - oprava socialniho zafizeni 1. patro 440 tis. KE
e Pardubice - Havarijni oprava ucpavky hridele obézného kola TG 482 tis. KE
e Predmérice - Oprava ovladaciho mechanismu naklapénilopatek OK 2 634 tis. K¢

e Komin - Oprava snimace polohy obézneho kola TG2 118 tis. K¢

Identifikace ke goodwillu ve vysi 3 630 786 tis. K¢:

K1.1.2012 do$lo k od$tépeni vymezené asti jméni spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.ajeho
pfechodu na Fond. Déale k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnicke spoleCnosti
se spoleCnostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s,, 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian
Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE BuSténrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi
spolecnostmi. Celkova hodnota odstépované Casti obchodniho jméni rozdélované spolecnosti
aobchodniho jméni zanikajicich spole¢nosti, kterd byla znalcem stanovena ke dni 1.1.2012 se
zahrnutim eliminaci pfi fuzi, Cinila 9 068 034 tis. KC.

Rozdil mezi

e hodnotou odstépované ¢&asti jméni rozd&lované spolecnosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r. 0., ktera Cinila 5527275 tis. K& a hodnotou jméni nékterych zanikajicich
spole¢nosti (3 L invest a.s., AREA GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI
s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcem k1. lednu 2012 v celkové
hodnoté 3 814 249 tis. KE

najedné strané a

e souhrnem individualné precenénych slozek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkove
hodnoté 3 953 115 tis. KC na strané druhé, a dale snizeny o eliminaci odlozene dané ve vysi
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10 707 tis. K¢, Cini 5 377 702 tis. KC. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako
goodwill.

DalSi vyznamnou polozku v majetku fondu tvori pohledavky ve vySi 4 5393 861 tis. KC, ktereé souvisi
s cashpoolingem a pohledavkami za CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. pfedevsim z titulu najemnéno.

Financovani majetku

Vlastni kapital Fondu se sestava z fondového kapitalu ve vySi 12003 324 tis. KC. Tato Cast za
sledované obdobi klesla 0 1266 838 tis. KC.

Na zméné fondoveho kapitalu se podili zejmeéna vysledek hospodareni bézného ucetnino obdobi ve
vySi 857 361 tis. K&, v navaznosti na zavazek Fondu rozhodnutim valné hromady vyplatit akcionarim
dividendy ve vysSi 2124 199. KC.

Cizi zdroje mimo fondovy kapital Fondu v celkove vysi 2 864 506 tis. K¢, jsou tvoreny dlouhodobymi
a kratkodobymi zavazky.

Dlouhodobé zavazky, které jsou tvofeny predevsim rezervami, zavazky z leasingu a odloZzenym
danovym zavazkem, oproti srovnavacimu obdobi klesly o 6 465 tis. K& pfedevsim z divodu poklesu
rezerv 0379tis. K¢, tj. o 0,1 %, mirného poklesu odlozeného danového zavazku o3 280 tis. KC,
tj.01% a poklesu zavazk{ z leasingu o0 2 806 tis. K&, tj. 0 5 %.

Kratkodobé zavazky, tvorene predevsim obchodnimi a jinymi zavazky, se oproti minulému obdobi
zvysily o 2061 027 tis. K& predevS§im z ddvodu navy$eni obchodnich a jinych zavazku
02107 943 tis. K¢ z titulu vykazani zavazkd pro vyplatu dividend.

5. Predpokladany budoucivyvojFondu
V nasledujicim pololeti je zamérem Fondu pokraCovat v pronajmu aktiv tak, aby byla zajiSténa
atraktivita Fondu pro investory.

Fond v nasledujicim obdobi identifikuje nékolik proménnych, které by mohla mit podstatny vliv na
jeho hodnotu.

e Zména tarifl u nékterych FVE aktiv - Fond u dotéenych FVE jiZ vytvoril dostate¢né
rezervy, pripadné upravil hodnotu aktiv a souvisejiciho goodwillu. Tyto pfipady jsou
detailné rozebrany v kapitole pravni vady, a to véetné vycisleni dopadd na hospodareni
Fondu.

Vzhledem ktomu, Ze Fond prevaznou vétsinu trzeb realizuje z pronajmu energetickych zafizeni,
které generuji trzby prostfednictvim povinného vykupu garantovaného statem, je riziko vypadku
podstatne Casti trzeb a nasledné krize likvidity minimalni.

6. Vymezenia transakce se spfiznénymi osobami

Fond posoudil otazku spfiznénosti osob dle mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24.
Ve sledovaném obdobi byly realizovany vyznamné transakce s nasledujicimi spfiznénymi osobami:

Pohledavky za majetkové a personainé propojenou spoleénosti CEZ, a.s. ve vysi 3 984 488 tis. K&
z titulu cashpoolingu, zavazky ve vySi 2 115 185 tis. K€ zejmena z titulu vyplaty dividend a naklady ve
vySi 145 tis. KC souvisejici s administrativnimi sluzbami poskytovanymi Fondu.
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Pohledavky za majetkové a personalné propojenou CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi
225147 tis. KC predevsim z titulu pronajmu elektraren a dohadu na zuctovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni, zavazky ve vysi 14 953 tis. K¢ z titulu dohadu za technicke sluzby (udrzba,
opravy) spojené s energetickymi zafizenimi a naklady ve vysi 45 670 tis. KE souvisejici s opravami
audrzbou energetickych zafizeni a vynosy ve vysi 1191 656 tis. K€ za pronajem energetickych
zafizeni.

Vynosy za propojenou spolecnosti Telco Pro Services a.s. ve vySi 12 tis. KC.

Vynosy za propojenou spolecnosti CEZ Distribuce a.s. ve vy$i 1087 tis. K& z titulu z pronajmu.

Ve srovnatelném obdobi (pro udaje ze zkraceného vykazu zisku a ztraty 1-6/2022, pro Udaje
zrozvahy 31.12. 2022) Fond evidoval nize uvedené transakce se spriznénymi osobami:

Pohledavky za majetkové a personalné propojenou spolecnosti CEZ, a.s. ve vysi 3239 747 tis. K&
predevsim z titulu cashpoolingu, zavazky ve vySi 134 tis. KC z titulu dohadnych polozek a naklady ve
vySi 137 tis. KC souvisejici s administrativnimi sluzbami poskytovanymi Fondu.

Pohledavky za majetkové a personalné propojenou CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi
152 868 tis. K€ predevsim z titulu pronajmu elektraren a dohadu na zuctovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni, zavazky ve vysi 71 140 tis. K& z titulu dohadu za technicke sluzby (udrzba,
opravy) spojené s energetickymi zafizenimi a naklady ve vysi 55 776 tis. K& souvisejici s opravami
audrzbou energetickych zafizeni a vynosy ve vysi 2105 718 tis. K€ za pronajem energetickych
zafizeni.

Pohledavku za propojenou spolecnosti Telco Pro Services a.s. ve vysi 59 tis. KC ztitulu
neuhrazeného najemného a vynosy ve vysi 40 tis. KC.

Pohledavky za propojenou spoleénosti CEZ Distribuce a.s. ve vysi 227 tis. K& z titulu neuhrazeného
najemneho, vynosy ve vysi 1135 tis. KE z pronajmu.

7. Ostatni skutecnosti

S ucinnosti od 04. 04. 2023 byly aktualizovany vnitrni pfedpisy Fondu. Do predpisu Pravidla vnitrni
kontroly byly dopinény ¢lanky 6 az 9 upravujici manipulaci s trhem a ochranu vnitfnich informaci.
V Organizacnim fadu doslo pfedevsim k upravé definice pojmu ,Pracovnik®.

Valna hromada dne 29. 6. 2023 prijala svym rozhodnuti pfedevsim tato usneseni:

e schvalilafadnou ucetni zavérku spoleénosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond, a.s. za rok
2022 se ziskem po zdanéni 3 117 573 518,98 K¢

e rozhodla o vyplacenidividendy ze zisku za rok 2022 ve vySi 60 K¢ na akcii, celkem
2124199 440K

e Prdbézny stav uc¢tu zisk za u¢etni obdobi 2022 po zdanéni ve vysi 993 374 078,98 K&
spole¢nost prevede na ucet Nerozdéleny zisk minulych let.

e schvalila zpravu o odménovaniza rok 2022
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Ciselné udaje

Mezitimni Ucetni zavérka

Soucasti této pololetni financni zpravy je zkracena individualni mezitimni ucetni zavérka, ktera
podava informace o hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni ucetni zavérka nepodléha auditu a nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.
Informace o IAS

Mezitimni UCetni zavérka k 30. 6. 2023 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS
34 anebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni ucCetni zavérka neobsahuje vSechny
informace pozadované v rocni ucetni zavérce a méla by byt Ctena v uzke navaznosti na ucetni
zaverku k 31.12. 2022. Mezitimni uCetni zavérka byla sestavena za pouziti stejnych ucetnich zasad,
které byly uplatnény v ucetnizavérce k 31.12. 2022.

Mezitimni ucetni zavérku tvori:
e Zkraceny vykaz o financni situaci - rozvaha,
e Zkraceny vykaz o uplném vysledku hospodareni,
e Zkraceny vykaz zisku a ztraty,
e Zkraceny vykaz zmeén vlastniho kapitalu,
e Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

e \ybraneé vysvétlujici poznamky.

Srovnavacim obdobim je v pripadé:

e Vykazu o financ¢ni situaci konec minulého ucetniho obdobi, tj. 31.12. 2022, ktere bylo
auditovano jako srovnatelne obdobi, tvofici soucast ucetni zavérky Fondu
k 31.12. 2022, a sestaveno dle IFRS

e Vykazu o Uuplném vysledku hospodareni, Vykazu zisku a ztraty, Vykazu zmén vlastniho
kapitalu a Vykazu o penéZnich tocich 6 mésicu pocinaje lednem do ¢ervna 2022.



Zkracena mezitimni individualni Ucetni zavérka k 30. 6. 2023

CEZ OZ uzavfFeny investiéni fond a.s.

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA k 30. 6. 2023

Tis. K& Bod K30.6.2023 K31.12.2022
Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 11467792 11460563
Dlouhodoba hmotna aktiva z prava k uzivani, brutto 320584 310 966
Opravky a opravne polozky - dlouhodoby hmotny majetek -5239 845 -4 928 453
Opravky a opravné polozky - dlouhodoba hmotna aktiva z prava k uzivani | -92899 -81623
Dlouhodoby hmotny majetek a dlounodoba hmotna aktiva z prava k uzivani,

. 6 455632 6761453
Nedokoncené hmotné investice, netto 2923 9017
Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem 4 6 458 555 6770470
Ostatni stala aktiva:

Goodwill, netto S} 3630786 3630786
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 310 340
Ostatni stala aktiva celkem 3631096 3631126
Obézna aktiva:

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 6 5005 5005
Pohledavky, netto 7 4593 861 3441125
Pohledavky z titulu dané z prijmu 177 000 231089
Ostatni obézna aktiva 8 2313 1291
Obézna aktiva celkem 4778179 3678510
Aktiva celkem 14 867 830 14 080106




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI - ROZVAHA k 30. 6. 2023

Tis. K& Bod K30.6.2023 K31.12.2022

Pasiva

Vlastni kapital:

Z&kladni kapital 1062100 1062100
Nerozdélené zisky, kapitalove fondy a emisni azio 10 941224 12208 062
Vlastni kapital celkem 9 12003 324 13270162

Dlouhodobé zavazky:

Rezervy " 443678 444,057
Zavazky z leasingu - dlouhodobeée 12 193 266 196 072
Odlozeny danovy zavazek 63545 66 825
Ostatni dlouhodobé zavazky 704 704
Dlouhodobé zavazky celkem 701193 707 658
Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jiné zavazky 13 2126 365 18 422
Zavazky z leasingu - kratkodobé 12 26 669 27653
Ostatni pasiva 14 10279 56 211
Kratkodobe zavazky celkem 2163 313 102 286

Pasiva celkem 14 867 830 14 080106




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY k 30. 6. 2023

Tis. Ké Bod 1-6/2023 1-6/2022
Trzby z najemného 1193123 2107009
Ostatni provozni vynosy 3.1 380 20742
Provozni vynosy celkem 1193503 2127751
Opravy a udrzba -16 720 -33790
Odpisy - dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 4 -311421 -303 016
Odpisy - dlouhodoba aktiva z prava k uzivani 4 -11275 -10 355
Osobni naklady 815 -1506 -1449
Ostatni provozni naklady 3.2 -45230 -83349
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 807 351 1695792
Nakladoveé uroky z dluhd 3.4 -4675 -4.374
Vynosove uroky 3.3 SAYS 22886
Ostatni financni naklady 3.4 -13 -12
Ostatni naklady a vynosy celkem 93 287 18 500
Zisk (ztrata) pred zdanénim 900638 1714292
Dan z pfijma 2.8 -43 277 -171610
Zisk (ztrata) po zdanéni 857 361 1542682
Cisty zisk (ztrata) na akcii (K& na akcii) 9

Zakladni 24,22 43,57

Zfedény 24,22 43,57




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU k 30. 6. 2023

Tis.K¢& 1-6/2023 1-6/2022

Zisk po zdanéni 857 361 1542682

Ostatni Uplny vysledek - polozky, které nemohou byt
v budoucnu preuctovany do vysledku hospodareni:

Zmena realné hodnoty dlouhodobého majetku uctovana do
vlastniho kapitalu

Odlozena dan z prijml souvisejici s ostatnim upinym vysledkem = =

Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni - polozky, které
nemohou byt v budoucnu preuctovany do vysledku = =
hospodareni

Uplny vysledek po zdanéni celkem 857 361 1542682




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU k 30. 6. 2023

i i Ostatni . . Vlastni
. . Zakladni R L i Fond Nerozdélené .
Tis. K¢ . Emisni azio kapitalové . .. i kapital
kapital Z preceneéni zisky
fondy celkem
Stavk1.1.2022 1062100 4 417 044 4086723 715 307 1018294 11299 468
Zisk/ztrata po zdanéni = = = = 1542682 1542682
Prevod mezi slozkami
vlastniho kapitalu v ramci - - 94 - -94 0
rozdéleni zisku
Dividendy = = -397 933 = -1018 200 -1416133
Stav k 30. 6.2022 1062100 4 417 044 3688884 715 307 1542682 11426 017
X i Ostatni . . Vlastni
. . Zakladni . L i Fond Nerozdélené L
Tis. K¢ . Emisni azio kapitalové . . . kapital
kapital Z precenéni zisky
fondy celkem
Stavk1.7.2022 1062100 4 417 044 3688884 715 307 1542682 11426 017
Zisk/ztrata po zdanéni = = = = 1574892 1574892
Ostatni uplny vysledek
T HpInY VySISaekpo - - - 269 253 - 269253
zdanéni
Dividendy - - - - - -
Stav k 31.12. 2022 1062100 4 417 044 3688884 984 560 3117574 13270162
i i Ostatni . i Vlastni
. . Zakladni . L i Fond Nerozdélené L
Tis. K¢ L Emisni azio kapitalové . i . kapital
kapital Z precenéni zisky
fondy celkem
Stavk1.1.2023 1062100 4 417 044 3688884 984 560 3117574 13270162
Zisk/ztrata po zdanéni = = = = 857 361 857 361
Dividendy - - - - -2124199  -2124199
Stav k 30. 6.2023 1062100 4 417 044 3688884 984 560 1850736 12003 324
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CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH k 30. 6. 2023

Tis.K¢& 1-6/2023 1-6/2022

Provozni ¢innost:

Zisk pred zdanénim 900638 1714292

Upravy o nepené&zni operace:

Odpisy 322696 313371
Nékladove a vynosove uroky, prijate dividendy, netto -93 300 -18 512
Zména stavu rezerv =19 57795

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku v€etné goodwillu

Zména stavu aktiv a pasiv:

Pohledavky -396 749 -1376 475
Ostatni obézna aktiva -1022 -7550
Obchodni a jiné zavazky -16 256 -180
Ostatni pasiva -45932 -26 052
PenézZni prostredky vytvorene provozni Cinnosti 669 696 656 689
Zaplacenal/prijata dan z pfijmUd 7531 -126 878
Placené uroky -4 675 -4 374
Prijaté uroky 97975 22886
Cisty penézni tok z provozni &innosti 770527 548 323

Investicni ¢innost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych urokd -257 -

Penézni prostredky pouzite na investicni Cinnost -257 =




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH k 30. 6. 2023

Tis.K¢& 1-6/2023 1-6/2022

Financni ¢innost:

Zména stavu zavazkl z leasingu -13 408 -11818

Zména stavu zavazk{ / pohledavek ze skupinového cashpoolingu -756 862 -536 505

Dividendy zaplacené akcionarim spolecnosti

Cisty penézni tok z finanéni innosti -770270 -548 323

Vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostredk

Cisty Ubytek penéZnich prostfedkd a penéznich ekvivalent( 0 0

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5005 5005

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5005 5005




CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.

PRILOHA K UCETNIi ZAVERCE K 30. 6. 2023 - VYBRANE VYSVETLUJICI POZNAMKY

1. VSeobecné informace

CEZ OZ uzavfeny investi¢nifond a.s. (,spole¢nost*, ,Investiéni Fond* nebo ,Fond*), IC 24135 780, byl
zalozen podle zakladatelske listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zakonem €. 513/1991 Sb.,
obchodnim zakonikem a se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.
Investicni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 30. Cervna 2011.

Povolenik ginnosti investi¢niho fondu obdrzela spolecnost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*)
na zakladé rozhodnuti €.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571ze dne 27. Cervna 2011, které nabylo pravni
moci dne 27. Cervna 2011. Tymz rozhodnutim byl schvéalen statut Fondu. Posledni verze statutu
spolecnosti je ze dne 23. 7. 2021.

Fond je samospravnym specialnim investi¢nim fondem kvalifikovanych investord.
Hlavni Cinnosti spoleCnosti je pronajem energetickych zarizeni, které viastni.

Spole¢nost je soucasti Skupiny CEZ. Matefskou spolecnosti Skupiny je CEZ, a.s. Spolecnost
je soucasti konsolidacniho celku matefské spoleénosti. Ovladajici osobou spolecnosti CEZ, a. s. je
Ministerstvo financi Ceské republiky.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 14053

Ceska republika

Struktura akcionafl k 30. 6. 2023:

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Pravnicke osoby celkem 35392057 99,97
vtom: CEZ, a.s. 35252780 99,58
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 136 544 0,39
Ostatni pravnické osoby 2733 0,01
Fyzické osoby celkem 1267 0,03
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoré&iho organu k 30. 6. 2023:

Predstavenstvo
¢len od 7. zari 2011
Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek predseda od 26. zari 2011
znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Clen od 22. zari 2011
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran mistopredseda od 23. listopadu 2015
znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Clen predstavenstva Ing. Stanislav Prlicha Clen od 23. Gervence 2021.
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Dozorcirada

¢len od 1. Cervence 2021

Predseda dozorcirady Ing. JanKalina
predseda od 3. srpna 2021
Clenod 7. zari 2011
Mistopredseda dozorcirady Ing. Martin Novak, MBA mistopredseda od 30. Cervna 2016
znovu zvolen od 1. Cervence 2021
Clen dozor¢irady JUDr. Marek Slégl ¢len od 30. ervna 2021

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad urovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkd provyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem uasti
na obchodnich spolecnostech predevsim v oblasti energetiky, a doplnkovych majetkovych hodnot
tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trhd. Fond je za pfedpokladu ekonomické
vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobe investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi
hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poCtu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu
jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kdtovany na Burze cennych papirt Praha,
a.s. Akcie Fondu v poCtu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim kapitalu Fondu nejsou
registrovany Ci prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny pocet akcii
Fondu neni pfijat ani k obchodovani na evropskem regulovaném trhu, ani k obchodovani v zadnem
mnohostranném obchodnim systému. Kobchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie
spolecnosti prijaty s u¢innosti od 31. 12. 2015.

Ceska sporitelna, a.s., vykonava funkci depozitaie a poskytuje sluzby podle Smiouvy o vykonu
funkce depozitare ze dne 18. Cervence 2014 (,depozitar”).

Administratorem Fondu je obchodni spoleCnost AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
2. Nejdulezitéjsi ucetni zasady
2.1, Ugetnizavérka

Mezitimni UCetni zavérka k 30. 6. 2023 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS
34 anebyla ovérena nezavislym auditorem. Mezitimni ucetni zavérka obsahuje zkraceny soubor
ucetnich vykazUl a vybrané doplrujici informace a méla by byt ¢tena v uzké navaznosti na uéetni
zaverku k 31.12. 2022. Mezitimni ucetni zaverka byla sestavena za pouziti stejnych ucetnich zasad,
které byly uplatnény v ucetni zavérce k 31.12. 2022.

2.2. Trzbyavynosy

Fond realizuje zejmena vynosy z titulu pronajmu dlouhodobeého majetku a o téchto trzbach uctuje
na zakladé smluvnich podminek jako o podminéném najemném (operativni leasing). Toto
podminéne najemne je navazano na vynosy provozovatele z prodeje elektrické energie a souvisejici
podpory obnovitelnych zdrojd energie.
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O podminénych vynosech z najmU se Uctuje v okamziku, kdy dojde k vyrobé a prodeji elektrické
energie provozovatelem a spoleCnost ma nepodminény narok obdrzet platbu. Trzby se vykazuji bez
dané z pfidane hodnoty, snizené o pfipadné slevy.

2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvori predevSim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici majetek. Jedna
se opozemky, stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické energie
zobnovitelnych zdrojd. Vzhledem ktomu, Ze technologicka zafizeni, ktera tvofi vétsinu
dlouhodobého hmotného majetku, se pronajimaji jako celek a najemné je urCeno podilem na
vynosech z prodane elektriny, aplikuje Fond na majetek precenovaci model dle IAS 16,

Pocatecni ocenéni
Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocefnuje v pofizovacich cenach, ktere zahrnuji cenu
porizeni, naklady na dopravu, clo a dalSi naklady s porizenim souvisejici. Dliouhodoby hmotny majetek

nabyty vramci pfemén spoleCnosti byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zakladé
posudku znalce.

Nasledné ocenovani

K rozvahovemu dni Fond nasledné po prvotnim uznani dlouhodobého hmotného majetku vykazuje
v pfecenéné Castce, ktera odpovida realné hodnoté k datu precenéni po odecteni naslednych
opravek a naslednych kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné
jedenkrat rocné na zakladé posudku znalce. Fond zpravidla pfecenuje majetek na realnou hodnou
k31. 12, tj. ke konci finan¢niho roku (pokud to okolnosti nevyzaduji jinak, napf. pokud existuji
indikatory vyznamné zmény realné hodnoty). O zménu realné hodnoty je upravena brutto ucetni
hodnota a opravky nejsou upravovany.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho ucetni hodnotu.
Bé&zneé opravy a Udrzba se Uctuji do nakladt. Ubytek majetku se vykaze v pFislusné poloZce vykazu
zisku a ztraty

Jestlize se u¢etni hodnota aktiva v dUsledku jeho pfecenéni zvysi, je toto zvySeni zachyceno
v ostatnim uplném vysledku a kumulovano ve vlastnim kapitalu v polozce fond z precenéni. Toto
zvySeni bude vSak zachyceno ve vysledovce vrozsahu, ve kterém se rusi snizeni ucetni hodnoty
téhoz aktiva, které bylo vysledkem pfedchazejiciho precenéni, jak bylo zaznamenano ve vysledovce.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v dusledku jeho pfecenéni snizi, uznava se toto snizeni ve
vysledovce. Snizeni se vSak zachyti v ostatnim uplném vysledku v polozce fond z pfecenéni, a to
nejvySe v rozsahu existujicino zlstatku fondu z pfecenéni, tykajiciho se téhoz aktiva. Snizeni
vykéazané v ostatnim uplnem vysledku v poloZce fond z pfecenéni snizuje ¢astku kumulovanou ve
vlastnim kapitalu.

Prirlstek z pfecenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahujici se k polozce pozemkd, budov
a zarizeni mUze byt pfeveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyz je aktivum vyfazeno.

Fond odpisuje upravenou pofizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotného
majetku rovnomérné po predpokladanou dobu zivotnosti prislusného majetku. Kazda Cast
dlouhodobého hmotného majetku vyznamna ve vztahu k celkove hodnoté aktiva je evidovana
a odpisovana samostatné. Predpokladana doba Zivotnosti je u dlouhodobeho hmotného majetku
stanovena takto:
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Doba zZivotnosti (v letech)

Budovy a stavby 12az100

Energeticka zarizeni 3az 40

Doby odpisovani, zbytkove hodnoty a metody odpisovani jsou kazdorocné revidovany a v pripadé
potfeby upraveny.

2.4.  Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady
S porizenim souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovnomérné po predpokladanou
dobu zivotnosti, ktera Cini 3 az 6 let. Doby odpisovani, zbytkove hodnoty a metody odpisovani jsou
kazdoroCné revidovany a v pfipadé potieby upraveny. Technické zhodnoceni se aktivuje.

K rozvahovemu dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory mozného snizeni hodnoty dlouhodobeho
nehmotného majetku (goodwill - viz bod 2.5).

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory, Ze snizeni hodnoty aktiv s vyjimkou
goodwillu, které bylo zaucCtovano v minulosti, jiZ neni opodstatnéne nebo by mélo byt snizeno.
Pokud takove indikatory existuji, Fond stanovi zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku.
Drive zauc¢tovaneé sniZzeni hodnoty je zuctovano ve prospéch nakladl, pouze pokud doslo ke zméné
predpokladl, na zakladé kterych byla pfi poslednim zauc¢tovani snizeni hodnoty v minulosti
odhadnuta zpétné ziskatelna hodnota dlouhodobého majetku. V takovém pripadé je zUstatkova
hodnota majetku se zahrnutim opravne polozky zvySena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu.
Novéa zUstatkova hodnota nesmi byt vétsi, nez by byla sou¢asna ucetni hodnota majetku po
odecteni opravek, kdyby zadné snizeni hodnoty nebylo v minulosti zauCtovano. ZruSeni dfive
zaucCtovaneho snizeni hodnoty se uctuje do vysledku hospodareni a je vykazano na radku Opravne
polozky k dlouhodobemu hmotnému a nehmotnému majetku vcetné goodwillu.

2.5. Goodwill

Goodwill se prvotné ocenuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protinodnotou a mezi
Cistou ¢astkou nabytych identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazka.

Po prvotnim zauctovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze
sniZzeni hodnoty. Uvykazaného goodwillu je testovano mozné snizeni hodnoty. Pro ucely
vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty goodwillu se vyuzivda metoda diskontovanych penéznich
tokd. Tento test je provadén alespon jednou roéné nebo castéji, pokud existuji indikatory mozného
snizeni hodnoty goodwillu.

Snizeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych
jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Ekonomické jednotky tvori jednotlivé elektrarny ve
vlastnictvi spoleCnosti. Pokud je zpétné ziskatelnd hodnota ekonomické jednotky nizSi nez jeji
ucetni hodnota, je zauCtovano snizeni hodnoty. Zauctovane ztraty ze snizeni hodnoty goodwillu
neni mozneé pozdéji stornovat. V pfipadé, Ze dochazi k castecnemu prodeji ekonomicke jednotky, ke
které byl alokovan goodwill, je zUstatkova hodnota goodwillu vztahujici se k prodavané ¢asti
zahrnuta do zisku nebo ztraty pfi prodeji. VySe takto oductovaného goodwillu je stanovena na
zakladé poméru hodnoty prodavané casti ekonomicke jednotky a hodnoty ¢asti, ktera zUstava ve
vlastnictvi Fondu.

Zpétné ziskatelna hodnota ekonomickych jednotek je nejcitlivéjSi na zmény diskontnich sazeb
pouzitych v modelu diskontovanych penéznich tokd.
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2.6. Penézniprostiedky a penézniekvivalenty

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, bézné ucty u bank a kratkodoba
finan¢ni depozita se splatnosti neprekracujici 3 mésicd. Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Vv Cizi méné se prepocitavaji na Ceské koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.7. Pohledavky, zavazky a Casove rozliseni

Pohledavky se prvotné ocenuji realnou hodnotou, ktera u kratkodobych pohledavek odpovida
nominalni hodnoté, a nasledné se vykazuji snizene o opravné polozky vypocteneé metodou
oCekavané ztraty Analyza tvorby opravné polozky k pohledavkam je provadéna ke kazdemu
rozvahovemu dni pro individualné vyznamne klienty.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou.

2.8. Danz pfijmu

Naklad na dan z pfijmU se pocita za pomoci platné danove sazby z uéetniho zisku zvySeného nebo
snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdanované vynosy (napf. tvorba
azuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi ucetnimi
a danovymi odpisy atd.)

Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahoveho pristupu.
Odlozena dan je vypoctena z prechodnych rozdill mezi ocenénim z hlediska ucetnictvi a ocenénim
pro ucely stanoveni zakladu dané z pfijmu. Odlozena dan je stanovena za pouziti sazeb a zakond,
ktere byly schvaleny k rozvahovemu dni a u nichz se predpoklada, ze budou aplikovany v dobé, kdy
dojde k realizaci odlozené danove pohledavky nebo k uhradé odlozeného danoveho zavazku.

Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se zauCtuji bez ohledu na to, kdy bude prechodny rozdil
pravdépodobné zrusen. Odlozena danova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozenem
danovém zavazku se Uctuje u vSech prechodnych rozdill, které jsou predmétem dané, kromé
pripady, kdy:

e odlozeny danovy zavazek vznika z prvotniho zau¢tovani goodwillu nebo aktiv a zavazkl
v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani ucetni zisk,
ani zdanitelny zisk ¢i danovou ztratu, nebo

e zdanitelné pfechodneé rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnik( a matefsky
podnik je schopen na¢asovat zrueni prechodnych rozdilC a je pravdépodobne, ze
prechodné rozdily nebudou realizovany v dohledné budoucnosti.

Odlozena danova pohledavka je vycCislena pro vSechny odCitatelné prechodné rozdily, nevyuzite
danove odpocty a nepouzité danove ztraty. O odlozeneé danoveé pohledavce se uctuje v pripadé, kdy
je pravdépodobné, zZe spolecnost v budoucnu vytvori dostatecny zdanitelny zisk, protinémuz bude
mociodecitatelné prechodné rozdily, nevyuzite danové odpocCty a nepouzité danove ztraty uplatnit,
kromé pripadd, kdy:
e odlozena danova pohledavka souvisejici s odeCitatelnymi pfechodnymi rozdily vznika
z prvotniho zauctovani aktiv a zavazkd v transakci, ktera neni podnikovou kombinacia v

dobé transakce neovlivni ani vykazany zisk po zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i danovou
ztratu

e odecitatelné pfechodne rozdily souviseji s investicemi do dcerinych, pfidruzenych a
spoleé¢nych podnikd a je pravdépodobné, Ze pfechodné rozdily nebudou zruseny a ze
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nebude dostatecCny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odCitatelne prechodné rozdily
uplatnit

Ucetni hodnota odlozené danové pohledavky se reviduje vzdy k rozvahovému dni a v pfipadé
potfeby je ucetni hodnota odlozené danové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakem je
nepravdépodobné, ze bude dosazeno dostatecného zdanitelneho zisku, ktery by umoznil vyuziti
Casti nebo cele odlozené danove pohledavky.

V pfipadég, Ze se splatna a odloZzena dan tyka polozek, ktere se vdaném nebo jiném zdanovacim
obdobi uctuji pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, uctuje se tato dan rovnéz pfimo do
vlastniho kapitalu.

Zmény odloZené dané ztitulu zmény danovych sazeb jsou uctovany do vysledku hospodareni
s vyjimkou polozek uctovanych vdaném nebo jiném zdanovacim obdobi pfimo na vrub nebo ve
prospéch vlastniho kapitalu, u kterych se tato zména uctuje rovnéz do vlastniho kapitalu.

2.9. Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssinez 50 %,

- Jemozneé provest pfimefené spolehlivy odhad pInéni.

Ocenénirezervy je nejlepsim odhadem vydajl potfebnych k vyrovnani souc¢asného zavazku.

2.10. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zalozeno na ekonomické
podstaté transakce a vyzaduje posouzenitoho, zda splnéni zavazku ze smlouvy je zavislé na pouziti
konkrétniho aktiva nebo aktiv a zda smlouva prevadi pravo uzivat toto aktivum.

SpoleCnost jako najemce

Spole¢nost pouziva jednotny pristup k vykazovani a ocenovani vSech leasingd, s vyjimkou
kratkodobych najmd a najmud aktiv s nizkou hodnotou. Spole¢nost Uc¢tuje o zavazcich z leasingu
Za ucelem provadéni leasingovych plateb a o aktivech z uzivani, ktera predstavuji pravo pouzivat
podkladova aktiva. Leasingové splatky u kratkodobych leasingl a leasing aktiv s nizkou hodnotou
se vykazuiji jako naklad rovhomérné po dobu najmu.

a) Zavazekzleasingu

K datu zahajeni leasingu spoleCnost vykaze leasingove zavazky ocenéné soucasnou hodnotou
leasingovych plateb, ktere maji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingove splatky zahrnuji
fixni platby oCisténé o veskeré pohledavky z leasingovych pobidek, variabilni leasingové platby,
ktere zavisi na indexu nebo sazbé, a ¢astky, u nichz se oCekava, ze budou vyplaceny na zakladé
zaruk zbytkove hodnoty. Variabilni splatky leasingu, které nezavisi naindexu nebo sazbé, se vykazuiji
jako naklady v obdobi, ve kterém nastane udalost nebo stav, ktery tuto platbu zapficini.

Pri vypoCtu soucasné hodnoty leasingovych plateb spolecnost pouziva prirdstkovou vypujéni
sazbou kdatu zahdjeni leasingu, protoze implicitni urokova sazba z leasingu neni snadno

stanovitelna. Po datu zahajeni se ¢astka leasingovych zavazkd zvysuje o nabénlé uroky a snizuje
oprovedené leasingové platby. Kromé toho je ucetni hodnota leasingovych zavazkd
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prfehodnocovana, pokud dojde k modifikaci leasingu, tj. ke zméné doby najmu, zméné leasingovych
splatek (napf. ke zménam budoucich plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby, které jsou
pouzité k urCeni vySe leasingové splatky) nebo ke zméné v posouzeni moznosti nakupu
podkladoveho aktiva.

Prirdstkova vypujcni sazba je urokova sazba, kterou by spole¢nost musela zaplatit v pfipadé, Zze by
si na obdobné dlouhé obdobi a s obdobnym zajisténim vypUjcila finanéni prostiedky nezbytné pro
ziskani aktiva obdobné hodnoty jako aktivum z prava k uzivani v obdobném ekonomickem prostredi.
Skupina odhaduje prirtstkovou urokovou sazbu za pouziti pozorovatelnych vstupd, jako jsou trzni
urokove sazby.

U smluv, které jsou uzavieny na dobu neurcitou, spolecnost uplatiuje usudek pro stanoveni
ocCekavané doby najmu.

b) Aktiva z pravak uzivani

Spole¢nost vykazuje aktiva z prava k uzivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladove
aktivum k dispozici k pouziti). Aktiva s pravem k uzivani jsou ocenéna pofizovaci cenou snizenou
oopravky aztraty ze snizeni hodnoty a jsou upravena o pfipadné prehodnoceni leasingovych
zavazkd. Naklady na aktiva s pravem k uzivani zahrnuji ¢astku vykézanych leasingovych zavazka,
pocatecni pfime naklady a leasingove platby provedene k datu zahajeni nebo pred datem zahajeni
minus veskere prijaté leasingove pobidky. Aktiva s pravem uzivani se odepisuji rovhomeérné po dobu
trvanileasingu nebo odhadovanou dobu zivotnosti aktiv takto:

Doba odepisovani (roky)

Pozemky 55509

Budovy a stavby 14

Uc&tovani vynost Fondu je bliZze popsano v bodé 2. 2.

2.11. Transakce v cizich ménach

Ucetni zavérka je prezentovana v tisicich ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Ceska
koruna je funkCni a prezentacni ménou spolecnosti.

Transakce v cizich ménach jsou pfepocéteny do funkéni mény (KE&) v kurzu platném ke dni transakce.
Kurzoveé rozdily vzniklé z vypofadani takovychto transakci a v disledku prepoctl aktiv a pasiv
penézniho charakteru v cizich ménach jsou zaucCtovany do vysledku hospodareni s vyjimkou
pripadl, kdy kurzové rozdily vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je klasifikovan jako efektivni
zajisténi penéznich tokd. Takove kurzove rozdily jsou vykazany pfimo ve vlastnim kapitalu.

2.12. Segmenty

Fond dle definice provoznich segmentd podle IFRS 8 méa jenom jeden segment, jelikoz jeho hlavni
aktivity se vsoucCasne dobé tykaji pronajimani aktiv na zakladé jednoho smluvniho vztahu se
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. a veskeré tyto aktivity jsou provozovany vCeské
republice.
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2.13. Odhady

Pro pfipravu ucetni zavérky podle Mezinarodnich standardd u¢etniho vykaznictvi bylo nutné, aby
vedeni Fondu provedlo odhady a urCilo pfedpoklady, které ovlivhuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv
k rozvahovemu dni, zverejnéni informaci o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi
vynosU a nakladd vykazanych za ucetni obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady
na zakladé vSech dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skutecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu lisit.

Vyznamné odhady a predpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zavazky spolecnosti se tykaji
zejmena:

- stanovenirealnych hodnot majetku
- posouzenisnizeni hodnoty majetku
- posouzenisnizeni hodnoty goodwillu
- stanovenirezerv (viz bod 10 a bod 17)

- stanoveni splatné a odlozené dané v souladu s IFRIC 23 viz bod 3.6

2.14. Realna hodnota

Realna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské Ci zahraniCni burze,
pripadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.
V pfipadé ocenéni znalcem se pro stanoveni realné hodnoty dlouhodobého hmotneho majetku
vyuziva substancni metoda ocenéni majetku. Déle se vyuziva metoda diskontovanych penéznich
tokU pro ucely vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty poloZzek majetku a goodwillu.

2.15. Nove standardy IFRS efektivni od roku 2022
K1.1.2023 nenabyly platnosti standardy, které by mély na Fond vyznamny dopad.

3. Ostatnivynosy a naklady

3.1.  Ostatni provoznivynosy

V obdobi 1-6/2023 spolecnost nerealizovala zadné vyznamneé ostatni provozni vynosy. Ostatni
provozni vynosy zahrnuji v obdobi 1-6/2022 predevsim nahrady od pojiStoven ve vysi 20 742 tis. KE.
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3.2. Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuiji:

Tis. K& 1-6/2023 1-6/2022

Naklady na udrzbu, provoz elektraren, technickou pomoc a dalSi obdobné

- -30 465 -12176
Naklady na depozitare -720 -720
Néklady na auditorske a poradenskeé sluzby -1705 -670
Naklady na administraci Fondu -1200 -1200
Pravni, danoveé a ucetni poradenstvi -1876 -1085
Pojisténi -5862 -7 453
Dary - -
Dané z nemovitych véci -306 -306
Tvorba rezerv a opravnych polozek -875 -57795
Ostatni -2221 -1944
Celkem ostatni provozni naklady -45230 -83349

Subjektem vykonavajicim néktere Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci
Fondu v souladu s ust. § 23 a nasl. a § 50 nasl. ZISIF je obchodni spoleCnost AMISTA investicni
spole¢nost, a.s., ICO: 7437558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, zapsana v obchodnim
rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 10626.

Vybranymi ¢innostmi jsou: administrace Fondu, v¢. zajistovani odbornych a administrativnich
¢innosti v oblastech agendy cennych papirl a investord, agendy spojené se statutem Fondu,
agendy transakci, spravy a evidence majetku, agendy informacnino systému, agendy ve vztahu
k Ceské narodni bance a depozitaFi, agendy Ucetnictvi a vykaznictvi.

Tvorba rezerv je popsana v bodé 11.

3.3.  Vynosove uroky

Tis. K& 1-6/2023 1-6/2022
Vynosove uroky z cashpoolingu 97975 22 886
Vynosove uroky celkem 97 975 22 886

Informace o zpUlsobu stanoveni urokoveé sazby jsou uvedeny v bodé 8 a informace vynosovych
urocich vUci spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 16.
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3.4.  Ostatnifinancni naklady

Ostatni financni naklady zahrnuiji:

Tis. Ké 1-6/2023 1-6/2022
Nakladove uroky - leasing -4 675 -4 374
Poplatky finan¢nim institucim =13 =18
Ostatni financni naklady celkem -4 688 -4 387

Informace o nakladovych urocich vUici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 16.

3.5.  Osobninaklady

1-6/2023 1-6/2022
Prdmérny pocet zaméstnancU 1 1
Prdmérny pocet ¢lend predstavenstva 3 3
Prameérny pocet ¢lend dozorci rady 3 )
Tis. Ké 1-6/2023 1-6/2022
Mzdy -145 -103
Odmény ¢lent statutarnich a dozorc¢ich organt -981 -981
Naklady na socialni zabezpeceni -380 -365
Osobni naklady celkem -1506 -1449

Zaméstnanci ani ¢lenove statutarnich a dozor&ich organd nepobiraji kromé odmeén na zakladé smluv
o vykonu funkce zadné jiné vyhody ¢i benefity. Odmény ¢lenl dozor¢i rady ¢inily za obdobi 1-6/2023
216 tis. KC a za obdobi 1-6/2022 Cinily 216 tis. KC.

3.6. Danz pfijmu

Dan z prijmU k 30. 6. 2023 zahrnuje:

Tis. Ké 1-6/2023 1-6/2022
Splatna dan za bézné obdobi -46 340 -157 016
Upravy splatné dané za minulé obdobi =217 -17574
Odlozenadan 3280 2980
Dan z piijmd celkem -43277 -171610

K30.6.2023, resp. k 31.12. 2022 spolecnost vyCislila odlozeny danovy zavazek ve vySi 63 545 tis. K¢,
resp. 66 825 tis. K¢ z titulu rozdilné ucetni a danoveé zUstatkové hodnoty dlouhodobého hmotného
majetku.

Spolec¢nost vobdobi 1-6/2023 aplikuje sazbu dané z pfijmu 5 %, v obdobi 1-6/2022 spoleCnost
aplikovala sazbu 19 %. Ke zméné sazby doslo na zakladé vysledku kontroly ze strany finan¢ni ufadu,
kdy odvolaci organ vyhovél odvolani proti sazbé 19 % v fijnu 2022 a potvrdil sazbu 5 %.
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4. Dlouhodoby hmotny majetek

a) Dlouhodoby hmotny majetek ocefovany readlinou hodnotou

Spole¢nost k30. 6. 2023 neidentifikovala indikatory vyznamne zmény realnych hodnot vcetné
potencialniho impairmentu.

Odpisy dlounodobého majetku ocenovaného realnou hodnotou Cinily za obdobi 01-06/2023
311392 tis. K€ a za obdobi 01-06/2022 303 016 tis. KC.

b) Dlouhodoba hmotna aktiva z prava k uzivani

SpoleCnost neuzavrela v obdobi 1-6/2023 zadnou dalSi leasingovou smlouvu, na kterou by se
aplikoval standard IFRS 16. Celkova zména pofizovaci ceny z divodu indexace cen €inila za obdobi
1-6/2023 9 618 tis. K€ a za obdobi 1-6/2022 1 924 tis. KC.

Odpisy dlouhodobeho majetku uzivaného na zakladé najemnich smluv Cinily za obdobi 1-6/2023
11275 tis. a za obdobi 1-6/2022 10 355 tis. KC.

5. Goodwill

K1.1.2012 do$lo k od$tépeni vymezené asti jméni spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0.ajeho
pfechodu na Fond. Déale k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnicke spolecnosti
se spoleCnostmi eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE
Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s., 3 L invest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian
Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE BuStéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi
spolecnostmi. Celkova hodnota odstépovane c¢asti obchodniho jméni rozdélovane spolecnosti
aobchodniho jméni zanikajicich spolec¢nosti, ktera byla znalcem stanovena ke dni 1.1.2012 se
zahrnutim eliminaci pfi fuzi, Cinila 9 068 034 tis. KC.

Rozdil mezi

- hodnotou od$tépované ¢asti jméni rozdélované spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0.,
ktera ¢inila 5 527 275 tis. KE a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spole¢nosti (3 L invest
a.s., AREA GROUP-CL a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE BuStéhrad a.s.
a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcem k 1. lednu 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. KE na
jedneé strané a

- souhrnem individualné precenénych slozek aktiv snizenych o prevzate zavazky v celkove
hodnoté 3 953 115 tis. K€ na strané druhé, a dale snizeny o eliminaci odloZzené dané ve vysi
10 707 tis. K¢, Cini 5 377 702 tis. KE. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako
goodwill.
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Spole¢nost pravidelné vyhodnocuje indikatory mozného snizeni hodnoty (impairmentu) goodwillu
a ke kazdému rozvahovému dni byla hodnota goodwillu snizena na zakladé porovnani hodnoty
diskontovanych penéznich tok( dle ocenéni znalce krozvahovému dni a ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv véetné goodwillu nasledovné (v tis. KE&):

Hodnota k1.1.2012 5377702
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2012 -249 357
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2013 -156 460
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2014 =3

Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2015 -

SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2016 -293277
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2017 -271384
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2018 -116 688
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2029 -7 485
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2020 -409 016
Snizeni hodnoty v roce 31.12. 2021 -90620
SniZeni hodnoty v roce 31.12. 2022 -152 626
Netto 3630786

Spole¢nost k 30. 6. 2023 vyhodnotila indikatory mozného snizeni hodnoty (impairmentu) goodwillu
(mezi nimi napf. vyhodnoceni zmén v legislativé a podpofe obnovitelnych zdrojd, ve vykonu
jednotlivych elektraren, vyvoji soudnich sporl - viz bod 17. Rizika, ¢ast Pravni vady apod.) a dospéla
kzaveru, Ze k 30. 6. 2023 nebyly identifikovany indikatory vyznamného snizeni jeho hodnoty. V prvni
poloviné roku 2023 tedy nedoslo k dalSimu snizeni hodnoty goodwillu.

K30. 6. 2023 a k31. 12. 2022 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam
(elektrarnam) (v mil. K¢&):

Elektrarna 30.6.2023 31.12.2022
FVE Sevétin 773231 773231
VE Strekov 483691 483691
MVE Vydra 458132 458132
FVE Ralsko (I alll) 272116 272116
MVE Hracholusky 248 237 248 237
MVE Obfistvi 217 372 217 372
MVE Pracov 181037 181037
Ostatni 996 970 996 970
Celkem 3630786 3630786
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6. Penézniprostredky a penézniekvivalenty

PenézZni prostredky zahrnuji:

Tis. K¢ 30.6.2023 31.12.2022
ZUlstatky na béznych uctech 5005 5005
Celkem 5005 5005

7. Pohledavky

Pohledavky zahrnuji:

Tis. Ké 30.6.2023 31.12.2022
Pohledavky z najemneho apod., netto 330898 97 314
Pohledavka z cash-poolingu 3984488 3227625
Stat - danoveé pohledavky (DPH a dan z pfijmu) 2062 9550
Dohadne ucty aktivni 2807M 109180
Jiné pohledavky 202 1081
Opravna polozka k pohledavkam -4 500 -3625
Celkem 4593 861 3441125

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu® spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ
Ceskou sporitelnou, a.s. Kreditni Urokova sazba byla do 31. 3. 2020 stanovena ve vy$i 0,00 % p.a. a od
1. 4. 2020 jako O/N PRIBOR - 0,4 % p.a. Debetni urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,4 %
p.a.0d 1.11.2022 je stanovena kreditni urokova sazba jako O/N PRIBOR - 1,4 % p.a. a debetni urokova
Sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,55 % p.a.

Pohyby na uctu cash-pooling jsou tvofeny zejména pfijatymi platbami z titulu vynosU spolecnosti
Z pronajmu elektraren.

VSechny pohledavky k 30. 6. 2023 a 31.12. 2022 jsou ve IhGté splatnosti.

SpoleCnost vytvorilav souladu s IFRS 9 opravnou polozku k pohledavkamk 30. 6. 2023 ak 31.12. 2022
ve vySi 4 500 tis. KC a 3 625 tis. KC.

Dohadne ucty aktivni k 30. 6. 2023 a 31. 12. 2022 zahrnuji zejména dohad na zuctovani najemného
z pronajmu energetickych zarfizeni tykajicino se roku 2023 a 2022 vyplyvajiciho z najemni smlouvy se
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Jiné pohledavky k 30. 6. 2023 obsahuji kauci na najemneé a 31.12.2022 obsahuji advokatni uschovu na
nakup pozemku a kauci na najemne.
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8. Ostatni obézna aktiva

Ostatni obézna aktiva zahrnuiji:

Tis. Ké 30.6.2023 31.12.2022
ZUGstatky na vazanych uctech 704 704
Naklady pristich obdobi 1435 376
Poskytnuté kratkodobé zalohy 174 21
Celkem 2313 1291

Naklady pristich obdobi k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022 zahrnuji pfedevsim pojistné uhrazene predem.
9. Vlastni kapital

Zakladni kapital Investi¢nino Fondu se sklada z:

- 30 092 826 ks kmenovych akcii na jmeno v listinne podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢,
odpovidajici 85% podilu na zakladnim kapitalu,

- 5310 498 ks kmenovych akcii na jmeéno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢,
odpovidajici 15% podilu na zakladnim kapitalu, akcie jsou pfijaty kobchodovani na
evropském regulovanem trhu,

Dne 29. 6. 2023 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysSi 60 KE na akcii. Celkova vyse
schvalenych dividend Cinila 2 124 199 tis. KC, zbyvajici Cast zisku za rok 2023 ve vysi 993 375 tis. KC
byla prevedena do nerozdéleného zisku minulych let.

Dne 14. 6. 2022 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vySi 40 KC na akcii. Celkova vyse
schvalenych dividend Cinila 1416 133 tis. K¢, pficemz 397 933 tis. KC bylo vyplaceno z Ostatnich
kapitalovych fondl a 1018 200 tis. K& z Nerozdéleného zisku.

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 30. 6. 2023* a k 31. 12. 2022 Cinila 339,0451 K¢ a 374,8281 KC.

Zisk na akcii:

1-6/2023 1-6/2022
Ugetni zisk 857 361 1542682
Upravy - -
Cisty zisk po Upravach (Citatel) - zakladni a zFedény 857 361 1542682
Pocet akcii (jmenovatel) - zakladni a ziedény 35403 324 35403324
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zakladni 24,22 43,57
Cisty zisk (ztrata) na akcii - zfedény 24,22 43,57

*Hodnota viastniho kapitalu na jednu akcii (fondovy kapital na akcii) byla vypocitana dle financnich
vykazu k30.6. 2023, nicméné nepredstavuje hodnotu vyhlasenou administratorem fonau.
Administrator fondu vyhlasuje tuto hodnotu pouze na rocni bazi.
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10. Rizeni kapitalové struktury

Spole¢nost je financovana vyhradné viastnim kapitalem a s vyjimkou zavazkd z titulu leasingu nema
dlouhodobe zavazky, které by byly jiného nez provozniho charakteru. SpoleCnost tak vramci
kapitalove struktury fidi pouze polozky vlastniho kapitalu.

Spole¢nost vyplaci vytvorené zisky akcionafim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych
investor( ma spole¢nost dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech povinnost mit zakladni kapital v minimalni vysi ekvivalentnik 1250 tis. EUR. SpoleCnost tuto
povinnost k 30. 6. 2023 a k 31.12. 2022 pIni.

11. Rezervy

Zmény na uctechrezerv (v tis. K¢):

Rezervy Rezerva na pravni vady
ZUstatek k1.1.2022 503 405
Tvorbarezerv 57 870
ZUuctovanirezerv =3
ZUstatek k 30. 6. 2022 561200

Tvorbarezerv _

Zuctovanirezerv -117 143

Zlstatek k 31.12. 2022 444057

Tvorbarezerv =

Zuctovanirezerv -379

ZUlstatek k 30. 6. 2023 443678

12. Zavazky a platby z titulu leasingu
SpoleCnost ma uzaviené najemni smlouvy na pozemky a stavby slouzici k umisténi vlastnich
energetickych zafizeni.

SpoleCnost ma uzaviené leasingove smlouvy s fixnimi i variabilnimi platbami. Variabilni platby jsou
pravidelné upravovany podle indexu inflace.

Platby leasingu s nizkou hodnotou nevykazovane Cinily v obdobi 1-6/2023 3 tis. K¢ a v obdobi
1-6/2022 3 tis. KE.

Informace o dlouhodobych aktivech z prava z uzivani jsou uvedeny v bodé 4.2 a informace
0 nakladovych urocich jsou uvedeny v bodé 3.4.

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny celkové penézni toky z leasingovych plateb:

30.6.2023 31.12.2022
Splatky jistiny 12263 17388
Splatky urokd 5669 8673
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 17 932 26 061
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Dlouhodobeé dluhy vyplyvaji z leasingovych smluv.

Prehled splatnosti dlouhodobych dluhl (diskontované hodnoty):

30.6.2023 31.12.2022

Splatky béhem jednoho roku 26 669 27653
Splatky od 1do 2 let 25716 25022
Splatky od 2 do 3 let 24658 23995
Splatky od 3do 4 let 23645 2301
Splatky od 4 do 5 let 22671 22068
V dalSich letech 96 576 101976
Dluhy celkem 219935 223725

Prehled splatnosti dlounodobych dluht (nediskontované hodnoty):

30.6.2023 31.12.2022

Splatky béhem jednoho roku 27 482 28164
Splatky od 1do 2 let 27 482 26589
Splatky od2do 3 let 27 482 26 589
Splatky od 3do 4 let 27 482 26589
Splatky od 4 do 5 let 27 482 26589
V dalSich letech 135664 142 867
Celkem 273074 277 387

13. Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:
Tis.K¢e 30.6.2023 31.12.2022
Zavazky v(ci dodavatellim -1947 -18179
Zavazky z titulu rozdéleni zisku -2122845 =
Zavazky vci zaméstnanclim a z titulu odmén ¢lentm statutarnich organd -141 -135
Stat - danové zavazky (DPH, dan ze zavislé ¢innosti) -1347 -27
Zavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisteni -85 -81
Celkem -2126 365 -18 422

K 30.6.2023 a k 31.12. 2022 Fond nemél kratkodobé zavazky vici dodavateldm vice nez 90 dnl po
IhGté splatnosti.
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14. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuiji:

Tis. K¢ 30.6.2023 31.12.2022
Dohadne ucty pasivni -10 279 -56 211
Celkem -10279 -56 211

15. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze
Spolecnost neeviduje k 30. 6. 2023 ani k 31. 12. 2022 majetek ani zavazky nevykazané v rozvaze.
16. Informace o spriznénych osobach

Pohledavky a ostatni aktiva vici spfiznénym osobam k 30. 6. 2023 (v tis. K&):

Spriznéna osoba 30.6.2023 31.12.2022
CEZ, a. s. - mateFska spoleénost 3984 488 3239747
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. - sesterska spoleénost 225147 152 868
Telco Pro Services a.s. - sesterska spolecnost = 59
CEZ Distribuce, a. s. - sesterska spole¢nost = 228
Celkem 4209635 3392902

Pohledavka vG&i spolecénosti CEZ, a. s., k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022 zahrnuje zejména pohledavku
z cash-poolingu (viz bod 7).

Pohledavka vici spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k30. 6. 2023, resp. k 31. 12. 2022
obsahuje kromé pohledavek z pronajmu elektraren i dohad na zuctovani najemného z pronajmu
energetickych zarizeni tykajicich se predchozich.

Zavazky a ostatni pasiva vUcCi spfiznénym osobam v tis. K¢:

Spriznéna osoba 30.6.2023 31.12.2022
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. - sesterska spoleénost -14 953 -71140
CEZ, a. s. - mateFska spoleénost -2115185 -134
Celkem -2130138 -71274

Zavazky k 30. 6. 2023 zahrnuji zejmeéna zavazky z titulu vyplaty dividend a k 31. 12. 2022 zejména
dohad na naklady za mésice listopad a prosinec roku 2022 vyplyvajici ze smlouvy o poskytovani
sluZeb tykajicich se provozu energetickych zafizeni.
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Prehled nakladd a vynosU vagci spfiznénym osobam v tis. KE:

Naklady Vynosy
Spriznéna osoba
1-6/2023 1-6/2022 1-6/2023 1-6/2022

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 46670 55776 1191656 2105718
CEZ, a. s. - matefska spolecnost 145 137 97975 =
CEZ Distribuce, a. s. - sesterska

B = = 1087 1135
spole¢nost
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. -
sesterska spolecnost
Telco Pro Services a.s- sesterska

) = - 12 40
spolecnost
CEZESCO, a.s. - sesterska 5 5
spolecnost
Celkem 46 821 55919 1290730 2106 893

Vynosy jsou realizovany zejména ztitulu pronajmu energetickych zafizeni spolecnosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. V prvnim pololeti roku 2022 doslo k vykazani podminénych vynosl za
obdobi od roku 2015-2022 ve vySi 965 695 tis. KC a 7 489 tis. KC.

17. Rizika
TrZnirizika
Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mUze stoupat nebo klesat na zakladé vyvoje trznich cen.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemskeé a zahranicni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje
penézniho trhu Fond aktualné nevlastni - z pohledu téchto druhd aktiv je trzni riziko v sou¢asne
dobé nuloveé.

Aktualné je majetek Fondu tvofen prevazné technologii na vyrobu elektrické energie
z obnovitelnych zdrojd, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlounhodoby
hmotny majetek, jehoz nejvétsi Cast tvori movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektricke
energie.

Zbyvajici uCetni hodnotu majetku tvori pfevazné goodwill a ostatni aktiva, ktera se na celkove ucetni
hodnoté majetku podileji nevyznamné.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnanirealnych transakcivdanéemroce, ocenéni staveb
je provedeno metodou reprodukénich nakladl dle aktualnich cenikovych cen, movity majetek
atechnologie jsou ocenény na zakladé kalkulace nakladd vynalozenych na znovupofizeni, a to po
zohlednéni technického stavu, opotfebeni a zohlednéni ekonomickeé vyuzitelnosti (detail viz
znalecky posudek na ocenéni majetku a zavazk( Fondu). Znalecky posudek tak kazdoroé¢né
reflektuje aktualni vyvoj majetku. Generovani vynosd Fondu neni primarné zavislé na kolisani cen
jednotlivych kategorii majetku. Vynosy Fondu jsou stanoveny primarné dotacnimi podminkami
k jednotlivym energetickym zarizenim, které ovliviuji jejich vynosnost.

Trzniriziko je Fondem posuzovano velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce Fondu. Fond
pfi obhospodarovani svého majetku dodrzuje vesSkera nafizeni stanovena Statutem.

Trzniriziko hodnotime jako nizkeé.

38



Urokoveé riziko (Trzni riziko)

Penézni toky Fondu jakoZto i jeho finan¢ni pozice mdze byt vystavena riziku pohybu urokovych
sazeb.

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu® spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ
Ceskou spofitelnou, a.s. Od 1. 11. 2022 je stanovena kreditni Urokova sazba jako O/N PRIBOR - 1,4 %
p.a. a debetni urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR +0,55 % p.a. Fond se po vétSinu roku
nachazi v kreditni pozici a pouze ve vyjimec¢nych pripadech (vyplata dividendy) se kratkodobé mdze
dostat do debetu.

Fond je dale vystaven riziku z pohledu zmén urokovych sazeb u leasingu, tedy pronajmu majetku za
ucelem realizace podnikatelske Cinnosti Fondu. Vzhledem ktomu, Ze majetek, ktery ma Fond
v pronajmu (leasingu) predstavuje cca 4 % celkového majetku Fondu, je toto riziko zanedbatelné.

Riziko vzhledem k povaze Fondu hodnotime jako nizkeé.

Riziko koncentrace (TrZni riziko)

Riziko koncentrace se tyka situace, kdy spolecnost, investor nebo financni instituce ma vétsi cast
svych aktiv, zavazk{ nebo investic soustfedénou do jedné konkrétni oblasti, tfidy aktiv, trhu nebo
odvétvi. Tomze byt problematické, protoze zvySena koncentrace mize znamenat vétsiriziko ztrat
v pfipadé, Ze dana oblast nebo trh ¢eli problémdm. Z pohledu Fondu je relevantni posuzovat riziko
koncentrace z pohledu:

Geografické koncentrace: Pokud spolecnost investuje nebo provozuje vétsinu svych aktiv v jediné
geograficke oblasti a tato oblast ¢eli hospodarskym nebo politickym problémdm (napfiklad pfirodni
katastrofy, ekonomicka krize, politicka nestabilita), mize se stat, Ze utrpi vyznamneé ztraty.

Fond vlastni aktiva pouze vCeské republice a je tak vystaven vyssi mife rizika geograficke
koncentrace.

Odvétvove koncentrace: Investice do jednoho konkrétnino odvétvi nebo sektord mize byt rizikove,
pokud se toto odvétvi dostane do problémd (napriklad pokles poptavky po produktech ¢i sluzbach
daného sektoru).

VétSina trzeb Fondu je pfimo zavisla na energetickém sektoru a je do urcite miry zavisla na cené
silové elektfiny. Sohledem na nezastupitelnou roli elektrické energie pro moderni spoleCnost
aregulované vykupni ceny elektfiny z obnovitelnych zdrojl (povinny vykup) toto riziko hodnotime
jako nizke.

Koncentrace v portfoliu: Investori by méli dbat na rozmanitost sveho portfolia, aby minimalizovali
riziko. Pokud maji vétsSinu svych investic koncentrovanych do jedné akcie, aktiva nebo tfidy aktiv,
jsou vice zranitelni v pfipadé vyznamného poklesu hodnoty téchto aktiv.

Fond ma v portfoliu zastoupeny elektrarny fotovoltaicke, vodni a v malé mife také vétrne. Diky této
diverzifikace napri¢ technologiemi hodnotime riziko koncentrace v portfoliu jako nizke.

Koncentrace v klientech nebo dodavatelich: Pro podniky mUze byt rizikove, pokud jsou pfili§ zavislé
na jedinem velkem klientovi nebo dodavateli. Ztrata takoveho klienta nebo dodavatele by mohla
vazné ovlivnit jejich financni stabilitu.

V otazce klientd i dodavatell Fond uzce spolupracuje se spole¢nostmi ze Skupiny CEZ. Ke snizeni
tohoto rizika pfispiva fakt, Ze Fond do téchto smluvnich vztahd promita veskeré zakonné povinnosti
a oplyva tak potfebou miru kontroly. Riziko koncentrace v klientech a dodavatelich hodnotime jako
stredni.

39



Riziko spojené s investicemi do akcii, podill, resp. jinych forem uéasti na obchodnich
spoleénostech (Trzniriziko)

Dle investi¢ni strategie mUze Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na

obchodnich spoleCnostech, které:

- se zaméruji na vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl &i za
pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastniakcie, podily, resp. jineé formy uCasti na obchodnich spolecnostech zamérujicich se na
vyrobu elektrickeé energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojt ¢i za pomoci
kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastninemovité véci.

Tyto obchodni spole¢nosti mohou mit také charakter docasnych ucelovych spole¢nosti zfizenych
za uCelem moznosti ziskani bankovnino nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik,
vCetné moznosti Fondu uskutecnit:

- proces premény, v niz budou Emitent a obchodni spoleCnost zucastnénymi spolecnostmi, a
to v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni obchodni spole¢nosti, kdy ucast Emitenta predstavuje 100% podil na
zakladnim kapitalu obchodni spolecnosti.

Za predpokladu, ze v majetku Fondu bude ucast v takoveto obchodni spolecnosti predstavujici 100%
podil na zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu mUze dojit k jejimu
zruSeni a k prevodu jméni do majetku Fondu.

V dusledku podnikatelského rizika mdze dojit k poklesu trzni ceny podill v obchodni spole¢nosti ¢i
k Uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole¢nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spolecnosti.

Aktualné Fond nevlastni zadné podily v obchodnich spolecnostech.

Riziko spojené s investicemi do ucasti v obchodnich spoleCnostech hodnotime jako nizke.

Mé&nove riziko (TrZni riziko)

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vaci méné jiné. Veskeré polozky aktiv a pasiv ve
financnich vykazech spoleCnosti jsou aktualné denominované pouze v cCeskych korunach.
Vzhledem k této strukture aktiv a pasiv Fond neni aktualné vystaven ménovému riziku. Ménove riziko
maze vzniknout v okamziku budoucich investic, u kterych Fond predpoklada, Ze mohou byt
realizovany kromé CZK ¢astecnéiv EUR.

Ménove riziko hodnotime jako nizke.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatd (Trzni riziko)

Zastanovenych podminek mdze Fond uzivat ménovych derivatd, coz jsou investi¢ninastroje, jejichz
hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurz{.
S ménovymi derivaty mohou byt spojena take nasleduijici rizika:
- Riziko likvidity - v terminu vyporadani transakce nemusi byt ve Fondu k dispozici dostatek
likvidity v terminu vyporadani transakce.
- Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajicino ze smluvené
transakce.
- Riziko pakoveho efektu.
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Rizika spojena s nékterymi derivaty mize zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mala pocatecni
investice otevira prostor proznacné procentnizisky a také prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz
investicnino nastroje zalozeného na pakovem mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na
zmeény kurzu podkladoveého aktiva a nabizi tak po dobu své platnosti vysoke Sance na realizaci zisku,
soucCasné vSak zvySuje i riziko ztraty. Nakup takovéhoto investicniho nastroje je tim rizikovéjsi, ¢im
vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétsuje obzvlast u nastrojl s velmi kratkou dobou
zbyvajici do splatnosti investicniho nastroje. V pristupu k vySe uvedenym transakcim s ménovymi
derivaty je uplathovan opatrny a konzervativni pristup.

Aktualné Fond nepouziva zadné ménove derivaty ani nevyuziva technik pakového efektu.

Riziko hodnotime jako nizké.

Kreditni rizika

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smiluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas
a v plné vysi nesplati.

Fond v souladu se svym statutem muaze prijimat a poskytovat kratkodobé Uvéry v ramci cash-
poolingu spoleénostem ve Skupiné CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu je
optimalizovat urokoveé zatiZeni. Pohledavky Fondu jsou pfevazné za spolec¢nostmi Skupiny CEZ.

Riziko spojeneé s poskytnutym uvérem a pohledavkami hodnotime jako nizke.

Riziko vyporadani (Kreditni riziko)

Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v ddsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat
svym zavazklm a dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce Fondu (obchodni a Zivnostensky
rejstrik, insolvencni rejstrik).

Riziko vyporadani, vzhledem k transak¢ni historii Fondu a povaze majetku hodnotime jako nizke,
v pfipadé VTE Janov jako stfedni.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani, Kreditni riziko)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mdze byt zapfi¢inéno
zejmeéna insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo
v jinem opatrovani majetek Emitenta. Emitent nemél v uschové zadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéreného do uschovy hodnotime jako nizkeé.

Operacni rizika

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych ¢&i chybnych vnitfnich procesl, ze selhani
provoznich systému ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti. Pfi posuzovani operac¢niho rizika
se bere v uUvahu, Ze system vnitfni a vngjSi kontroly Fondu a Cinnost depozitare v souladu
S prislusnymi pravnimi predpisy a vnitfnimi predpisy Fondu je na velmi vysoké urovni. Tato
skutecCnosti snizuje operacni riziko na nizkou uroven.
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Provozovatel FVE

Ve sledovanem obdobi provozovala FVE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spolecnost
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (COZ). COZ je spole¢nost provozuijici nejvétsi portfolio FVE v CR, je
Elenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem pIné integrované spolecnosti s pravidelnym auditem dle
standard( SKC a Fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zkugenostmi
a vybornymireferencemi.

Riziko hodnotime jako nizké.

Provozovatel MVE

Ve sledovaném obdobi provozovala MVE v majetku Fondu na zékladé najemni smlouvy spolecnost
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (COZ). COZ je spolecnost provozujici nejvétsi portfolio MVE v CR, je
lenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem pIné integrované spolec¢nosti s pravidelnym auditem dle
standard( SKC a Fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zkugenostmi
a vybornymi referencemi.

Riziko hodnotime jako nizkeé.

Provozovatel VTE

Ve sledovaném obdobi provozovala VTE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spoleCnost
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (COZ). COZ je ¢lenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem piné
integrované spolecnosti s pravidelnym auditem dle standardd SKC a fidici se kvalitni
procesné/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zkugenostmi a vybornymi referencemi.

Riziko hodnotime jako nizké.

Riziko outsourcingu (Operacni riziko)

Fond Cast sve Cinnosti outsourcuje, cozZ s sebou nese riziko, Ze nesplini nékteré sve povinnosti.

Financni sluzby a interni audit
Poskytovatelem sluzeb je CEZ, a. s.

Ucetni a danoveé sluzby

WTS Alfery s.r.o0. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ s vybornymi referencemi.
Administrator
AMISTA investicni spole€nost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB s dobrymi referencemi.

Poskytovani sluZeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni, zajiSténi procesnich ¢innosti

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je spoleénost provozuijici nejvétsi portfolio MVE v CR, je ¢lenem
Skupiny CEZ se statutem pIné integrované spoleénosti.

Ocenovani majetku a dluht

KPMG Ceskéa republika, s.r.o. je znaleckym ustavem v oboru ekonomika podle rozhodnuti
Ministerstva spravedinosti Ceské republiky.

Riziko outsourcingu hodnotime jako nizke.

Riziko stfetu zajmu (Operacni riziko)

Vzhledem k tomu, ze Fond néktere Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci
Fondu povéfuje na treti osobu, tak nemUlze zcela vylou€it riziko vzniku stfetu zajmd. Jednim
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z hlavnich ddvodu je velmi omezeny pocet odbornych subjektd poskytujicich tyto sluzby fondim
kvalifikovanych investord. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma Emitent zavedeny interni postupy
upraveneé ve vnitrnich predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajmU{ hodnotime jako nizke.

Riziko nedostatec¢né likvidity (Operaéni riziko)

Riziko nedostatecné likvidity spociva v tom, ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za
pfimérenou cenu a Ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazklm v dobé, kdy se
stanou splatnymi. S ohledem na moznost Fondu (danou mu statutem) pfijimat Uvéry, resp. zapUjcky
do souhrnné vySe predstavujici desetinasobek majetku Fondu je velmi nepravdépodobne, Ze by
Fond nezvladl dostat svym zavazkdm.

Riziko nedostatec¢né likvidity, vzhledem k vysi vlastniho kapitalu, predikovatelnym penéznim tokm
a investi¢nimu profilu, hodnotime jako nizkeé.

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluhl (Operaéni riziko)

Majetek a dluhy se ocenuji realnou hodnotou, ktera je stanovovana alespon jedenkrat rocné
znaleckym ocenénim.

K 31.12. 2022 znalec vypracoval ocenéni za pouziti Ctyf metod, a to metody nakladove pro stanoveni
hodnoty jednotlivych majetkovych polozek stalych aktiv, zejmena budov, staveb a technologii. Tato
metoda vychazi z pfedpokladu vynaloZeni nakladd na znovupofizeni aktiva ve stejné kvalité
atechnickém stavu jako aktivum ocenované. Metody diskontovanych penéznich tokd, ktera byla
pouzita pro vypocet hodnot vynosového potencialu jednotlivych EZ. Hodnoty tohoto potencialu
byly nasledné pouzity pro korekci hodnot jednotlivych poloZek dlouhodobéeho majetku dle
jednotlivych EZ, pokud Cista hodnota majetku v jednotlivych EZ pfevySovala hodnotu jeho
vynosoveho potencialu. Porovnavaci metodu, ktera byla pouzita pro ocenéni pozemkd. Metodu
ucetnich cen, zejména pro polozky pracovniho kapitalu a dlunl (zavazka).

Vzhledem k tomu, ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek
(elektraren), byla za kazdou tuto jednotku zpracovana ve znaleckém posudku vzdy samostatna
analyza metodou diskontovanych penéznich tokU. V pripadé, kdy ocenéni souboru alokovanych
aktiv a pasiv jednotlive elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou navyseneé o prifaditelnou ¢ast
goodwill bylo vy$si nez ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokd, byla snizena hodnota
goodwill a v pfipadé, Ze doslo k upinému odpisu pfifaditelné ¢asti goodwill (resp. v pfipadé, kdy mél
nulovou zUstatkovou hodnotu) pouZila se hodnota ocenéni ziskand metodou diskontovanych
penéznich tokl. Pokud vSak tato hodnota po odeé¢teni hodnoty pozemkd, které snizovany nebyly,
byla zaporna, Cinila vySe srazky na pripadné ekonomickeé nevyuziti pfislusneho dlounodobého aktiva
maximalné jeho zUstatkovou hodnotu.

Znaleckeé ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluhl (jde o aproximaci reainé hodnoty),
pricemz skute¢na realna hodnota se muize lisit, a to v dlsledku zvoleni nevhodné metody ocenéni
nebo v dUsledku budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko fond hodnoti jako nizké.
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Riziko technologické (Operaéni riziko)

Riziko predstavuje moznou nefunkcnost technologie, jeji zastarani, nekonkurenceschopnost, resp.
nedosazeni o¢ekavanych technickych parametr(, v jejichz dusledku bude zafizeni provozovano
neefektivné tj. pfi nizSich nez oCekavanych vynosech a pfi vyssich nez ocekavanych nakladech.

Toto riziko bylo vyznamneé v dobé, kdy obnovitelné zdroje prochazely rychlym technologickym
vyvojem, jednotlivé vyrobni technologie nebyly v dobach sveho vzniku dlouhodobé provozné
testovany. Rizikem pak byla volba nevhodného nebo neperspektivniho technickeho reseni, ktere
v dlouhodobém provozu mohlo vykazovat vyrobni a technické parametry odlisné od parametrl
projektovych, na kterych byla kalkulovana navratnost investic¢niho projektu. Rizikem mohla byt nizsi
uroven nebo kvalita produkce, pfipadné vyssi provozni naklady. Timto rizikem si postupné prosly
vSechny technologie vyuzivajici energii z vody, vétru, slunce a biomasy.

V soucasné dobé jsou technologie vyuZivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdrojl jiz provéfené
dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametrd
projektovanych.

Fond vlastni EZ typu FVE, MVE a VTE. Jednotlivé typy EZ pouzivaji provérenou technologii s nizkou
mirou rizika. Technologicka rizika jednotlivych typUl EZ jsou popsana samostatné dale.

EVE

Technologicke riziko FVE vyplyva z velkého mnozZstvi komponent: konstrukce, FV panely, NN kabelaz,
ménice, VN kabelaz, transformatory, VN spinaci prvky, VN/VN transformatory, VN/VVN spinaci prvky,
SKR, STO. Zvysenou kontrolu si vyzadaly konstrukce a FV panely. Vyména stfidacd bude provedena
pouze v pripadé jejich nefunkénosti nebo pro vytvoreni nahradnich dill stfidacd (vyména v poctu
jednotek kusul). Pro zabranéni dodate¢nym ztratam na vyrobé bude na skladé u provozovatele
kdispozici nékolik nahradnich stfidacl a transformatord NN/VN. V souvislosti se zménou
celosvétové poptavky v oblasti FVE komponent dochazi k restrukturalizaci primyslu a néktefi
vyrobci FV komponent se dostéavaiji do problém0. U portfolia FVE v majetku Fondu se jedna zejména
o stfidate SATCON. Vyména poskozenych panelll je dle stavajicino stanoviska ERU mozna pfi
dodrzeni instalovaného vykonu elektrarny dle licence a je brana jako bézna udrzba zarfizeni, za
predpokladu, Ze v dusledku udrzby nedojde ke zvySeni technologické Urovné dané vyrobny na
uroven srovnatelnou s nové budovanymi FVE. Provozovatel aplikuje konzervativni pfistupy, a proto
se riziko v roce 2022 vyznamnym zpdsobem neprojevilo.

Riziko hodnotime jako nizké.
MVE

VétSina elektraren je po rekonstrukci provedené v obdobi 2004-2011 a je proto zajiSténa jejich
dlouhodobé provozuschopnost bez dalSiho vyznamnéjsino rizika. AvSak do budoucna, v horizontu
2-5 let bude nutné vyménit jadra fidich systémd (procesory, PLC) a fidici pocitace, jelikoz
predpokladana zivotnost téchto komponent je maximalné 15let.

Riziko hodnotime jako nizké.
VTE

V pripadé VTE Janov existuje riziko defaultu vyrobce a poskytovatele servisu spolecnosti Wikov Wind
a.s. - hospodarsky slozitéjsi situace (platebni neschopnost, upadek). Poté by muselo dojit na
zajisténi dodavek subdodavateli, coz mize byt ekonomicky méné vyhodné.

Riziko hodnotime jako stredni.

V pripadé VTE Véznice vSechny zavazky po spoleCnosti Senvion prevzala nastupnicka organizace
Siemens Gamesa, servisni smlouva je platha a sluzby jsou fadné plnény.
Riziko hodnotime jako nizké.
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Riziko stavebnich vad (Operacniriziko)

Hodnota majetku Fondu se mUze snizit v dUsledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu. V transakeni historii Fondu se vyskytuji pouze financné mené vyznamné stavebni vady
feSené vramci zaruky se zhotoviteli. Podrobné podminky reklamaci, v€etné zarucni doby, jsou
oSetreny v prislusnych smlouvach o dilo. Zhotovitelé jsou ovérovani a vybirani i dle jejich historie
areferenci. Existujici riziko je pfipadné riziko vyporadani, které spocCiva v moznosti vyhlaseni upadku
zhotovitele.

Riziko stavebnich vad obecné hodnotime jako nizke.

FVE

Riziko stavebnich vad FVE vyplyva z velkého mnozstvi konstrukci. Stabilita geometrie konstrukci je
dana jejich navrhem, vyrobou, realizaci a udrzbou. Pro kazdou FVE je zpracovan konkrétni mistni
provozni predpis, ktery definuje aktivity udrzby. Ve sledovanem obdobi se neprojevily zadne
vyznamné stavebnivady FVE.

Riziko hodnotime jako nizkeé.
MVE

Riziko stavebnich vad MVE vyplyva z provedeni vodnich elektraren, kdy stavebni ¢ast odpovida
specifickym podminkadm dané lokality. Stavebni ¢ast dale podléha pozadavkim na umisténi ¢asti
technologické tak, aby byla zajiSténa bezpecnost a spolehlivost provozu. Kvalitativni parametry
vyzadované po dodavateli technologie a kontrola stavebni ¢asti pfed uvedenim MVE do provozu
snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

Ve sledovanem obdobi se neprojevily Zzadné vyznamne stavebnivady na MVE.
Riziko hodnotime jako nizké.
VTE

Riziko stavebnich vad VTE vyplyva z provedeni vétrnych elektraren, masivni betonovy vyztuzeny
z4klad atubus s gondolou a vrtuli. Kvalitativni parametry vyzadované po dodavateli technologie
a kontrola stavebni Casti pfed uvedenim do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

Ve sledovaném obdobi se neprojevily zadné vyznamne stavebnivady na VTE.

Riziko hodnotime jako nizké.

Podnikatelskarizika

Podnikatelske riziko se tyka nejistot a potencialnich negativnich udalosti, které mohou ovlivnit
uspésnost podnikani.

Pfirodni riziko (Podnikatelské riziko)

Fond vlastni aktiva, jejichz vynosnost je pfimo ovlivnéna prirodnimi podminkami. Dodavka FVE zavisi
na co nejvyssi intenzité slune¢niho osvitu, MVE na optimalnim prdtoku vody, VTE na optimalnich
vétrnych podminkach.

Dodavka celeho portfolia EZ byla ve sledovaném obdobi nad planovanou hodnotou. Za sledované
obdobi byla dodavka na urovni 108 % oproti planu.

Citlivost trzeb Fondu na pfirodni podminky je, vzhledem k diverzifikaci mezi nékolik technologii (FVE,
MVE, VTE) a pomérné stabilnimu osvitu za cely rok na uzemi CR, pomé&rné nizka. Vliv extrémné

45



pfiznivého, pfipadné extréemné nepfiznivého pocasina trzby Fondu se pohybuje pfiblizné kolem 10 %
v ramci jednoho roku.

Riziko s ohledem na nizkou citlivost hodnotime jako nizke.

Regulatorniriziko (Podnikatelskeé riziko)

Regulatorni riziko spociva v regulaci solarnino odvodu, pfispévku na likvidaci solarnich paneld,
pripadného dalsiho omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdrojd
a dalSich moznych zmén v legislativé, ktere by mohly ovlivnit vykonnost Fondu.

V roce 2021 v platnost vstoupila novela zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie,
ktera upravuje vysi solarnino odvodu (+10 p. b. pro FVE 2009 a 2010) a stanovuje podminky Setfeni
primérenosti poskytnuté podpory prostfednictvim stanoveni vnitfniho vynosového procenta - IRR,
tj. tzv. pfekompenzace OZE aktiv.

Vysledkem sektorového Setfeni IRR (Odbor elektroenergetiky a teplarenstvi Ministerstva pramyslu
aobchodu) mimo jiné bylo, Ze sektory FVE 2009 a 2010 pfekompenzované nejsou. Dodatecne
snizeni podpory a dalSi negativni financni dopady na Fond v kratkodobém horizontu tak Ize s jistou
mirou pravdépodobnosti vyloucit. Fond aktualné zvazuje moznost individualnino posouzeni
prostrednictvim zadosti o stanoveni maximalniho mnozstvi elektrické energie, na kterou se aplikuje
sazba solarniho odvodu u FVE, kde IRR dosahlo podlimitni hodnoty.

Riziko s ohledem na historickou nestabilitu regulatorniho prostredi hodnotime jako stredni.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investi¢nich celkl v oblasti obnovitelnych
zdrojl energie (Podnikatelské riziko)

Fond investuje do energetickych zafizeni (,EZ"), tzn. do nemovitosti slouzicich k vyrobé elektfiny.
Rizikovost investic do vyroby energie je dle nazoru Fondu obecné pomérné nizka.

Investice do technologickych investi¢nich celkl v oblasti obnovitelnych zdrojd energie jsou vSak
investicni oblasti, ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na bézném financnim trhu, vystavena
navic specifickym rizikdm charakteristickym pro tento druh podnikani. Jde predevsim o riziko
technologicke, pfirodni a regulatorni, ktera jsou popséana dale.

Vzhledem k historické nestabilité regulatorniho prostredi v oblasti energetiky obnovitelnych zdrojd
Fond vnima své investice do OZE zvySenou mirou rizika oproti elektrarnam, které operuiji Cisté na
trZznich cenach.

Riziko zruseni fondu (Podnikatelské riziko)

Fond mlze byt zrusen vedle divodl stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech
i zdvodU stanovenych v ZISIF pro investiéni fondy kvalifikovanych investord s pravni osobnosti.

Fond muze byt ze zakonem stanovenych ddvodu zrusen, a to zejména z ddvodu:
- rozhodnutim o pfeméné;
- odnétim povoleni k innosti, napf. v pfipadé, jestlize do 12 mésict ode dne vzniku nedosahne
fondovy kapital alespon ¢astky odpovidajici 1.250.000 EUR;
- Zadostio odnéti povoleni.
CNB rovnéz odejme povoleni k éinnosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku.

Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni ¢innosti Fondu, o jeho upadku, nebyl zamitnut
insolvencni navrh a nebylo odejmuto povoleni k Cinnosti obhospodarovatele Fondu.
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Emitent dosahl v zakonné Ihdté objemu fondoveého kapitalu vyssino nez 1.250.000 EUR.

Riziko hodnotime jako nizke.

Riziko pravnich vad (Podnikatelské riziko)

Hodnota majetku Fondu se mUzZe snizit v ddsledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu,
tedy napriklad v dUsledku existence zastavniho prava tieti osoby, pachtu, najemniho vztahu, resp.
Predkupniho prava, nebo v dUsledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych
elektraren do provozu.

Energeticka zafizeni v majetku Fondu provozuje na zakladé najemni smlouvy a smlouvy
o outsourcingu spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (dale jako ,COZ*), ktera v dUsledku
pravnich vad pochazejicich z doby vystavby fotovoltaickych elektraren a jejich uvadéni do provozu
vede spravnifizeni, resp. soudnifizeni, ve vSech pripadech se fizeni tyka podminek uvedeni vyrobny
do provozu (FVE Cekanice), ostatni fizeni vedena v meritorné shodnych vécech byla jiz ukonéena
(FVE Zabgice, FVE BeZerovice, FVE Cekanice, FVE Chynov, FVE Vranovska Ves).

FVE Cekanice

V dUsledku trestnich Fizeni vedenych ve véci uvedeni FVE Cekanice do provozu, ktera byla
pravomocné ukonéena odsouzenim obZalovanych, Energeticky regulaéni ufad (,ERU*) zmoci Ufedni
rozhodnutim ze dne 10.12.2019, pravni moc 22.1.2020, nafidil obnovu fizeni o Zadosti CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. ze dne 1.12.2009, o zméné rozhodnuti o udéleni licence, zména €. 012, a to
ve vztahu k FVE Cekanice. Dne 15.10.2020 vydal ERU v obnoveném Fizeni nové rozhodnuti o udéleni
licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice s ucinky ode dne pravni moci tohoto rozhodnuti (vyrok I.),
a sou¢asné zrusil plvodni rozhodnuti o udé leni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice se zp&tnymi
ucinky k 30.12.2009 (vyrok II.). Rada ERU na zakladé rozkladu podaném COZ rozhodla dne 4.5.2021
tak, ze vyrok Il. zrusila a vratila k novému projednani a rozhodnuti (ohledné pdvodniho licen¢niho
opravnéni z roku 2009). V navaznosti na uvedené rozhodnuti rady ERU o rozkladu naby! vyrok |.
rozhodnuti ERU ze dne 15.10.2020 pravni moci (pravni moc ke dni 10.11.2020, vyznacena 17.5.2021)
ana FVE Cekanice byla v kvétnu 2021 obnovena vyroba elektrické energie bez podpory OZE, tedy za
cenu silové elektfiny. V obnoveném fizeni o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice Rada ERU
zamitla dne 29.6.2022, pravni moc 11.7.2022, rozklad, ktery podal provozovatel proti rozhodnuti, jimz
bylo zrueno licenéni opravnéni pro FVE Cekanice ex tunc, tj. ke dni 30.12.2009, rozhodnuti o zrugeni
licen¢niho opravnéni k uvedenéemu datu zpétné je pravomocné a vykonatelné. Proti tomuto
rozhodnuti podal provozovatel 31.8.2022 jako mimoradny opravny prostfedek spravni zalobu ke
Krajskemu soudu v Brné. O Zalobé nebylo zatim rozhodnuto.

Podle prislusnych ustanoveni zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie, v platne
znéni, SEl v dasledku zrueni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice stanovi rozsah neopravnéné
Cerpané podpory a |IhGtu pro jeji vraceni do statniho rozpoc¢tu. Fond proto v souvislosti s vyse
uvedenym riziky vytvofil v minulych ucetnich obdobich ucetni rezervu, kterg byla k 31.12.2022
vy&islenana castku 443 678 tis. K& (31.12.2021: 432200 tis. K&). COZ jakoZto provozovatel elektrarny
FVE Cekanice nese ¢ast rizik. Rozdéleni rezervy odpovida dohodé mezi spoleénosti Fondem, jakoZto
vlastnikem elektrarny, a COZ o rozdéleni souvisejicich rizik a pfipadnych nakladd. Rezerva ve vysi
443 678 tis. KC je vytvorena tak, aby dostateCné pokryvala predpokladana rizika souvisejici
s moznymi dopady situace uvedenymi vySe tykajicimi se Fondu.

Fond predpoklada, Ze v budoucnu FVE Cekanice bude generovat vynosy ve vysi prodeje za silovou
elektrickou energii, coz vedlo ke snizeni hodnoty ocenéni této elektrarny.
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FVE Zabgice

U fotovoltaické elektrarny Zabcice provedla Statni energeticka inspekce (SEI) v roce 2021-2022
kontrolu dodrzovani cenovych rozhodnuti ERU v souvislosti s datem uvedeni vyrobny do provozu.
Na zakladé této kontroly dospéla SEl k zavéru, Ze FVE Zabcice byla uvedena do provozu v roce 2010
anikolivvroce 2009 a tudiz za vyrobenou elektrickou energii nalezi podpora tarifu 2010. V navaznosti
na vysledek kontroly (i) byl v systému OTE, a. s. zménén udaj o uvedeni vyrobny do provozu na
1.2.2010 a (i) ¢astky rozdilu tarif(, které COZ jako provozovatel FVE Zabgice skladala do soudni
uschovy ve prospéch OTE, a. s., byly v listopadu 2022 vyplaceny na uc¢et OTE, a. s. Trzby Fondu byly
v roce 2022 snizeny o ¢astku 106 013 tis. K¢ (viz bod 3.1) a zaroven byla vyporadana soudni uschova
vykazovana k 31.12.2021 v pohledavkach ve vysi 94 046 tis. K¢ (viz bod 9) a rozpusténa rezerva ve
vy$i 69 551tis. K¢ (vizbod 3.2 abod 13). V navaznosti na uvedene bylo upraveno najemné placene ze
strany COZ Fondu. Rezerva, ktera byla vy&islena na zakladé dohody s COZ jako provozovatelem
elektrarny, o rozdéleni souvisejicich rizik a pfipadnych nakladd, byla k 31.12.2022 rozpusténa.
V souvislosti s vy$e uvedenou kontrolou vyméFila SEI provozovateli (COZ) pokutu ve vysi 4,5 mil K&
za poruseni cenovych rozhodnuti ERU, prestoze dle vysledku kontroly nevznikl nepfiméreny
majetkovy prospéch. COZ podala proti rozhodnuti o udéleni pokuty odvolani, o kterém UstFedni
inspektorat SEl rozhodl dne 12. 5. 2023 tak, Ze plvodni rozhodnuti v asti tykajici se nepfiméfeného
majetkoveho prospéchu urcil, Ze provozovateli vznikl nepfiméreny majetkovy prospéch ve vysi
0,46 K& (46 halérd), v ostatnim plvodni rozhodnuti, tj. udéleni pokuty ve vysi 4,5 mil K&, potvrdil.

FVE Vranovska Ves

Trestni fizeni ve véci FVE Vranovska Ves, ve kterém Fond nebyl nijak UCasten a provozovatel FVE
Vranovska Ves mél postaveni zu¢astnéné osoby (z ddvodu zajisténi financnich prostredkl) bylo
pravomocné skonceno vroce 2022, kdyz dne 23.3.2022 nabyl pravni moci rozsudek Krajskeho soudu
v Brné, kterym byli obzalovani zproSténi viny. V navaznosti na pravomocné skonceni fizeni rozhodl
Krajsky soud v Brné dvéma usnesenimi vydanymi 31.3.2022, pravni moc 15.4.2022, o zruSeni zajisténi
finan&nich prostiedkd, které byly Policii CR zajistovany COZ jako provozovateli FVE Vranovska Ves,
tyto prostiedky v celkové vysi 1071342 tis. K& byly vraceny na ucet COZ (dne 7. 6.2022 byla vracena
Castka 1058 202 tis. K& a dne 21.7.2022 byla vracena ¢astka 13 139 tis. K&). Ve vynosech Fondu za rok
2022 jsou vykazany vynosy z najemneho, které byly povazovany za podminéne k 31.12.2021, ve vySi
965 695 tis. KE. Fond tyto vynosy rozeznal, protoze prestaly byt podminéné, jelikoz byl spor ukoncen
a zajistéené prostredky byly uvolnény. Soucasné byla uvolnéna i Castka ve vySi 223 043 tis. K¢
zadrZovana na cash-poolingovem uétu CEZ, a. s., ktera predstavovala $kodu vy&islenou Policii CR za
obdobi od 1. ledna 2012 do 31. fijna 2012. Vzhledem k tomu, Ze CEZ, a. s. informoval Fond, Ze v pfipadé,
Ze by prostredky byly pravomocné zabrany, bude po Fondu pozadovat kompenzaci, evidoval Fond
rezervu ve vysi 223 043 tis. K¢ (, ktera byla na zakladé uvolnéni zadrZzovanych prostiedk{ v roce 2021
rozpusténa a po 31. 2.2022 uz tuto rezervu Fond neeviduije.

Vybrané MVE

V minulych letech probihaly u malych vodnich elektraren Spalov, Pracov, Komin a Cerkova Pila
majetkopravni spory s prislusnymi povodimi jednotlivych fek, které se tykaly jednorazové nahrady za
historicky vznikla vécna biemena k pozemkdm statu. Soudy na zakladé navrhu spravcl prislusnych
povodi vydaly platebni rozkazy na jednorazove uhrady, proti kterym Klient podal odpory, na jejichz
zakladé probihaly soudni spory. V souCasné dobé je jiz pouze jeden soudni spor, ktery neni
pravomocné ukonéen, a to spor s Povodi Moravy, s.p. (soudni fizeni je na navrh zalobce preruseno)
V této souvislosti Klient k 31. prosinci 2022 vytvoril rezervu pro MVE Komin ve vysi 379 tis. KC.:
Majetkopravni spor s Povodi Labe, s.p. tykajici jednorazove nahrady ve vySi 244 tis. KE za historicky
vznikle vécne bfemeno za uzivani pozemku statu k provozu MVE Spélov byl ukoncen v zari 2022, kdyz
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Nejvy$si soud CR zamitl dovolani Zalobkyné proti rozhodnuti proti rozhodnuti odvolaciho soudu,
kterym bylo potvrzeno prvoinstancni zamitnuti zaloby. Povinnost zaplatit jednorazovou nahradu ve
vySi 244 tis. K€ za historicky vzniklé vécné bfemeno tak nebyla soudy pfiznana a vzhledem ke
konstantni zamitave judikatufe Ustavniho soudu v obdobnych vécech, Ize pfedpokladat, Ze Povodi
Labe, s. p. Ustavni stiznost v dané véci nepoda. Fond v dUsledku toho pfistoupil k rozpusténirezervy
ve vyS§i 244 tis. K&, nebot toto riziko pominulo.

Majetkovy spor s Povodi Labe, s.p. ve véci jednorazoveé nahrady ve vysi 954 tis. KE za historicky
vzniklé vécné bfemeno za uzivani pozemku statu k provozu MVE Pracov byl v roce 2022 pravomocné
skoncen. Dne byl 22.12.2021 vyhlaSen rozsudek, jimz Obvodni soud pro Prahu 4 prikazal Zalovanemu
zaplatit Castku 87 tis. KE s urokem z prodleni, v rozsahu 867 tis. K¢ Zalobu zamitl. Dne 14.6.2022
Méstsky soud v Praze jako odvolaci soud k odvolani obou u¢astnikd rozsudek soudu prvniho stupné
potvrdil. Zalovany z procesni opatrnosti podal dne 27.9.2022 dovolani (pro pfipad, Ze dovolani poda
Zalobce) a dne 13.10.2022 v jej v plném rozsahu vzal zpét. Dovolaci fizeni bylo dne 25.10.2022
zastaveno. Fond v dUsledku toho pristoupil k rozpusténirezervy ve vysi 954 tis. K&, nebot toto riziko
pominulo.

Riziko pravnich vad hodnotime jako stfedni, v pfipadé FVE Cekanice aZ vysoké.

18. Sezénnost

Sezonnost na strané Fondu se projevuje nejvyraznéji na strané trzeb, a to prostrednictvim vysSi
dodavky ze strany energetickych zafizeni v prvnim pololeti. Dodavka za prvni pololeti tvori cca 60 %
trzeb Fondu.

19. Nasledné udalosti

FVE Zabéice

Provozovatel FVE Zabcice v navaznostina rozhodnuti Ustfedniho inspektoratu SEl ze dne 12. 5. 2023
podal dne 14.7. 2023 spravni zalobu ke Krajskému soudu v Brné.

Sestaveno dne: Podpis statutarnino organu ucetni jednotky:

T

Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
26.9.2023 predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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