Pololetni zprava

za obdobiod 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

ASOLERO SICAV a. s.
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Pro ugely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spolegnost, a.s., IE0: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8,
psC 186 00

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidiem Brno — Cerné Pole, tiida Kpt. Jarode
Fond 1844/28, PSC: 602 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné
pod sp. zn. B 7855.

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

v s v

Investicni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investiéni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Pro ucely pololetni zpravy maji vyznam niZe uvedené pravni predpisy:

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisii

w

Zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisti

v vvs

Vyhlaska ¢ 244/2013 Sb. o blizsi upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich

Vyhlaska k ZISIF
Y spole¢nostech a investiénich fondech

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o icetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(i

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
Narizeni MAR zneuzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
Smérnice TD harmonizaci pozadavkd na priihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuiji,

Ze pfi vynaloZeni odborné péce fadného hospodare a nejlepSiho védomi podava vyhotovena pololetni zprava (dle
§ 119 zakona €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské

¢innosti a vysledcich hospodaieni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledku hospodareni Fondu,

V Brné dne 29. 9. 2020

ASDLERO SICAV, a>s.
AMISTA investi¢ni spolenost, a.s.
tatutdrni reditel
ng. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec



Udaje o Fondu
1 PROFIL FONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

I¢o:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni &islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:

Predmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:
Depozitaf Fondu:
iI€o:

Obhospodarovatel Fondu:
(dale také ,Fond“)

2 CENNE PAPIRY

Cenné papiry vydavané Fondem:

a) Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Listinna

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor(

ASOLERO SICAV a.s.

tfida Kpt. Jarose 1844/28, Brno, 602 00

065 86 546

CZ 065 86 546

www.amista.cz/asolero

+420 226 233 110

obchodniho rejstfiku dne 8. 11. 2017

vedeného Krajskym soudem v Brné, spisova znacka oddil B, viozka 7855
Akciova spoieCnost s proménnym zakladnim kapitalem

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sh., o investinich spole¢nostech a
investicnich fondech

500 tis. K¢

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

649 48 242

se sidlem: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92

AMISTA IS

Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu: 100 %

Potet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 500 ks

Pocet akcii vydanych v Ugetnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: 0

Poclet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.



b) Druh: Investi¢ni akcie
Ttida A - ISIN: CZ0008042934
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovand
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 61 000 000 ks
Potet akcii vydanych v U&etnim obdobi: 0
Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovateinost: Investi¢ni akcie tiidy A jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu od 5. 12. 2019

3 UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Matefska spoleénost Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zdkladniho investi¢nitho fondu dle § 17b zikona
o danich z pfijma vice nez 90 % hodnoty svého majetku pfedeviim do uasti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech,
obchodnich spoleénostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkli pro vyrobu energii z
obnovitelnych zdrojh, pohleddvek na vyplatu penéinich prostfedk( z G¢tu a Uvérl a zapljéek poskytnutych Fondem,
a doplrikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trhi. Fond mlze déle investovat
prostiednictvim svoji Ucasti na osobnich spoletnostech jako jejich neomezené rudici spolecnik, napf. jako
komplementaf v komanditni spole¢nosti.

Mateiska spole¢nost, Fond, je Investicni jednotkou, dle IFRS 10:

e kterd ziskdvd financni prostfedky od investorl za ucelem poskytovani sluieb spravy investic té&mto
investorim,

o jejimZ obchodnim cilem je investovat prostiedky vyhradné za ucelem ziskavani vynosl z kapitalového
zhodnoceni, vynosl( z investic nebo obojiho, a

e kterd ocenuje a vyhodnocuje vykonnost viech svych investic na zdkladé redlné hodnoty.

Z vy3e uvedenych divodl fond své majetkové (éasti nekonsoliduje a nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku,
resp. konsolidovanou pololetni zpravu. Fond vykazuje v redlnych hodnotach.

Ke konci Utetniho obdobi Fond vsouladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do nife uvedenych
majetkovych ucasti:

Dcefina spoletnost Oblast pasobeni Zemé plisobeni Podil na ZK

30,6.2020 31.12.2019

Sun Ship 01, s.r.o. . , .
N Energetika Ceska republika 98 % 98 %
(1CO: 283 53 340)
Sun Ship 02, s.r.o. . . .
Energetika Ceska republika 98 % 98 %
{1ICO: 283 54 478)
Sun Ship 03, k.s. . . .
v Energetika Ceska republika 38 % 98 %
(1ICO: 292 12 995)
Sun Ship 04, s.r.0. . .
Energetika Ceska republika 98 % 98 %

(IC0: 292 09 323)



Exit Strategie

Investiéni fond (déle jen ,Fond“) je na zékladé povoleni Ceské narodni banky investi¢nim fondem, ktery dle IFRS 10
(27):
e ziskava finanéni prostiedky od investord za Géelem poskytovani sluZeb spravy investic,
e je svym investorim zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za
uéelem ziskdvani vynos z kapitalového zhodnoceni, vynos( z investic nebo obojiho a
e ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé rediné hodnoty.

KRITERIA DLE B85A aZ B85M

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkiddaji své volné penéini prostiedky
do profesionalné spravovaného fondu za Géelem dosaZeni zisku na zékladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné nez investiéni €innosti a v rdmci investi¢ni politiky se zavézal investovat pouze do aktiv
zplisobilych pfinaSet bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Vynos a zisk z prodeje neni vyhradnim uéelem
investic. Fond v ramci své investi¢ni ¢innosti posuzuje pfinosy ¢innosti spole¢nosti, jejichz podily vlastni, s dopadem na
zvyseni jejich vlastniho kapitalu pro pfipadny prodej v budoucnu.

Fond ocefluje a hodnoti vykonnost viech svych investic na zakladé oceriovani redlnou hodnotou, pro své investice do
pridruzenych podnikl a spoleCnych podnik(l uplatriuje vyjimku z uplatnéni ekvivalenéni metody dle IAS 28, své finanéni
aktiva ocenuje dle IFRS 9.

Fond je prostrednictvim strategii ukonceni svych podilii (tzv. exit strategii BS5F aZ B85H) fizen tak, aby tento profit
investoru byl maximalizovan pravé v investiénim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Obchodni podily a osobni obchodni podily v komanditnich spole€nostech

Obchodni podily a osobni obchodni podily v cilovych spole¢nostech jsou nabyvany za Géelem diouhodobé driby.
Obchodni zavody a nemovitosti vlastnéné nabyvanymi obchodnimi a komanditnimi spoleénostmi generuji finanéni
prostiedky skrze investiéni aktivitu spoleénosti, které po zapoéteni provoznich naklad( na chod, finanéni paky a
ostatnich/provoznich nédklad( spojenych s obsluhou vlastnické struktury spoleénosti pfedstavujici vynosové aktivum.
Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s market price s ohledem na vynosnost podkladového
aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich a komanditnich spoiecnosti. V pfipadé finanéni vyhodnosti dosaZitelné
market price mdze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu finanéni vykonosti aktiva mtize byt aktivum prodano.
Obchodnim zamérem fondu je obchodni podily driet.

S ohledem na vy3e uvedené je v souladu s mezindrodnim Géetnim standardem IFRS 10 Fond povaZovan za investi¢ni
jednotku a viechny uvedené majetkové ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach. Z tohoto
dlvodu se pak obsah konsolidované Gc&etni zavérky sestavené v souladu s mezinarodnimi Gicetnimi standardy shoduje
s obsahem individuaini Géetni zavérky a Fond proto sestavuje jen jednu Géetni zdvérku.



4 CINNOSTI FONDU

Fond piedstavuje jednu z forem nepiimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéini prostiedky
do profesiondlné spravovaného fondu za ucelem dosaZeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. P¥itom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné neZ investicni innosti
a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zplsobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk
z prodeje.

Fond je prostfednictvim strategii ukon¢eni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk investort byl
maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

V prvnim pololeti roku 2020 se Fond zaméfil ve své &innosti i nadale vyhradné na energeticky sektor. V prvnim pololeti
byla dokonéena pfeména SunShip 03, s.r.o., na formu komanditni spole¢nosti Sun Ship 03, k.s. Fond se tak stal
komplementafem této spolecnosti.

Na Grovni Fondu nebyly provedeny béhem Ué&etniho obdobi 24dné jiné vyznamné investice.

Spolecnosti, v nichi md Fond majetkové ucasti, pokrafovaly ve své béiné provozni Cinnosti a zhodnocovaly tak
penéini prostfedky 8tandard Fondu. Spole¢nosti Sun Ship 01, s.r.o., Sun Ship 02, s.r.o., Sun Ship 03, k.s., Sun Ship 04,
s.r.o., Sun Ship 05, s.r.o byly zaloZeny v letech 2009 a 2010 za ucelem vystavby a provozovani fotovoltaickych
elektraren o celkovém instalovaném vykonu 4,75 MWp na pozemcich v obci Hulin [588491] a k.d. Hulin [649309]
provozovanych v rezimu podpory vykupnich cen.

Qbr, Ortofote FVE Sun Ship 1-5 v katostralnd mopé

——




V obdobi mezi 30. 6. 2020 a dnem sestaveni této pololetni zpravy byla do obchodniho rejstfiku zapsana pfeména
spoletnosti SunShip 02, s.r.0., a to na komanditni spoleénost Sun Ship 02, k.s. Fond se tak stal komplementafem této
spolecnosti.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhleddvat investiéni pfileZitosti k zajisténi dlouhodobého ristu vlastniho
kapitalu, zvySovani rentability vioZenych prostiedka.

COVID-19

Obecny stav v segment energetiky

V pribéhu 1. pololeti do$lo vlivem pandemie COVID-19 k poklesu spotfeby elekttiny, meziroéné nejvétii snizeni nastalo
v poloviné dubna. Niz3i poptavka po elektfiné s sebou pfinesla i kratkodoby pokles jeji ceny. V poloviné bfezna cena v
CR b&hem nékolika dni klesla z cca 45 na 38 EUR/MWh. Od dubna se jit pohybovala nad hranici 40 EUR/MWh, aviak
na hladinu 45 EUR/MWh se vrdtila aZ ve druhé poloviné &ervna zejména z divodu rstu trinich cen emisnich
povolenek.

Vzhledem k fixnim vykupnim cendm, které maji portfoliové spoleénosti stitem garantovany nedodlo k Z&dnému
poklesu v tribach oproti planim. Fond neustale sleduje legislativni vyvoj ve véci pfipadné dpravy garantovanych
vykupnich cen, av3ak do terminu vypracovani pololetni zpravy nebylo vydano 2adné viadni rozhodnuti, které by tyto
vykupni ceny upravovalo.

Fond nepoZddal o vefejnou podporu v souvislosti se zmirnénim dopadu COVID-19. Fond nepfijal #adna opatfeni v
souvislosti se zmirnénim dopadu COVID-19, jelikoZ ve spoletnostech ve vlastnictvi Fondu nedodlo k #adnému
pferudenim vyroby ani poklesu likvidity. Fond nehodld v souvislosti s COVID-19 ménit své cile ani investi¢ni strategit.

Vyznamna &ast aktiv Fondu (97,51 %) je tvofena portfoliem dcefinych spolenosti pofizenych v minulych letech. Fond
béhem sledovaného obdobi nepofidil Zadnou dalsi investici v podobé obchodniho podilu.

5 HOSPODARENi FONDU

Na zakladé zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spolegnostech a investiénich fondech Fond oddé&luje majetek,
zévazky a innosti spojené s investiéni a neinvestiéni &asti Fondu.

¥ 7 ¥

S ohledem na ucel existence investi€niho fondu, kterym je vlastni investiéni &innost, s chledem na povinnost akciové
spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, kterd nevytvéfi podfondy, léetnd a majetkové odd&lovat majetek
a diuhy ze své investiéni Cinnosti od svého ostatniho jméni a skute¢nost, Ze dluhy vztahujici se pouze k jedné &asti Ize
plnit pouze z majetku v této Casti, Fondu vznikaji jen ndklady spojené pFimo & nepfimo s investi¢ni ¢innosti, které se

hradi z investi¢ni ¢asti Fondu. V souladu se 9tandar Fondu jsou proto poplatky a néklady Fondu hrazeny z investi¢ni
¢asti Fondu.

Hospodareni investicni ¢ésti Fondu za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 skonéilo ziskem ve vy$i 1 893 tis. K& To
pfedstavovalo nariist 2 566 tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi. Rist byl ovlivnén predeviim narokem na
predpokladany zisk komanditni spole¢nosti, ve které je Fond komplementéafem.

S neinvesti¢ni &asti Fondu nejsou spojeny Zadné ndklady ani vynosy a vysledek hospodafeni neovlivnil celkové
hospodafeni Fondu.

Struktura vynos(, naklad(, majetku a zavazkd je podrobné uvedena v mezitimni Gcetni zavérce, je? je soudasti této
pololetni zpravy. Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nésledujici skute¢nosti:



Vynosy investi¢ni ¢asti Fondu jsou tvofeny pouze piedpokladanym narokem na zisk komanditni spoleénosti ve vysi 2
966 tis. K¢, ve které je fond komplementaiem. V minulém obdobi Fond negeneroval vynosy.

Provozni néklady investiéni éasti Fondu souvisejici se spravou (spravni naklady) jsou za sledované obdobi 974 tis. K& a
meziro¢né doslo k navy$eni 0 267 tis. K¢ pfedevsim z dlivodu rlstu nakladd na obhospodaiovani Fondu.

Majetek
Neinvesti¢ni majetek Fondu tvorfi pouze pohledavka za investi¢ni éasti ve vysi 197 500 K&.

Aktiva pfipadajici investiéni éasti Fondu se ke konci prvniho pololeti 2020 zvySila o 2 056 tis. K¢ (tj. 0 1,63 %). Celkovy
rist je ovlivnén pfedeviim pohledavkou za predpokladanym ziskem komanditni spolecnosti ve vysi 2 966 tis. K¢ a
poklesem zustatku na bankovnim uctu ve vysi 837 tis. K¢.

Na konci pololeti tvofi 97,51 % veskerych aktiv pfipadajici na investi¢ni ¢ast dlouhodobd aktiva, jejichz podil na
celkovych investiénich aktivech se oproti pogatku roku mirné sniZil. Kratkodoba aktiva oproti srovnavacimu obdobi se
zvySila 0 2 056 tis. K¢ z dlivodu pohledavky za predpokladanym ziskem komanditni spoleénosti.

Majetek investiéni €asti Fondu byl k 30. 6. 2020 tvoren investiénim majetkem v realné hodnoté ve vysi 124 996 tis. K&
(potizovaci cena: 57 254 tis. K¢). V portfoliu Fondu jsou pfedevsim podily v oviddanych osobach, které jsou drzeny za
ucelem investi¢ni pfileZitosti a podrobny pfehled je zobrazen v nasledujici tabulce.

Reaina hodnota

Dcefina spolecnost Oblast plisobeni 1 Pofizovaci cena (tis. K¢)
(tis. K&)
Sun Ship 01, s.r.o. .
” Energetika 22 366 12534
(1CO: 283 53 340)
Sun Ship 02, s.r.o. .
" Energetika 43935 16714
(1CO: 283 54 478)
Sun Ship 03, k.s. i
Energetika 29615 15 854
(1€0: 292 12 995)
Sun Ship 04, s.r.o. .
Energetika 29 080 12 152

(1€0: 292 09 323)

Ve sledovaném obdobi nedoslo k pohybu v dlouhodobych aktivech.
Financovani majetku

Vlastni kapitdl Fondu sestava z fondového kapitalu neinvesti¢ni &asti ve vysi 197 tis. K. Tato Cast se za sledované
obdobi nezménila a z fondového kapitalu investiéni ¢asti, na ktery pfipada vySe 127 790 tis. K&.

Na zméné, tj. zvyseni fondového kapitalu investi¢ni ¢asti klasifikované ucetné jako ¢istd aktiva pfipadajici drzitelim
investiénich akcii, se podili zejména vysledek hospodafeni béiného ucetniho obdobi v astce 1 893 tis. K& Ve
sledovaném obdobi nedoslo k emisi investi¢nich akcii, zpétnému odkupu a také Fondu nebyly vyplaceny Zadné podily
na zisku.

Cizi zdroje mimo aktiva pfipadajici drziteldm investiCnich akcii vcelkové vysi 402 tis. K&, jsou tvofeny
pouze kratkodobymi zavazky.

Kratkodobé zévazky, tvofené predevsim obchodnimi zavazky oproti minulému obdobi kiesly o 21 tis. K¢, jelikoZ doSlo k
uhrazeni zavazk( z obchodnich vztaht.
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6 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

V nasledujicim pololeti je zdmérem Fondu vyuiit stavajici makroekonomicky vyvoj a nadale udrZovat a investovat do
spoleénosti v odvétvi obnovitelnych energii. Fond by chtél dokondit pfeménu | svych zbyvajich majetkovych Ucasti ve
formé s.r.o. na formu komanditnich spoleénosti. Fond v nasledujicim obdobi hodla realizovat obchody prostfednictvim
Burzy cennych papirll Praha, a.s. Fond nijak nebude ménit stavajici strategii a obchodni strategii svych obchodnich
spolecnosti. Plan trieb za elektfinu predpokladad pfipojeni FVE do distribuéni sité za vykupni tarif do zbytkové
ekonomické Zivotnosti FVE Sun Ship 01, s.r.o. (prosinec 2029), Sun Ship 02, s.r.o. (prosinec 2029), Sun Ship 03, k.s. (zafi
2030), Sun Ship 04, s.r.o. (zafi 2030) a Sun Ship 05, s.r.o. (zafi 2030}

Siteni COVID-19 nevnesl Zadny prvek nejistoty do budouci podnikatelské &innosti Fondu. Vzhledem k pevnym
vykupnim cendm v portfoliovych spoleénostech je hospodareni téchto spole¢nosti v témto vlivim imunni. Fond
neplanuje ani nadale prodej elektfiny za trini ceny. Fond prozatim nepozoruje vyrazné zmény cen energetickych
spolecnosti, ale je pfipraven vyuZit pfipadny pokles cen k pfipadné nové akvizici.

Rizeni rizik a nejvyznamnéjsi podstupovana rizika Fondem spojena s jeho investi¢ni ¢innosti jsou uvedena nize. Ostatni
rizika souvisejici s dal$imi ¢innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu Fondu.

A Riziko trini
V souvislosti s moznosti Fondu investovat do kapitalovych obchodnich spolecnosti a pfipadné dalSich aktiv,
je Fond vystaven trinimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty majetku vjeho drieni z dlvodu zmén
ekonomickych podminek, urokovych mér ¢i jinych ekonomickych veli¢in ¢i zdGvodu zmény vnimani
pfislusného aktiva trhem.

Zakladnim nastrojem Fizeni triniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investi¢nich limitt, kdy
jsou omezovany pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatiovani vySe uvedenych principl diverzifikace je Fond subjektem zaméfenym zejména na
investice do kapitalovych obchodnich spoleénosti. Vyvoj hodnoty akcie Fondu bude v budoucim obdobi tak
zaviset primarné na vyvoji cen jednotlivych investic v jeho majetku.

/i Riziko nedostateéné likvidity
Vzhledem k tomu, Ze portfolio Fondu je sestaveno prevainé zinvestic do burzovné neobchodovanych
kapitalovych spoleénosti, je vystaven zvy$enému riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, ze uréité aktivum
nebude zpenézeno fadné a véas za pfimérenou cenu, a Fond tak nebude schopen dostat svym splatnym
zavazkim.

Zékladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostate¢né likvidity je pravidelné udrzovani minimalni likvidni
rezervy pro pripad kryti neo¢ekavanych vydajl a pravidelné sledovani penéZnich tokd.

v

jednotlivych zavazki tak, aby nebyl vystaven pfipadnym nucenym vyprodejim svych aktiv. Fond také
zohledfiuje své zavazky ztitulu pfijatych Gvérd azapljcek, které mulzZe vyuZivat na financovani svych
investiCnich aktivit.

Historie zpétnych odkupd v minulych obdobich neddva statisticky vyznamnd data o budoucich zpétnych
odkupech, piesto neni ofekavano, Ze by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél
dostatek likvidnich prostfedk(i na pokryti splatnych zdvazkd. V pfipadé, Ze by se tak stalo, mé Fond
vypracované postupy pro fizeni krize likvidity, které by zacal neprodlené aplikovat.
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Riziko z vypofadani

Pfi investi¢ni ¢innosti Fondu dochdzi k vyporadani obchod( s kapitalovymi obchodnimi spoleénostmi
a dalSimi aktivy, pfiemZ pfi takovéto transakci hrozi riziko, e bude transakce zmaFena v duisledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.

Riziko je Fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezietné vypofadani pfi kaidé transakci.
S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vypofadani nedoslo a ani do budoucna Fond neocekava, Ze by
mohilo dojit ke ztraté Fondu v disledku selhani protistrany pfi dokonéeni a vypofadani transakce.

Riziko uvérové

Fond ma v ramci své investi¢ni ¢innosti moZnost poskytovat Gvéry a zap(jéky a je tak pfipadné vystaven
riziku nesplaceni svych pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Fond nastaveny investiéni limity pro poskytovani tvéri
jednotlivym dluznikiim, a zaroveri dislednym provéfovanim bonity dluznika, kterému je Gvér poskytovan.
Fond zaroven vyuziva dle povahy situace zajistovaci nastroje s cilem sniZit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vySe popsanych postupi nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika
a ani do budoucna nejsou oéekdvany vyznamné ztraty spojené s (ivérovym rizikem.

Riziko spojené s vyuZivanim pakového efektu

S ohledem na moZnost Fondu vyuzivat pakovy efekt, zejména v disledku pfijimani avérd a zaphjcek, maze
dochazet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pdkovym efektem je Fond schopen dosdhnout vyssich
ziskd ze svych investic, ale zaroveri mizZe byt vystaven i vy3$im ztratam v pfipadé nedspésné investice ne
v piipadé, kdy by pakovy efekt nevyuzival.

Fond riziko spojené s vyuZivanim pakového efektu kontinudlné vyhodnocuje a ma nastaveny limity pro
maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou oéekdvéany ztrity
v dlsledku rizika spojeného s vyuZivanim pakového efektu.

Ostatni rizika
Pi své béiné cinnosti miZe byt Fond déle vystaven ménovému riziku, politickému (pravnimu) riziku, tj.

wys

riziku zmén dafiovych sazeb a legislativy, riziku outsourcingu, riziku vy33i moci a dal$im ostatnim rizikam.

PrestoZze ma Fond aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze
vdechna rizika zcela eliminovat a Fond upozoriuje akciondie, Ze minulé vysiedky nejsou zérukou vysledkd
budoucich.

7 VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAM!

Fond posoudil otazku spfiznénosti osob dle mezinarodniho tUcetniho standardu IAS 24. Ackoliv AMISTA IS je jedinym
¢lenem statutarniho orgdnu Fondu, je pfi posuzovani mozného vztahu spfiznénosti nutné v souladu s bodem 10
tohoto standardu upirat pozornost k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli jen k pravni formé. Fond je
obchodni spoleénosti, ktera je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zakona €. 240/2013 Sb., o investitnich
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spoletnostech a investiénich fondech (dale jen ,ZISIF“) investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery mé v souladu
s ustanovenim § 152 odst. 1 zak. ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjSich pfedpisi, individudlni
statutarni organ, jimZ je pravnickd osoba opravnéna obhospodafovat Fond, AMISTA investiéni spoleénost, a.s.
Podstata vztahu Fondu a investitni spolecnosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem
spfiznénosti. Na vztah Fondu a AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a)
mezindrodniho Gcetniho standardu IAS 24,

Spiiznéné strany Fondu

Sidlo

602 00

Nazev spoletnosti 1€0/ dat. nar.
COMPLO, s.r.0. 07300913  Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
SILESIAN POWER s.r.0. 05022 771 Brno — Zébrdovice, PHkop 843/4, PSC
Eanddach, S.1.0. o __—_73 ;70__100 Velehradskd 593, 686 03 Staré Mésto
SOLID ENERGY, s.r-0. 061 68 167 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
CWATERSHIPO1sro. 64825116 Velehradské 593, 686 03 Staré Mésto
En Ship 06, s.r.o. o o 292 37955 'Veiehradské 593, 656 0_3 St;ré Mésto
INVESTPROJEKT spol. s..o. 44003919  Sady 28. fijna 592/15, 690 02 BFeclav
INVESTMOY, s.r.0. 038 42 827 Sady 28. Hjna 592/15, 690 02 Bfeclav
“TOV, as. 26215730 Sady-28. fijna 592/15, 690 02 Bieclav
TOP—30HAIs.ro. 49436619 Sady 28. fijna 592/15, 690 02 BFeclav
ZOT CZ, s.r.0. 4_9971654 Sady 28. Fijna_5_92/15, 690 02 BFec_Iav
1.Marianské CZ, s.r.0. 25554280  Velehradskd 593, 686 03 Staré Mésto
Enterizo, a.s._ h 27753417 Sady 28. f{jna 592/15, 690 02 BF_etE/
CUNIQUE Invests.ro. 25350285 Zlin, némésti Préce 2512, PSC 760 01
Landlord, a.s. 2?7_62;6_ o L;dické 710/5_7,Veveh’, 602 00 Brno
 Zden&k Otruba 15.9. 1971
Ing. Petr Lukovies ~ 16.1.1968  PFikrd 2997, Zlin, 760 01

Ovladana osoba

Nazev:
Obchodni firma:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PsC:

ICO:

ASOLERO SICAV a.s.

tfida Kpt. Jarode 1844/28
Brno — Cerna pole
602 00

065 86 546

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 7855

Ovladajici osoby:
Jméno:

Bydlisté:

Zdenék Otruba
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Ulice: Hybernska 1012/30,

Obec: Nové Mésto, Praha 1
psc: 110 00

Dat. nar.: 15. z3F 1971

Jméno: Ing. Petr Lukovics, Ph.D.
Bydlisté:

Ulice: Pfikra 2997

Obec: Zlin

psé: 76001

Dat. nar.: 16. ledna 1968

(spole¢né dale jen ,oviadajici osoby*)

Vyse uvedené osoby byly po celé Ugetni obdobi ovladajicimi osobami, které vykonavaly pfimy rozhoduiici viiv na fizeni
ovladané osoby, jakoZto jeji akciondfi a osoby jednajici ve shodé, kdyz podil p. Zdefka Otruby 250 000,- K¢ ¢inil 50 %
zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby a podil Ing. Petra Lukovicse, Ph.D. 250 000,- K¢
¢inil 50 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hiasovacich prav ovlddané osoby.

Dalsi osoby ovlddané ovladajicimi osobami

Nazev spolegnosti i€o Sidlo
COMPLO,sro. 07300913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
SILESIAN POWER s.r.0. 05022771 Brno — Zabrdovice, P¥ikop 843/4, PSC 602 00
Granddach, s.r.o. R 2_68 70 100 - \Eh_ra_ds_kMESfar__é M_ést; I
SOLID ENERGY, s.ro. 06168167  Velehradska 593, 686 03 Staré M&sto
 WATER SHIP 01 5.r.0. o 648 25 116 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto o
" Sun §1ip 56, S.r.o. 292 37955 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Ovladajici osoby v U&etnim obdobi vykondvaly pfimy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti COMPLO, s.r.o., kdyz
v rozhodném obdobf vlastnily 100% podil ve spoleénosti.

Ovladaijici osoby v Uetnim obdobi vykonavaly nepfimy rozhoduijici vliv na Fizeni spole¢nosti SILESIAN POWER s.r.0.,
WATER SHIP 01 s.r.o., Sun Ship 06, s.r.o. a Granddach, s.r.o., a to prostfednictvim spole¢nosti COMPLO, s.r.o., jez v
rozhodném obdobi vlastnila 100% podil ve spolenostech.

Ovladaijici osoby v Uéetnim obdobi vykonavaly piimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti SOLID ENERGY, s.r.o., kdyz
v rozhodném obdobi viastnily 2/3 podil ve spole¢nosti.
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Nazev spolegnosti 1&o - Sidlo

" INVESTPROJEKT spol. s.r.0. 440 03 919 Sady 28. Fjna 592/15, 690 02 Bfeclay
INVESTMOY, s.r.0. B 03842827  Sady 28. Fijna 592/15, 690 02 Bfeclav

TOV,as. 262 15 730 Sady 28. Hjna 592/15, 690 02 Bfeclav
TOP - $0HAJ s.r.0. 494 36 619 Sady 28. Fijna 592/15, 690 02 BFeclav R
ZO0T CZ, s.r.0. - 49§7E Sady 28. fijna 59i/ 15, 690 02 Bfeclav

1Moaridnskd CZ, s.ro. 255 54 280 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Ente;izo, a.s. h 277 5?_,_417 Sady 28. Fl’jn; 59_2/ 15, 690 62 Breclav

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala pfimy rozhoduijici vliv na Fizeni spoleénosti INVESTPROJEKT spol. s.r.o.,
kdyz v rozhodném obdobi vlastnila 50% podil ve spole¢nosti.

Ovladajici osoba v Uéetnim obdobi vykondvala pfimy rozhodujici vliv na Fizeni spoleénosti TOV, a.s., kdy? v rozhodném
obdobi viastnila 100 % akcii spole¢nosti.

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykondvala pfimy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti Enterizo, a.s., kdyz v
rozhodném obdobi viastnila 100 % akcii spole¢nosti.

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykondvala nepfimy rozhoduijici vliv na Fizeni spoleénosti INVESTMOJ, s.r.0., a to
prostiednictvim spole¢nosti INVESTPROJEKT spol. s.r.o., jez v rozhodném obdobi vlastnila 100% podil ve spole¢nosti.
Ovlédajici osoba v U&etnim obdobi vykondvala nepiimy rozhodujici vliv na Fizeni spoleénosti TOP — SOHAJ, s.r.0., a to
prostfednictvim spole¢nosti TOV, a.s. jeZ v rozhodném obdobi vlastnila 99% podil ve spoleénosti.

Ovladajici osoba v Uéetnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spolegnosti ZOT CZ, s.r.0., ato
prostfednictvim spole¢nosti TOP — SOHAJ, s.r.o0. jei v rozhodném obdobi vlastnila 50% podil ve spolenosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonévala nepfimy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti 1.Marianska CZ, s.r.o., a
to prostiednictvim spole¢nosti ZOT CZ, s.r.0. jez v rozhodném obdobi viastnila 100% podil ve spole¢nosti.

Dalsi osoby ovladané ovladajicimi osobu: Ing. Petr Lukovics, PhD.

10 sidlo
UNIQUE Invest s.r.o. 253 50 285 Zlin, ndmésti Prace 2512, PSC 760 01

Néazev spolecnosti

282 62506  Lidicka 710/57, VeveFi, 602 00 Brno

Itan&lo;i, é.s.

Oviadajici osoba v Ucetnim obdobi vykondvala pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti UNIQUE Invest s.r.o., kdyZ
v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spolecnosti.

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykondvala pfimy rozhodujici vliv na Fizeni spoleénosti Landlord, a.s., kdyz v
rozhodném obdobi viastnila 90 % akcii ve spolenosti.
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Ve sledovaném obdobi byly realizovany vyznamné transakce s nasledujicimi spfiznénymi osobami:

tis. K& Naklady Zavazky Vynosy Pohledavky
Sun Ship 086, s.r.o0. (IE0: 292 37 955) 22 0 0 0
Celkem 22 0 0 0

Ve srovnatelném obdobi Fond evidoval niZe uvedené transakce se spiiznénymi osobami:

tis. K¢ Zavazky Vynosy Pohledéavky
Sun Ship 06, s.r.o. (IéO: 292 37 955) 2 0 0 0
Celkem 0 0 0

8 OSTATNI SKUTECNOSTI
Valna hromada dne 15. 6. 2020 pfijala svym rozhodnuti tato usneseni:

e Projedndni zprdvy statutdrniho orgdnu o podnikatelské Cinnosti Spoletnosti a o stavu jejiho majetku za ucetni
obdobi roku 2019 (daie jen ,Uéetni obdobi“)

»  Projednani zpravy o vztazich za U¢etni obdobi
e  Projedndni zpravy kontrolniho organu Spole¢nosti o vysledcich jeho kontrolni ¢innosti
e Schvaleni Fadné Gcetni zavérky Spole¢nosti a vysledku jejiho hospodareni za Ugetni obdobi

e Rozhodnuti o navrhu statutarniho orgdnu Spole¢nosti na rozdéleni zisku, resp. thradu ztraty neinvesticni
¢asti Spole¢nosti za Ucetni obdobi.

e Rozhodnuti o navrhu statutarniho organu Spolecnosti na rozdéleni zisku, resp. thradu ztraty investi¢ni Casti
Spole&nosti za Ugetni obdobi
e  Rozhodnuti o ndvrhu na uréeni auditora pro ucetni zavérku za aktuaini Gcetni obdobi
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9 PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTI NACHAZEJICICH SE V MAJETKU
FONDU

K datu 30. 6. 2020 Fond eviduje v majetku nasledujici obchodni podily:

Sun Ship 01, s.r.o.
Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

ICO: 283 53 340
Den zépisu do OR: 27. ¢ervence 2009
Spisova znacka: C 63070 vedena u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 30. 6. 2020 - 98% podil

Spolenost Sun Ship 01 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a drZitelem licence vydané
Energetickym regulac¢nim Gfadem v lokalité k.u. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. £.: 4787 na

LV 11765

Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 110911249
Odpovédny zastupce: Pavel Lupad
Datum zahajeni vykonu licencované innosti: 10.12.2009

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,924

Sun Ship 02, s.r.o.
Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

ICO: 283 54 478
Den zépisu do OR: 30. ¢ervence 2009
Spisové znacka: C 63071 vedend u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 30. 6. 2020 - 98% podil

Spole¢nost Sun Ship 02 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a drzitelem licence vydané
Energetickym regula¢nim Grfadem v lokalité: k.G. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. ¢.: 4788 na LV
11767

Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 110911250

Odpovédny zastupce: FrantiSek Sedlar

Datum zahadjeni vykonu licencované ¢innosti: 10.12.2009

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,946
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Sun Ship 03, k.s. (do 1. 1. 2020 Sun Ship 03, s.r.0.)
Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

ICO: 292 12 995

Den zépisu do OR: 15. dubna 2010

Spisova znacka: C 66126 vedena u Krajského soudu v Brné
Vyse podilu k 30. 6. 2020 - 98% podil

Spole¢nost Sun Ship 03 je provozovatelem a viastnikem fotovoltaické elektrarny a drZitelem licence vydané
Energetickym regulac¢nim Gfadem v lokalité: k.u. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. ¢.: 4789 na LV
11797

Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 111016309

Odpovédny zastupce: Ing. Vaclav Hladil

Datum zahdjeni vykonu licencované €innosti: 21.09.2010

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,948

Sun Ship 04, s.r.o.
Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

1C0O: 292 09 323

Zapis do OR: 24. bfezna 2010

Spisové znacka: C 65827 vedena u Krajského soudu v Brné
Vyse podilu k 30. 6. 2020 - 98% podil

Spolecnost Sun Ship 04 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a driitelem licence vydané
Energetickym regulacnim tfadem v lokalité: k.G. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. ¢.: 4789 na LV
11796

Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 111016312

Odpovédny zastupce: Barbora Sedlafova

Datum zahajeni vykonu licencované €innosti: 21.09.2010

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,943
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Ciselné udaje
MEZITiMNI UCETNiI ZAVERKA

Soucasti této pololetni zpravy je zkracena individudlni mezitimni (éetni zavérka, kterd podavd informace o
hospodateni Fondu.

Mezitimni pololetni Udetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkouména.

INFORMACE O IAS

Tato zkracend mezitimni (éetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s Mezindrodnimi standardy uUcetniho
wykaznictvi (,JFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) ¢ 1606/2002, o uplatriovani
mezindrodnich Uéetnich standardd a v souladu s 1AS 34 Mezitimni Géetni vykaznictvi a méla by byt vyklddéna ve
spojeni s posledni ucetni zavérkou za rok kondcici 31. 12. 2019 (,minula ro¢ni Gcetni zavérka”). Tato zkrdcena tletni
zavérka je nekonsolidovana.

Mezitimni Gcetni zavérku tvofi:
A Zkraceny vykaz o finanéni situaci,
A Zkraceny vykaz o uplném vysledku hospodafeni,
A Zkréceny vykaz o zméndch vlastniho kapitalu,
A Zkraceny vykaz o pendinich tocich,
A Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovndvacim obdobim je v pfipadé:

At vwykazu o finangni situaci konec minulého Géetniho obdobi, tj. 31.12. 2019, které bylo auditovano jako
srovnatelné obdobi, tvofici soucést Gcetni zavérky Fondu k 31. 12. 2019, a sestaveno dle IFRS,

A Vykazu o Gplném vysledku hospodateni, Vykazu zmén vlastniho kapitdlu a Vykazu o penéinich tocich
6 mésict minulého ucetntho obdobi podinaje lednem do ¢ervna 2019.
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Zkracena mezitimni Ucetni zavéerka k datu
30. 6. 2020

za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

ASOLERO SICAV a. s.

20



1. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2020

v rwas

Aktiva — Investicni ¢ast Fondu

tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2020 31.12. 2019
Dlouhodoba aktiva 124 996 124 996
Padily v ovladanych osobach 12 124 996 124 996
Kratkodoba aktiva 3196 1140
Datiové pohledavky 14 52 150
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 15 25 0
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty 16 153 990
Pohledavka Sun Ship 03 2966 0
Aktiva celkem 128 192 126 136

¥ v

Aktiva — Neinvesticni ¢ast Fondu

tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2020 31.12. 2019
Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty 0 184
Pohleddvky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 197 13
Aktiva celkem 197 197

7w

Vlastni kapital a zavazky — Investiéni st Fondu

tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2020 31.12. 2019
Dlouhodobé zavazky 127 790 125 897
Darlové zavazky 19

Zavazky z obchodnich vztahi a ostatni{ pasiva 20 402 239
Casové rozlideni pasiv

Kratkodobé zavazky 402 239
Obchodni zavazky 205 226
Ostatni pasiva 197 13
Cista aktiva pripadajici k investiénim akciim 127 790 125 897
Vlastni kapitdl a2 zavazky celkem 128 192 126 136
Hodnota Cistych aktiv na jednu investi¢ni akcii (v K&) 2,0949* 2,0639

* Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii byla vypoéitana dle finanénich vykazi k 30. 6. 2020, nicméné
nepfedstavuje hodnotu vyhldsenou administrétorem fondu. Administrator fondu vyhlasuje tuto hodnotu pouze na
rocni bdzi. Toto plati i pro Fondovy kapitdl na zakladatelskou akcii.
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v s v

Vlastni kapital a zdvazky — Neinvesti¢ni &ast Fondu

tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2020 31.12. 2019
Vlastni kapital 197 197
Zakladni kapital 19 500 500
Nerozdéleny zisk/ztrata 20 -303 -303
Vlastni kapital na jednu zakladatelskou akcii (v K&) 395,0000* 395,0000

* Hodnota Vlastniho kapitdlu na jednu zakladetelskou akcii byla vypolitdna dle finanénich vykazii k 30. 6. 2020,
nicméné nepriedstavuje hodnotu vyhldSenou administrdtorem fondu. Administrdtor fondu vyhladuje tuto hodnotu
pouze na roc¢ni bazi, Toto plati i pro Fondovy kapitdl na zakladatelskou akcii.

2. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020 - INVESTICN{ CAST

tis. K¢ Pozndmka Od 1. 1. do 30. 6. 2020 Od 1. 1. do 30. 6. 2019
Zisk/ztrata Sun Ship 03 5 2 966 0
Naklady na obshospodaiovani 6 -913 -649
Naklady na audit -39 -36
Néklady ostatni -22 -22
Spravni nakiady celkem -974 -707
Finané¢ni naklady 9 -1 -1
Zisk/ztrata z pokracuijici &i ti pred

/f ’ 2z pokraéujici ¢&innosti p 1991 708
zdanénim
Dani z pfijmu za béZnou ¢innost - splatnd -98 0
Dan z pfijmu za béZnou ¢innost - odloZend 0 35
Celkovy Gpliny vysledek hospodafeni 1893 -673
3.  ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020 - NEINVESTIENI CAST

tis. K& Poznamka Od 1. 1. do 30. 6. 2020 Od 1. 1. do 30. 6. 2019
Spravni naklady celkem 0 (1]
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4. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

Nerozdéleny zisk nebo

Zakladni Vysledek hospodaieni Vlastni kapital

tis. K& neuhrazend ztrita
kapital bézného obdobi celkem
4 z predchozich obdobi
Zu k
ustate 500 0 -303 197
k 1.1. 2019
Zisk/ztrata za obdobi 0
Zistatek
500 0 -303 197
k 30. 6. 2019

5. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBi OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

Vysledek Nerozdéleny zisk nebo

. Zakladni L. . W Vlastni kapital
tis. K¢ . hospodafeni neuhrazend ztrata
kapital S B . B ; celkem
béiného obdobi z predchozich obdobi
Zastatek
500 0 -303 197
k 1. 1.2020
Zisk/ztrata za obdobi 0
Zustatek 500 0 303 197
k 30. 6. 2020
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6. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH €ISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTICNIM AKCIiM
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢ Cista aktiva pFipadajici k investi¢nim akciim
Zhstatek k 1. 1. 2019 59 802
Zisk/ztrata za obdobi -673
Zustatek k 30. 6. 2019 59129

7. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTIENIM AKCIiM
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K& Cista aktiva pfipadajici k investi¢nim akciim
Zastatek k 1. 1. 2020 125 897
Zisk/ztrata za obdobi 1893
Zastatek k 30. 6. 2020 127 790

8. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O PENEZNICH TOCiCH
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

Od 1.1.do 0d 1.1.do

tis. K Pozndmic 30. 6. 2020 30. 6. 2019
Zisk z pokraéujici €innosti pfed zdan&nim 1893 -673
Uprava vysledku pfecenéni 11 0 0
Uprava vysledku odl. daf 13 98 -35
Zména stavu pohledavek/zavazki 15 -2 828 -483
Cisté penize z provozni €innosti -837 -1191
Cisté zvyZeni/snizeni penéz a pendznich ekvivalenti -837 -1191
Penize a penéini ekvivalenty k 1. 1. 990 3182
Penize a penéini ekvivalenty k 30. 6. 16 i53 1991
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0. VSEOBECNE INFORMACE

Charakteristika spole¢nosti

Spole¢nost Asolero SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“), sidlo: tfida Kpt. Jarode 1844/28, Brno — Cernd Pole, Cesk
republika, 1CO: 065 86 546 vznikla jako akciova spole¢nost zapisem do obchodniho rejstiiku ke dni 8.
listopadu 2017, spisova znacka B785, vedena u Krajského soudu v Brné.

Fond je otevienym akciovym investi¢nim fondem ve smyslu § 9 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolegnostech a investiénich fondech (dale jen ,Zakona”) a je zapsan do seznamu investi¢nich fond Ceské
narodni banky.

Pfedmét podnikani investi¢niho fondu

Predmétem cinnosti Fondu je kolektivni investovani kvalifikovanych investort (ve smyslu §272 Zakona)
spocivajici ve shromaZd'ovani penéZnich prostfedku, které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni
strategii Fondu zejména do uclasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech podnikajicich v oblasti
energetiky a technologickych celkti pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroju.

Zakladni kapital

Zakladni kapital Fondu ve vysi 500 tis. KC je zcela splacen a je tvofen 500 ks kusovych akcii na jméno v
listinné podobé. Fond vydadvé akcie dvojiho druhu. Zakladatelské akcie, které predstavuji zapisovany
zakladni kapitdl a s nimiZ neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Gcet spole¢nosti a investi¢ni akcie.
Investiéni akcie Fondu jsou od prosince 2019 obchodovany na Burze cennych papir( Praha.

Fond zastupuje vidy statutarni rfeditel prostfednictvim svého povéfeného zmocnénce i vice povérenych
zmocnénci. Kazdy povéfeny zmocnénec miZe jednat samostatné.

Clenové predstavenstva a spravni rady k 30. éervnu 2020

Statutarnim feditelem Fondu je AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s. (od 8. 11. 2017).
Povéfenymi zastupci jsou:

Ing. Petr Janousek

Ing. Ondfej Hordk

Mgr. Pavel Bare$
Spravni rada Fondu:
Pfedseda: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. (od 8. 11. 2017)

Clen: Zdenék Otruba (od 8. 11. 2017)

Spravni rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu a provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zdavaznymi
pravnimi predpisy. Spravni rada sestava ze dvou ¢len volenych valnou hromadou.
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10. UDAJE O OBHOSPODAROVATELI, ADMINISTRATOROVI A DEPOZITARI

Fond je obhospodafovan a administrovan spole¢nosti AMISTA investi¢ni spoleénost a.s., 1CO: 27437558, se
sidlem PobfeZni 620/3, 186 00 Praha 8.

AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s. vykonava svou &innost na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &. j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. zafi 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. zati 2006.

Investi¢ni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech
a investinich fondech (dale také jen ,Zakon”) povaZuje za investi¢ni spoleénost, ktera je opravnéna
pfesdhnout rozhodny limit, a je opradvnéna k obhospodafovani investi¢nich fondli nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondl kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondll socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych
fondd socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondd nebo
zahranicnich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zdkona, a to
administrace fond{ kvalifikovanych investorG (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitédlu a
kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a zahranicnich investiénich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd
socidlniho podnikani).

Investi¢ni spole¢nost vykonavé pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Napf. vedeni Ucetnictvi, oceriovani
majetku a dluhll, vypocet aktuaini Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi
vyddvani a odkupovani akcii a vykon dalsich ¢innosti souvisejici s hospodafenim Fondu.

Portfolio manaZer: Ing. Tomas Bortl

Portfolio manazer: Stépan Chvojka

Depozitar Fondu
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ICO: 64948242

se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném
Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vioZce 3608.

11. PROHLASEN{ O SHODE S UCETNIMI PRAVIDLY A VYCHODISKA PRI SESTAVEN( ZKRACENE MEZITIMNI UCETNI
ZAVERKY

Tato zkracena mezitimni Géetni zdvérka byla pfipravena v souladu s Mezindrodnimi standardy uéetniho
--vykaznictvi (IFRS); -pfijatymi- Evropskou unii (EU} na zdkladé nafizeni (ES) ¢ 1606/2002 o uplatiiovani
mezinarodnich Ucetnich standard(, v souladu s Mezindrodnimi (¢etnimi standardy (IAS 34 Mezitimni u¢etni

vykaznictvi) a méla by byt vyklddana ve spojeni s posledni Gcetni zavérkou za rok kon¢ici 31. prosincem
2019 (,,minuld ro¢ni Géetni zadvérka“”).
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Fond s ohledem na sv(j statut a aktivitu ¢inénou od svého zaloZeni napliiuje charakteristiky tzv. investicni
jednotky vymezené v IFRS 10. Jedna se o tyto podminky:

- Fond ziskdva finanéni prostfedky od vice investor(
- Fond investuje finanéni prostfedky do vice investi¢nich projektd
- Fond vyhodnocuje vykonnost svych investic na bazi vyvoje jejich realnych hodnot

Fond mé pro své investice stanovenou investi¢ni strategii spocivajici v zaméru investice, oéekavané dobé
drzby a ¢asovém horizontu jeji ho prodeje.

Investi¢ni jednotky maji v souladu s IFRS 10 zdkaz konsolidovat své investiéni dcefiné spole€nosti, a proto je
tato mezitimni Géetni zavérka sestavena jako nekonsolidovana. Majetkové Gcasti dcefinych spolecnosti jsou
zachyceny jako finanéni aktiva ocenéna reainou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodafeni.

Zkracena mezitimni zavérka byla zpracovana na principech asového rozliseni nakladd a vynosi tzn., Ze
transakce a dalii skuteénosti byly vykdzany v obdobi, ke kterému se vécné a casové vztahuji a byla
sestavena za obdobi 6 mé&sict koncici 30. €ervnem 2020. Jako srovnatelné Gdaje jsou ve vykazu o finanéni
pozici uvedeny zistatky k 31. prosinci 2019 a ve vykazu zisku a ztraty, vykazu o penéZnich tocich a vykazu
zmén viastniho kapitalu zOstatky za obdobi & mésicll konéici 30. ¢ervna 2019.

Zkracena mezitimni Géetni zavérka dale vychazi z pfedpokladu pokradujiciho podniku, ktery nebyl do data
schvaleni této zkrdcené mezitimni G€etni zavérky naruSen a byla sestavena s ohledem na Statut fondu,
zejména na bazi redlného ocenéni investi¢nich podilll do ucasti v nekonsolidovanych spoletnostech.
Majetek a diuhy ze své investi¢ni ¢innosti vede Fond oddélené.

12. VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Podstatna G&etni pravidla pouZitd pfi sestaveni zkrdcené mezitimni Gcetni zavérky Fondu jsou pfiblizena
déle v této pfiloze, pfi¢emZ pro vSechna obdobi prezentované ve zkracené mezitimni ucetni zavérce byla
Géetni pravidla pouZita konzistentné&, neni-li uvedeno jinak.

Pravidlo vyznamnosti

z

Pfi sestaveni zkracené mezitimni Géetni zavérky bylo uplatnéno pravidlo sestaveni Ucetni zavérky na
akrudlni bazi Géetnictvi svyjimkou informaci o penéinich tocich, pfi uplatnéni zésady vyznamnosti a
agregace.

Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové prepotty

Funkéni ménou Fondu, tj. ménou primdrniho ekonomického prostfedi i ménou vykazovani
je geska koruna (K¢), ve které je prezentovana zkracend mezitimni ucetni zdvérka sestavena. Transakce
v jinych ménach nebyly realizovany.

Okamiik uskutecnéni uéetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamiZikem uskuteénéni uUCetniho pfipadu zejména den sjedndni
a vypofadéani obchodu s cennymi papiry, den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den provedeni platby dle
vypisu z uctu.
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Financni aktiva a zdvazky se zachyti v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp. v
okamziku, kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva
a v okamzZiku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zavazku a je o¢ekavan odlivekonomického prospéchu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovana smlouvou
spInéna, zrudena nebo skondi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v icetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zaétuje do naklad(
nebo vynosil.

Vykazovani podle segmentt

Vzhledem k investiéni strategii Fondu investovat zejména do Gasti v obchodnich spole¢nostech,
podnikajicich v oblasti energetiky, nerozliSuje Fond provozni segmenty. Zkracenou mezitimni G¢etni zavérku
Ize povaZovat za zvefejnéni poZadované pro vykazovany segment.

Majetkové ucasti

Fond je investi¢ni jednotkou v souladu s IFRS 10 a majetkové Gcasti ve spoleCnostech, které predstavuji
investice Fondu a v nichZ ma Fond rozhoduijici viiv, (déle také ,dcefind spole¢nost”), jsou ocenény na
zakladé znaleckych posudkl redlnou hodnotou a nejsou konsolidovany. Ovlddani je dano zejména
vlastnictvim vice neZ 50 % hlasovacich prav v jiné spolenosti nebo je Fond schopen vykonévat kontrolu nad
spolecnosti jinym zplsobem. Fond vlastni majetkové (i¢asti ve viech prezentovanych spoletnostech ve vysi
98 %. Majetkové Ucasti se precefiuji k rozvahovému dni arozdil z pfecenéni je zachycen ve vysledku
hospodareni.

Penize a penéini ekvivalenty

Penize a penéini ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank splatné na pozadani. Vymezeni
penéz pro Ucely vykazu finanéni situace a vykazu penéznich tokd je shodné.

Financni zavazky

Fond prezentuje pouze finanéni zdvazky ocernované zlstatkovou hodnotou zahrnujici obchodni zavazky.
Zakladatelské a investi¢ni akcie

Fond emituje dva typy akcii, zakladatelské a investi¢ni.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy ndstroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na
valné hromadé Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvida¢nim zUstatku Fondu a jejich
nominalni vyse je prezentovana jako zakladni kapital Fondu. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na
aktivech Fondu po odecteni viech jeho zavazki. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na
jejich zpétné odkoupeni Fondem. Zakladatelské akcie emitované Fondem se vykazuji v hodnoté pfijatych
plateb snizené o pfimé néaklady na emisi. Pfipadny odkup zakladatelskych akcii se vykazuje a odecita pfimo
ve vlastnim kapitalu. Koup8, prodej, emise nebo zrudeni vlastnich zakladatelskych akcii nemé Zadny dopad
do vysledku hospodareni.
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Investicni akcie

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno préavo vlastnika na zpétné
odkoupeni Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investi¢ni akcie v dobé realizace prava na odkup a neni
s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé Fondu.

Sprava Fondu a ekonomické a pravni sluzby

Odmeény a poplatky hrazené v souvislosti se spravou a vedenim Fondu investicni spoleCnosti a depozitafi,
ekonomické a pravni sluzby s Fondem a jeho ¢innosti spojené, jsou zachyceny jako ndklad snizujici vysledek
hospodareni v dobé uskutecnéni Gicetniho ptFipadu.

Financni naklady
Nejsou vyznamné, obsahuji pouze bankovni poplatky.
Dai ze zisku

Dafiovy ndklad pfedstavuje principidlné soudet splatné dané a odloZené dané. Splatné danové pohledavky a
zdvazky za bézné i minula obdobi se oceriuji v o¢ekdvané nebo jiZ zaplacené ¢astce.

Pfi vypoctu se poutziji darfiové sazby platné k poslednimu dni daného obdobi.

Splatna dari

Splatna dan vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pfislusné obdobi. V prezentovaném obdobi bylo
dosaZeno zdanitelného zisku, soucasné byla poprvé vyuZita dafiova ztrata z minulych obdobi.

OdloZend dar

OdloZena dafi se vypocte ze viech rozdili mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a jejich G¢etni hodnotou k
rozvahovému dni. OdloZeny danovy zavazek se vykazuje z titulu vSech zdanitelnych pfechodnych rozdild.
OdloZena darnova pohleddvka se vykazuje z titulu vSech danové odcitatelnych prechodnych rozdili a
nevyuZitych danovych ztrat pouze v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude v budoucnu vyuZita. Fond,
jakoito emitent cennych papir( spliujici podminky zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijml (je tzv.
zakladnim investiénim fondem), podléha danové legislativé, ktera umoZnuje kalkulovat dariovou povinnost
ze zdanitelného zisku pomoci darfiové sazby ve vysi 5 %. Vycislena odloZend dan je zachycena v mezitimni
zdvérce v ramci aktiv v podobé odloZené dariové pohledavky.

Klicové zdroje nejistoty pfi odhadech

Sestaveni zkracené mezitimni Géetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu uskuteénilo odhady a pifedpoklady
na zakladé zkusenosti a dostupnych informaci. Tyto odhady ovliviiuji hodnoty vykazované v ucetnich
vykazech a souvisejicich komentéfich. V budoucnu miZe dojit k dpravé Gcetni hodnoty aktiv a zdvazkd,
zejména v souvislosti s odhadem zisku dcefinych spoleénosti.

Reaind hodnota

Fond ocefiuje investice do majetkovych ucasti spoleénosti podnikajicich v energetice realnou hodnotou
s pfecenénim do vysledku.

Dan ze zisku
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Fond, jakoZto emitent cennych papir( splfiujici podminky zdkona ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu (je tzv.
zakladnim investi¢nim fondem), podléhda danové legislativé, kterd umoziiuje kalkulovat dafovou povinnost
ze zdanitelného zisku pomoci danové sazby ve vysi 5 %. V pfipadé odlozené pohleddvky Fondu vyplyva
vysoka pravdépodobnost uplatnéni minulych ztrat ze skute¢nosti, Ze vSechny dcefiné spole¢nosti budou
transformovany na komanditni spolec¢nosti. Fond jako komplementar s ucasti vice nez 90 % bude zdanovat
odpovidajici zisky. Tento predpoklad potvrzuje k 30. 6. 2020 pfevod zisku spole¢nosti Sun Ship 03 dosaZeny
za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020. Spole¢nost Sun Ship 03 byla jako prvni z dcefinych spole¢nosti
transformovana na komanditni spole¢nost k 1. 1. 2020.

Struktura tcetnich vykazi

Struktura a uspofadani acetnich vykazl, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skuteénosti, Ze Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(l, emitentem,
ktery podléhé regulaci Ceské narodni banky (ENB) a soucasné podléhd uréitym poZadavkim zakona &.
240/2013 Sh., o investi¢nich fondech a investi¢nich spole¢nostech.

V3echny Ciselné hodnoty jsou uvedeny v tisicich K&.
Zmény ucetnich standard(i

K 1. lednu 2020 aplikovala investi¢ni jednotka viechny souvisejici mezindrodni Géetni standardy Evropské
unie vydané pro obdobi zadinajici po 1. 1. 2020.

Poznamky k G€etnim vykazim

Zkraceny mezitimni vykaz o finanéni situaci

ProtoZe Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfiraditelné drZitelim zakladatelskych
akcii (neinvesti¢ni ¢ast Fondu) a aktiva a zdvazky pfifaditelné drZitellm vyplatitelnych investinich akcii

v s ¥

(investi¢ni €ast), je v tomto ohledu rozli$en i vykaz finanéni situace.

Zkraceny mezitimni vykaz o uplném vysledku hospodareni

Podnikatelskd ¢innost Fondu spociva v investovani ziskanych prostfedkd a v jejich zhodnoceni, proto neni
jednoznacné rozliSena provozni a neprovozni ¢ast vysledku hospodareni.

Zkraceny mezitimni pfehled zmén Cistych aktiv pfifaditelnych drZitelim investi¢nich akcii
Veskeré vysledky Fondu jsou pfifazeny viastnikiim investi¢nich akcii a jsou prezentovany samostatné.

Zkrdceny mezitimni vvkaz zmén vlastniho kapitédlu

Vlastni kapitdl tvofi pouze zakladni kapital, ktery je dan poétem a minimalni hodnoctou zakladatelskych akcii.

Zkraceny mezitimni vyvkaz penéZnich tokd

Vzhledem k tomu, Ze investice do majetkovych Géasti jsou hlavni vydéle¢nou ¢innosti Fondu, jsou penéZni
toky realizované v této oblasti prezentovany nepfimou metodou v ramci provozni ¢asti vykazu.
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13.  MAJETKOVE UEASTI V NEKONSOLIDOVANYCH DCERINYCH SPOLECNOSTECH

Investiéni stfedisko

tis. K¢ 30.6.2020 31.12.2019
Sun Ship 01, s.r.o. {I€O: 283 52 340) 22 366 22 366
Sun Ship 02, s.r.o. (1{0: 283 54 478) 43935 43 935
Sun Ship 03, k.s. (1C0: 292 12 995) 29615 29615
Sun Ship 04, s.r.o. (1€0: 292 09 323) 29080 29 080
Celkem 124 996 124 996

VSechny uvedené spole¢nosti maji stejné sidlo — na ulici Velehradskd 593, 686 03 Staré Mésto, pfedmétem
¢innosti je provozovani fotovoltaické elektrarny.

14.  PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Investicni stfedisko

tis. K¢ 30.6.2020 31.12.2019
Zlstatek na béiném Gétu 153 990
Celkem 153 990

Neinvestiéni stfedisko

tis. K¢ 30.6.2020 31.12.2019
Zistatek na bé&Zném uctu 0 184
Celkem 0 184

15. POHLEDAVKA SUN SHIP 03

Pohledavka za spolecnosti SunShip 03 predstavuje pohledavku z titulu podilu na zisku v komanditni
spoleénosti k 30. 6. 2020. Dcefina spolecnost Sun Ship 03 byla k 1. 1. 2020 transformovana na komanditni
spoleénost, ve které je Fond komplementafem, s vysi podilu na celkovém zisku 98 %.
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16. ZAKLADNIi KAPITAL

Neinvesti¢ni stfedisko

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Zdenék Otruba 250 50
Petr Lukovics 250 50
Celkem 500 100
17. ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA
Investi¢ni stfedisko
tis. KE 30.6.2020 31.12.2019
Odlozena danova pohledavka 52 150
Celkem 52 150

OdloZena dariovd pohledavka je vypoltena z celkové dosud neuplatnéné dariové ztraty s pouZitim 5%

v sy

dafiové sazby. Uplatnéné jsou pouze naklady z investi¢ni ¢asti souvisejici s obhospodaiovanim Fondu.

18. OBCHODNIi ZAVAZKY

Investiéni stFedisko

tis. K¢ 30.6.2020 31.12.2019
Obchodni zavazky 205 226
Celkem 205 226

VSechny obchodni zévazky jsou kratkodobé a jsou tvafeny dluZnymi ¢astkami zejména obhospodarovateli.

19. ZISK

Zisk vykazany v prezentovaném obdobi odpovida &asti zisku, ktery pfipadl Fondu jako komplementafi podle
vy3e jeho podilu. Celkovy zisk dcefiné spole¢nosti Sun Ship 03 ¢inil za toto obdobi 3 027 tis K¢.

20. NAKLADY NA SPRAVU FONDU

Investiéni stiedisko

tis. KE 30.6.2020 31.12.2019
Néklady na obhospodarovéni -180 -125
Naklady na depozitare -254 -182
Naklady na administraci -419 -258
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Naklady na audit -39 -36

Naklady na tcetnictvi -60 -84
Naklady na odborné poradenstvi -22 -22
Celkem -974 -707

21. VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Smiouva o odborné pomoci zahrnuje odborné poradenstvi v oblasti, na kterou je zaméfena investini
strategie Fondu. Objem obchodu za prezentované obdobi &inil 22 tis. K.

tis. K¢ Naklady Zavazky Vynosy Pohledavky
Sun Ship 06, s.r.o. (ICo: 292 37 955) 22 0 0 0
Celkem 22 0 0 0

22.  RiZENi FINANENICH RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Sougasti vnitfniho
fidictho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonavana prostiednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpedeno, Ze jsou sledovana a vhodné odetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatetné
likvidity, rizika protistran, trinich a operacnich rizik.

Tréni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhii majetku Fondu. Tento vyvoj
zavisi

na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvy3uje tim,
%e Fond je fondem kvalifikovanych investorli, zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochdzi i ke zvysenf rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradi¢ni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem
na uvedené zaméfeni na Uzkou investiéni oblast, nutn& mendi. | kdyz v Uetnim obdobi nedodlo k vyznamnym
dopadim expozice Fondu vi¢i trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatetné likvidity spodivé v tom, Ze Fond nebude schopen dostat svym zavazkiim v okamziku, kdy se stanou
splatnymi. Toto riziko je fizeno sledovani vzdjemné vyvaZenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a
&asovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen plnit viechny svoje aktudini a
pfedvidatelné zavazky. Fond ma nastaven limit pro minimaini vy3i likvidniho majetku drzeny po celou dobu fungovani
Fondu. V praxi tak Fond pfed uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné
po celou dobu neZ dojde ke splaceni, prové&fuje svoji schopnost tento zavazek uhradit, aby nedo3lo k ohrozeni &innosti
Fondu v disledku nedostateéné likvidity a k poskozeni zajmu zainteresovanych stran.
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Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany moiné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.

COvViD-19

V kvétnu 2020 doslo k ukonceni nouzového stavu v souvislosti s COVID-19 a bylo zahdjeno postupné uvolfiovani
pfijatych opatfeni. Za ucelem povzbuzeni ekonomické aktivity pokracovaly podp(irné programy zaméfené primarné na
podnikatele. Na prelomu srpna a zafi 2020 zaalo dochazet k postupnému zhorSovani situace a rlstu poctu
nakaZenych, coZ je vsouladu spredikcemi druhé viny Sifeni. V ndvaznosti na tento vyvoj dochdzi k
opétovnému postupnému zpfisriovani opatieni s cilem omezit Sifeni viru. | pies tento vyvoj neni dle prohlaseni viady
Ceské republiky otekdvano $irsi omezeni ekonomického charakteru v rozsahu, jako tomu bylo na zagatku pandemie
v obdobi od bfezna do kvétna roku 2020. Navzdory témto prohlasenim nelze dopiedu vyvoj Sifeni viru odhadnout a
nelze tak zcela vyloudit, ze dojde k opétovnému vyraznému omezeni ekonomické aktivity se véemi souvisejicimi
negativnimi dopady.

Obhospodarovatel Fondu zvazil aktudini vyvoj ifeni viru COVID-19 véetné potenciélnich dopad( na Fond a dospél k
zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetriitého trvani podniku. Mezitimni Géetni zavérka k 30. ¢ervnu
2020 byla zpracovana za predpokladu, Ze U¢etni jednotka bude nadale schopna pokradovat ve své innosti.

Fond neidentifikoval Zddné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktualni strategii Fondu, jeho
cile, provoz &i financni vykonnost. Fond doposud nepodal Zaddnou Zadost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady
COVID-19.

Do data sestaven{ zkracené mezitimni G¢etni zavérky nedoslo k Zddnym dalSim vyznamnym udalostem.

23. VYZNAMNE UDALOSTI V NASLEDUSiICiM OBDOBI

K datu 1.7. 2020 doslo ke zméné pravni formy spole¢nosti v niz ma Fond majetkovy podil — spoleénost Sun Ship 02,
1ICO: 283 54478 se zménila na komanditni spole¢nost notdiskym zapisem €& NZ150/2020. Fond se timto stiva
komplementafem v dalsi dcefiné spolecnosti. V této souvislosti lze oéekavat dopady do celkového vysledku za rok
2020.

V Brné dne 29. 9. 2020

ERO SICAV; &, s.
AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s.
statutadrni feditel
g. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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