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Pro ucely vyrocni finan¢ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

o ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno — Cerna Pole, t¥ida Kpt. Jarose 1844/28, PSC: 602

00, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855.

Ugetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Investi¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely vyrocni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dariovych predpisti
v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stat americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zdkon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a ozméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zékon o danich z pfijma

Zakon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

e Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakon,
ve znéni pozdéjsich predpist

e Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpisu

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sh., o podnikéani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist




rd

Cestné prohlaseni

Jako oprdvnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, poddva vyhotovena ucetni
zdvérka, vypracovana v souladu s platnym souborem ucetnich standardd, vérny a poctivy obraz o majetku,

zavazcich, financni situaci a vysledku hospodareni emitenta a vyrocni financni zprava podle zakona upravujiciho
Gcetnictvi obsahuje vérny prehled vyvoje a vysledkl emitenta a postaveni emitenta spolu s popisem hlavnich
rizik a nejistot, kterym celi.

V Praze dne 22. 4.2024
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ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,

Clen predstavenstva
Bc. Pavel Zajic
povéreny zmocnénec



Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) az k) a odst. 5 pism. a) aZ k) ZPKT

1. Organy Fondu a skupiny - jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani
1.1 Valna hromada Fondu jako matefské spole¢nosti

Valna hromada je nejvyssim organem Fondu. Kazdy akcionafr, ktery vlastni zakladatelské akcie, ma pravo Gcastnit
se valné hromady. Kazdy investor, ktery vlastni investi¢ni akcie, ma téZz prdvo ucastnit se valné hromady. Kazdy
akcionar, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery vlastni investi¢ni akcie, ma pravo obdrzet
vysvétleni tykajici se Fondu, jim ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu vytvofeného Fondem, jehoZ
investicni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni obsahu zaleZitosti zarfazenych na valnou
hromadu nebo na vykon akciondrskych prav na ni, a uplatiiovat ndvrhy a protindvrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. S investicnimi akciemi
hlasovaci pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, nalezi kazdé
akcii jeden hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 60 % akcii, s nimiZ je spojeno
hlasovaci pravo. Pri posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfrihlizi k akciim, s nimiZ neni spojeno
hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zédkona nebo stanov vykondvat; to neplati, nabydou-li
tyto docasné hlasovaciho prdva. Neni-li valnd hromada schopna usnaset se, svola statutarni organ nahradni
valnou hromadu, a to tak, aby se konala od patnéacti do Sesti tydnd ode dne, na ktery byla svoldna plivodni valna
hromada. Nahradni valna hromada je schopna usnaset se bez ohledu na pocet pritomnych akcionar.

ZaleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jedndni, Ize rozhodnout jen se souhlasem vSech
vlastnik( akcii vydanych Fondem, s nimiz je v pfipadé projednani takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo zdkon nevyZaduji vétsinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétSinou hlasG vlastnik(
akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

PlUsobnost valné hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:

Do plisobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, naleZi dle stanov Fondu vSe, co do jeji plsobnosti vklada
zavazny pravni predpis, v€etné:

a) rozhodovéani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zapisovaného zdkladniho kapitalu
dozorci radou podle § 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo na zakladé
jinych pravnich skutecnosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zakladniho kapitalu a o povéreni dozoréi rady podle § 511
zakona o obchodnich korporacich ¢i o moZnosti zapocteni penézité pohledavky vici spoleénosti proti
pohledavce na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

c) volba a odvolani statutarniho reditele,
d) volba a odvolani ¢lend dozordi rady a jinych organ( uréenych stanovami,

e) schvaéleni fradné nebo mimoradné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a v pripadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni Ucetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo
jinych vlastnich zdrojl ¢i o Uhradé ztraty,

f)  rozhodnuti o volbé zplsobu urceni Uplaty za obhospodarovéni a administraci dle ¢l. 17.1 a 17.2 téchto
stanov,

g) schvéleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho reditele,



h) schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lenl dozordi rady a jinych orgdnd uréenych stanovami,

i) schvaleni poskytnuti jiného pInéni ve prospéch osoby, ktera je clenem orgénu spolecnosti, nez na které
plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvdlené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu
spole€nosti schvaleného valnou hromadou,

j)  rozhodnuti o zruseni spolec¢nosti s likvidaci,
k) rozhodnuti o zruseni podfondu spolecnosti s likvidaci,

l)  rozhodnuti o jmenovaéni likvidatora, resp. o podani 7adosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni
bankou, jmenuje-li dle zékona likvidatora Ceska narodni banka,

m) schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho zGstatku,
n) rozhodnuti o pfeméné spolecnosti,
o) rozhodnuti o prevzeti u¢inkd jednani u¢inénych za spolecnost pred jejim vznikem,

p) rozhodovéni o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapital spole¢nosti
jejimi akcionari, kteri vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

q) rozhodovani o urceni auditora pro Ucetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,

r) rozhodovani o vyclenéni majetku a dluh z investi¢ni ¢innosti spolecnosti do jednoho ¢i vice podfondd,
s) rozhodovani o zfizeni Ucetnich fondl vytvorenych ze zisku,

t) poskytovani souhlasu s vydavanim dluhopisd,

rozhodnuti o dalSich otazkach, které zdkon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech ¢i jiny obecné zavazny pravni predpis nebo stanovy svéruji do plsobnosti valné hromady.

1.2 Statutarni organ Fondu jako matefské spole¢nosti

Predstavenstvo AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 1. 1.2021)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, 186 00, Praha 8

Zastoupeni pravnické osoby
Ing. Ondfej Horak, povéreny zmocnénec (od 1. 1.2021)

Pfedstavenstvo je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfond, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

V plsobnosti predstavenstva je dle stanov Fondu:
a) Fidit ¢innost spolecnosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,
b) provadét usneseni pfijatd valnou hromadou,
c) zabezpecovat radné vedeni Ucetnictvi spolecnosti,

d) predkladat valné hromadé ke schvdleni fadnou, mimorddnou a konsolidovanou, popfipadé
i mezitimni Gcetni zavérku spolecnosti a ndvrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztrat,

e) svolavat valnou hromadu,

f)  vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské Cinnosti
spolecnosti a stavu jejiho majetku,

g) vyhotovovat dalsi zpravy emitenta cennych papird pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zajistovat plnéni dalich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, zejm. zakonem o podnikani na kapitalovém trhu,



h) predkladat valné hromadé navrhy na urcCeni auditora k ovéreni Ucetni zavérky a konsolidované
Ucetni zavérky, prip. k pfezkoumani dalSich zprdv vypracovavanych emitentem cennych papirQ
pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, o nichz to stanovi obecné zavazny pravni
predpis,

i) ménit stanovy spolecnosti v souladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li o zménu primo vyvolanou zménou
pravni Upravy, opravu pisemnych nebo tiskovych chyb nebo Upravou, ktera logicky vyplyvd z obsahu
stanov,

j)  schvalovat zmény statutu spolecnosti a jednotlivych podfondd,

k) rozhodovat o vsech zaleZitostech spolecnosti, které zakon nebo stanovy nesvéruji jinému organu
spolecnosti, tedy zejm. dozorci radé nebo valné hromadé spole¢nosti.

Pfedstavenstvo urcuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.
Predstavenstvo nezfidilo Zzadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.

Vzhledem k tomu, Ze statutarnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy tykajicimi
se obhospodarovani investicnich fond(l udélovany ze strany akcionar( Fondu jakékoliv pokyny tykajici se
obhospodarovani Fondu, neni statutarni orgdn opravnén pozadat nejvyssi organ Fondu v souladu s ust. § 51 odst.
2 ZOK o udéleni pokynu tykajicitho se obchodniho vedeni. Statutarni organ vsSak miZe pozadat o sdéleni
nezdvazného stanoviska ¢i doporuceni tykajiciho se obchodniho vedeni dalsi (poradni) organy Fondu ¢i jiné
subjekty, a to za podminek urcenych statutem Fondu ¢i vnitfnimi predpisy Fondu.

1.3 Dozorci rada Fondu jako matefské spolecnosti

Predseda dozordi rady: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. (od 1. 1.2021)
narozen: 16. 1. 1968
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Zdenék Otruba (od 1. 1.2021)
narozen: 15. 9. 1971
vzdélani: stredoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon c¢innosti Fondu, jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy. Do plsobnosti Dozorci rady nalezi jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zdkon svéfuje do
plsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti
statutarniho reditele ¢i jiného orgadnu Fondu.

Dozorci rada se sklada ze dvou clent, volenych valnou hromadou.
Dozor¢i rada ddle dle stanov Fondu:

a) prezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni ucetni zavérku a navrh
na rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé své vyjadreni;

Dozorci rada je schopnd usnaset se, je-li na zasedani pritomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. K prijeti usneseni
je zapottebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lend Dozoréi rady. Kazdy ¢len Dozorci rady ma jeden
hlas. V pfipadé rovnosti hlasd je rozhodujici hlas predsedy Dozorci rady.

Radna zasedani Dozoréi rady svolava predseda Dozoréi rady s uvedenim programu jednani, a to zpravidla ¢tytikrat
za rok. V pripadé, Ze Dozorci rada neni svolana po dobu delsi nez 2 mésice, mlZe o jeji svolani pozadat predsedu
kterykoli jeji ¢len, a to s pofadem jednani, ktery urci. Pfredseda Dozorci rady svold Dozor¢i radu také tehdy,
pozada-li o to statutarni orgdn, a to s poradem jednani, ktery statutarni organ urcil; neucini-li tak bez zbytecného
odkladu po doruceni Zadosti, mGzZe ji svolat sdm statutarni organ.



1.4 Vybor pro audit Fondu jako matefské spolecnosti

Pfedseda vyboru pro audit: Ing. Vit Vareka (od 5.12.2019)
narozen: 14. 1. 1963

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pUsobil na pozici
vedouci finanéni analytik a zastupce Feditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od
roku 2006 do soucasnosti plsobi ve spole¢nosti AMISTA IS, a to postupné na pozicich vykonny feditel, predseda
pfedstavenstva a ¢len dozor¢i rady.

Clen vyboru pro audit Mgr. Pavel Bare$ (od 1.12.2022)
narozen: 23.9. 1977

V letech 2019-2022 byl ¢lenem predstavenstva AMISTA IS od roku 2022 pak zasedd v dozorci radé. Mgr. Pavel
Bares$ pUsobi od roku 2001 v advokacii, v jejimZz ramci se dlouhodobé specializuje na komplexni pravni zajisténi
investic a akvizic, véetné feseni nemovitostni agendy a investi¢nich projekt.

Clen vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (od 5.12.2019)
narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V rdmci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu fizeni
spolecnosti. Predtim plsobil na vedoucich pozicich ve spole¢nostech zabyvajicich se investi¢ni ¢innosti a vyvojem
informacnich systéma.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni's ust. § 19a odst. 1 Zakona o Ucetnictvi
zfidil ke dni 5. 12. 2019 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje Gcinnost vnitini kontroly, systému fizeni
rizik, ucinnost vnitfniho auditu a jeho funkcni nezavislost, sleduje postup sestavovani Ucetni zavérky Fondu
a predklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni k zajisténi integrity systémud ucetnictvi
a financéniho vykaznictvi. Dale doporucuje auditora kontrolnimu orgdnu s tim, Ze toto doporuceni radné
oddvodni.

Vybor pro audit se skldda ze 3 ¢len(, volenych valnou hromadou. Vsichni navrzeni ¢lenové vyboru pro audit splnili
zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o auditorech. Na svém prvnim
zasedani vyboru pro audit si jeho ¢lenové zvolili za predsedu Ing. Vita Vareku. Pfedseda svolava a ridi zasedani
vyboru pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. K prijeti
usheseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lend vyboru pro audit.

Vybor pro audit neztidil Zddny poradni organ, vybor ¢i komisi.
1.5 Politika rozmanitosti Fondu jako mateiské spolecnosti

Fond ve vztahu k statutarnimu organu, kontrolnimu organu a vyboru pro audit neuplatiiuje Zadnou specifickou
politiku rozmanitosti. Dvodem je predevsim skutecnost, Ze volba téchto organd je v plsobnosti valné hromady
Fondu, procez toto rozhodnuti nemlze Fond v zdsadé ovlivnit. Fond se principidlné hlasi k dodrzovani zasad
nediskriminace a rovného zachazeni a dba na to, aby orgdny byly obsazovany osobami, jejichz odborné znalosti
a zkuSenosti svédci o jejich zplsobilosti k rddnému vykonu funkce.

1.6 Majetkové ucasti Fondu

Sun Ship 01, k.s.
ICo: 28353 340
Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto



Velikost majetkové Ucasti a hlasovacich prav:
Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %
Statutdrni organ COMPLO, s.r.o., (od 1. 10. 2020)
I0: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani

Komplementdr zastupuje spolecnost samostatné. Osoba zastupujici pravnickou osobu pti vykonu funkce
zastupuje spole¢nost samostatné.

Sun Ship 02, k.s.
ICO: 283 54 478
Sidlo: Velehradskda 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové Ucasti a hlasovacich prav:
Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %
Statutdrni organ COMPLO, s.r.o0., (od 1. 7. 2020)
IO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani

Komplementar zastupuje spolecnost samostatné. Osoba zastupujici pravnickou osobu pti vykonu funkce
zastupuje spole¢nost samostatné.

Sun Ship 03, k.s.
ICO: 29212 995
Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové ucasti a hlasovacich prav:
Vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutdrni organ COMPLO, s.r.o0., (od 1. 1. 2020)
IC: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Funkce komplementar
Zpusob jednani

Komplementdr zastupuje spolecnost samostatné. Osoba zastupujici pravnickou osobu pfi vykonu funkce
zastupuje spolecnost samostatné.



Sun Ship 04, k.s.
ICo: 29209 323
Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové ucasti a hlasovacich prav:
Vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutdrni organ COMPLO, s.r.o., (od 1. 1. 2021)
ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani

Komplementdr zastupuje spolecnost samostatné. Osoba zastupujici pravnickou osobu pfi vykonu funkce
zastupuje spolecnost samostatné.

Sun Ship 05, k.s.
ICO: 28353 366
Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové ucasti a hlasovacich prav:
Vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutdrni organ COMPLO, s.r.o., (od 1. 6. 2021)
ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Funkce komplementar
Zpusob jednani

Komplementar zastupuje spolecnost samostatné. Osoba zastupujici pravnickou osobu pti vykonu funkce
zastupuje spole¢nost samostatné.

WATER SHIP 01, k.s.
ICO: 648 25116
Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové Ucasti a hlasovacich prav:
Vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutdrni organ COMPLO, s.r.o.,
ICO: 648 25 116 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani

Komplementdr zastupuje spolecnost samostatné. Osoba zastupujici pravnickou osobu pfi vykonu funkce
zastupuje spolecnost samostatné.
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SOLID ENERGY, k.s.
ICO: 061 68 167
Sidlo: Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Bfeclav
Velikost majetkové ucasti a hlasovacich prav:
obchodni podil: 64 %
Statutarni organ — komplementar:
MT Metal s.r.o., ICO: 255 42 770
Stojanova 508, 686 01 Uherské Hradisté

TOP — Sohaj s.r.o., ICO: 494 36 619
Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Bfeclav

ACCORRONI CZ, spol. sr.o., IC0O: 253 38 145
Zlin, ndm. Prace 2512, budova IH Moskva, PSC 76001
Zpusob jednani

Kazdy z komplementarl zastupuje spole¢nost navenek samostatné.

Sun Ship 06, s.r.o. (od 1. 1. 2024 Sun Ship 06, k.s.)
ICO: 292 37 955
Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové Ucasti a hlasovacich prav:
obchodni podil: 98 %

Statutdrni organ Ing. Petr Lukovics
Zdenék Otruba
Alena Lukovicsova
Lenka Otrubova
Zpusob jednani

Kazdy z jednateld zastupuje spolecnost navenek samostatné.

2. Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pfFistupu k rizikim ve vztahu k procesu
vykaznictvi

Skupina Fondu na zakladé ust. § 19a Zakona o Gcetnictvi pouZila mezinarodni Ucetni standardy harmonizované
evropskym pravem pro sestaveni Ucetni zévérky ke Dni ocenéni. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé
vSeobecné zavaznych pravnich predpisl upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpist a metodickych postupd,
pIné respektujicich obecné zdvazné ucetni predpisy a standardy.

Pristup do ucetniho systému Fondu je pfisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. U¢etni doklady jsou
Gétovany po predchozim radném schvaleni opravnénymi osobami, pficemZ zplsob schvalovéani je upraven
vnitfnim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Gcetnictvi a provadéni obchodnich transakci, veskeré
platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento zplsob Uhrad zamezuje potenciondini mozZnosti, kdy by
jedna a tataz osoba provedla uzavieni obchodniho vztahu, zalctovala z ného vyplyvajici Ucetni operace
a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich — interng,
prostiednictvim Ffidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje rocni
ucetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak ¢innosti vnitfniho
auditu a dale fadu kontrolnich prvki, provadénych kontinudiné (napf. kontrola zaGétovaného stavu majetku na
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operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf oci apod.), v rdmci, kterych je proces kontroly priibézné
vyhodnocovan.

3. Kodex Fizeni a spravy Fondu

AMISTA IS jako obhospodarfovatel Fondu pfijala soubor vnitfnich pfedpist schvalenych statutdrnim orgdnem
obhospodarovatele Fondu. Tyto vnitini predpisy vychazeji z pozadavkl stanovenych vSeobecné zdvaznymi
pravnimi predpisy, véetné pravnich predpist Evropské unie, a jsou pravidelné aktualizovany a predklddany CNB.
Né&které z nich dle platné legislativy podléhaji i kontrole ze strany CNB a jsou CNB predkladany v ptipadé zmén,
coz jsou napf. Organizacni rad, ktery je zakladni normou fizeni a spravy Fondu, ¢i vnitfni predpis obsahujici
postupy k plnéni povinnosti dle AML zdkona. Rovnéz vSechny predpisy podléhaji interni kontrole compliance a
vnitfniho auditu.

Mezi zakladni vnitini pfedpisy patfi mj. vnitfni pfedpisy upravujici vykon obhospodarovani Fondu a vykon Fizeni
a spravy Fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi pfedpisy upraveny, jsou napfiklad:

a) Interni pravidla outsourcingu

b) Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitd a fizeni likvidity

c) Ucetni postupy a pravidla G¢tovéni

d) Pravidla vnitfni kontroly

e) Systém vnitfni komunikace

f)  Opatreni proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu

Nahlédnuti do vnitfnich predpisi AMISTA IS, vztahujicich se k Fondu, je moZné na zakladé predchozi Zadosti v
sidle AMISTA IS, resp. dotceného Fondu. AMISTA IS je soucasné clenem AKAT a ridi se také jejim etickym
kodexem, pfiCemz ma sepsany vlastni Eticky kodex v ramci predpisové zakladny, kterym se fidi a ktery vychazi
pravé z principd uvedenych v Etickém kodexu AKAT. | tento vnitini predpis je pfipadné k nahlédnuti v sidle
AMISTAIS, resp. dotéeného Fondu.

Vzhledem k vySe uvedenému Fond neptijal Zadny zvlastni kodex fizeni a spravy Fondu.
4. Ostatni vedouci osoby Fondu a portfolio manazer

4.1 Ostatni vedouci osoby
Z4adné dalsi osoby nemaji funkci vedouci osoby ve Fondu.

4.2 Portfolio manazer

Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem
do AMISTA IS pracoval deset let na pozici ucetniho a financniho analytika ve spolecnosti Zepter International
s.r.o. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961
vzdélani: VS dopravy a spojt, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka
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Pfed prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd a
poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v rdmci svého Zivnostenského opravnéni. Pfed
timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi
a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka
Narozena: 1991
Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodarska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto School of
Management v Kanadé, kde také absolvovala std? na obchodné-ekonomickém tseku Generalniho konzulatu CR
v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady pUsobila 2
roky v mezinarodni poradenské spolecnosti BDO Advisory s.r.o. Jako konzultant.

5. Osoby s fidici pravomoci

Statutarni organ

Ridici osobou Fondu je obhospodarovatel AMISTA IS.

Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 1.1.2021)
ICO: 274 37 558
Sidlo: PobFe?ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby
Ing. Ondfej Hordk, povéreny zmocnénec (od 1.1.2021)

Kontrolni organ
Pfedseda dozor¢i rady: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. (od 1.1.2021)
narozen: 16. ledna 1968

Viykon funkce ¢lena kontrolniho organu Fondu je beziplatny. Clen kontrolniho orgénu neni v souvislosti se svoji
funkci ve Fondu odmériovén z Fondu ani z ?4dné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho organu je
akcionafem Fondu vlastnicim zakladatelské a investi¢ni akcie.

Clen dozor¢i rady: Zdenék Otruba (od 1.1.2021)
narozen: 15. zafi 1971

Viykon funkce ¢lena kontrolniho organu Fondu je beziplatny. Clen kontrolniho orgédnu neni v souvislosti se svoji
funkci ve Fondu odmériovén z Fondu ani z ?4dné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho organu je
akcionafem Fondu vlastnicim zakladatelské a investi¢ni akcie.

6. Udaje o penézitych a nepenézitych pfijmech a principech odménovani

Rozhodovani o odmériovani pracovnikél Fondu néle#i do plisobnosti statutdrniho organu Fondu. Clenové
statutarniho a kontrolniho orgdnu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichz je vidy
upravena i jejich odména vcetné vsech jejich slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy
véetné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Informace o zasadach a principech odménovani Fond vyhotovuje v politice odménovani podle § 1211 ZPKT,
kterou uverejniuje na svych internetovych strankach. Fond v souladu s § 121p ZPKT také vyhotovuje a uverejiiuje
na svych internetovych strankach zpravu o odménovani.
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7. Udaje o poctu cennych papird Fondu, které jsou v majetku statutarniho ¢&i dozoréiho
organu a ostatnich osob s fidici pravomoci

Clenové dozoréi rady drzeli ve svém vlastnictvi celkem 500 ks zakladatelskych akcii a 77 031 018 ks investiénich
akcii Fondu.

K cennym papirim predstavujicim podil na Fondu se nevztahuji Zddné opce ani srovnatelné investi¢ni ndstroje,
jejichz smluvnimi stranami by byli ¢lenové statutarniho nebo dozorciho organu Fondu nebo které by byly
uzavieny ve prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrzi vySe jmenované cenné papiry ani
nepfrimo, tedy prostrednictvim tretiho subjektu.

8. Prdva a povinnosti spojend s akciemi Fondu

Fond vydava dva druhy cennych papir(:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitdlu, jehoZ vyse je téz
uvadéna v obchodnim rejstfiku. Zapisovany zakladni kapitdl Fondu cini 500 000,- K¢ a je rozdélen na 500 ks
kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny zakladatelské akcie spolec¢nosti jsou vydany
jako cenné papiry na fad, tj. jako listiny znéjici na jméno akciondfe a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urc¢i podle poctu akcii.
Zakladatelské akcie se Fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a Upravou v oddile Il. stanov
Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni spolecnosti, na jejim zisku a na
likvidacnim zdstatku pfi jejim zruseni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidacnim zGstatku vznika pouze
z hospodareni spolecnosti s majetkem, ktery nepochazi z investi¢ni ¢innosti Fondu, resp. neni zafazen do Zzadného
podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Pfevoditelnost
zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho organu. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno
pravo na jejich odkoupeni na ucet spolecnosti, ani Zadné jiné zvlastni pravo.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionard Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Fond prostfednictvim
svého administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci majitell zakladatelskych akcii v seznamu akcionar.

b) investi¢ni akcie — Fond vydava investicni akcie k Fondu jako takovému, resp. k jeho Investi¢ni ¢asti. Investicni
akcie predstavuji stejné podily na fondovém kapitalu Investi¢ni ¢asti Fondu. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako
akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investi¢ni akcie jsou vyddny jako zaknihované cenné papiry
znéjici na jméno investora.

Fond vydava jednu tfidu investi¢nich akcii, investi¢ni akcie tfidy A. Investi¢ni akcie tfidy A jsou od 5. 12. 2019
prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papird Praha, a.s. Investi¢ni akcie se ridi
pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi predpisy a Upravou v oddile Ill. stanov Fondu.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

S investi¢nimi akciemi je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze s majetkem z investicni
¢innosti Fondu a na likvidacénim zlstatku pouze z investi¢ni ¢innosti Fondu. S investi¢nimi akciemi je spojeno
pravo na jejich odkoupeni na zadost jejich vlastnika na Ucet Investicni ¢asti Fondu. Investi¢ni akcie odkoupenim
zanikaji. S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zakon nestanovi jinak.
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Evidence investicnich akcii

Evidence investi¢nich akcii vyddvanych Fondem je vedena v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi ZPKT. Centralni
evidenci emise vede Centrédlni depozitdf cennych papirQ, a. s. Investi¢ni akcie Fondu v drZeni jednotlivych
investor( jsou tak evidovany na jejich majetkovych Uctech vlastnikl cennych papirQ. Investofi jsou povinni
sdélovat Gcastniku Centralniho depozitare cennych papir(, a. s., u néhoz maji veden svij majetkovy ucet, veskeré
zmeény ve svych identifikacnich udajich.

9. Odmény uctované externimi auditory
Informace o odménach uétovanych za Uéetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluZeb jsou uvedeny

v komentafi k ucetnim vykazdm (¢ast 18. Naklady na ovéreni Gcletni zavérky), ktera je nedilnou soucésti této
vyrocni zpravy. Poplatky a naklady Fondu jsou hrazeny z Investi¢ni ¢asti Fondu. Naklady na audit Cinily v tomto

Ucetni obdobi 115 tis. K&.

10. Dividendova politika Fondu

Fond neuplatiiuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni pomeéru zisku vyplaceného

akcionardm a zisku zadrzeného, ani necini takové odhady do budoucna.

ProtoZe na Neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobiha Zzadnd ekonomicka ¢innost, nejsou k zakladatelskym akciim Fondu

vyplaceny dividendy.

11. Vyznamna soudni a rozhodci fizen

V Uéetnim obdobi neprobihala 74dna soudni ani rozhod¢i Fizeni, kterd mohla mit nebo v nedavné minulosti méla

vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny.

12. Struktura vlastniho kapitalu Fondu a dcefinych spole¢nosti

Fond (matefrska spole¢nost)

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v Ucetni zavérce, kterd je nedilnou soucasti této vyroc¢ni financéni

zpravy.

Cenné papiry vydavané Fondem:

Druh

Zakladatelské akcie

Investicni akcie (tfida A)

ISIN CZ0008042934
Forma Kusové akcie na jméno Kusové akcie na jméno
Podoba Listinné Zaknihované
Jmenovita hodnota Bez jmenovité hodnoty Bez jmenovité hodnoty
Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu (%) 100

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci U¢etniho

obdobi (ks) 500 77 0310118
Pocet akcii vydanych v Uéetnim obdobi (ks) 0 0
Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi (ks) 0 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii (ks) 0 0

Obchodovatelnost

Zakladatelské akcie nebyly prijaty
k obchodovani na regulovaném trhu

Investi¢ni akcie tfidy A jsou prijaty
k obchodovani na regulovaném
trhu
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Ostatni skutecnosti:

Pocet akcii drzenych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu jako emitenta, nebo v drZeni jeho dcefinych
spolecnosti: 0

Castka vech prevoditelnych cennych papir(, vyménitelnych cennych papirti nebo cennych papir( s opénimi listy,
s uvedenim podminek pro prevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni:
Po rozhodném dni nenastaly zadné skutecnosti, které by vedly ke zménam poctu CP.

Majetkové ucasti:

Majetkové ucasti Zakladni kapital v tis. K¢ Vlastni kapital v tis. K¢
Sun Ship 01, k.s. 200 12724
Sun Ship 02, k.s. 200 6 097
Sun Ship 03, k.s. 200 19 162
Sun Ship 04, k.s. 200 18 747
Sun Ship 05, k.s. 200 27 962
Water Ship 01, k.s. 200 5294
Solid Energy, s.r.o. 33 47 098
Sun Ship 06, s.r.o. 200 28 165

13. Omezeni prevoditelnosti cennych papira

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutdrniho organu. Statutarni organ udéli
souhlas s pfevodem pisemné na zadost akcionare v pfipadé, kdy nabyvatel zakladatelskych akcii splfiuje veskeré
pozadavky na osobu akcionare spolecnosti jako fondu kvalifikovanych investor(i, stanovené statutem, jakoz
i obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbyte¢ného odkladu po jejich kontrole. Souhlas s pfevodem
zakladatelskych akcii mezi stavajicimi akcionafi je vyddvan neprodlené bez potreby kontroly. V pfipadé prevodu
nebo prechodu vlastnického prava k zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbyte¢ného
odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K uc¢innosti prevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vici
administratorovi Fondu se vyZaduje oznameni zmény vlastnika pfislusné akcie a jeji pfedlozeni administratorovi
Fondu. Hodla-li néktery z vlastnik(l zakladatelskych akcii prevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici
zakladatelskych akcii k témto akciim pfedkupni pravo, ledaZe vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie
prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

K pfevodu investi¢nich akcii Fondu musi mit investor (prfevodce) predchozi souhlas statutarniho orgdnu Fondu
k takovému prevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s prevodem za situace, kdy nabyvatel
investicnich akcii Fondu spliiuje veskeré pozadavky na osobu investora do Fondu, coby fondu kvalifikovanych
investorld stanovenych statutem Fondu, jakoZ i obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytecného
odkladu po jeho kontrole. Souhlas s prevodem investi¢nich akcii Fondu mezi stavajicimi investory je vydavan
neprodlené bez potreby kontroly. Omezeni pfevoditelnosti investicnich akcii se nevztahuje na investicni akcie,
které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

V pripadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava k investi¢nim akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbytecného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K t¢innosti prevodu akcie v podobé listinného cenného
papiru vicéi administratorovi Fondu se vyZaduje ozndmeni zmény vlastnika prislusné akcie a jeji predlozeni
administratorovi Fondu. V pfipadé, Ze by nabyvatel investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust.
§ 272 ZISIF, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF neprihlizi.
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14. Akcionaiské struktury konsolida¢niho celku

Fond (materskd spolecnost)

Struktura akcionard ke Dni ocenéni (zakladatelské akcie)

Podil na Podil na
V procentech zakladnim hlasovacich

kapitalu pravech
Prévnické osoby celkem 0,00 0,00
Fyzické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Zdenék Otruba, dat.nar. 15.9.1971 50,00 50,00
Ing. Petr Lukovics, Ph.D., dat. nar. 16.1.1968 50,00 50,00

15. Vlastnici cennych papirti se zvlastnimi pravy

Fond nevydava vyjma vySe uvedenych druhl cennych papirQ Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Se zakladatelskym akciemi neni spojeno pravo na podil na zisku pochazejicim z investicni ¢innosti
Fondu, ale je s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu prostfednictvim hlasovaciho prava, které je s témito akciemi
spojeno, pokud zakon nestanovi jinak. S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zakon
nestanovi jinak, ale je s nimi spojeno pravo na zpétny odkup Fondem.

16. Omezeni hlasovacich prav

Se zakladatelskymi akciemi Fondu je vZidy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
S investi¢nimi akciemi Fondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:

a) zméné prav spojenych s urcitym druhem investicnich akcif;

b) zméné druhu nebo formy investicnich akcii;

c) dalsi zaleZitosti, pro kterou zakon vyZaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji soucasné akcionafi, ktefi vlastni investi¢ni akcie, a akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie. V takovém
pfipadé je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

17. Smlouvy mezi akcionafi s nasledkem snizeni prevoditelnosti nebo hlasovacich prav

Fondu nejsou zndmy Zadné smlouvy, které by uzavreli akcionafi Fondu a které by soucasné mohly mit za nasledek
snizeni prevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo snizeni hlasovacich prav.

18. Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢leni statutarniho organu a zménu stanov
Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢len(l statutarniho organu a zménu stanov
Fondu.

Cleny statutarniho organu voli a odvoldva valna hromada Fondu.

O doplniovani a zménach stanov rozhoduje valna hromada Fondu na navrh statutarniho organu nebo na zakladé
protindvrhd akciondrd, resp. investorl Ucastnicich se valné hromady nebo na navrh dozoréi rady, pokud valnou
hromadu svolava dozorci rada a navrhuje potfebna opatreni.
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19. Zvlastni ptsobnost organt

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni plsobnost statutarniho ani kontrolniho organu podle zdkona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev.

a) V plsobnosti statutdrniho reditele je dle stanov Fondu:

a) fidit ¢innost spolecnosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,
b) provadét usneseni pfijatd valnou hromadou,

c) zabezpecovat fadné vedeni Ucetnictvi spolecnosti,

d) predkladat valné hromadé ke schvéleni rddnou, mimoirddnou a konsolidovanou, popfipadé
i mezitimni ucetni zavérku spolecnosti a navrh na rozdéleni zisku nebo Ghrady ztrat,

e) svolavat valnou hromadu,

f)  vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské Cinnosti
spolecnosti a stavu jejiho majetku,

g) vyhotovovat dalsi zpravy emitenta cennych papirli prijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zajistovat pInéni dalSich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, zejm. zakonem o podnikani na kapitalovém trhu,

h) predkladat valné hromadé navrhy na urceni auditora k ovéreni Gcetni zavérky a konsolidované
Ucetni zavérky, prip. k prezkoumani dalsich zprdv vypracovavanych emitentem cennych papirt
pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zavazny
pravni predpis,

i)  ménit stanovy spolecnosti v souladu s § 277 odst. 2 zakona o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou prdvni Upravy, opravu
pisemnych nebo tiskovych chyb nebo Upravou, ktera logicky vyplyva z obsahu stanov,

j)  schvalovat zmény statutu spolecnosti a jednotlivych podfondd,

k) rozhodovat o vSech zaleZitostech spolecnosti, které zakon nebo stanovy nesvéruji jinému
organu spolecnosti, tedy zejm. dozorci radé nebo valné hromadé spolecnosti.

Dozorci rada dale dle stanov Fondu:

b) prezkoumdva rddnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Ucetni zavérku
a navrh na rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predkldda valné hromadé své vyjadreni;

Do plsobnosti dozorci rady nalezi jakakoliv véc tykajici se spolecnosti, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnostivalné
hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo tyto stanovy v souladu se zakonem svéruji do pUsobnosti statutarniho
feditele Ci jiného orgdnu spolecnosti.

20. Vyznamné smlouvy pfi zméné ovladani Fondu

Fond neuzavrel Zzadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou Gcinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku nabidky prevzeti.

21. Smlouvy se ¢leny statutdrniho organu se zavazkem plnéni p¥i skonceni jejich funkce

Fond neuzavrel se ¢leny statutarniho organu nebo se zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnéni
pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstndni v souvislosti s nabidkou prevzeti.
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22. Programy nabyvani cennych papiri za zvyhodnénych podminek

Fond nema Zadny program, na jehoZ zdkladé je zaméstnancdm nebo ¢lendim statutarniho organu Fondu
umoznéno nabyvat Uclastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry ¢i jind prava k nim za

zvyhodnénych podminek.
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Prehled podnikani, stav majetku investicniho Fondu a majetkovych ucasti

- ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno — Cerna Pole, tfida Kpt. JaroSe 1844/28,
PSC: 602 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855.
Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

1. Prehled podnikani

Investicni cil a strategie

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b ZDP vice nez 90 % hodnoty
svého majetku predevsim do ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, obchodnich spolecnostech
podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojl, pohledavek
na vyplatu penézZnich prostfedkd z Gc¢tu a Uvérd a zapljcek poskytnutych Fondem, a dopliikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitadlovych a financ¢nich trh(. Fond miZe dale investovat prostfednictvim svoji Géasti na
osobnich spolecnostech jako jejich neomezené rucici spolecnik, napt. jako komplementar v komanditni
spolecnosti.

Druhy majetkovych hodnot

Akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zaméfujicich se na vyrobu elektrické energie
¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji ¢i za pomoci kogenerace (spolecna vyroba elektrické energie
atepla), a to predevsim prostiednictvim investic do technologickych investi¢nich celkll pro vyrobu energie
z obnovitelnych zdrojd (napf. solarnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych), které mohou byt mj. tvoreny:

e nemovitostmi vC. jejich soucasti a prislusenstvi (zejména stavby, energetické sité, oploceni apod.)
a souvisejicich movitych véci;

e energetickymi zafizenimi v¢. vSech soucasti a technologii;

e nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statkim (vyrobné technické
dokumentaci apod.) a vécnymi pravy k nemovitostem.

Pofizovany budou predevsim akcie, podily, resp. jiné formy ucasti v takovych spolecnostech, kde lze
v budoucnosti o¢ekavat nadpriimérné zhodnoceni investice.

Pti investovani do akcii, podil(, resp. jinych forem ucasti v obchodnich spole¢nostech bude Fond zohledrovat
zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi soucasném respektovdni pravidel obezfetnosti a pravidel pro
omezovani rizik kolektivniho investovani.

Ucasti na spole¢nostech, které vlastni akcie, podily, resp. jiné formy Gcasti na obchodnich spole¢nostech.

Tyto spolecnosti mohou mit také charakter docasnych ucelovych spolecnosti zfizovanych za Gc¢elem moznosti
ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Majetek nabyty pti uskutecnovani procesu premény obchodnich spolecnosti
Fond ma moznost uskutecnit:

e proces pfemény, v niz budou Fond a spolecnost zuc¢astnénymi spole¢nostmi a Fond bude pfi preméné
jednat na svij Ucet, a to v souladu s prislusnymi zvlastnimi pravnimi predpisy;

e prevzeti jméni spolecnosti, kdy Ucast Fondu mulze presahovat 90 % podil na zadkladnim kapitalu
spolecnosti. Za predpokladu, Ze v majetku Fondu bude ucast v takovéto spolecnosti predstavujici
alespon 90% podil na zakladnim kapitalu, pak na zédkladé rozhodnuti valné hromady Fondu mUze dojit k
jejimu zruseni a k pfevodu jméni do Fondu.
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Nemovité véci

Nemovité véci, véetné jejich soucasti a pfislusenstvi (tj. napt. energetické sité, oploceni, zahradni Uprava,
samostatné stojici klilny a garaze apod.), souvisejici movité véci a pfipadné vyvolané investice (inZenyrské sité
apod.). Nemovitostni aktiva maji zejména podobu nemovitosti slouZicich k vystavbé ¢i provozu nemovitych
i movitych energetickych zafizeni obnovitelného charakteru.

Nemovitost za Ucelem jejiho provozovani, je-li tato nemovitost zpUsobild pfi Fadném hospodareni pfinaset
pravidelny a dlouhodoby vynos, nebo za Uucelem jejiho dal$iho prodeje, je-li tato nemovitost zplsobila prinést ze
svého prodeje zisk.

Fond muZe téZ nabyvat nemovitosti a jejich soucasti vystavbou, nebo za Gcelem dalsiho zhodnoceni nemovitosti
umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba samotna je vZdy realizovdna na ucet Fondu tfeti osobou
k takové ¢innosti opravnénou.

PFi vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do Fondu se zohledfiuje zejména poloha nabyvanych nemovitosti
v oblastech Ceské republiky, kde Ize ddivodné predpokladat, 7e v kratkodobém nebo stfednédobém horizontu
dojde k pozitivnimu cenovému vyvoji.

Movité véci
Movité véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za predpokladu, Ze povaha téchto

movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investi¢ni Ci rizikovy profil Fondu, a neni-li vyloucena, resp. vazné
ohroZena jejich likvidita.

Movité véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za predpokladu, Ze povaha téchto
movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investi¢ni €i rizikovy profil Fondu, a neni-li vylou€ena, resp. vazné
ohroZena jejich likvidita.

Pohledavky

Pohledavky za uUplatu, za predpokladu, Ze tyto budou pro Fond ekonomicky vyhodné, tj. jejichz dlouhodoba
vynosnost bude presahovat naklady na jejich pofizeni. Pohledavky budou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez
Cini jejich jmenovitd hodnota, a to pfimérené k riziku jejich vymozZeni. Fond mdze nabyvat pohleddvky nejen po
splatnosti, ale i pred splatnosti, a to bez ohledu na skutecnost, zda sidlo (resp. bydlisté) dluznika je umisténo v
Ceské republice, &i v zahranici. Fond mze existujici i pfipadné budouci pohledavky zatizit zastavnim pravem tieti
osoby, a to za predpokladu zachovani celkové ekonomické vyhodnosti takové operace a nikoli ve zjevném
rozporu s béZznou obchodni praxi v misté a ¢ase obvyklou.

Poskytovani Gvérl a zapajéek
Poskytovani Uvérd a zapljcéek a nabyvani tvérovych pohleddvek Fondem za predpokladu, Ze tyto budou pro Fond
ekonomicky vyhodné.

Majetkové ucasti v jinych pravnickych osobach nez kapitalovych obchodnich spole¢nostech

Fond muZe investovat formou majetkové Ucasti v jinych neZ kapitalovych obchodnich spoleénostech pouze
tehdy, jedna-li se o tuzemské obchodni spolecnosti zamérené zejména na:

a) realizaci projekt( v oblasti obnovitelnych zdroji energie, u nichZ Ize v budoucnu ocekavat nadprimérné
zhodnoceni investice, zejména vyrobu elektrické energie Ci tepla z obnovitelnych zdrojt ¢i kogeneraci;

b) drZeniinvesti¢nich cennych papirQ;

¢) vlastnictvi cennych papird vydanych investiénim fondem nebo zahrani¢nim investi¢énim fondem.
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Dopliikova aktiva
Fond mUzZe investovat do nasledujicich slozek doplfikovych aktiv:

e Dluhopisy, resp. obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, vydavané staty
nebo obchodnimi spolec¢nostmi;

e tuzemské akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na tzemi Ceské republiky;
e zahraniéni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym mimo tzemi Ceské republiky;
e cenné papiry investi¢nich fondu;
e hypotecni zastavni listy;
e nastroje penézniho trhu.
Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Fondu mUzZe byt investovana kratkodobé zejména do:

e vklad(, se kterymi je moZno volné nakladat, anebo terminovanych vklad( se Ihdtou splatnosti nejdéle
jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo zahranic¢nich bank, jez
dodr7uji pravidla obezietnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo pravidla, kterd CNB povazuje
za rovhocenna;

e cennych papirt vydanych fondy kolektivniho investovani;
e statnich pokladni¢nich poukdazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papirQ;

e dluhopisli nebo obdobnych zahranic¢nich cennych papir( se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle tti roky,
které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investi¢nimi nastroji se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie, resp. ve staté, jenz neni clenskym statem Evropské unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu
zahrani¢nich regulovanych trhi CNB; poukazek CNB a obdobnych zahrani¢nich cennych papird.

2. Cinnost Fondu a skupiny v Gé¢etnim obdobi

V roce 2023 se Fond zaméfil ve své Cinnosti
inadale vyhradné na energeticky sektor.
Fond béhem roku pfipravoval akvizici
v podobé nabyti podilu ve vysi 98 % Sun Ship
06 s.r.o. od spolecnosti COMPLO s.r.o.
v celkové hodnoté 45 629 tis. K¢ Fond po
realizaci transakce pfistoupil k zahdjeni
transformace spolecnosti Sun Ship 06 s.r.o.
na komanditni spole¢nost. Fond se stal
komplementafem této spolec¢nosti
k 1. 1. 2024. Spolecnost Sun Ship 06 s.r.o. je
spolecnost, ktera byla zaloZena roku 2010
pro potfeby provozovani fotovoltaické
elektrarny. Od 18. 10. 2023 pak provozuje
fotovoltaickou elektrarnu v  BoSovicich

Tichd Orlice v Chocni

v katastru Vyskova o instalovaném vykonu
1,19905 MW (dfive provozovanou spole¢nosti FVE 18 s.r.o., ICO: 283 57 841). Spole¢nosti, v nich ma Fond
majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti a zhodnocovaly tak penézni prostfedky investor(
Fondu. Spolecnosti Sun Ship 01, k.s., Sun Ship 02, k.s., Sun Ship 03, k.s., Sun Ship 04, k.s., Sun Ship 05, k.s. byly
zalozeny v letech 2009 a 2010 za ucelem vystavby a provozovani fotovoltaickych elektraren o celkovém
instalovaném vykonu 4,75 MWp na pozemcich v obci Hulin [588491] a k.. Hulin [649309].
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Spole¢nost SOLID ENERGY, k.s., provozuje
vlastni fotovoltaické elektrarny (FVE) prevzaté

jakou soubor aktiv a pasiv Sun Ship 07, s.r.o.
aSun Ship 08, s.r.o. v katastralnim uzemi
Ostrozska Lhota. Spolecnost WATER SHIP 01,
k.s., byla zaloZzena v roce 1995 za Uucelem
provozovani malé vodni elektrarny (MVE)
v lokalité Chocen na vodnim toku Tichd Orlice
v katastralnim Uzemi Choceri, okres Usti nad
Orlici.

Fotovoltaické elektrarny Sun Ship 01 a Sun Ship
02 ziskaly licenci na vyrobu elektfiny od ERU v
roce 2009 avtémze roce byly pripojeny do
distribuéni sité. Cerpaji podporu formou
vykupni ceny pro vyrobu elektfiny vyuZzitim

slunecniho  zafeni stanovované cenovym
rozhodnutim ERU. Fotovoltaiky Sun Ship 03, Sun
Ship 04 a Sun Ship 05 pfipojené do distribucni sité v roce 2010 podléhaji soldrni dani ve vysi 10 %, ponévadz
Cerpaji podporu v rezimu vykupnich cen. Spole¢nosti disponuji vynosovym potencidlem a vlastnikovi umoznuji
vytvaret vynos z realizované investice. Vyse vlastniho kapitdlu je kladnd, ponévadz vyse aktiv pfevySuje hodnotu
cizich zdroj(.

2.1 Hospodareni Fondu a skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna Gcéetni zavérka sestavend za Ucetni obdobi, ktera je
ovérena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou soucast vyroc¢ni zpravy.

ProtoZe Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové majetek
a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze
v drZeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na Neinvesti¢ni
Casti Fondu neprobiha zadna Cinnost. K Investic¢ni ¢asti Fondu Fond vydava investi¢ni akcie.

Hospodareni Investiéni ¢asti Fondu skoncilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
65 606 tis. K¢ pred zdanénim. Oproti minulému obdobi doslo k narstu o 61 316 tis. K¢, a to z dlivodu vykazaného
zisku z podild v majetkovych ucastech ve vysi 69 795 tis. KC. Naklady jsou tvoreny predevsim ztratou z precenéni
majetkovych Ucasti ve vysi — 2 495 tis. K¢, spravnimi naklady ve vysi -2 037 tis. K¢ a ndklady na poplatky ve vysi —
2 tis. K&.

Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu skonéilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
0 tis. K¢ pred zdanénim.

Hospodareni spolecnosti, v nichz ma Fond majetkové ucasti, tj. spolecnosti Sun Ship 01, k.s., Sun Ship 02, k.s.,
Sun Ship 03, k.s., Sun Ship 04, k.s. a Sun Ship 05, k.s., Solid Energy, k.s., Water Ship 01, k.s, Sun Ship 06, s.r.o.

vy v

skonéilo v Ugetnim obdobi hospodarskym vysledkem predbéiné 78 500 tis. K& po zdanéni.

v s vz

2.2 Stav majetku investi¢ni ¢asti Fondu a skupiny
Hodnota portfolia investi¢ni ¢asti Fondu meziro¢né vzrostla o 36,84 % (tj. o 89 947 tis. K¢). Narudst aktiv byl

zejména navySenim majetkovych Gcasti, které se zvysily o 43 134 tis. K¢ nabytim podilu v majetkové Gcasti Sun
Ship 06, s.r.o.
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Portfolio Fondu je financovéno z 85,59 % cCistou hodnotou aktiv pfipadajici k investi¢cnim akciim. Z 14,41 % je
majetek Fondu financovan cizimi zdroji, konkrétné kratkodobymi zavazky, zejména zdvazky ze spravy Fondu
a ostatnimi obchodnimi zavazky.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 334 118 tis K¢, coz predstavovalo narlst oproti
minulému obdobi o 9,73 %, zpUsobeny predevsim ristem hodnoty Pohleddvek v(ici majetkovym Gcastem
vlastnénych Fondem. Aktiva jsou tvorena ze 73,84 % majetkovymi ucastmi na obchodnich spolecnostech ve vysi
246 702 tis. K¢, z 20,89 % pohledavkami vic¢i majetkovym ucastem ve vysi 69 795 tis. K¢ a vklady na bankovnich
Uctech ve vysi 17 621 tis. KC.

Struktura aktiv v tis. K¢
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PASIVA

Fond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni pasiva v celkové vysi 334 118 tis. K¢, coZ predstavovalo narlst oproti
minulému obdobi o 36,84 %, zplsobeny rlstem Cistych aktiv pfipadajicich k investi¢nim akciim. Pasiva jsou
tvorena z 85,59 % Cistymi aktivy pfipadajici k investi¢nim akciim ve vysi 285 963 tis. K¢ a kratkodobymi zavazky
ve vysi 48 155 tis. KC.
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CASHFLOW

Penéini prostfedky byly ke Dni ocenéni o 15 549 tis. K¢ vyssi oproti minulému ucetnimu obdobi. Penézni tok
generovany z provozni ¢innosti byl 15 549 tis. K¢, oproti minulému obdobi se jedna o zvyseni o 14 430 tis. K¢.
Penéini tok z provozni ¢innosti byl ovlivnén zejména Upravami vysledku z pfecenéni ve vysi 2 495 tis. K¢, zménou
stavu pohledavek/zavazka ve vysi -3 598 tis. K&, pofizenim majetkové Gcéasti v hodnoté -45 629 tis. K¢ a ziskem
za Ucetni obdobi ve vysi 62 281 tis. K¢.
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2.3 Stav majetku neinvesticni ¢asti Fondu

AKTIVA

Fond vykdazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 197 tis. K. Aktiva byla tvofena ostatnimi aktivy ve
vysi 197 tis. K¢
PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 197 tis. K¢ byla tvorena vlastnim kapitalem Fondu ve vysi 197 tis. K¢,
pfiCemz zapisovany zakladni kapital dosahl vySe 500 tis. K¢ a neuhrazenou ztratou z minulych let ve
vysi -303 tis. K¢.

3. Podstatné investice

Fond béhem roku zrealizoval akvizici v podobé nabyti podilu ve vysi 98 % Sun Ship 06 s.r.o. od spolecnosti
COMPLO s.r.o. v celkové hodnoté 45 628 tis. K¢. ¢imz fond pokracuje v rozvoji portfolia v oblasti obnovitelnych
zdroju. Fond se stal komplementarem této spolecnosti k 1. 1. 2024. Na urovni majetkovych ucasti dochazelo
k béZnym investicim a udrzbé. Fond neucinil Zddné investice do dluhovych nebo majetkovych cennych papird.

4. Regulacni prostiedi

Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investort, jehoZ podnikani je regulovano zejména zdkonem
¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také
,ZISIF“) a dalSimi pravnimi predpisy. V roce 2023 nedoslo k Zzadnym novelizacim ZISIF.

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice. CNB
vykondava dohled a zajistuje zejména licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti, ukladani sankci, stanovovani
opatieni k ndpravé zjisténych nedostatkd. V oblasti regulace se CNB podili na pipravé fady vyznamnych pravnich
predpist tykajicich se tuzemského financniho trhu. Vykon dohledu nad investi¢nimi spolec¢nostmi a fondy se
zaméfuje zejména na fondy s potencidlné vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢innost CNB je
soustfedéna do oblasti dodrZzovani pravidel odborné péce pfi spravé fond a nastaveni fidicich a kontrolnich
systém.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ¢i obecnou politiku nebo faktory, které
vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo ¢i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

5. Vyhled na nasledujici obdobi

Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich udalosti bude Fond usilovat o stabilizaci portfolia obchodnich spolecnosti
a jejich dalsiho zhodnoceni. Fond se béhem prvniho pololeti roku 2024 chystd dokoncit preménu spolecnosti Sun
Ship 06 s.r.o. a stat se jejim komplementarem.

Nadale se Fond bude také vénovat vyhledavani a vyhodnocovani novych investi¢nich pftilezitosti, predevsim
v sektoru vodnich a fotovoltaickych elektraren. Konkrétni strategii prizplsobi vysledku stavajicich jednani
o akvizici. Fond i v budoucnosti hodla realizovat obchody prostfednictvim Burzy cennych papir(i Praha, a.s.

Finanéni plany spole¢nosti Sun Ship 01 aZ Sun Ship 05 byly s ohledem na vyhldsku ¢. 150/2007 Sb., kterou je
vykupni cena fotovoltaické elektfiny garantovana na dobu 20 let, zpracovany s vyhledem po dobu zbytkové
ekonomické Zivotnosti FVE. Pfedpoklady uplatnéné pfi modelovani finan¢niho planu:

e plan trzeb za elektfinu predpokladd ptipojeni FVE do distribu¢ni sité za vykupni tarif do zbytkové
ekonomické Zivotnosti FVE Sun Ship 01, k.s. (prosinec 2029), Sun Ship 02, k.s. (prosinec 2029), Sun Ship
03, k.s. (zati 2030), Sun Ship 04, k.s. (zafi 2030) a Sun Ship 05, k.s. (zafi 2030)

25



v roce 2024 podpora ve formé pevnych vykupnich cen, pro roky nasledné predpokladame z dlvodu
poklesu ceny silové elektriny a nejistoty stanoveni vyse ceny pro zeleny bonus, opétovné rezim podpory
ve formé pevnych vykupnich cen, ktery SS 01-05 uplatiiovaly do roku 2021prodej elektfiny za trzni cenu
se nepfedpoklada

cena ve vykupnim tarifu je ro¢né navySovana o 2 %, napf. platny tarif pro rok 2024 ¢ini 17 234 K&/MWh
pro Sun Ship 01 a Sun Ship 02 resp. 16 042 KE/MWh pro Sun Ship 03, Sun Ship 04 a Sun Ship 05, tudiz
pro rok 2025 se kalkuluje s cenou 17 579 K¢/MWh resp. 16 363 K&/MWh atd.

ro¢ni degradace vykond panel Sun Ship 01 - Sun Ship 05 v kombinaci s dlouhodobym priimérem osvitu:
0%; predikce roc¢ni degradace vykonu panel(/osvitu byla stanovena jako prdmérné historické tempo
poklesu/rGstu stalych cen trieb za energii za dosavadni fungovani FVE SS01-SS05 roéni rast
mzdovych/provoznich nakladd ve vysi 2/5 %

soldrni dan pro FVE pripojené v roce 2009 (Sun Ship 01 a Sun Ship 02) v ptipadé hrazeni formou vykupni
ceny 10 % @ solarni dan pro FVE pripojené v roce 2010 (Sun Ship 03, Sun Ship 04 a Sun Ship 05) v pfipadé
hrazeni formou vykupni ceny 20 %

pldnovani odpist vychazi z odhadu ¢asové fady odpisti majetku

<)

Predpoklady uplatnéné pfi modelovani financniho planu SOLID ENERGY:

Pro rok 2023 mél vyrobce zajistény zeleny bonus ve vysi 14 269 K¢/MWh a prodej silové elektfiny za 8
351 K&/MWh smluvnimu partnerovi (EO. N).

pro nasledné roky (2025 a dale) provozu FVE neni mozné presné stanovit zeleny bonus a vykupni cenu
silové elektfiny. Z dlvodu predpokladaného budouciho poklesu cen elektfiny, nepredvidatelného
chovani obchodnik( s elektfinou na volatilnim trhu volime konzervativni pfistup a predpokladame po
dobu zbytkové ekonomické Zivotnosti (2028) podporu ve formé garantované vykupni ceny

roéni rist mzdovych/provoznich nakladd ve vysi 2/5 %

soldrni dan neni uplatiovana (FVE uvedena do provozu v 2008)

Financni plan spole¢nosti WATER SHIP 01 byl s ohledem na dobu podpory vyroby elektrické energie (30 let)
sestaven do roku 2050.Vysledny vypocteny predpoklad vyroby MVE Choceni s provozem od 21. 1. 2021 v mistech

fakturaéniho méfeni je stanoven ve vysi 1 064 635 kWh/rok.

Provozovatel MVE pro rok 2024 uzavrel pro 2. Francisovu turbinu smlouvu o vykupu silové elektriny se
spole¢nosti E.ON za spotové ceny za MWh ponizené o 150 K&/MWh. Odhad spotové ceny pro rok vychazi
z aktualni trzni ceny spotu PXE: 1 895,81 K¢ ke dni 27.2.2024 a futures kontraktd na EXX Cal-25: 1893 K¢
ke dni 27.2.2024. Pro stanoveni predpokladanych vynost pro 2. Francisovu turbinu do dalsich let
uvazujeme z divodu nejistoty na trhu s podporou ve formé pevné vykupni ceny, ktera je aktudlné vyssi
nez cena spotu

Predpoklady uplatnéné pfi modelovani finan¢niho planu FVE Sun Ship 06:

financni pldan bude sestaven po dobu zbytkové Zivotnosti FVE paneld do roku 2035
(Zivotnost FVE paneldl udavana vyrobcem je 25 let, stafi panelt je 13 let, zbytkova Zivotnost
12blet)

spolecnost nema narok na podporu pfi vyrobé elektrické energie ze slunecniho zareni

vykupni cena elektrické energie se odviji od spotovych cen, které pro potiebu finanéniho planu vychazi
ze futures kontrakt(i obchodovanych na EEX

ro¢ni degradace vykon panell Sun Ship 06 v kombinaci s dlouhodobym primérem osvitu: 0%; predikce
ro¢ni degradace vykonu panelli/osvitu byla stanovena jako priimérné historické tempo poklesu/rlstu
stalych cen trzeb za energii za dosavadni fungovani obdobnych FVE SS01-5505
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e odhad vyse mezd vietné odvodU, spotfeby materidlu, sluzeb (servis, Udrzba, pojisténi, ndkladd na
likvidaci panelll a ostatni provozni naklady byly stanoveny prepoctem z datbSS01-SS05 dle vykonu FVE
BoSovice

e rocnirGst mzdovych/provoznich nakladl ve vysi 2/5 % solarni dar pro FVE BoSovice je nulova

e pldnovani odpisli vychazi z odhadu ¢asové rady odpisi majetku

Komentar k situaci vyvolané Rusko — Ukrajinskym konfliktem

Vzhledem k fixnim vykupnim cendm, které maji portfoliové spolecnosti statem garantovany nedoslo k zdadnému
poklesu v trzbach oproti pldndm. Fond neustale sleduje legislativni vyvoj ve véci pfipadné tpravy garantovanych
vykupnich cen, avsak do terminu vypracovani vyrocni zpravy nebylo vydano zadné vladni rozhodnuti, které by
tyto vykupni ceny upravovalo.

Z hlediska akvizicnich prilezitosti Fond prozatim nepozoruje vyrazné zmény cen energetickych spolecnosti, ale je
pfipraven vyuZit pfipadny pokles cen k pfipadné akvizici a rozsifeni svého portfolia.

Fond peclivé sleduje geopoliticky vyvoj v souvislosti s konfliktem na Ukrajiné. Predevsim peclivé mapuje
celospolecenskou diskuzi ohledné zdjmu odborné i laické verejnosti o problematiku obnovitelnych zdrojd jako
alternativy pro uhli a plyn.
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Profil Fondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev:

Obchodni firma: ASOLERO SICAV a.s.
Identifikacni udaje:

ICO: 065 86 546

LEI: 315700F73LDHIDMUFH89
Sidlo:

Ulice: tfida Kpt. JaroSe 1844/28,
Obec: Brno — Cerna Pole

PSC: 602 00

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 29. 8. 2017 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855 dne 8. 11. 2017. Fond
byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 16. 10. 2017.

Pravni forma Fondu je akciovd spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své Cinnosti Fidi
¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gdaje do hlavniho
mista vykonu jeho ¢innosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8 - Karlin, PSC 186 00, tel: 226 233 110.
Webové stranky Fondu jsou www.amista.cz/asolero

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem je
pravnicka osoba, spolecnost AMISTA IS.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital: 500 tis. K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie k neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 500 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelské akcie)

Akcie k investi¢ni ¢asti Fondu: 77 031 018 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy A)

Cisty obchodni majetek Neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 197 tis. K¢

Cisty obchodni majetek Investiéni ¢asti Fondu: 285 963 tis. K¢

Organy Fondu

Informace o organech Fondu, jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vyse v ¢asti Informace pro
akcionére, bod €. 1. Organy Fondu a skupiny.

Zaméstnanci

Fond nema zaméstnance.
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Hlavni akcionafi

Ing. Petr Lukovics, Ph.D.

dat. nar.: 16.1.1968

bytem: PFikrd 2997, 760 01 Zlin

vySe podilu na Neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 50 %

Gcast na kapitalu Neinvesticni ¢asti Fondu/hlasovacich pravech Fondu: 250 000,- K¢/500 000,- K¢

typ Ucasti: prima

Zdenék Otruba

dat. nar.: 15.9.1971

bytem: Hybernska 1012/30, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

vyse podilu na Neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 50 %

Gcast na kapitalu Neinvesti¢ni ¢asti Fondu/hlasovacich pravech Fondu: 250 000,- K¢/500 000,- K¢
typ ucasti: pfima

Hlavni akcionari nemaji odlisna hlasovaci prava.

Fond je pfimo ovladan akcionafi Petrem Lukovicsem a Zderikem Otrubou. Ovladani je vykonavano pfimo
prostfednictvim valné hromady.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

V Ugetnim obdobi nedoslo ke zmé&ndm ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejst¥iku.
3. Udaje o investiéni spole¢nosti, ktera v iéetnim obdobi obhospodarovala Fond

V Ucetnim obdobi obhospodaFovala a administrovala Fond AMISTA IS. AMISTA IS vznikla dne 6. 4. 2006 a ziskala
povoleni ke své ¢innosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9, je? nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zékladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, kterd je oprdvnéna presdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investicnich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to
fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond
socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investicnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord
(s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a dale je
opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondu dle ust. § 11 odst.
1pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich
investi¢nich fondl srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Gcetnictvi, ocenovani
majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani
a odkupovani akcii a vykon dalSich cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu
(poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spolecnosti nebo
pfevodu obchodnich podil apod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manaZera Fondu jsou uvedeny vyse v ¢asti Informace pro akcionare, bod €. 4. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manazer, odst. 4.2 Portfolio manazer.
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4. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od 1. 2.2018)
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 92
ICO: 649 48 242

5. Udaje o hlavnim podpfirci

V Uéetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptirce 74dné osoby opravnéné poskytovat
investi¢ni sluzby. Fond nemél hlavniho podpUrce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéfeny uschovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito osobami jinak opatrovano
vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

DepozitaF nepovéfil v U¢etnim obdobi 74dnou osobu tUschovou nebo opatrovéanim majetku Fondu.

7. Udaje o uplatich pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsaném ¢lenéni prehled o mzdach, Uplatach a obdobnych
prijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Fondu na téchto uUplatach je
zahrnuta v Uplaté investicni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli 7ddné odmény za zhodnoceni kapitélu.

8. Udaje o uplatach pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Fondu

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.
9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
Majetek investi¢ni ¢asti Fondu byl ke Dni ocenéni tvofen investi¢nim majetkem v redlné hodnoté stanovené na

zakladé znaleckého posudku v celkové vysi 246 702 tis. KC. Jednd se o investice do majetkovych ucasti v nize
uvedenych spolecnostech.

Majetkové ucasti Readlna hodnota v tis. K¢
Sun Ship 01, k.s. 29757
Sun Ship 02, k.s. 23 896
Sun Ship 03, k.s. 31669
Sun Ship 04, k.s. 28 527
Sun Ship 05, k.s. 42 413
Sun Ship 06, s.r.o. 47 682
Water Ship 01, k.s. 29 088
Solid Energy, k.s. 13670

10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi 24dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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11. Informace o pracovnépravnich vztazich
V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

12. Prohlaseni o nezohlediovani kritérii pro udrZitelné investovani dle ¢lanku 7 a 8 nafizeni
EU 2020/852 (SFDR):

Fond v rdmci své investi¢ni strategie nezohlednuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti z ddvodu
vysoké finanéni a persondini zatéze spojené se zohledriovanim nepftiznivych dopadi investic¢nich rozhodnuti dle
SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Informace o politikdch zaglefovani rizik tykajicich se udrZitelnosti do investi¢niho rozhodovani podle ¢lanku 6
SFDR:

Fond v ramci zacleriovani ESG do investi¢niho procesu vychazi predevsim z povinnosti uloZzenych podle ¢lank
18, 30, 40 a 57 Narizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,,AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohledfiovani rizik nastavil svou
politiku takovym zplsobem, Ze zohlednuje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamnému
snizeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikoval oblast rizik spojenych se zelenou
transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencidlem pro vznik
novych ESG rizik, ktera zatim nelze dostate¢né konkrétné identifikovat.

V radmci fizeni téchto potencialnich rizik Spole¢nost nastavila interni procesy pro jejich sledovani a pribéznou
identifikaci novych rizik v danych oblastech. V rdmci investi¢niho procesu Fond ESG rizika zohledfuje
v jednotlivych oblastech nésledujicim zplsobem:

a) ESG rizika jsou zohlednovana v rdmci nastaveni investicniho procesu a procesl identifikace
relevantnich rizik. Pfi nastavovani investicniho procesu Spolecnost zohledriuje predevsim
procesni ESG rizika v oblasti fizeni a spravy (riziko nedostatecného due diligence,
nedostatecného systému fizeni rizik, nedostatecného dohledu a nevhodné nastaveného
odménovani pracovnik).

b) Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovény konkrétni rizika udrzitelnosti
identifikovand ve vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla
vyhodnocuje reputacni a compliance riziko spojené s danou transakci. Fond nepredpoklad3, ze
by ESG rizika méla zdvazné dopady na navratnost financnich produkt poskytovanych Fondem.

c) Podrobnou politiku upravujici zaclefiovani ESG rizik do investi¢niho procesu lze najit na
webovych strankdch AMISTA IS.

13. Informace o obchodech zajistujicich financovani (sft)
Zadné takové obchody béhem Ucetniho obdobi neprobéhly.
14. Informace o pobocce nebo jiné casti obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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15. Fondovy kapitdl Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K¢) 197 500 197 500 197 500
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v obéhu ke konci Uéetniho

obdobf (ks 500 500 500
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks) 0 0 0
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢) 395 395 395
Fondovy kapitdl Investi¢ni ¢asti Fondu (K¢) 285963 371 223 682 909 202 987 223
Pocet emitovanych investiénich akcii v ob&hu ke konci Ucetniho obdobi 77 031018 77 031018 77 031018
Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks) 0 0 16 031 018
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi 0 0 0
Fondovy kapital Investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢) 3,7123 2,9038 2,8688

Kurz zakladatelské akcie - neinvesticni stredisko v K¢
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16. Informace o podstatnych zménadch statutu Fondu
V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam statutu Fondu.
17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild
Fond v U¢etnim obdobi nevlastnil z4dné vlastni akcie ani podily.
18. Clenové spravnich fidicich a dozor¢ich organti a vrcholové vedeni

Statutarni organ

Statutdrni organ Fondu, AMISTA IS, jako investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna k obhospodarovani fonda
kvalifikovanych investord a k provadéni jejich administrace, obhospodarfuje investi¢ni fondy, resp. provadi
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administraci investi¢nich fond@, jejich? aktudlni seznam je uveden na internetovych strankdch CNB
a internetovych strankdch AMISTA IS www.amista.cz. AMISTA IS pfijala systém vnitfnich predpisd, kterym mj.
zaved|a, udrZuje a uplatriuje postupy pro Fizeni stfetl zajmd mezi

e AMISTA IS, vCetné jejich pracovnikd, a ji obhospodafovanymi a administrovanymi investi¢nimi fondy
nebo investory téchto investi¢nich fond(,

e investi¢nimi fondy, u nichz AMISTA IS provadi obhospodafovani nebo administraci nebo oboji, popf.
jejich investory, navzajem,

e o0sobou, kterd ovladd AMISTA IS, je ovladdna AMISTA IS nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako
AMISTA IS a vedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investi¢nich fondd, a to vidy s ohledem na
vsechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stfet zajm0 v disledku struktury podnikatelského
seskupeni, ve kterém se AMISTA IS nachazi, a predmétu podnikani jeho ¢len,

véetné zjistovani, zamezovani a oznamovani téchto stfetl zajmd. AMISTA IS neprovadi zadnou jinou hlavni
ginnost. V Ugetnim obdobi nenastaly 4dné stfety z4jm(i statutarniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkcni obdobi statutarniho organu je 20 let. Statutarni orgdn ma s Fondem na neurcito uzavienou smlouvu
o vykonu funkce ze dne 10. 11. 2017, smlouvu o administraci ze dne 10. 11. 2017, ve kterych nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejich ukonceni. Statutarni orgdn nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi spolecnostmi
Fondu.

AMISTA IS je licencovanou investi¢ni spolec¢nosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci
fondl kvalifikovanych investor(i. Ve statutdrnim organu Fondu je AMISTA IS zastoupena prostfednictvim svych
povérenych zmocnéncd, ktefi disponuji predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Povéreny zmocnénec: Ing. Ondfej Horak (od 1.1.2021)
narozen: 1. 8. 1979
pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti investic a spravy fondd kvalifikovanych investor( plsobi od
roku 2007, v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného feditele ma na starosti
komplexni fizeni spole¢nosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a mél na starosti pripravu produktl a péci o
klienty.

Spolecnosti, v nichz byla AMISTA IS ¢lenem spravnich nebo dozorcich organd nebo spolec¢nikem kdykoli
v predeslych 5 letech:

e  BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (predseda spravni rady od 28. 1.
2015 do 16. 1. 2023)

e  BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. (predseda spravni
rady od 2. 3. 2015 do 1. 10 2022)

e Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni rady
od 1. 10. 2014 do 27. 6. 2019)

AMISTA IS je zaroven ve smyslu § 9 ZISIF individudlnim statutarnim organem investi¢nich fondl, které
obhospodatuje. Jejich aktualni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a internetovych strankach
AMISTA IS www.amista.cz.

AMISTA IS nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny Cin, nebyla v predeslych 5 letech spojena s Zadnymi
konkurznimi fizenimi, sprdvami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo
proti ni vzneseno Zadné Uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich
organd, ani nebyla nikdy zbavena zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozordich organd ci
manazerské funkce kteréhokoli emitenta.
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Kontrolni organ

Predseda dozorci rady: Ing. Petr Lukovics Ph.D. (od 1. 1.2021)
narozen: 16. 1. 1968
pracovni adresa: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Vystudoval doktorské studium na VUT v Brné, zaméruje se na vyuziti novych technologii ve strojirenstvi. Vice nez
dvacet let je ve vedeni strojirenskych a energetickych spolecnosti. Posledni dekddu se vénuje pfedevsim nakupu
a naslednému provozovani fotovoltaickych zafizeni.

Spolecnosti, v nichz byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich orgdnd nebo spolecnikem
kdykoli v predeslych 5 letech:

WATER SHIP 01, k.s. (¢len statutarniho organu, od 13. 9. 2019 do 1.7.2022)
INDARA s.r.o. (¢len statutarniho organu a spolecnik od 17. 2. 2007 do 20. 12. 2017)
REMONA s.r.o. (Clen statutdrniho organu a spolec¢nik od 2. 1. 2009 do 20. 12. 2017)
SUN PORT, s.r.o. (¢len statutarniho organu a spolecnik od 10. 12. 2014 do 10. 10. 2018)
Sun Ship 05, k.s., (¢len statutarniho orgénu, od 20. 4. 2010 do 1.6.2021)

Sun Ship 01, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 6. 2010 do 1.10.2020)

Sun Ship 02, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 3. 2010 do 1.6.2020)

Sun Ship 03, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 4. 2010 do 1.1.2020)

Sun Ship 04, k.s. (¢len statutarniho organu, od 24. 3. 2010 do 1.1.2021)

Sun Ship 06, s.r.o. (Clen statutarniho organu, od 27. 8. 2010)

Landlord, a.s. (¢len dozorci rady od 23. 10. 2015)

Granddach, s.r.o. (¢len statutdrniho organu od 19. 9. 2018)

COMPLO, s.r.o. (¢len statutarniho organu od 19. 7. 2018, spolec¢nik od 19. 7. 2018)
UNIQUE Invest, s.r.o. (Clen statutarniho organu a spolecnik od 20. 5. 1997)
ACCORRONI CZ, spol. s r.o. (Clen statutdrniho organu od 19. 5. 1997)

ENERON s.r.o. (Clen statutarniho organu a spolecnik od 6. 6. 2008)

SILESIAN POWER s.r.o. (prokura od 3. 10. 2018)

SOLID ENERGY, k.s. (¢len statutarniho organu od 8. 6. 2017 do 3. 6. 2019

S.V.L.S. Holding s.r.o. (¢len statutarniho organu a spolecnik od 17, 12. 2021)

Clen dozor¢i nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v predeslych 5 letech spojen s zadnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolec¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprdva, nebylo
proti nému vzneseno zadné Uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo
regulatornich organt ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozorcich
organl ¢i manazerské funkce kteréhokoli emitenta.

Clen dozor¢i rady: Zdenék Otruba (od 1.1.2021)

narozen: 15.9. 1971
pracovni adresa: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
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Pan Zdenék Otruba plisobi vice neZ dvacet let ve vedeni strojirenskych a energetickych spolec¢nosti. Posledni
dekadu se vénuje predevsim nakupu a naslednému provozovani fotovoltaickych zafizeni.

Spolecnosti, v nichZ byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich orgdnd nebo spolecnikem
kdykoli v predeslych 5 letech:

ZOT CZ, s.r.o., (Clen statutarniho organu, od 6. 4. 2004)

INVESTPROJEKT, spol. s r.o., (Clen statutarniho organu, od 7. 3. 2014, spolecnik, od 15. 12. 2014)
SUN PORT, s.r.o. (¢len statutarniho organu a spolecnik od 28. 2. 2009 do 10. 10. 2018)
Sun Ship 05, k.s., (¢len statutarniho organu, od 20. 4. 2010 do 1.6.2021)

Sun Ship 01, k.s. (¢len statutarniho orgénu, od 15. 6. 2010 do 1.10.2020)

Sun Ship 02, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 3. 2010 do 1.6.2020)

Sun Ship 03, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 4. 2010 do 1.1.2020)

Sun Ship 04, k.s. (¢len statutarniho organu, od 24. 3. 2010 do 1.1.2021)

Sun Ship 06, s.r.o. (Clen statutarniho organu, od 27. 8. 2010)

Enterizo, a.s. (Clen statutarniho organu, od 5. 8. 2014)

Granddach, s.r.o. (¢len statutdrniho organu, od 19. 9. 2018)

1. Marianska CZ, s.r.o. (Clen statutdrniho organu, od 27. 10. 2005)

TOP — Sohaj s.r.o. (¢len statutdrniho organu a spole¢nik, od 20. 10. 2004)

WATER SHIP 01 k.s. (¢len statutarniho organu, od 13. 9. 2019 do 1.7.2022)

TOV, a.s. (€len statutarniho organu, od 7. 6 2000)

INVESTMOQJ, s.r.o. (¢len statutarniho organu od 27. 2. 2015)

SILESIAN POWER s.r.o. (¢len statutarniho organu od 3. 10. 2018)

SOLID ENERGY, k.s. (¢len statutarniho organu od 8. 6. 2017 do 3. 6. 2019, spolecnik od 8. 6. 2017)
COMPLO, s.r.o. (¢len statutarniho organu od 19. 7. 2018, spolecnik od 19. 7. 2018)
INDARA s.r.0. (Clen statutarniho organu a spolec¢nik od 17. 2. 2007 do 20. 12. 2017)
REMONA s.r.o. (¢len statutarniho organu a spolec¢nik od 2. 1. 2009 do 20. 12. 2017)

Clen dozoréi nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢in, nebyl v piedeslych 5 letech spojen s zadnymi
konkurznimi fizenimi, spradvami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo
proti nému vzneseno zadné uredni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich
organl ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozorcéich organt di
manazerské funkce kteréhokoli emitenta.

V Uéetnim obdobi nenastaly 7adné stiety zajmd kontrolniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let. ProtoZe je vykon funkce ¢lena kontrolniho organu bezuplatny,
nemaji ¢lenové kontrolniho orgdnu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zddnou pracovni ani jinou
smlouvu. Clenové kontrolniho organu nemaji uzavienou 7adnou smlouvu s dcefinymi spole¢nostmi Fondu.

Clenové spravnich Fidicich a dozoréich organ(i a vrcholové vedeni mezi sebou nemaji z4dné piibuzenské vztahy.
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19. Vyznamné smlouvy

Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v Uéetnim obdobi (kromé smluv uzavienych v ramci bézného
podnikani):

2023-11-22 Smlouva o prevodu obchodniho podilu Sun Ship 06, s.r.o. ve vysi 45 628 tis. K¢

Smlouvy, které uzavrel néktery z ¢lent skupiny Fondu, které obsahuji ustanoveni, podle kterého ma kterykoli

¢len skupiny jakykoli zdvazek nebo nérok, které jsou ke konci Uéetniho obdobi pro skupinu podstatné:

Z4dné takové smlouvy nebyly v U¢etnim obdobi uzavfeny.
20. Regulované trhy

Cenné papiry vydané Fondem jsou pfrijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych
papirli Praha, a.s., ato od 5. 12. 2019.

21. Rating

Fond nepozadal o pfidéleni ratingu, Zzadny rating Fondu nebyl pridélen.

22. Alternativni vykonnostni ukazatele

Fond nepouZziva k popisu ¢innosti a svych vysledkd zadné alternativni ukazatele vykonnosti.
23. Vymezeni konsolidacniho celku Fondu

Udaje o majetkovych tGéastech

Matefrska spole¢nost Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zdkladniho investi¢niho fondu dle § 17b ZDP vice
nez 90 % hodnoty svého majetku predevsim do Ucasti v kapitalovych obchodnich spolec¢nostech, obchodnich
spolecnostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroju, pohleddvek na vyplatu penéinich prostfedkd z G¢tu a uvér( azdpljéek poskytnutych Fondem,
a doplnkovych aktiv tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trh(i. Fond mize dale investovat
prostiednictvim svoji Ucasti na osobnich spolecnostech jako jejich neomezené rucici spolecnik, napf. jako
komplementar v komanditni spole¢nosti.

Matefska spolecnost, Fond, je Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10:

e kterad ziskava financni prostredky od investor(l za Ucelem poskytovani sluzeb spravy investic témto
investorim,

e jejimZ obchodnim cilem je investovat prostredky vyhradné za ucelem ziskavani vynosu z kapitdlového
zhodnoceni, vynos( z investic nebo obojiho, a

e ktera ocenuje a vyhodnocuje vykonnost vSech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

Z vyse uvedenych divod( fond své majetkové Gcasti nekonsoliduje a nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku,
resp. konsolidovanou vyrocni zpravu. Fond vykazuje v realnych hodnotéch.
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Ke konci Ucetniho obdobi Fond v souladu svou investi¢ni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych
majetkovych Ucasti:

Spolecnost Oblast pusobeni Zemé plsobeni Podil na ZK
2022 2023
Sun Ship 01, k.s. L
o Energetika Ceska republika 98 % 98 %
(IC0: 283 53 340) & P ° °
Sun Ship 02, k.s. .
o 5 Energetika Ceska republika 98 % 98 %
(1CO: 283 54 478)
Sun Ship 03, k.s. L, .
. . Energetika Ceska republika 98 % 98 %
(1CO: 292 12 995)
Sun Ship 04, k.s. L
o Energetika Ceska republika 98 % 98 %
(I€0: 292 09 323) & P ° °
Sun Ship 05, k.s. .
o . Energetika Ceska republika 98 % 98 %
(1CO: 283 53 366)
Water Ship 01, k.s. <, .
N . Energetika Ceska republika 98 % 98 %
(ICO: 648 25 116)
Solid Energy, k.s. L
o 31 Energetika Ceska republika 64 % 64 %
(ICO: 061 68 167)
Sun Ship 06, s.r.o. L
. Energetika Ceska republika N/A 98 %

(1€0: 292 37 955)

24. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

Fond ke konci roku 2023 realizoval nakup obchodni spoleénosti Sun Ship 06, s.r.o. (ICO: 292 37 955), ktera se
k 1. 1. 2024 stala komanditni spolec¢nosti a Fond jejim komplementarem.

U obhospodarovatele Fondu doglo k datu 1. 1. 2024 ke zméné sidla z Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00 na
Sokolovska 700/113a, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00.

S ucinnosti k 10. 1. 2024 se povéfenym zmocnéncem Fondu stal Bc. Pavel Zajic

S Géinnosti k 11. 4. 2024 byla rozsifena licence AMISTA IS ze dne 6. 4. 2006 CNB &.j. 41/N/69/2006/9, je? nabylo
pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo nahrazeno rozhodnutim ¢NB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

25. Komentar k priloham

Soucasti této vyrocni finan¢ni zpravy jsou prilohy, které poddvaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni financni zprava téz ucetni zavérku, véetné jejiho
komentare a zpravu nezavislého auditora.

Hodnoty uvadéné v piilohdch jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy — vykaz o finanéni situaci, vykaz o Gplnym
vysledku hospodareni, vykaz zmén cistych aktiv pfiraditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii, vykaz
zmén vlastniho kapitalu a vykaz penéznich tokl obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici
ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v komentati k tcetnim vykazim.

PfiloZena ucetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfislusnym orgdnem podle zvlastnich pravnich predpisa,
nebot k datu vyhotoveni vyro¢ni finan¢ni zpravy jesté nenastal termin, ve kterém je dle zdkona nutno ucetni
zavérku nejpozdéji timto organem schvalit.

Kromé adaju, které jsou popsany v komentafri k ucetnim vykaziim, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

Prohlaseni
o ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno — Cerna Pole, tfida Kpt. Jarose 1844/28,
PSC: 602 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855.
Jéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Statutdrni organ Fondu prohlasuje, Ze vzhledem k tomu, Ze zakladatelsti akcionafi vlastni po 50 % akcii a nejednaji
ve shodé, nemd Fond ve smyslu ust. § 75 ZOK povinnost vytvaret zpravu o vztazich.

V Praze dne 27. 3. 2024

Yy

ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
Clen predstavenstva
Bc. Pavel Zajic
povéreny zmocnénec
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2023

Individudlni ucetni zavérka k 31. 12. 2023
Utetni jednotka: ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546
Sidlo: tfida Kpt.Jarose 1844/28, Cerné Pole, 602 00 Brno

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

OkamZzik sestaveni Gcetni zavérky: 22. 4. 2024

Vykaz o financni situaci k 31. 12. 2023

tis. K¢
Pozn. 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Investicni ¢ast fondu Neinvesticni ¢ast fondu
Aktiva
Dlouhodoba aktiva 246 702 203 568 0 0
Podily v ovlddanych osobach 6 246 702 203 568 0 0
Kratkodoba aktiva 87416 40 603 197 197
Penize a penéini ekvivalenty 7 17 621 2072 0 0
Pohledéavky vici maj. ucastem 8 69 795 38531 0 0
Ostatni aktiva 0 0 197 197
Aktiva celkem 334118 244171 197 197
Vlastni kapital a zavazky
Vlastni kapital 9 0 0 197 197
Zéakladni kapital 0 0 500 500
Nerozdélené vysledky 0 0 -303 -303
Dlouhodobé zavazky 285963 223 682 (1] (1]
Cista aktiva pripadajici k 1A 10 285963 223 682 0 0
Kratkodobé zavazky 48 155 20489 0 0
Obchodni a jiné zavazky 11 48 155 20 489 0 0
Pasiva celkem 334118 244171 197 197
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Vykaz o tplném vysledku hospodareni za rok 2023

tis. K¢
Rok kongici Pozn. 31.12. 2023 31.12. 2022 31.12. 2023 31.12. 2022
Investicni ¢ast fondu Neinvesticni ¢ast fondu
Zisk z podilu v majetkovych ucastech 12 69 795 33250 0 0
Zisk/ztrata z precenéni 13 -2 495 -27 085 0 0
Naklady na obhospodarovani 14 -1 886 -1725 0 0
Naklady na audit 14 -115 -103 0 0
Naklady ostatni 14 -36 -44 0 0
Spravni naklady celkem -2 037 -1872 0 0
Vynosy finanéni 345 0 0 0
Naklady finan¢ni -2 -3 0 0
Vysledek pred zdanénim 65 606 4290 0 0
Dan — splatna 15 -3325 -1595 0 0
Vysledek po zdanéni 62 281 2 695 0 0
Vykaz zmén Cistych aktiv pfifaditelnych drzitelGim vyplatitelnych investic¢nich akcii za rok 2023
tis. K¢
Rok konéici 2023 2022
Investicni cast
K1.1. 223 682 220987
Emise 0 0
prirGstek/abytek 62281 2 695
K31.12. 285963 223682
Pocet investi¢nich akcii tFidy A 77 031 018 7 gi:
Hodnota cistych aktiv na investi¢ni akcii tfidy A 3,7123 2,9038
Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok 2023
tis. K¢
Rok konéici 2023 2022
Neinvesticni ¢ast
K1.1. 197 197
0 0
K31.12. 197 197
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Vykaz o penéznich tocich za rok 2023

tis. K¢

Penéini toky 2023 2022
Z provozni ¢innosti

Zisk/ztrata 62 281 2695
Upravy vysledku precenéni 2 495 27 085
Zména stavu pohledavek/zavazk -3598 27 709
Pofizeni majetkové ucasti -45 629 -56 370
Cisté penize z provozni ¢innosti 15 549 1119
Cisté zvyseni /snizeni penéz a penéznich ekvivalent 15 549 1119
Penéini prostredky na pocatku obdobi 2072 953
Penéini prostredky na konci obdobi 17 621 2072
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Komentare k ucetnim vykaziim k 31. 12. 2023

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., 1C0O: 274 37 558, se sidlem Pobtezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceské narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

o ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno — Cerna Pole, t¥ida Kpt. Jarose 1844/28, PSC: 602

00, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855.

Ucetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Neinvestic¢ni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobtezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Pro ucely ucetni zavérky maji niZze uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych predpist
v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stati americkych o informacich a
jejich oznamovani obecné znamd jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zékon ¢.93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zékon( (zakon o auditorech), ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon o danich z pfijm0

Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

ZISIF Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

e Zéakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpisu

o Zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlagka TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dariovych predpist
v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statli americkych o informacich a
jejich oznamovani obecné znamd jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.
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1. Vychodiska pro pfripravu ucetni zavérky

Charakteristika spolecnosti

Spoleénost ASOLERO SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®), sidlo: tfida Kpt. Jarose 1844/28, Brno — Cernd Pole, Ceska
republika, 1CO: 065 86 546 vznikla jako akciova spoleénost zapisem do obchodniho rejstiiku ke dni 8. listopadu
2017, spisova znacka B785, vedena u Krajského soudu v Brné.

Fond je otevienym akciovym investicnim fondem ve smyslu § 9 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF“) a je zapsan do seznamu investi¢nich fond( Ceské narodni
banky.

Pfredmétem cinnosti Fondu je kolektivni investovani kvalifikovanych investor( (ve smyslu § 272 ZISIF) spocivajici
ve shromazdovani penéznich prostfedkd, které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii Fondu
zejména do Ucasti v kapitalovych obchodnich spolec¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky a technologickych
celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroj.

Zakladni kapital Fondu ve vysi 500 tis. K¢ je zcela splacen a je tvorfen 500 ks kusovych akcii na jméno v listinné
podobé. Fond vydava akcie dvojiho druhu. Zakladatelské akcie, které predstavuji zapisovany zakladni kapital
a s nimiZ neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet spolecnosti a investi¢ni akcie. Investi¢ni akcie Fondu
jsou od prosince 2019 obchodovany na Burze cennych papirQ Praha.

Fond je obhospodafovdn a administrovan spoleénosti AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s. se sidlem Pobiezni
620/3, 186 00 Praha 8.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavskd
1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejsttiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vloZce 3608.

Od ledna 2021 je upraveno usporadani organl Fondu, pricemZz AMISTA IS je statutarnim organem -—
predstavenstvem, které pfi vykonu funkce zastupuje Ing, Ondrej Horak.

Cleny dozoréi rady jsou Ing. Petr Lukovics, Ph.D. a Zdenék Otruba.
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2. Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly a vychodiska sestaveni Gcetni zavérky

Ucetni zavérka za obdobi do 31. 12. 2023 byla p¥ipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho
vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC and IFRIC) (spole¢né
pouze IFRS), vydanymi Radou pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Fond s ohledem na svijj statut a aktivitu ¢inénou od svého zaloZeni napliiuje charakteristiky tzv. investi¢ni
jednotky vymezené v IFRS 10. Jedna se zejména o tyto podminky:

a) Fond ziskava financni prostredky od investorl (pfedpoklada se vétsi pocet a nespriznénost);

b) Fond investuje finan¢ni prostfedky do vice investi¢nich projekt(;

¢) Fond vykonnost svych investic vyhodnocuje na bazi vyvoje realnych hodnot svych investic;
Fond ma pro své investice stanovenou investicni strategii spocivajici v zdméru investice, o¢ekdvané dobé drzby
a ¢asovém horizontu jejiho prodeje.

Investi¢ni jednotky maji v souladu s IFRS 10 zakaz konsolidovat své investi¢ni dcefiné spolecnosti, a proto tato
ucetni zavérka je sestavena jako nekonsolidovana, v niz majetkové ucasti drzené v dcefinych spole¢nostech jsou
zachyceny jako financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou s precenénim do vysledku hospodareni.

Uéetni zavérka dale vychazi z predpokladu pokracdujiciho podniku, ktery nebyl do data schvéleni Géetni zavérky
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3. Vyznamné ucetni usudky, predpoklady a odhady

Podstatna ucetni pravidla pouZitd pri sestaveni Gcetni zavérky Fondu jsou pfriblizena dale v této priloze, pricemz
pro vSechny obdobi prezentované v Ucetni zavérce byla ucetni pravidla pouzita konzistentné, neni-li uvedeno
jinak.

3.1 Pravidlo vyznamnosti

Pri sestaveni ucetni zavérky bylo uplatnéno pravidlo sestaveni Ucetni zavérky na akrudlni bazi ucetnictvi
s vyjimkou informaci o penéznich tocich, pfi uplatnéni zasady vyznamnosti a agregace.

3.2 Funk¢éni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty

Funkcéni ménou Fondu, tj ménou primarniho ekonomického prostredi, je ¢eska koruna (K¢), ktera je stejné tak
ménou vykazovani, v niz je sestavena prezentovdna ucetni zdvérka. Transakce v jinych méndach nebyly
realizovany.

3.3 Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den sjednani a vyporadani
obchodu s cennymi papiry, den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den provedeni platby dle vypisu z uctu.

3.4 Vykazovani podle segmentt

Vzhledem k investicni strategii Fondu investovat zejména do Ucasti v obchodnich spole¢nostech, podnikajicich
v oblasti energetiky, nerozlisuje Fond provozni segmenty. Uéetni zavérku |ze povaZovat za zvefejnéni pozadované
pro vykazovatelny segment.

3.5 Majetkové ucasti

Fond je investi¢ni jednotkou v souladu s IFRS 10 a majetkové Ucasti ve spolecnostech, které predstavuji investice
Fondu a v nichZz ma Fond rozhodujici vliv, (dale také , dcefina spole¢nost”), jsou ocenény na zakladé znaleckych
posudkd redlnou hodnotou a nejsou konsolidovany. Ovladani je dano zejména vlastnictvim vice nez 50 %
hlasovacich prav v jiné spole¢nosti nebo je Fond schopen vykonavat kontrolu nad spolec¢nosti jinym zplsobem.
Fond vlastni majetkové Ucasti ve spolecnostech ve vysi 98 % nebo 64 % (SOLID ENERGY k.s.). Majetkové Ucasti se
pfecenuji k rozvahovému dni a rozdil z pfecenéni je zachycen ve vysledku hospodareni.

Vystupni strategie
Investi¢ni fond (dale jen ,,Fond) je na zékladé povoleni Ceské narodni banky investi¢nim fondem, ktery dle IFRS
10 (27):

a) ziskava financni prostredky od investor( za Ucelem poskytovani sluzeb spravy investic,

b) jesvym investorim zavdzan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostredky
vyhradné za ucelem ziskavani vynosl z kapitalového zhodnoceni, vynosl z investic nebo
obojiho a

c) ocenuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na zdkladé realné hodnoty.
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Kritéria dle B85A az B85M

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitdlu, kdy investofi vkladaji své volné penézni
prostfedky do profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosazeni zisku na zakladé principu diverzifikace
rizika. PFitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné nez investicni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv
zpUsobilych prinaset bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Vynos a zisk z prodeje neni vyhradnim Gcelem
investic. Fond vramci své investicni Cinnosti posuzuje pfinosy cinnosti spolecnosti, jejichz podily vlastni,
s dopadem na zvyseni jejich viastniho kapitalu pro pfipadny prodej v budoucnu.

Fond ocenuje a hodnoti vykonnost vSech svych investic na zakladé ocenovani redlnou hodnotou, pro své investice
do pridruzenych podnik( a spole¢nych podnikl uplatriuje vyjimku z uplatnéni ekvivalenéni metody dle IAS 28,
sva financni aktiva ocenuje dle IFRS 9.

Fond je prostfednictvim strategii ukonceni svych podild (tzv. exit strategii B85F az B85H) fizen tak, aby tento
profit investord byl maximalizovan praveé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Obchodni podily

Obchodni podily na cilovych obchodnich a osobnich obchodnich spolecnostech jsou nabyvany za ucelem
dlouhodobé drzby. Obchodni zdvody a nemovitosti vlastnéné nabyvanymi obchodnimi nebo osobnimi
obchodnimi spolec¢nostmi generuji financni prostredky skrze investi¢ni aktivitu spolecnosti, které po zapocteni
provoznich nékladl na chod, finan¢ni paky a ostatnich/provoznich nakladd spojenych s obsluhou vlastnické
struktury spolecnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice
s market price sohledem na vynosnost podkladového aktiva a cistého obchodniho jméni v drZzenych
spolecnostech. V pfipadé financ¢ni vyhodnosti dosaZitelné market price mize byt aktivum prodano ¢i v pfipadé
poklesu financ¢ni vykonosti aktiva maze byt aktivum prodano. Obchodnim zamérem fondu je obchodni podily
drzet.

3.6 Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penéini ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank splatné na pozadani. Vymezeni penéz pro
ucely vykazu financni situace a vykazu penéznich tokd je shodné.

3.7 Financ¢ni zavazky

Fond prezentuje finan¢ni zavazky ocenované zlstatkovou hodnotou zahrnujici pouze obchodni a kratkodobé
zavazky.

3.8 Zakladatelské a investicni akcie

Fond emituje dva typy akcii, zakladatelské a investicni.
= Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy néastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné
hromadé Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvidacnim zlstatku Fondu a jejich nominalni vyse je
prezentovana jako zakladni kapitdl Fondu. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech Fondu po
odecteni viech jeho zavazk(. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na jejich zpétné odkoupeni
Fondem. Zakladatelské akcie emitované Fondem se vykazuji v hodnoté prijatych plateb snizené o primé naklady
na emisi. Pfipadny odkup zakladatelskych akcii se vykazuje a odecita pfimo ve vlastnim kapitalu. Koupé, prodej,
emise nebo zruseni vlastnich zakladatelskych akcii nema zadny dopad do vysledku hospodareni.
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= [Investicni akcie

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finanéni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné
odkoupeni Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investi¢ni akcie v dobé realizace prdva na odkup a neni s nimi
spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé Fondu. Fond emituje investi¢ni akcie za Ucelem ziskdni penéznich
prostfedkd ke své investi¢ni ¢innosti a predpokladd jejich vyporadani po zhodnoceni a realizaci souvisejicich
investic. Vlastnici investi¢nich akcii maji pravo na podil na zisku (dividendy), které, pokud jsou poskytnuty, jsou
uznany ve vysledku hospodareni jako soucast finanénich nakladd. Investi¢ni akcie jsou prezentovany v Gcéetni
zavérce jako vyplatitelné investicni akcie, pficemz jejich hodnota je kalkulovdna ve vysi Cistych aktiv, tj. aktiv
Fondu sniZzenych o zavazky Fondu a hodnotu zakladniho kapitalu. Emise investicnich akcii je zachycena v hodnoté
pfijatych plateb snizené o pfimé naklady na emisi a je zobrazena ve vykazu zmén Cistych aktiv pfifaditelnych
drzitelGm vyplatitelnych investicnich akcii.

3.9 Sprava fondu a ekonomické a pravni sluzby

Odmeény a poplatky hrazené v souvislosti se spravou a vedenim Fondu investi¢ni spolec¢nosti a depozitafi,
ekonomické a pravni sluzby s Fondem a jeho cinnosti spojené, jsou zachyceny jako naklad snizZujici vysledek
hospodareni v dobé uskutec¢néni ucetniho pfipadu.

3.10 Finan¢ni naklady
Nejsou vyznamné, obsahuji pouze bankovni poplatky a urok z kratkodobé finan¢ni vypomoci spojené osoby.
3.11 Dan ze zisku

Danovy ndklad predstavuje principidlné soucet splatné dané a odloZzené dané. Splatné darové pohledavky
a zavazky za béZné i minuld obdobi se ocenuji v ocekavané nebo jiz zaplacené castce.

PFi vypocCtu se pouZiji danové sazby platné k poslednimu dni daného obdobi.
=  Splatna dan

Splatnd dan vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pfislusny rok. V prezentovaném obdobi bylo
dosazeno zdanitelného zisku a soucasné byla vyuzita danova ztrata z minulych let ve zbyvajici vysi. Zdanitelny
vysledek (zisk / ztrata) je odlisny od vysledku hospodafeni prezentovaného ve vykazu uplného vysledku z divodu
odlisného pohledu na danoveé uznatelné naklady a vynosy, které jsou od ucetniho vysledku hospodareni odecteny
nebo naopak k nému pficteny.

=  QOdlozena dan

OdloZend dan se vypocte ze vSech rozdild mezi danovym zakladem aktiv a pasiv a jejich ucetni hodnotou
k rozvahovému dni. OdloZeny danovy zdvazek se vykazuje z titulu vSech zdanitelnych pfechodnych rozdilG.
OdloZena danova pohledavka se vykazuje z titulu vSech danové odcitatelnych prechodnych rozdilt a nevyuzitych
danovych ztradt pouze v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude v budoucnu vyuZita. Fond, jakoZzto emitent
cennych papirl spliujici podminky ZDP (je tzv. zakladnim investi¢nim fondem), podléha darové legislativé, ktera
umoziuje kalkulovat danovou povinnost ze zdanitelného zisku pomoci dariové sazby ve vysi 5 %.
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3.12 Klicové zdroje nejistoty pri odhadech

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a prfedpoklady tykajici se budoucnosti.
Tyto odhady ovliviuji hodnoty vykazované v Uéetnich vykazech a souvisejicich komentafich.

= Realna hodnota

Fond ocenuje investice do majetkovych ucasti spolecnosti podnikajicich v energetice realnou hodnotou
s precenénim do vysledku. Realna hodnota odhadnuta na zadkladé znaleckého posudku cinila k 31. 12. 2023
celkem 246 702 tis. K¢.

=  Dan ze zisku

Fond, jakoZto emitent cennych papir( spliiujici podminky zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0 (je tzv.
zakladnim investi¢nim fondem), podléha danové legislativé, kterd umoznuje kalkulovat dafovou povinnost ze
zdanitelného zisku pomoci dafové sazby ve vysi 5 %. Fond jako komplementar s Ucasti vice nez 90 % zdanuje
odpovidajici zisky.

3.13 Struktura ucetnich vykazi

Struktura a usporadani Gcetnich vykazl, v nichZ jsou informace o finan¢ni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skutecnosti, Ze Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, emitentem, ktery
podléha regulaci CNB a soucasné podléha uréitym pozadavkam ZISIF.

VSechny ciselné hodnoty jsou uvedeny v tisicich K¢.
4. Zmény ucetnich standardu

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS pfijata Fondem

Fond uvazil pfi sestavovani této ucetni zavérky novelizace IFRS, jejichZ uc¢innost je od 1. 1. 2023, pficemz zadna
z Fondem prijatych novelizaci neméla vyznamny vliv na zlstatky a informace prezentované v této ucetni zavérce
ve srovnani s predchdzejici rocni Ucetni zavérkou za rok 2022:

e Novy standard IFRS 17 Pojistné smlouvy, ktery prinasi komplexni Upravu (zachyceni, ocenéni,
prezentaci, zverejni) pojistnych smluv v Gcetnich zavérkach sestavovanych dle IFRS, tj. tyka se
primarné odvétvi pojistovnictvi. IFRS 17 nahradi sou¢asnou neuplnou Upravu obsazenou v IFRS
4. Fond pusobi v jiném odvétvi, pojistné smlouvy nevykazuje a novy standard se ho aktudlné
nijak netyka a vykaznictvi tak neovliviuje.

e Novelizace IAS 1 Sestavovdni a zverejriovdni ucetni zdvérky nazvana Zverejnéni ucetnich
pravidel, kterd vyZaduje, aby tGcetni jednotky zverejnily sva vyznamna (angl. material) Géetni
pravidla spiSe neZ sva podstatna (angl. significant) Ucetni pravidla a poskytuji pokyny a pfiklady,
které pomohou pfi rozhodovani, ktera ucetni pravidla v ucetni zavérce zverejnit. Fond uvazil
novelizaci pfi strukturovani Ucetni zavérky a formulovani informaci o pouzitych uUcetnich
pravidlech, aniz by méla novelizace dopad na financni situaci a vykonnost prezentovanou
v Ucetnich vykazech.

e Novelizace IAS 8 Uéetni pravidla, zmény v ticetnich odhadech a chyby nazvana Definice tcetnich
odhadl, ktera se zaméruje na Ucetni odhady a poskytuje pokyny, jak rozlisit Ucetni pravidla a
ucetni odhady. Ucetni pravidla jsou nastavena v souladu s novelizaci, ktera tak upevnila
zavedené postupy a neméla tak zadny dopad do vykaznictvi Fondu.

e Novelizace IAS 12 Dané ze zisku nazvand OdloZend dan souvisejici s aktivy a zdvazky
vyplyvajicimi z jediné transakce, kterd zmensuje rozsah vyjimky pro neuzndni odloZené dané u
transakci, u nichZ existuje rozdil mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiva nebo zavazku pfi
prvotnim zachyceni.
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Novelizace IFRS 17 Pojistné smlouvy nazvana Prvotni pouZiti IFRS 17 a IFRS 9 - srovnatelné
informace, ktera uzce novelizuje prechodna ustanoveni IFRS 17 ucinnd pro ty ucetni jednotky,
které budou s IFRS 17 aplikovat poprvé i IFRS 9. Novelizace neni U¢inna pro Fond, nebot IFRS
17 neni relevantni pro ¢innost Fondu a Fond jiz IFRS 9 ve svych ucetnich postupech aplikuje.

Novelizace IAS 12 Dané ze zisku: Mezindrodni dariovd reforma - Pravidla pro pilif Il, ktera do
IAS 12 vlozila vyjimku z poZadavk(, na jejimz zakladé podnik nezachyti a nezverejni informace
o odloZené dani v souvislosti se zavddénym pilifem OECD. Fond neni dotéen poZadavky této
nové regulace, nebot jeho konsolidované trzby nejsou 750 mil. EUR a vyssi, proto z této
regulace ani souvisejici novelizace IAS 12 neplynou zadné dopady do této Ucetni zavérky.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud ucinna a nebyla Fondem

pouzita

Do data schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly

k pocatku bézného ucetniho obdobi Ucinné a Fond je nepouZil pfi sestavovani této ucetni zavérky:

V lednu 2020 byla vyddna novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace ucetni zdvérky nazvand
Klasifikace zdvazku jako krdtkodobé nebo dlouhodobé (Ucinnost pro rocni Ucetni zavérky
zacinajici 1. ledna 2023 a pozdéji s retrospektivni ucinnosti, pozdé&jsi novelizaci odloZena na 1.
1. 2024), kterd poskytuje vSseobecnéjsi pristup ke klasifikaci zavazk( s ohledem na smluvni
ujednani platnad k rozvahovému dni. Novelizace ovlivni pouze prezentaci zavazkd ve vykazu
financni situace, nikoliv jejich vySi nebo okamzik jejich zachyceni, stejné tak informace
zverejiované o zdavazcich v ucetni zavérce. Novelizace vyjasnuje, Ze zavazek musi byt
prezentovan jako kratkodoby nebo dlouhodoby s ohledem na prdva a povinnosti Ucinna
k rozvahovému dni a nesmi byt ovlivnéna ocekdvanim ucetni jednotky ohledné vyporadani
(realizace i uskutec¢néni) zavazku. Fond neocekava z pfijatych zmén zasadni dopad do ucetni
zavérky.

V z4afi 2022 byla vydana novelizace IFRS 16 Zdvazky z leasingu ve zpétném leasingu (Ucinnost
pro rocni Ucetni zdvérky zacinajici 1. 1. 2024 nebo pozdéji), kterd upravuje pozadavky na
ocenéni zavazku ze zpétného leasingu. Fond nevykazuje zavazky z leasingu a novy standard se
ho nebude dotykat a vykaznictvi tak neovlivni.

V tijnu 2022 byla vydana novelizace IAS 1 Dlouhodobé zdvazky s kovenanty (Ucinnost pro rocni
Ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2024 nebo pozdéji), ktera vyjasnuje, jak podminky, které musi
Ucetni jednotka naplnit béhem 12 mésicl nasledujicich po rozvahovém dni ovliviuji klasifikaci
zévazku ve vykazu finanéni situace. U¢innost je retrospektivni a Fond bude analyzovat p¥ipadny
dopad do ucetni zavérky.

V kvétnu 2023 byla vydana novelizace IAS 7 a IFRS 7 Ujednadni financujici dodavatele (G¢innost
pro rocni Ucetni zdvérky zacinajici 1. 1. 2024 nebo pozdéji), kterd dopliuje pozadavky na
zverejnéni a rozcestnik k existujicim pozadavkim, poZadujici, aby podniky poskytly kvalitativni
a kvantitativni informace o ujednanich financujici dodavatele. Fond neocekdva zasadni dopad
této novelizace do Ucetni zavérky.

V srpnu 2023 vydana novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén: chybéjici
smeénitelnost (Ucinnost pro roc¢ni Gcetni zavérky zacinajici 1. 1. 2025 nebo pozdéji), ktera
upfesni vymezeni sménitelné a nesménitelné mény a soucasné poskytne pravidla, jak stanovit
sménny kurz v situaci, kdy ména neni sménitelnd (napft. k rozvahovému dni). Uprava pravidla
bude rozsifeni o dodatecné zverejnéni pro situace, kdy ménovy kurz neni sménitelny.
Novelizace rozsifi Upravu o aplikacni ptirucku a ilustrativni pfiklad. Fond neocekava zdsadni
dopad této novelizace do Ucetni zdvérky v soucasnosti, nebot neprovadi cizoménové
transakce.
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Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avsak dosud nepfijaté EU

K datu schvdleni této uUcetni zadvérky nebyly dosud nasledujici standardy a novelizace, dfive vydané IASB,
schvaleny Evropskou komisi pro uZiti v EU:

e IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) - rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoze se jedna o docasny standard

e Novelizace IAS 7 a IFRS 7 Ujedndni financujici dodavatele (vydéna v kvétnu 2023 s ucinnosti od
1.1.2024)

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii cizich mén: chybéjici sménitelnost (vydana
v srpnu 2023 s ucinnosti od 1. 1. 2025)

5. Zasadni Gsudky pfi aplikaci tcetnich pravidel

PFi uplatiovani ucetnich pravidel uvedenych v predchdzejici ¢asti se od vedeni vyzaduje, aby provedlo usudky,
posoudilo obsah ekonomickych transakci a udalosti a rozhodlo o pouZiti Ucetnich pravidel takovym zplisobem,
aby Ucetni zavéra poskytovala jejim uZivatelGm uZitecné informace pro jejich rozhodovani.

V roce 2023 s vyjimkou niZe popsanych udalosti nebyl prijat Zadny dalsi zasadni usudek, ktery by mél vliv na
prezentovanou finanéni situaci a vykonnost Fondu:

Struktura téetnich vykazl

Struktura a usporadani Ucetnich vykazl, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skutecnosti, Ze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investor(, emitentem, ktery
podléha regulaci CNB a soucasné podléha uréitym pozadavkam ZISIF.

Vykaz o financni situaci

S ohledem na klasifikaci investi¢nich akcii jako financ¢nich zavazk(, nikoliv jako kapitalovych nastroju, je vykaz
o financ¢ni situaci koncipovan ve vertikdlni strukture, kdy od aktiv Fondu jsou odecteny zavazky Fondu
a zakladatelské akcie a ve vysledku je kalkulovédna hodnota Cistych aktiv pfiraditelnych drzitelGm vyplatitelnych
investicnich akcii.

ProtoZe Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfiraditelna drzitelm zakladatelskych akcii
(neinvesticni ¢ast Fondu) a aktiva a zdvazky pfifaditelna drziteldm vyplatitelnych investicnich akcii (investi¢ni
Cast), je v tomto ohledu rozlisen i vykaz o financni situaci, coZ v disledku umoznuje zretelnou kalkulaci Cistych
aktiv priraditelnych drzitelGm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Vykaz o uplném vysledku hospodareni

Podnikatelska cinnost Fondu spociva v investovani ziskanych prostifedkd a v jejich zhodnoceni, proto neni
jednoznacné rozlisSena provozni a neprovozni ¢ast vysledku hospodareni.

Vykaz penéznich toku

Vzhledem k tomu, Ze investice do majetkovych Ucasti jsou hlavni vydélec¢nou cinnosti Fondu, jsou penézni toky
realizované v této oblasti prezentovany nepfimou metodou v ramci provozni ¢asti vykazu.

Vykaz zmén &istych aktiv pfifaditelnych driiteliim vyplatitelnych investi¢nich akcii

Vzhledem ke skutecnosti, Ze vlastni kapitdl Fondu tvori pouze zakladatelské akcie a pro investory — drzitele
investi¢nich akcii — je zasadni informace o tom, jak se vyviji hodnota, ktera jim nalezi prostfednictvim investi¢nich
akcii, je sestaven a prezentovan vykaz zmén Cistych aktiv prifaditelnych drzitellm vyplatitelnych investi¢nich
akcii. Tento vykaz zobrazi dopad nové emise investic¢nich akcii, vykoupeni investi¢nich akcii Fondem, vyplacené
dividendy k investi¢nim akciim a zvySeni hodnoty Cistych aktiv o vytvoreny vysledek hospodareni.
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Vykaz zmén ve vlastnim kapitdlu

Vlastni kapital tvofi pouze zdkladni kapital, ktery je dan poctem a minimalni hodnotou zakladatelskych akcii.
Veskeré vysledky Fondu jsou pfifazeny vlastnikim investi¢nich akcii a jsou prezentovany samostatné.

Investicni akcie Fondu

Fond vydava investicni akcie, které jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu — kdtovany na Burze cennych
papirl Praha, a.s. a prostfednictvim jejich emise Fond ziskavd penéini prostfedky k investovani. S investi¢nimi
akciemi Fondu je spojeno zejména pravo na jejich odkoupeni na Zadost drzitele (investora) na ucet Fondu a Fond
ma povinnost ve vymezenych terminech takové investi¢ni akcie odkoupit zpét. S investicnimi akciemi neni
spojeno pravo hlasovat na valné hromadé Fondu. Zejména s ohledem na povinnost Fondu vykoupit tyto akcie
zpét na zadost jejich vlastnika jsou investi¢ni akcie klasifikovany jako finan¢ni zdvazek a ve vykazu o finanéni
situaci je prezentovéna polozka oznacena jako ,Cista aktiva prifaditelna drzitelim vyplatitelnych investi¢nich
akcii“. Dusledkem je odchyleni ekonomického a Gcetniho zobrazeni investi¢nich akcii od pravniho pojeti, nebot z
pohledu ceské legislativy se jedna o slozku vlastniho kapitalu, zatimco v této Ucetni zavérce investicni akcie
pfedstavuji zdvazek. Na tuto klasifikaci je navazano ucetni zachyceni pfipadnych dividend, které jsou finanénim
nakladem Fondu, jsou-li deklarovany a vyplaceny.

Ukazatel zisku na akcii

S ohledem na vyse uvedené v bodu ,Investi¢ni akcie Fondu” Fond neprezentuje ve vykazu o Uplném vysledku
hospodareni ukazatel zisku na akcii (zakladni a zfedény) a v komentétich neni obsaZzeno souvisejici zverejnéni. Se
zakladatelskymi (ve své podstaté v kontextu IAS 33 kmenovymi) akciemi neni obchodovano. S investi¢nimi
akciemi je obchodovano, ale jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a soucasné vysledek za obdobi je vnimam
jako prirtstek (ubytek) Cistych aktiv priraditelnych drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Fond pfristoupil i s ohledem na poZadavek zverejiiovat ukazatel EPS u obchodovanych spolecnosti k prezentaci
ukazatele Cistych aktiv pfifaditelnych drziteliim vyplatitelnych investi¢nich akcii na jednu investi¢ni akcii a tuto
hodnotu prezentuje pfimo ve vykazu Cistych aktiv pfiraditelnych drzitelGdm vyplatitelnych investi¢nich akcii.
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Dodatecné poznamky k ucetnim vykaziim

6. Majetkové Gcasti v nekonsolidovanych dcefinych spole¢nostech

Investic¢ni stredisko

tis. K& 31.12. 2023 31. 12. 2022
Sun Ship 01, k.s. (ICO: 283 52 340) 29757 26 695
Sun Ship 02, k.s. (ICO: 283 54 478) 23 896 23559
Sun Ship 03, k.s. (ICO: 292 12 995) 31669 30292
Sun Ship 04, k.s. (ICO: 292 09 323) 28527 28 892
Sun Ship 05, k.s. (ICO: 283 53 366) 42 413 41261
Sun Ship 06, s.r.o. (ICO: 292 37 95 5) 47 682 N/A
Water Ship 01, k.s. (ICO: 648 25 116) 29088 36188
Solid Energy k.s., (ICO: 061 68 167) 13 670 16 681
Celkem 246 702 203 568

Ve spole¢nostech Sun Ship 01-Sun Ship 06 vlastni Fond majetkovy podil ve vysi 98 %, vSechny spole¢nosti maji
stejné sidlo — na ul. Velehradskd 593, 686 03 Staré Mésto a stejny predmét Cinnosti — vyrobu elektfiny
a provozovani fotovoltaické elektrarny.

Ve spole¢nosti Water Ship 01, k.s. vlastni Fond majetkovy podil ve vysi 98 %, sidlo spolec¢nosti Velehradskd 593,
686 03 Staré Mésto. Pfedmétem ¢innosti je vyroba elektfiny.

Ve spolecnosti SOLID ENERGY, k.s. vlastni Fond majetkovy podil ve vysi 64 %, sidlo spolecnosti Sady 28. fijna
592/15, 690 02 Bfeclav. Pfedmétem c¢innosti je vyroba elektfiny.

7. Penize a penéini ekvivalenty

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022
Zlstatek na bézném uctu 576 2072
Terminovany vklad 17 045 0
Celkem 17 621 2072

Fond neeviduje Zadné penéini ekvivalenty a vSechny penézni prostfedky jsou drzeny na bankovnich uctech,
pricemz zlstatek béZného Uctu ve vysi 576 tis. K¢ je disponibilni bez omezeni, terminovany vklad ma 14denni
splatnost a je vidy samostatné uzaviran na dalsi obdobi. K 31. 12. 2023 byla na Terminovaném vkladu uloZena
Castka ve vysi 17 045 tis. K¢. Celkovy zlstatek penéz ve vysi 17 621 tis K¢ (2022: 2072 tis. K¢) je disponibilni pro
vyuziti Fondem v ramci jeho investi¢ni ¢innosti. Fond nevyuZiva Zadna bankovni precerpani, kterd by byla
zahrnuta mezi , Penéini prostfedky “ pro Ugely sestaveni vykazu penéznich tokd. V neinvesti¢ni ¢asti Fond
neeviduje Zadné zUstatky penéz nebo penéznich ekvivalent(.




8. Pohledavky viéi majetkovym tcastem

Investic¢ni stredisko

tis. K¢ 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Sun Ship 01, k.s. 9484 5364
Sun Ship 02, k.s. 9900 12921
Sun Ship 03, k.s. 9994 6 069
Sun Ship 04, k.s. 9584 6 077
Sun Ship 05, k.s. 12 283 7 799
Water Ship 01, k.s. 6570 301
Solid Energy k.s. 11980 0
Celkem 69 795 38531

Pohledavky vic¢i majetkovym Ucastem tvorily podily na hospodéarském vysledku komanditnich spoleénosti
stanovené dle Spole¢enskych smluv. Fond je ve vSech uvedenych spole¢nostech komplementafem s podilem na
zisku ve vysi 98 %, s vyjimkou spolecnosti SOLID ENERGY, k.s., ve které ma podil 64 %.

9. Vlastni kapital

Neinvestic¢ni stfedisko

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Zdenék Otruba 250 50
Petr Lukovics 250 50
Celkem 500 100

Vlastni kapital spolecnosti je tvoren zakladnim kapitalem, ktery je ddn hodnotou 500 ks zakladatelskych akcii na
jméno v listinné podobé. Nominalni hodnota zakladatelskych akcii k 31. 12. 2023 i 31. 12. 2022 ¢ini 1 000 K¢
a celkova vyse zakladniho kapitalu je tak 500 tis. KC. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem
¢lena predstavenstva.

Zakladni kapital je pIné splacen a s kazdou akcii je spojen jeden hlas pfi rozhodovani a soucasné i pravo na vyplatu
dividend. Zakladatelské akcie nemaji hodnotu zavislou na ¢innosti fondu a jsou podloZeny pouze vysi
zapisovaného zakladniho kapitalu.

Fond eviduje pohledavku vGéi investiéni Casti Fondu (197 tis. K&). Fond vyclenuje tato aktiva v souladu
s regulatornimi poZadavky, které poZaduji zretelné oddélit majetek Fondu, ktery patfi akcionardm — drziteldm
zakladatelskych akcii. Tyto aktiva nejsou soudasti Cistych aktiv pfifaditelnych drZitelim investi¢nich akcii.
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10. Cista aktiva priraditelna drzitelim investi¢nich akcii

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Fondu v ks:

v ks

Zustatek k 31. prosinci 2020 61 000 000
Vydané béhem roku 2021 16 031018
Odkoupené béhem roku 2021 0
Zustatek k 31. prosinci 2021 77 031 018
Vydané béhem roku 2022 0
Odkoupené béhem roku 2022 0
Zustatek k 31. prosinci 2022 77 031 018
Vydané béhem roku 2023 0
Odkoupené béhem roku 2023 0
Zlstatek k 31.12.2023 77 031 018

Béhem sledovaného obdobi nedoslo k nové emisi investi¢nich akcii.
11. Obchodhni a jiné kratkodobé zavazky

Investi¢ni stredisko

tis. K¢ 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Zavazky ze spravy Fondu 323 282
Zavazky z potizeni MU 45629 18 937
Ostatni 197 197
Dan z pFijmu 2 006 1073
Celkem 48 155 20489

Viechny obchodni zavazky jsou kratkodobé. Uetni hodnota zavazki, které predstavuji finanéni zavazky, se
vyznamné nelisi od jejich realné hodnoty s ohledem na splatnost vétsiny zavazkl v kratkém obdobi. Vedeni Fondu
posoudilo riziko likvidity spojené s vyporadanim existujicich zavazku za nizké.

12. Zisk z podilti v majetkovych ucastech

Fond je komplementadfem sedmi komanditnich spole¢nosti:
Sun Ship 01, k.s. —od 1. 10. 2020

Sun Ship 02, k.s. —od 1. 7. 2020

Sun Ship 03, k.s. —od 1. 1. 2020

Sun Ship 04, k.s.—od 1. 1. 2021

Sun Ship 05, k.s. —od 1. 6. 2021

Water Ship 01, k.s. —od 1.7.2022

SOLID ENERGY, k.s. - od 1. 1. 2023

Na zakladé Spolecenskych smluv téchto spole¢nosti nalezi Fondu podily na vykdazaném vysledku hospodareni ve
vysi 98 %, v pripadé spolecnosti SOLID ENERGY je to 64 %.
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Investic¢ni stredisko

tis. K¢ 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Sun Ship 01, k.s. 9484 5364
Sun Ship 02, k.s. 9900 7 640
Sun Ship 03, k.s. 9994 6 069
Sun Ship 04, k.s. 9584 6 077
Sun Ship 05, k.s. 12 283 7 799
Water Ship 01, k.s. 6570 301
SOLID ENERGY, k.s. 11980 0
Celkem 69 795 33250

13. Zisk/ztrata z precenéni

Ztrata z precenéni uznana ve vysledku hospodareni za prezentované obdobi ¢ini 2 495 tis. K¢ a predstavuje rozdil
mezi hodnotou majetkovych ucasti na pocatku obdobi k 1. 1. 2023, v pfipadé nové pofizenych Gcasti cenou ke
dni potizeni, a jejich ocenénim na zakladé znaleckého posudku ke dni sestaveni Gcetni zavérky k 31. 12. 2023.

Investi¢ni stredisko

Majetkové ucasti

tis. K¢ 31. 12. 2023 31. 12. 2022
Sun Ship 01, k.s. 3062 -5 809
Sun Ship 02, k.s.. 337 -2979
Sun Ship 03, k.s. 1377 -3.000
Sun Ship 04, k.s. -365 -7 263
Sun Ship 05, k.s. 1152 -4 533
Sun Ship 06, s.r.o. 2053 0
Water Ship 01, k.s. -7 100 -1245
Solid Energy k.s. -3011 -2 256
Celkem -2495 -27 085

14. Spravni naklady

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12. 2023 31. 12. 2022
Naklady na obhospodarovani -384 -348
Naklady na depozitdre -508 -508
Naklady na administraci -813 -704
Naklady na audit -115 -103
Naklady na ucetnictvi -181 -165
Naklady na odborné poradenstvi -36 -44
Celkem -2037 -1872

15. Danové naklady

Investic¢ni stredisko
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tis. K¢ 31.12. 2023 31.12. 2022

Zisk z podili ke zdanéni 68 545 33774
Naklady -2 040 -1 875
Zaklad dané pred upravou 66 505 31899
Ztrata minulych let 0 0
Zaklad dané po upravé 66 505 31899
Dani 5 % 3325 1595

Danovy ndaklad pfedstavuje principialné soucet splatné a odlozené dané. Splatné dafové zavazky a pohledavky
za bézné i minuld obdobi se ocenuji v ocekavané nebo jiz zaplacené cCastce.

Fond jako komplementar s 98% nebo 64% ucasti v komanditnich spole¢nostech dosahuje zdanitelného zisku
plynouciho z podilG v téchto spole¢nostech.

Danova povinnost za rok 2023 ¢ini 3 325 tis. K¢, z toho bylo na zalohach k 31.12.2023 uhrazeno 1 319 tis. K.

16. Vztahy se spfiznénymi osobami

tis. K¢ 31.12. 2023 31. 12. 2022

Sun Ship 06, s.r.o.

Naklad-odborné poradenstvi -30 -44
COMPLO, s.r.o.
Naklad-odborné poradenstvi -6 0

Smlouva o odborné pomoci zahrnuje odborné poradenstvi v oblasti, na kterou je zamérena investi¢ni strategie
Fondu. V prezentovaném obdobi doslo ke zméné poskytovatele odbornych sluzeb, od 1. 11. 2023 poskytuje
odborné poradenstvi spolecnost COMPLO, s.r.o. Objem obchodu v roce 2023 Cinil celkem 36 tis. K¢.

17. Odmény klicového vedeni

Rizeni a vedeni Fondu je zajistovédno spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s, kterd je od 1. 1. 2021
statutarnim organem — jedinym clenem predstavenstva, kterou pfi vykonu zastupuje Ing. Ondiej Horak. Za rok
2023 byla Fondu vyuctovana odmeéna ve vysi 1 044 tis. K¢ (2022: 948 tis. K¢).

0Od 1. 1. 2021 je zfizena dozorci rada, jejimiz ¢leny jsou Ing. Petr Lukovics, Ph.D. a Zdenék Otruba. Za prezentovana
obdobi nebyly dozorci radé vyplaceny Zadné odmény a jiné vyhody.

s

18. Naklady na ovéreni ucetni zavérky

Odména auditora - AUDIT ONE s.r.o., ICO: 099 38 419 - za ovéFeni této Géetni zavérky ¢ini 115 tis K& vé. DPH
(2022: 103 tis. K¢). Jiné sluzby nebyly auditorem poskytovany.

19. Rizeni finanénich rizik

Fond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou vsechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti
vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika nejméné
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
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= Triniriziko
Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Fondu. Tento
vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se
dale zvysuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investort zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem,
uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochdzi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu
pFi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je
vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uUzkou investi¢ni oblast, nutné mensi a v této
souvislosti neni sledovdno a zajistovano rozloZeni portfolia mezi oborové ¢i geografické sektory ¢i jiné
agregované celky.

Expozice vuci trznimu riziku je Fizena, méfena a pravidelné vyhodnocovéna systémem limitl a kvartalnimi
zatéZovymi testy. S ohledem na typ a zplUsob ocenéni podkladovych aktiv a absenci relevantnich podkladovych
statistickych dat je nastaveni limitniho systému a zatéZovych testl vyhodnocovano prostrednictvim modelovych
scénard odvozenych primarné od historického chovani relevantniho trhu a projektovanim moznych budoucich
vyvojli metodou Monte Carlo. Metoda Monte Carlo je numerickou metodou zaloZenou na vztahu mezi
pravdépodobnostnimi charakteristikami rlznych nahodnych proces a veli¢inami, které jsou resenim
studovanych uloh. V této souvislosti pak neni mozné poskytnout jiné kvantifikovatelné predikce sensitivity
portfolia na mozné vykyvy velicin jeZ ve svém makroekonomickém dopadu mohou nepfimo ovliviiovat hodnoty
portfolia, nez je sdéleni poskytnuté managementu fondu, Ze posledni zatézové testy fond splnil a aplikované
limity poruseny nejsou.

| kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice Fondu vici trznimu riziku do jeho financni
situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostateénym
méritkem vykonnosti budouci.

= Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spocivd v tom, Zze Fond nebude
schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni
¢innosti (napf. zavazky vici depozitari, auditoriim, znalcdm), investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za
nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud
to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

PFi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drZena po celou dobu
fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje
aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl
vyplyvat zadvazek, a ndsledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek
uhradit dle vyse uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatecné likvidity a
k poskozeni zajm( zainteresovanych stran.
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Zbytkova doba splatnosti

k 31. prosinci 0d3 Od1
Do . Nad "
2023 . més. Do roku do Bez specifik. Celkem
. 3 més. 5 let
tis. K¢ 1 roku 5 let
Pohleddavky za
bankami a
. 17 621 0 0 0 0 17 621
druz.
Zaloznami
z toho:
’ 17
splatné na 17 621 0 0 0 0
22 VAl 621
pozadani
Pohledavky za
nebankovnimi 0 69 795 0 0 0 69 795
subjekty
Ucasti
s rozhodujicim 0 0 0 246 702 0 246 702
vlivem
Celkem aktiva 17 621 69 795 0 246 702 0 334118
Ostatni pasiva 48 155 0 0 0 0 48 155
Cistd aktiva 0 0 0 285 963 0 285963
Celkem
) 48 155 0 0 285963 0 334118
zavazky
Gap -30534 69 795 0 -39261 0 0
Kumulativni
gap -30534 39261 392610 0 0 0

Redlna hodnota a nediskontované penézni toky vcetné rozdéleni do jednotlivych kosd splatnosti jsou shodné,
z dlivodu neuroceni finanénich zdvazkd. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni splatnost jsou shodné.
0d3

k 31. prosinci 2022 Do . 0Od 1 roku Nad Bez
. . més.do 1 " Celkem
tis. K& 3 més. do 5 let 5 let specifik.
roku

Pohledéavky za bankami a druz. zaloznami 2072 0 0 0 0 2072
Z toho:

, e 2072 0 0 0 0 2072
splatné na pozadani
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 38 531 0 0 0 38531
Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 203 568 203 568
Celkem aktiva 2072 38531 0 0 203 568 244171
Ostatni pasiva 20489 0 0 0 0 20489
Vlastni kapital 0 0 0 0 223 682 223 682
Celkem zavazky 20489 0 0 0 223 682 244171
Gap -18 417 38531 0 0 -20114

o 20114 20114

Kumulativni gap -18 417 20114 0
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= Riziko protistrany, uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z avért a pljéek poskytnutych klientdm nebo ostatnim
bankdm nebo druzstevnim zadloZndm nebo z investic do dluhovych cennych papira.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi témér bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pripadech. Riziko je
fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici
z vyporadani jeho transakci.

Maximalni expozice podle sektord

k 31. prosinci 2023 Nefinancni

. Financni instituce . Domacnosti Zpusob zajisténi

tis. K¢ organizace

Aktiva

Pohleddvky za bankami a druz. zaloznami 17 621 Neni
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 69 795 Podil
Ucasti s rozhodujicim vlivem 246 702 Neni
Pasiva

Ostatni pasiva 48 155 Neni
Vlastni kapital 285 963 Neni

20. Redlna Hodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskutecnuji
dostatecné casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZzije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupa.
Vybrana ocerovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenfiovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odradzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zadvazku v rdmci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
e ocenéni podnikd metodou DCF entity,
e substancni metoda ocenéni podnikd,

e porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani).

e Predpoklady a vstupy pouZité v oceniovacich metodach zahrnuiji:
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bezrizikové urokové miry,
rizikové prirazky (credit spreads),

budouci trzni ceny el. energie.

Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti ndsledujici hierarchie redlné hodnoty, které odraii

vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

a)

b)

<)

Uroven 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pFistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné ne# kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které
jsou primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje oceriované za pouziti:

kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;

nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

Uroveni 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni ndstroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasleduijici:

(@]

ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

znovuprovedeni vypoctl na zakladé model(;

kontrola a schvaleni proces(i pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
kalibrace a zpétné testovani modeld vuci uskuteénénym trznim transakcim;
analyza a investigace vyznamnych dennich rozdil( v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocerovacich Uprav a vyznamnych zmén v
realné hodnoté v rdmci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni

jednotka zvaZzuje a dokumentuje dlikazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliuje

pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

(e]

(@]

ovéreni, Zze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trini
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

pokud ceny pro podobny néstroj jsou pouZity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky néstroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlna hodnota byla urcéena za
pouziti téchto kotaci.
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Financ¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
tis. K& 31.12.2023

uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Podily v ovladanych osobach 0 0 246 702
Penize a penézini ekvivalenty 0 17 621 0
Pohledavky vi¢i maj. G¢astem 0 0 69 795
Financni zavazky
Obchodni a jiné zavazky 0 48 155 0
tis. K¢ 31.12. 2022
uroven 1 Uroven 2 uroven 3
Financni aktiva
Podily v ovlddanych osobach 0 0 203 568
Penize a penézni ekvivalenty 0 2072 0
Pohledavky vici maj. Gcastem 0 0 38 531
Financni zavazky
Obchodni a jiné zavazky 0 20489 0

Pfevody mezi trovnémi realné hodnoty

V pribéhu roku 2023 ani 2022 nedoslo k Zddnym presundm mezi jednotlivymi rovnémi realné hodnoty.
Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliciny

Ucetni jednotka vyuzivé k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Podily v ovladanych osobach

Redlna hodnota podilti v ovladanych spolecnostech je uréena metodou DCF entity, zaloZené na diskontovanych
predpokladanych penézZnich tocich generovanych danou spolecnosti. Ty jsou odvozeny z financniho planu
podniku stanoveného na zakladé strategické a finan¢ni analyzy na zékladé trznich podminek, kterym podnik
v oboru své cinnosti Celi. K diskontovani jsou uZity pouzity diskontni sazby zohlednujici bezrizikové sazby
a rizikové prirazky odpovidajici dané investice.

V pfipadé podild ve spoleénostech, které nedisponuji vynosovym potencidlem, je readlnd hodnota podilu
stanovena prostiednictvim substancni metody ocenéni téchto spolecnosti, tj. na zakladé individudlniho
precenéni jednotlivych sloZek aktiv a zavazkd.

Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do urovné 2. V priibéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke
zméné pouZité oceriovaci technicky nebo vstupt.

Pohledavky vici maj. u¢astem

Pohledavky vici majetkovym Gcastem jsou ocenény ve vysi jistiny a nabéhlého prislusenstvi, kdyZ ve stejné vysi
jsou zohlednény pfi ocenéni jednotlivych majetkovych Gcasti. Tyto financéni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zafazena do Urovné 3.

Obchodni a jiné zavazky

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych aktiv a zavazk( bliZi jejich redlné hodnoté. Tyto finan¢ni
aktiva a zavazky jsou v hierarchii redInych hodnot zarfazena do Urovné 2.
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V priibéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro troven 3

Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v rdmci ocenéni financ¢nich

nastrojl zafazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie redlnych hodnot:

Vyznamné vstupni

Rozsah pro

Citlivost na zménu

. . Redlna hodnota Metoda veliciny vyznamného
Druh investice Y , nepozorovatelnou ,
k 31.12. ocenéni nepozorovatelné na vstupni veliginu nepozorovatelného
trhu = vstupu
Niklad Odhadovana redlna
nezadlZieného 2023:10,97 % hodnota by se zvysila,
. ; L, 2022:12,55% kdyby se:
Investice do 98% 3 } vlastniho kapitalu , .
. j ; .. Vynosova Naklady nezadluzeného
majetkového podilu 2023: 29 757 tis. K¢ p.a. ) L,
. i . metoda DCF 2023: 15924 — vlastniho kapitélu
na spolecnosti FVE 2022: 26 695 tis. K& i 17 582 tis. K& snizily
Sun Ship 01, k.s. Ocekdvané rogni . e
e s tr;te) a;anfo:jo;nl 2022: 15924 - Ocekavané rocni trzby
eIekZFin " ! 19 749 tis. K¢ za prodej elektriny
H zvysily
Niklad Odhadovana redlna
nezadlljieného 2023: 10,97 % hodnota by se zvysila,
. ; L, 2022:12,55% kdyby se:
Investice do 98% , , vlastniho kapitalu ) .
) ) ’ .. Vynosova Naklady nezadluzeného
majetkového podilu 2023: 23 896 tis. K¢ p.a. . o
. i .. metoda DCF 2023:16 303 — vlastniho kapitélu
na spolecnosti FVE 2022: 23 559 tis. K¢ . .Uy
Sun Ship 02, k.s entity Ocekavané roéni 18 000 tis. Ke it
PR L e 2022:16 303 - Otekavané roén triby
eIek\t/Fin P ! 20 219 tis. K¢ za prodej elekttiny
v zvysily
Niklad Odhadovand redlna
nezadlljieného 2023: 10,97 % hodnota by se zvysila,
. , L 2022: 12,55 % kdyby se:
Investice do 98% 3 B vlastniho kapitalu A .
. ) ; .. Vynosova Naklady nezadluzeného
majetkového podilu 2023: 31 669 tis. K¢ p.a. . »
. i . metoda DCF 2023: 15 208 — vlastniho kapitélu
na spolecnosti FVE 2022: 30 292 tis. K¢ i . .
Sun Ship 03, k.s entity Ocekavané ro¢ni 16 791 tis. K¢ sniily
[PEED e R 2022: 15 207 — Otekévané roéni triby
elek\t/Fin ek 19 153 tis. K& za prodej elektfiny
v zvysily
Naklad Odhadovana redlna
o dl:’ieného 2023: 10,97 % hodnota by se zvyila,
. ’ . 2022: 12,55 % kdyby se:
Investice do 98% 3 ) vlastniho kapitalu , .,
. ) ; .. Vynosova Naklady nezadluzeného
majetkového podilu 2023: 28 527 tis. K¢ p.a. . "
. i . metoda DCF 2023:15128 - vlastniho kapitélu
na spolecnosti FVE 2022: 28 892 tis. K¢ . . .
Sun Ship 04, k.s entity Ocekavané ro¢ni 16 702 tis. K¢ sniily
e e tr3bv za prodei 2022:15 127 — Ocekavané ro¢ni trzby
eIekZFin s ! 19 052 tis. K¢ za prodej elektriny
H zvysily
Niklad Odhadovana redlna
nezadIZieného 2023: 10,97 % hodnota by se zvysila,
. ’ . 2022: 12,55 % kdyby se:
Investice do 98% 3 ) vlastniho kapitalu , .,
. ) ; .. Vynosova Naklady nezadluzeného
majetkového podilu 2023: 42 413 tis. K¢ p.a. } .,
. i .. metoda DCF 2023:15 866 — vlastniho kapitélu
na spolec¢nosti FVE 2022: 41 261 tis. K¢ . .
Sun Ship 05, k.s entity Ocekavané roéni 175171s. K¢ snizily
R LSS, o e 2022:15 865 — Otekavané rotni triby
elek\':Fin P . 19 982 tis. K¢ za prodej elektriny
v zvysily
Niklad Odhadovana redlna
nezadlZieného 2023: 10,97 % hodnota by se zvysila,
. ; L, 2022:12,55% kdyby se:
Investice do 64% 3 , vlastniho kapitalu , . .
. ) ; .. Vynosova Naklady nezadluzeného
majetkového podilu 2023: 13 670 tis. K¢ p.a. ) L,
. i . metoda DCF 2023: 28 166 — vlastniho kapitélu
na spolec¢nosti SOLID 2022: 16 681 tis. K¢ . . U
ENERGY, k.s entity Ocekavané rocni 30487 tis. K snizily
T 2022: 28 166 — Ocekdvané ro¢ni trzby

trzby za prodej
elektriny

34 428 tis. K¢

za prodej elektriny
zvysily
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Investice do 98%

Naklady
nezadluzeného
vlastniho kapitdlu

2023:7,58 %
2022:9,16 %

Odhadovana realna
hodnota by se zvysila,
kdyby se:

) ) ’ .. Vynosova Naklady nezadluzeného
majetkového podilu 2023: 29 088 tis. K¢ .a.
N 5P metodapcr P 2023:2535-4086  vlastniho kapitalu
na spolecnosti 2022: 36 188 tis. K¢ entity tis. K& sniily
WATER SHIP 01, k. ¢eka & roéni ’
SHIP 01, k-s Ocekavané rocni 2022:3222-8844  Oekavané rotni triby
trzby za prodej . . -
.. tis. K& za prodej elekttiny
elektriny L.
zvySily
Odhadovand redlnd
Investice do 98% Substanéni Jednotkova cena hodnota by se zvysila,
majetkového podilu 2023: 47 682 tis. K¢ metoda K&/m? pozemka ve 2023: 1 205 K&/m? kdyby se jednotkovd
na spolecnosti FVE 2022: - ocendni vlastnictvi 2022: - cena K&¢/m? pozemk( ve
Sun Ship 06, k.s. spolecnosti vlastnictvi spole¢nosti

zvysila

Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

v/

Ackoliv Fond véri, Ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, pouziti jinych metodik a predpokladd by
mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uUroven 3 zména jednoho nebo vice
predpokladd na pfimérené mozné alternativni predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektiim na hodnotu
jednotlivych investic k 31. 12. 2023:

Druh investice PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad

Snizeni ndkladli nezadluzeného Zvys$eni nakladl nezadluZzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni body by

vedlo k poklesu hodnoty 0 17,5 %

vlastniho kapitdlu o 3 procentni body

Investice do 98% majetkového podilu na by vedlo k ristu hodnoty o 20,4 %

spolecnosti FVE Sun Ship 01, k.s. Zvyseni oéekdvanych roénich trieb za Snizeni oéekavanych rocnich trieb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k poklesu

hodnoty 0 9,9 %

prodej elektriny o 5 % by vedlo k rlistu
hodnoty 0 9,9 %

Zvy$eni nakladl nezadluZzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni body by
vedlo k poklesu hodnoty 0 22,1 %

Snizeni nakladl nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni body

Investice do 98% majetkového podilu na by vedlo k rlstu hodnoty o 25,7 %

spolecnosti FVE Sun Ship 02, k.s. Zvyseni ocekavanych rocnich trzeb za Snizeni o¢ekdvanych rocnich trzeb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k poklesu

hodnoty 0 12,6 %

prodej elektfiny o 5 % by vedlo k ristu
hodnoty 0 12,7 %

Snizeni nakladl nezadluzeného Zvyseni nakladd nezadluzeného

vlastniho kapitalu o 3 procentni body vlastniho kapitalu o 3 procentni body by

by vedlo k riistu hodnoty 0 19,2 % vedlo k poklesu hodnoty o0 16,2 %

Investice do 98% majetkového podilu na

spolecnosti FVE Sun Ship 03, k.s. Snizeni o¢ekévanych ro¢nich trieb za

prodej elektfiny o 5 % by vedlo k poklesu
hodnoty o 8,6 %

Zvyseni ocekavanych rocnich trzeb za
prodej elektriny o 5 % by vedlo k rlstu
hodnoty 0 8,7 %

SniZeni ndkladl nezadluzeného Zvy$eni nakladl nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni body by

vedlo k poklesu hodnoty 0 17,5 %

vlastniho kapitalu o 3 procentni body

Investice do 98% majetkového podilu na by vedlo k rdstu hodnoty 0 20,7 %

spolecnosti FVE Sun Ship 04, k.s. Zvyeni otekavanych roénich trieb za Snizeni oekévanych roénich trieb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k poklesu

hodnoty 09,5 %

prodej elektfiny o 5 % by vedlo k rdstu
hodnoty 09,6 %

Zvyseni nakladl nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni body by
vedlo k poklesu hodnoty 0 12,4 %

. . , , Snizeni ndkladd nezadluzeného
Investice do 98% majetkového podilu na

L ) vlastniho kapitalu o 3 procentni body
spolecnosti FVE Sun Ship 05, k.s.

by vedlo k rGstu hodnoty 0 14,7 %
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Druh investice

Pfiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Zvyseni ocekdvanych rocnich trzeb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k ristu
hodnoty 0 6,8 %

Snizeni oekavanych rocnich trzeb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k poklesu
hodnoty 0 6,7 %

Investice do 64% majetkového podilu na
spolecnosti SOLID ENERGY, k.s

Snizeni ndkladd nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni body
by vedlo k ristu hodnoty 0 41,2 %

Zvyseni ocekdvanych rocnich trzeb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k ristu
hodnoty 0 24,1 %

Zvyseni nakladi nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni body by
vedlo k poklesu hodnoty 0 36,1 %

Snizeni oekavanych rocnich trzeb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k poklesu
hodnoty 0 24,0 %

Investice do 98% majetkového podilu na
spolec¢nosti WATER SHIP 01, k.s

Snizeni ndkladd nezadluzeného
vlastniho kapitdlu o 3 procentni body
by vedlo k riistu hodnoty 0 29,0 %

Zvy3eni ocekdvanych rocnich trzeb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k ristu
hodnoty 0 6,2 %

Zvy$eni nakladl nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni body by
vedlo k poklesu hodnoty 0 19,0 %

Snizeni oekavanych rocnich trzeb za
prodej elektfiny o 5 % by vedlo k poklesu
hodnoty 0 6,0 %

Investice do 98% majetkového podilu na
spolecnosti FVE Sun Ship 06, s.r.o.

Zvyseni jednotkové ceny K&/m?
pozemkd ve vlastnictvi spolecnosti o
10 % by vedlo k rGstu hodnoty 0 9,6 %

Snizeni jednotkové ceny K¢/m? pozemkd
ve vlastnictvi spole¢nosti 0 10 % by vedlo
k poklesu hodnoty 0 9,6 %

Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych ztstatku pro urover 3

tis. K¢ 31.12.2023
Podily v ovlédan\:/ch Pohledévky v’f]v(:i maj. CELKEM
osobach Ucastem
Zustatek k 1.1. 203 568 38 531 242 099
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve _ ) .
vykazu zisku a ztraty
i:zt\t/n?mz'lt(;a';?/tézlz obdobi vykazané ve 2495 31264 28 769
Ndkupy 45 629 - 45 629
Prodeje - - -
Emise - - -
Splaceni - - -
Prevod do urovné 3 - - -
Prevod z Urovné 3 - - -
Zlstatek k 31.12. 246 702 69 795 316 497
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tis. K¢ 31.12.2022
Zastatek k 1.1, Podily v ovlédaml'lch Pohledéavky V,ﬂvéi maj. CELKEM
osobdach Gcastem
vy S 9% —
Nakupy 56 370 - 56 370
Prodeje = - -
Emise - o -
Splaceni - - -
Pfevod do urovné 3 - - -
Prevod z Grovné 3 - - -
Zlstatek k 31.12. 203 568 38531 242 099

e

21. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty

vrv.

vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 noveé také ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé.
Ostatni

V souvislosti s vy$$imi Grokovymi sazbami stanovenymi Ceskou narodni bankou, v roce 2023 dochazelo ke
snizovani inflace zplsobené pandemii COVID 19, rlistem cen energii a problém v rdmci dodavatelskych retézcl
v predchozich letech. Urokové sazby na trovni 7,00 % vsak mély negativni vliv na celkovy hospodafsky vyvoj
a hruby domaci produkt Ceské republiky. V dlisledku snahy o opétovné nastartovani hospodarského rdstu doslo
v zavéru letosniho roku k mirnému snizeni Urokovych sazeb o 25 bazickych bodu.

V roce 2023 na akciovém trhu prevladala spiSe pozitivni nalada, kdy v horizontu jednoho roku napt. americky trh
reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pfiblizné o 25 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 16 %. Pficemz
vétsSina zapadnich trhl, véetné zemi stfedni Evropy se aktualné nachazi v prostredi pozvolné klesajici inflace
a vyssich urokovych sazeb.

V roce 2024 je ocekavano pokracovani aktualné nastoleného trendu, tedy postupné se snizujici inflace a s tim
spojeny pokles Grokovych sazeb, pficemz v disledku téchto dvou faktor( je predpokladano zlepseni hospodarské
situace a vykonu ekonomiky. V porovnani s ostatnimi zemémi EU bude v Ceské ekonomice dochazet spise
k pomalejsimu oZivovani, kdy hlavnimi faktory jsou kombinace energetické narocnosti ¢eského pramyslu
a pretrvavajicich vyssich cen energii, dale pretrvavajici propad redlnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotfeba
domacnosti. Vyzvou pro ¢eskou ekonomiku bude snizeni byrokracie v oblasti vystavby reziden¢nich nemovitosti
a obecné celé infrastruktury. V pfristich letech bude dochdzet k velkym zménam na poli energetiky,
elektromobility, a rychlost patfi mezi ddleZité proménné této transformace. Za jedno z pretrvavajicich rizik lze
i nadale povaZzovat geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené vypadky dodavek zemniho plynu a ropy
z Ruské federace apod.

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani Gcetni jednotky.
Bezprostredni dopady na Fond byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predklddana ucetni zavérka tak bylz
sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v dohledné budoucnosti.
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22. Vyznamné udalosti v nasledujicim obdobi

Investice:

Fond b&hem roku 2023 realizoval ndkup obchodni spoleénosti Sun Ship 06, s.r.o., ICO: 292 37 955, kterd se

k 1. 1. 2024 stala komanditni spolecnosti a Fond jejim komplementarem.
Ostatni:
S Ucinnosti k 10. 1. 2024 se povérenym zmocnéncem Fondu stal Bc. Pavel Zajic

S Gcinnosti k 11. 4. 2024 byla rozsifena licence AMISTA IS ze dne 6. 4. 2006 CNB ¢&.j. 41/N/69/2006/9, je7 nabylo
pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo nahrazeno rozhodnutim ¢NB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

U obhospodarovatele Fondu doglo k datu 1. 1. 2024 ke zméné sidla z Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00 na
Sokolovska 700/113a, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00.

Po datu Ucetni zavérky nenastaly zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Ucetni zavérky.

V Praze dne 22. 4. 2024

ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.,
¢len predstavenstva
Bc. Pavel Zajic

povéreny zmocnénec
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k 31. prosinci 2023

ASOLERO SICAV a.s.

Praha, duben 2024




AUDITONE

Member of @ Nexia

Nazev Gcetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1CO:
Statutarni organ:

Pfedmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢0:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

ASOLERO SICAV a.s.

tfida Kpt. Jarose 1844/28, Cerna Pole, 602 00 Brno
Krajského soudu v Brné

oddil B, cislo vlozky 7855

065 86 546

AMISTA investicni spolecnost, a.s., Clen pfedstavenstva, pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Ondiej Horak nebo Bc. Pavel Zajic

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(l ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investicnich fondech

1. ledna 2023 az 31. prosince 2023
akcionari spolecnosti

Udaje o auditorské spole¢nosti

AUDIT ONE s.r.o.
¢. 604

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, cislo vloZky 345046

099 38 419

CZ09938419

+420 771 224 893

info@auditone.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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Zprava nezavislého auditora

akcionardim investi¢niho fondu ASOLERO SICAV a.s.

Zprava o auditu Gcetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky investi¢niho fondu ASOLERO SICAV a.s. (dale ,ucetni jednotka"
nebo ,investi¢ni fond") sestavené na zakladé mezinarodnich standard Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o financni situaci k 31. 12. 2023, vykazu o Uplném vysledku hospodareni
za rok 2023, vykazu zmén Cistych aktiv pfifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii, vykazu zmén
vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. 12. 2023 a komentafe k Gc¢etnim vykazdm,
vetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace investi¢niho fondu
ASOLERO SICAV a.s. k 31. 12. 2023, finan¢ni vykonnosti a penéznich tokd za obdobi od 1. 1. 2023 do
31. 12. 2023 v souladu s Ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditor& Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro
audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Ucetni jednotce
nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpis@. Domnivame se, Ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu Ucetni zavérky za
béZné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu UCetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.
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Hlavni zalezitosti auditu

Zpisob Feseni

Ocenéni podill v ovlddanych osobéch

Hodnota podild v ovladanych osobach uUcetni
jednotky predstavuje k datu ucetni zavérky vice jak
73 % celkové bilan¢ni sumy.

Podle pozadavkl platné legislativy promitnutych do
stanov Ucetni jednotky a statutu fondu schvaleného
Ceskou narodni bankou, preceriuje Uetni jednotka
svoje aktiva k rozvahovému dni na realnou hodnotu.

Riziko vtéto oblasti vnimame v nespravné
provedeném ocenéni majetku a spravnosti promitnuti
precenéni do Ucetni zavérky (nadhodnoceni hodnoty
aktiv).

Informace o precenéni dlouhodobého majetku na
redlnou hodnotu je uvedena v bodé 13 Komentare
k Ucetnim vykazdm.

Spravné vykazani v souladu s ramcem Mezinarodnich
standardd Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém

Evropskou unii

UCetni jednotka patym rokem sestavuje ucetni
zavérku na zadkladé mezindrodnich standard(
UCetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou
unii.

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly
mimo jiné spolupraci s nasim znalcem, ktery se
podilel na vyhodnoceni predpokladd a metodiky
pouZité znalcem Ucletni jednotky pfi ocenéni
majetkovych podil@.

V ramci nasich testd jsme ovéfili, Ze pouzitd metodika
ocenéni je metodicky spravné a vysledné ocenéni
zobrazuje realnou hodnotu podilového portfolia
UCetni jednotky. Dale jsme vyhodnotili, jak je
vysledné ocenéni vykazano v UCetni zavérce
a popsano v komentafich k Uéetnim vykaztim.

Nami provedené auditorské postupy byly mimo jiné
zaméfeny na Kklasifikaci jednotlivych slozek aktiv,
zavazk@, vlastniho kapitalu, nakladd a vynosd
v souladu s Gcetnimi standardy IFRS a na dostatecné
zvefejnéni  informaci v komentafich k ucetnim
vykazlm v souladu s pozadavky Ucetnich standardd
IFRS.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni financni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni financni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpistl na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpGsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, zZe:

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit za Gcetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v s mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery

povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna nepietrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy pfedstavenstvo

7 rw

planuje zruseni UCetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.
Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada a vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize rediné
predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodr
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznafgs\d

(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni /7hBmag
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(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pi sestaveni Gcetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné didkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost GcCetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze UCetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze UcCetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozor¢i radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, ze jsme splnili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zalezZitostech, u nichz se Ize
realné domnivat, ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZzitosti, o nichz jsme informovali predstavenstvo, dozor¢i radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Gcetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni
predpisy zakazuji zverejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, Ze bychom
o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize redlné ocCekavat, ze mozné negativni dopady

v . v s
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Ucetni jednotky nas dne 29. 6. 2023 urila valna hromada Uetni jednotky. Auditorem Uéetni jednotky
jsme tretim rokem.

Soulad s dodatec¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro
vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 23. dubna 2024 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohladujeme, Ze jsme Ucetni jednotce neposkytli Zadné sluzby uvedené v &l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme UcCetni jednotce ani ji ovlddanym obchodnim spolecnostem
neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v piiloze Ucetni zavérky Ucetni jednotky.

Zprava o souladu s naFizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici primérenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéfeni souladu Ucetni zavérky
obsazené ve vyrocni finanCni zpravé s ustanovenimi natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze
dne 17. prosince 2018, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde
o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,nafizeni
o ESEF"), ktera se vztahuji k UCetni zavérce.

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Uéetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Ucetni jednotky.
Predstavenstvo Ucetni jednotky nese odpovédnost mimo jiné za:

. navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatiiovani
pozadavki nafizeni o ESEF,
. sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni financni zpravé v platném formatu XHTML.
Odpovédnost audiitora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dlikaznich informaci ndzor na to, zdali Ucetni zavérka obsaZena
ve vyrocni financni zpravé je ve vSech vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni
0 ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovéfovaci
zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historickych
financnich informaci™ (dale jen ,ISAE 3000").

Charakter, nadasovani a rozsah zvolenych postupd zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech
pripadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materidini) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.
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V ramci zvolenych postup( jsme provedli nasledujici ¢innosti:
. seznamili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

. seznamili jsme se s vnitfnimi kontrolami Ucetni jednotky relevantnimi pro uplatrfiovani pozadavkd
narizeni o ESEF,

. identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s pozadavky nafizeni
0 ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

. na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat
pfimérenou jistotu pro Ucely vyjadieni naseho zavéru.

Cilem nasich postupli bylo posoudit, zdali Ucetni zavérka, ktera je obsazena ve vyroCni financni zpravé, byla
sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho zavéru.

Zaver
Podle naseho nazoru Ucetni zavérka Ucetni jednotky za rok kon&ici 31. prosince 2023 obsazend ve vyro¢ni

financni zpravé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni
o ESEF.

V Praze dne 23. dubna 2024

Ing. Jakub Kovar
evidencni cislo auditora 1959

AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604
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