Pololetni zprava

za obdobi od 1. 4. 2020 do 30. 9. 2020
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Pro licely pololetni zprivy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiesni 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

COLBER INVEST FOND SICAV a.s., ICO: 018 10 049, se sidlem Dvorského 105/36, 779 00
Fond Olomouc — Svaty Kopeéek, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Olomaouci pod sp. zn. B 10885.

Podfond COLBER podfond I, COLBER INVEST FOND SICAV a.s., NID: 751 60 005

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 4. 2020 do 30. 9. 2020

Investicni €ast Fondu Majetek a diuhy Fondu z jeho investiénf &innosti ve smysiu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investiéni &asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Pro (cely pololetni zprévy maji vyznam niZe uvedené pravni predpisy:

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdn{ na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

v

Zékon €. 240/2013 Sb., o investi€nich spoleinostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 244/2013 Sb. o blizsi tpravé nékterych pravidel zakona o investiénich

Vyhlaska k ZISIF
4 spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgigich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o téetnictvi, ve znéni pozdajtich predpist

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
Natizeni MAR o0 zneuZivani trhu (nafizeni o zneuzivéni trhu) a o zrudeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele~-ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
o0 harmonizaci poZadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichZ
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné& smérnice
2001/34/ES

Smeérnice TD




Prohlaseni opravnéné osoby Podfondu

Jako opravnéna osoba Podfondu, timto prohla3uji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrotni zprava vérny a
poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu a jeho skupiny za Ucetni
obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni skupiny

Fondu jako Fondu akcii pfedstavujicich podil na Podfondu pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhuy,
ktery ma sidlo na tzemi Ceské republiky.

V Praze dne 18. 12. 2020

COLBER INVEST FOND SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
sfatutarni feditel
Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec



Udaje o Fondu

1 PROFIL FONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

ICo:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni &islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Pfedmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:

Depozitaf Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,Fond*)

Obchodni firma:
Sidlo:

NID:

DiC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢&islo:
Pfedmét podnikani:

Depozitaf Fondu:

Obhospodaiovatel Fondu:

(ddle také , Podfond”)

Tato pololetni zpréva se vztahuje k ucetni jednotce — Podfondu COLBER podfond I, COLBER INVEST FOND SICAV a. s.
Fond ma svou vlastni pololetni zpravu.

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor

COLBER INVEST FOND SICAV a.s.

Dvorského 105/36, Svaty Kope&ek, Olomouc 779 00

018 10049

C201810049
http://www.amista.cz/povinne—informace/colberinvest

+420 226 233 110

obchodniho rejstfiku dne 1. 12. 2016 vedeného Krajskym soudem v
Ostravé, spisova znacka oddil B, viozka 10885

akciova spoleénost

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investorii ve smyslu

ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) Zikona &. 240/2013 Sb., o investiénich

spolecnostech a investi¢nich fondech (dale také ,ZISIF)

2 000 tis. K¢

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ICO: 649 48 242,
se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSE 140 92
AMISTA investi¢ni spolegnost, a. ., ICO: 274 37 558,

se sidlem PobieZni 620/3, Praha 8, PSC: 186 00

(ddle také ,AMISTA 15“)

COLBER podfond |, COLBER INVEST FOND SICAV a.s.
Dvorského 105/36, Olomouc ~ Svaty Kope&ek, PSE 779 00
751 60 005

CZ684019678
https://www.amista.cz/povinne-informace/colberpodfondl
+420 226 233 110

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investort dle zékona o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ICO: 649 48 242,

se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavsks 1525/1, Ps€ 140 92
AMISTA investicni spole¢nost, a. s., ICO: 274 37 558,

se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC: 186 00

(dale také ,AMISTA 1S%)



2 CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladateiské akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy: neni stanovovdna
999,9591 K& k datu 31. 3. 2020
Druh: kusové akcie
Forma: na jméno
Podoba: listinna
Pocet kust emitovanych: 2000 ks (k datu 31. 3. 2020)
2 000 ks (k datu sestaveni Pololetni zpravy)
Prijeti k obchodovani: Nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (tj. Burza

cennych papird Praha, a.s.)

Podfond

Nazev Podfondu: COLBER podfond I, COLBER INVEST FOND SICAV a.s.

Zavazky vyplyvajici z emise investiénich akcii jsou vy€lenény do tohoto podfondu COLBER podfond |, COLBER INVEST
FOND SICAV a.s.

Investicni akcie

Hodnota investic¢ni akcie: k datu sestaveni Pololetni zpravy: neni stanovovana
1 155,9606 K& (k datu 31. 3. 2020)

Druh: kusové akcie

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovana

Pocet kusa: 65 095 ks (k datu 31.3.2020)

ISIN: CZ0008042496

Nazev emise: COLBER PODF. |

Ptijeti k obchodovani: ode dne 18. 9. 2017 byly pfijaty k obchodovéni na evropském

regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirl Praha, a.s.).

3 UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH PODFONDU

Uketni jednotka Podfond neni obchodni spolegnosti, a proto neni dle Zakona o tcetnictvi povaZovana za konsolidujici
ucetni jednotku.

Podfond béhem své &innosti:
A ziskava finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investoril za ucelem poskytovani sluZeb spravy investic
tomuto investorovi (investoram),
A je svym investortim zavézén ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za
téelem ziskavani vynost z kapitalového zhodnoceni, vynosti z investic nebo oboji uvedeného,
A oceriuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zékladé redlné hodnoty.

Ke konci Utetniho obdobi Podfond v souladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych
majetkovych uéasti:

Dcefina spolenost Oblast pisobeni Zemé pusobeni Podil na ZK

2020 2019

Vyroba, obchod a sluiby neuvedené v

BILA.s r.0. (IO: 251 67 642
( ) prilohéch 1 aZ 3 Zivnostenského zakona

Ceskéa republika 90 % 90 %



VYSTUPNI STRATEGIE

Fond pfedstavuje jednu z forem nepiimého investovéni kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéini prostfedky
do profesionélné spravovaného fondu za Ucelem dosazeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji.

Fond neni oprévnén k jiné ne? investi¢ni Cinnosti a v rdmci investiéni politiky se zavdzal investovat pouze do aktiv
zpusobilych pFinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond ma otevieny charakter umoiiiujici investordm do Fondu prabéiné vstupovat i pfipadné Fond opoustét s tim, ze
Fond ma povinnost jim vydavané investi¢ni akcie zpétné odkoupit. Z toho divodu nema Fond v Umyslu driet své
investice po dobu heomezenou, ale pouze po dobu korespondujici z&jmu investord ve Fondu setrvat a/nebo po dobu,
neni-li v rdmci investiéni &nnosti nalezeno jiné, vzhledem k investi¢nimu a rizikovému profilu Fondu vhodnéjsi,
investi¢ni aktivum. Struktura investic se pak méni i s pFihlédnutim k investi¢ni strategii Fondu, rizikovému profilu
Fondu a obecné aktudini tréni situaci.

Wy vy

Fond je prostfednictvim vystupnich strategii ukonéeni svych jednotlivych investic rovnés fizen tak, aby profit investor
z realizované a ukonéené investice byl maximalizovan pravé v investiénim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Vystupni strategie pro nemovitostni aktiva

VeSkera aktiva Fondu v podobé nemovitého majetku (stavby, pozemky) budou v pipadé rozhodnuti o realizaci
vystupni strategie alokovany na vefejny trh s nemovitostmi. Tento krok bude realizovan prostrednictvim
specializovanych prodejct na trhu s realitami, pfip. konkrétnim zajemciim na volném trhu. Z hlediska likvidity drzenych
aktiv Ize pfedpokladat rychlejsi realizaci strategie v pfipadé prodeje po jednotlivych aktivech, piip. mengich celcich nes
v pfipadé souhrnného prodeje jedinému zajemci.

Vystupni strategie pro obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spole€nostech jsou naBVvény za ucelem dlouhodobé drzby vyhradné s cilem zhodnoceni
kapitdlu, nebo ziskavani dividend. v pfipadé rozhodnuti o ukongeni pfisludné investice, tj. realizaci vystupni strategie,
budou driené obchodni podily nabidnuty k prodeji celé driené pozice vhodnym konkrétnim soukromym zdjemclim
vytipovanym dle oboru cilové spole€nosti. Prodejni proces bude probihat prostfednictvim angaZovani M&A
transakéniho poradce. S vefejnou nabidkou prostfednictvim prvotniho Gpisu akcif cilovych spoleénosti na verejnych
trzich neni uvaZovano.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezindrodnim Géetnim standardem IFRS 10 Fond povaZovan za investiéni
Jednotku a viechny uvedené majetkové tcasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach. Z tohoto
divodu se pak obsah konsolidované déetni zavérky sestavend v souladu s mezindrodnimi Géetnimi standardy shoduje
s obsahem individudIni G&etni zdvérky a Fond proto sestavuje jen jednu Uéetni zavérku.

4 CINNOSTI PODFONDU

Podfond predstavuje jednu zforem nepfimého investovani kapitdlu, kdy investofi vkladaji své volné penéini

prostfedky do profesionélné spravovaného fondu za déelem dosaseni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika.
v—PFitomsamirjednot—livi—inves—teﬁ»e—rkonkrétnl’ch—investicn’ch fondu nerozhoduji. Fond i Podfond nejsou opravnéni k jiné

nez investiéni &innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazaly investovat pouze do aktiv zpGsobilych prinddet bud

dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostfednictvim strategii ukonceni svych podili (tzv. vystupni strategif) fizen tak, aby tento zisk investor byl

maximalizovén prévé v investi&nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.



Fond se vsouladu se svou investi¢ni strategii zamé&fil ve své &nnosti na stabilizaci svého dosavaniho portfolia.
Spoletnost, v niz méa Fond majetkovou G&ast, pokratovala ve své b&iné provozni innosti a zhodnocovala tak penéini
prostfedky investord Podfondu.

V obdobi mezi 30. 9. 2020 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nenastaly Zzadné vyznamné udalosti, které by mohly
z4sadnim zpGsobem ovlivnit majetkovou situaci Fondu, a které by si vyZadaly Gpravu této pololetni zpravy.

Vyznamnd &st aktiv Fondu (37,60 %) je tvoFena investici do nemovitosti pofizenou v minulych letech za Gcelem jeho
zastavéni rodinnymi domy. Podfond béhem sledovaného obdobi nepofidil Zddnou dal3i investici v podobé obchodniho
podilu.

COVID-19

Po pFekonani prvni viny $ifeni viru COVID-19, kterd vrcholila v dubnu 2020, doslo k poklesu pottu nakaZenych a k
omezeni &ifeni viru, co? mélo za nasledek i zmirnéni epidemiologickych opatieni. K riistu potu nakaZenych pak zacalo
dochazet k zejména v srpnu a v zafi 2020, kdy byla opétovné zavedena povinnost nodeni rousek a zacalo se jednat o
aplikaci dalsich restriktivnich opatfeni.

Z ekonomického hlediska nebyl zhor$eny epidemiologicky vyvoj doprovézen vyraznymi poklesy aktiv, jako tomu bylo
pfi prvni viné pandemie. Pozitivné na ekonomickou situaci plsobf i stdle béZici vladni programy na podporu
ekonomiky.

Navzdory pfisnéjéim epidemiologickym opatfenim pfetrvava riziko vzniku dalSich vin pandemie, které by dale zhorsily
ekonomickou situaci. V tomto kontextu je tak stile indikovano zvy3ené riziko poklesu hodnoty aktiv, sekundarné je
pak indikovano zvy$ené (Gvérové riziko v kontextu neschopnosti splacet zévazky. Olekdva se také postupny rdst
nezaméstnanosti.

Fond doposud nepodal Zadnou zidost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady COVID-19.

Bliz3i analyzu jednotlivych aktiv v souvislosti s otekdvanym dalSim vyvojem naleznete ve kapitole Pfedpokladany
budouci vyvoj Podfondu.

5 HOSPODARENI PODFONDU

Na zakladé zékona & 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech, a v souladu se stanovami a
statutem investi¢niho Fondu, je Fond oprévnén vytvaret podfondy. Oddéluje tak Gcetné a majetkové &ast jméni, tedy
majatek, zavazky, naklady a vynosy spojené s investiéni &innosti Fondu. O majetkovych pomérech, jakoZ i o dalsich
skutegnostech, se vede UGéetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni Uéetni zavérky za kazdy jednotlivy Podfond. Do
Podfondu Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investicni €innosti.

S ohledem na Ggel existence investi¢niho Fondu, kterym je vlastni investiéni &innost, a s ohledem na skute€nost, Ze
Fond vytvafi Podfondy, do kterych zahrnuje majetek a dluhy vztahujici se pouze k jedné Casti Ize plnit pouze z majetku
v této &sti, Fondu vznikaji jen naklady spojené pfimo & nepfimo s investiéni ginnosti, které se hradi z jeho Podfondu.

V souladu se statutem Fondu jsou proto poplatky a naklady Fondu hrazeny z jeho Podfondu.

Hospodareni Podfondu za obdobi od 1. 4. 2020 do 30. 9. 2020 skontilo ztrdtou ve vysi -677 tis. KC. To je nartst o0 291
tis. K& oproti srovnateinému obdobi od 1.1.2019 do 30.6.2019 (-386 tis. K&). Ke zvy3eni ztraty pfiSpélo pfedevsim
sniZenim vynos z poskytnutého tvéru o 220 tis K& (tj. 0 30,51 %) a také mirné zvy3eni spravnich nakladd o 50 tis. Ké
(tj. 0 4,44 %).

Struktura vynost, nakladd, majetku a zévazkl je podrobné uvedena ve Zkrdcené mezitimni Gletni zavérce této
pololetni zpravy. Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skutecnosti:



Vynosy Podfondu zahrnuji pfedeviim vynosy z nab&hlych drokd ve vy3i 501 tis. K& Oproti minulému obdobi se jednd o
shiZeni o 220 tis. K¢, a to z dGvodu snizeni irokové miry z 6 % na 4 % p.a. s Gginnosti od 1.3.2020.

Provozni niklady Podfondu souvisejici se spravou portfolia (spravni naklady) byly za sledované obdobi ve vysi 1177
tis. KC. Béhem sledovaného obdobi se spravni ndklady zvysily o 50 tis. K& (4,44 %) zejména o naklady za depozitafe a
administraci, zaroveri doslo ke snizeni nékladi za znalecké posudky.

Majetek
V souladu se statutem Podfond standardné oceriuje majetek a zavazky realnymi hodnotami.

Aktiva pripadajici Podfondu ke konci prvniho pololeti k 30.9.2020 poklesla o 300 tis. K& (ti. 00,35 %) na 85 414 tis. K&
Celkovy pokles aktiv je ovlivnén nékolika faktory, a to piedevéim splacenim &asti jistiny z poskytnuté pajcky ve vysi
1000 tis. K¢ a zarovéri nardstem penéz a penéinich ekvivalentl o 699 tis. K&. Tento rozdil je zpdsoben dhradou
zavazku z obchodnich vztahi.

Nejvétsi podil na investi¢nich aktivech Podfondu tvofi hlavné dlouhodobd aktiva sklddajici se zinvestice do
nemovitosti pozemku Svaty Kope&ek, do obchodnicho podilu BILA s.r.0. a z dlouhodobého Gvéruy spoleénosti COLBER
INVEST, s.r.o.

Investi¢ni majetek

Majetek Podfondu byl k 30.9.2020 tvofen z 37,60 % investitnim majetkem v realné hodnoté ve vysi 51 306 tis. K& a
zahrnuje pozemek v katastrainim dzemi Svaty Kopecek pofizeny za uicelem jeho zastavéni rodinnymi domy.

Katastrilni uzemi p.&./¢.p. Vyméra Poftizovaci cena Ucel
ornd plda; ugelem je ziskéni stavebniho povoleni
Svaty Kopetek 554/1 31867 m? 31824 tis. K¢ a dzemniho rozhodnuti a realizaci developerského
projektu

Aktudini redIna hodnota investi¢niho majetku Podfondu k datu 30.9.2020 ¢&ini 51 306 tis, K&.

Investice do obchodniho podilu

Dalsi vyznamnou polotkou majetku tvofi 231,61 % finanéni investice do majetkové Ucasti s rozhodujicim vlivem
v redIné hodnoté ve vysi 31 854 tis. K&.

Spolecnost iI€o Podil k 31.3.2020 Podil k 30.9.2020 Pofizovaci cena

BlLA s.r.0. 25167 642 90 % 90 % 27 000 tis. ké

Aktuaini hodnota obchodniho podilu k datu 30.9.2020 &ni 31 854 tis. K& Ugelem investice je vytvorfeni projektu
SENIOR PARKU uréeného k naslednému prodeji koneénému investorovi vystavby, resp. provozovateli.

Poskytnuté uvéry a zapujeky

Dale majetek Podfondu za sledované obdobi tvofi z 28,10 % poskytnuty tvér ve vysi 24 000 tis. K&,

Dluznik io Jistina Uroky Urokovi4 sazba Splatnost

COLBER INVEST, s.r.o.. 268 15 401 24 000 tis. K¢ 0 4 % p.a. 31.3.2026

Na zékiadé Oznameni o nové vygi droké sazby ke Smlouvé o dvéru & 1/2017 ze dne 8.2.2017 doslo ke snifeni drokové
sazby z piivodnich 6 % p.a. na novych 4 % p.a. s dobou platnosti této urokové sazby od 1.3.2020 do 28.2.2023.



Hodnota poskytnutého Uvéru se snizila z 25 000 tis. K& na 24 000 tis. K&, coZ bylo zplsobeno uhradou ¢asti jistiny
poskytnutého uvéru dne 30.9.2020.

Majetek Podfondu pfesahujici 1 % dale tvofi z 1,46 % ostatni aktiva ve vy3i 1250 tis. K¢ a 21,23 % penéini prostiedky
na bénych Gétech ve vysi 1 049 tis. KE.

Ve sledovaném obdobi nedoglo k ndkupu nebo prodeji podilii ve spoleénostech a nedoslo k poskytnuti Zadnych novych
uvérd.
Financovani majetku
Viastni kapital
A Cista aktiva p¥ipadajici na investiéni akcie Podfondu byla k 30. 9. 2020 ve vy3i 51 485 tis. K¢E.

Na zméné, tj. snizeni fondového kapitalu Podfondu klasifikované Gcetné jako Cista aktiva pfipadajici na investicni
akcie, se podili zejména vysledek hospodafeni béiného uéetniho obdobi v Eastce -677 tis.KC.

Ve sledovaném obdobi nedo3lo k emisi ani odkupu investiénich akcii a nebyly vyplaceny zddné dividendy.

Cizi zdroje mimo aktiva pfipadajici drzitelGm investi¢nich akcii v celkové vy3i 33 929 tis. K¢, jsou tvofeny kratkodobymi
zdvazky.

Kratkodobé zévazky, tvofené zavazky z obchodnich vztah( a ostatnimi pasivy ve vy3i 33 929 tis. K& se oproti minulému
obdobi zvygily o 376 tis. K¢, jelikoz do$lo ke zvy3eni zévazkli z obchodnich vztahi. Podfond ke konci sledovaného
obdobi nergistruje zadné zavazky vGi¢i akcionafm.

6 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ PODFONDU

V nésledujicim pololeti je zdmérem Podfondu vyuZit stavajici vyvoj a déle usilovat o stabilizaci portfolia. Nadale se
bude v&novat vyhledavani a vyhodnocovéni novych investiénich pfiloZitosti. Podfond | v budoucnu hodla realizovat
obchody prostfednictvim Burzy cennych papird Praha, a.s.

Rizenf rizik a nejvyznamnéjéi podstupovani rizika Podfondem spojend s jeho investitni dinnosti jsou uvedena niZe.
Ostatni rizika souvisejici s dal$imi &innostmi Podfondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu Podfondu.

A Riziko trini
V souvislosti s mo¥nosti Fondu investovat do nemovitosti, nemovitostnich spoleénosti, ostatnich obchodnich
spolenosti a piipadné dalsich doplfikovych aktiv, je Fond vystaven trznimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty
majetku v jeho drzeni. Vyplyvad to v disledku zmén ekonomickych podminek, drokovych mér &i jinych
ekonomickych veli¢in, € z divodu zmény vniméni pfislusného aktiva trhem.

Zakladnim nastrojem Fizeni triniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investi¢nich limitQ, kdy jsou
omezovany pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatiiovani vy$e uvedenych principl diverzifikace je Fond subjektem zamé&fenym vyznamnym
zplisobem na nemovitostni trh, vyvoj hodnoty akcie Fondu v budoucim obdobi tak bude nedilné spjat s
vyvojem nemovitostniho trhu jako celku, a to véetné moZnych propadu cen nemovitosti.

A Riziko nedostateéné likvidity
Vzhledem k tomu, e portfolio Fondu je sestaveno pievdZné z investic neobchodovanych na vefejnych trzich,
je vystaven zvy$enému riziku nedostate¢né likvidity, tedy riziku, Ze uréité aktivum nebude zpenéieno fadné
a véas za pfiméfenou cenu, a Fond tak nebude schopen dostét svym splatnym zévazkiam.
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Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostate&né likvidity je pravidelné udrzovani minimaini likvidni rezervy
pro pfipad kryti neogekévanych vydajii a prabéziné sledovani éasové struktury zavazki a pohledavek.

Pii Fizeni penéZnich tokd Fond zohledfiuje niZdi likviditu aktiv ve svém majetku a sleduje splatnost
jednotlivych zévazki tak, aby nebyl vystaven pfipadnym nepldnovanym prodejiim svych aktiv. Pi tom jsou
zohledfiovany | pfipadné zivazky z titulu pfijatych uvérli a zapajeek, které maze vyuZivat na financovani svych
investi€nich aktivit.

Historie zpétnych odkupil v minulych obdobich nedsva statisticky vyznamna data o budoucich zpétnych
odkupech, pffesto neni oéekavéno, e by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél dostatek
likvidnich prostfedkid na pokryti splatnych zdvazkd. V pfipadé, e by se tak stalo, ma Fond vypracované
postupy pro fizeni krize likvidity, které by za&al neprodlené aplikovat.

A Riziko z vyporadani
PFi investiéni &innosti Fondu dochazi k vypoiddani obchodd s nemovitym a dalsim majetkem, piiCem pfi
takovéto transakci hrozi riziko, e bude transakce zmafena v disledku neschopnosti protistrany obchodu
dostét svym zdvazkdm a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.,

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezietné vypofadani pfi kazdé transakci.
S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vypoFadani nedoflo a ani do budoucna Fond neoéekéva, #e by mohlo
dojit ke ztraté Fondu v disledku selhani protistrany pfi dokon&eni a vypotddéni transakce.

A Riziko tv&rové
Specifickou oblasti rizika protistrany je riziko vyplyvajici z moznosti Fondu poskytovat Gvéry a zap(jcky. To
vede k tomu, Ze Fond je tak pfipadné vystaven riziku nesplaceni svych pohledavek.

Uvérové riziko je Fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Fond nastaveny investiéni limity pro poskytovani dvérd
jednotlivym dluZnikiim, a zdroveri dislednym provéfovanim bonity dluZnika, kterému je Gvér poskytovan.

Y

Fond zéroveri vyuZiva dle povahy situace zaji$tovaci néstroje s cilem snitit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovéni vy$e popsanych postupt nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika a ani
do budoucna nejsou oéekavéany vyznamné ztréty spojené s Gvérovym rizikem.

/A Riziko stavebnich vad
Vzhledem k zaméfeni Fondu na investice do nemovitosti a jejich technickému zhodnocovani, pFedstavuje
riziko stavebnich vad jedno zvyznamnych rizik, kdy stavebni vady mohou vyznamnym zplisobem sni¥it
hodnotu nabyvanych ¢i drienych nemovitostnich aktiv.

Fond ma vramci své investiéni &innosti nastaveny postupy pro omezovani rizika stavebnich vad, které
kontinudiné uplatfiuje u viech svych nemovitostnich aktiv. Tyto postupy spodivaji napf. v aktivni spolupraci
s facility manazerem, v pouzivani planu pfedchazeni Skodam, v prib&iném udriovani majetku, v pojisténi
majetku a u pfipadné pofizovanych nemovitosti v jejich kontrole pfed pofizenim. S ohledem na tyto opatieni
proti vyskytu rizika stavebnich vad, dosud nedosio, a neni pfedpokléddano, %e Fond utrpi vyraznéjsi ztraty
v nasledujicim obdobi, v diisledku nenadalych stavebnich vad.

A Riziko spojené s vyuiivinim pakového efektu
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S ohiedem na moZnost Fondu vyuZivat pakovy efekt, zejména v disledku pfijimani dvérl a zapajéek, mlze
dochazet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Fond schopen dosdhnout vys3ich zisku
ze svych investic, ale zarovei miiZe byt vystaven ivy$§im ztrdtdm, v pfipadé nedspésné investice ne v
pFipadé, kdy by Fond pakovy efekt nevyuZival.

Fond riziko spojené s vyuiivinim pékového efektu kontinudlné vyhodnocuje a mé nastaveny limity pro
maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou ofekdvany ztraty
v dasledku rizika spojeného s vyuzivanim pakového efektu.

/A Ostatni rizika
S ohledem na nemovitostni povahu portfolia Fondu nelze vylou¢it rizika ovliviiujici naslednou prodejnost
anebo rizika plisobici na hodnotu nemovitosti v portfoliu, vyvolana napt. rizikem zmény atraktivnosti lokality
v dusledku paisobeni vnéjsich viivl, riziko ve zménéch infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti, riziko
zaplavovych z6n, riziko pravnich vad. Obecné rovnéi miZe vstupovat riziko zmény platného pravniho fadu
(zmény dariovych sazeb a legislativy, zmény v regulaénim pldnu, zmény v povoleném koeficientu zastavby)
a riziko vyssi moci.

Pfestofe ma Fond aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze
viechna rizika zcela eliminovat a Fond upozorfiuje akciondfe na to, Ze minulé vysledky nejsou zarukou
vysledkll budoucich.

7 VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otdzku spfiznénosti osob dle mezindrodniho Géetniho standardu 1AS 24. Ackoliv AMISTA IS je jedinym
¢lenem statutdrniho orgédnu Fondu, je pfi posuzovani moZného vztahu spfiznénosti nutné v souladu s bodem 10
tohoto standardu upirat pozornost k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli jen k pravni formé. Fond je
obchodni spole¢nosti, kterd je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zdkona ¢&. 240/2013 Sb., oinvestilnich
spoleénostech a investiénich fondech (dale také ,ZISIF “) investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma v souladu
s ustanovenim § 152 odst. 1 zak. & 89/2012 Sb., ob&ansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich predpist, individuaini
statutdrni organ, jimZ je prdvnickd osoba oprévnéna obhospodafovat Fond, AMISTA investitni spolecnost, as.
Podstata vztahu Fondu a investiéni spoleénosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem
spfiznénosti. Na vztah Fondu a AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a)
mezinarodniho ucetniho standardu 1AS 24.

Sptiznéné strany Fondu

COLBER INVEST s.r.0., ICO: 268 15 401
REZIDENCE PODKOVA a.s., ICO: 278 19 469
BILA s.r.0., ICO: 251 67 642

Tvoje elektrarna a.s., ICO: 274 88 764

A. . B. INVEST s.r.0., ICO: 034 84 637
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Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: COLBER INVEST FOND SICAV a.s.

Sidlo: Dvorského 105/36, Svaty Kope&ek, 779 00 Olomouc
ICo: 01810049

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, vlozka 10885

Ovladajici osoba

Nazev:

Pani: Ing. Alena Bernardova

Narozena: 30. 4.1951

Bytem: Pod lipami 326/4, Nova Ulice, 779 00 Olomouc

Vyie uvedend osoba byla po celé Ueetni obdobi ovladajici osobou, kterd vykondvala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni
ovladané osoby jakoZto skute¢ny majitel COLBER INVEST, s.r.o., ICO: 268 15 401, Olomouc-Svaty Kopetek, Dvorského
105/36, PSC 779 00, jen? vlastnila v Géetnim obdobi 100% podil na této spole¢nosti a vlastnila 100 % zakladatelskych
akcii ovladané osoby.

Dal3i osoby ovlddané stejnou ovlidajici osobou

Nézev spoletnosti i¢o Sidlo Ovlédajici osoba, podil
Litovelska 553/26, Novd Ulice, 779 00

A. |. B. INVEST s.r.o. 034 84 637 / © 50%
Olomouc

REZIDENCE PODKOVA, a.s. 27819469 KozZeluiskd 945/31, 779 00 Olomouc 98 %

Ve srovnatelném obdobi Fond evidoval niZe uvedené transakce se spiiznénymi osobami:

Transakce se spFiznénymi Aktiva Zavazky Vynosy Néklady 2 titulu

osobami v tis. K& v tis. K& vtis. KE  vitis. K&

COLBER INVEST s.r.o. 24 000 0 0 0 Smlouva o tvéru €. 1/2017

COLBER INVEST s.r.0. 0 0 501 0 Uroky ze Smlouva o tvéru &. 1/2017
REZIDENCE PODKOVA, a.s. 0] 6 000 0 0 Performance Fee

SpoleCnosti COLBER INVEST s.r.0. a REZIDENCE PODKOVA a.s. jsou ovladany pani Alenou Bernardovou. Spole¢nost
COLBER INVEST s.r.o. je jedinym akcionafem Fondu.

Viechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za obvyklych podminek, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu
Podfondu.
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OSTATNI SKUTECNOSTI

S Udinnosti od data 25. 6. 2020 doslo k nevyznamnym zménam ve statutu podfondu v souvislosti se zménou
oceinovaciho obdobi na rok.

Valna hromada dne 18. 6. 2020 pfijala svym rozhodnuti toto usneseni:

A

A
A

> D>

A

Projedndni zpravy statutirniho organu o podnikatelské &innosti Spolednosti a o stavu jejiho majetku
a zpravy statutarniho orgénu o podnikatelské &innosti COLBER podfond I, COLBER INVEST FOND SICAV a.s. (dale
jen Podfond) a o stavu jeho majetku, a to za Ggetni obdobi roku 2018 (déle jen Ugetni obdobi)

Projednani zpravy o vztazich za U&etni obdobi

Projednani zpravy kontrolniho organu Spoleénosti o vysledcich jeho kontrolni €innosti

Schvéleni fadné Gcetni zavérky Spoleénosti a vysledku jejiho hospodareni za Ugetni obdobi

schvaleni fadné Géetni zavérky Podfondu a vysledku jeho hospodafeni za U&etni obdobi

Rozhodnuti o ndvrhu statutdrniho organu Spole¢nosti na rozdéleni zisku, resp. thradu ztraty neinvesticni &isti
Spole¢nosti za Uetni obdobi

Rozhodnuti o ndvrhu statutarniho organu Spoleénosti na rozdélent zisku, resp. Ghradu ztraty Podfondu za Ugetni
obdobi

Rozhodnuti o ndvrhu na uréeni auditora pro tcetni zavérku za aktudlni u¢etni obdobi

PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTi NACHAZEJICICH SE V MAJETKU
PODFONDU

K datu 30. 9. 2020 Fond eviduje v majetku nasledujici obchodni podily:

Spolegnost BILA s.r.0., ICO: 251 67 642. {90 % podil) jejiz predmétem podnikani je vlastnictvi pozemkd na Gizemi Ceské
republiky.
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Ciselné udaje

MEZITIMNi UCETNI ZAVERKA

Soutasti této pololetni zprévy je zkracena individuaini mezitimni Géetni zdvérka, kterd podévéa informace o
hospodafeni Fondu.

Mezitimni pololetni Géetni zavérka nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumdna.

INFORMACE O IAS

Mezitimn{ pololetn{ Géetni zdvérka byla vyhotovena v plném rozsahu v souladu s IAS 34 Mezitimni Uéetni vykaznictvi
avjeho navaznosti v souiadu s Mezindrodnimi standardy ugetntho vykaznictvi (IFRS), Mezinrodnimi u&etnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezindrodni Géetni
standardy (IASB) a pFijatymi Evropskou unii (EV).

Mezitimni Géetni zavérku tvofi:

A
A
A
A
A
A

Zkréceny vykaz o finanéni situaci,

Zkrdceny vykaz o upiném vysledku hospodafeni,

Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitaiu,

Zkraceny mezitimni prehled 0 zménsch Cistych aktiv p¥ipadajicich k investitnim akciim,
Zkriceny vykaz o penéznich tocich,

Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovndvacim obdobim je v pfipadé:

A

A

Vykazu o finanéni situaci konec minulého u&etniho obdobi, tj. 31.3.20120 které bylo auditovano jako
srovnatelné obdobi, tvofici soudast Géetni zavérky Fondu k 31. 3. 2020, a sestaveno dle IFRS,

Vykazu o tipIném vysledku hospodafeni, Vykazu zmén viastniho kapitdlu, Pfehledu o zménich Eistych aktiv
pfipadajicich k investiénim akciim a Vykazu o penéinich tocich 6 mésicy potinaje lednem do éervna 2019.

Posledni pololetni zprava Fondu byla zpracovéna k 30. 6. 2019, Nasledné doslo k uplatnéni hospodafského roku ve
smyslu Ust. § 3 odst. 5, 6 zakona & 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti, na trvani Géetniho
obdobi od 31. 3. do 1. 4. Proto je nutné pfi posuzovani jednotlivych obdobi a vykazovanych hodnot vzit tuto
skuteénost v tvahu.
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Zkracena mezitimni ucetni zavérka k datu
30. 9. 2020

za obdobi od 1. 4. 2020 do 30. 9. 2020

COLBER podfond I.,

COLBER INVEST FOND SICAV a.s.
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ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O FINANENI SITUACI

K 30. 9. 2020
Aktiva
tis. K¢ 30. 9. 2020 31. 3. 2020
Dlouhodob4 aktiva 83114 84114
Investiéni majetek 32114 32114
Podily v ovlddanych osobach 27 000 27 000
Poskytnuté Gvéry a zaphjeky 24 000 25000
Kratkodobd aktiva 2299 1600
Ostatnf aktiva 1250 1250
Penézni prostiedky a penésni ekvivalenty 1049 350
Aktiva celkem 85414 85714
Vlastni kapital a zdvazky
tis. K& 30. 9. 2020 31. 3. 2020
Viastni kapital
Neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 0 0
Vysledek hospodafeni b&zného obdobi 0 o]
Vlastni kapital celkem 0 0
Cista aktiva pipadajici na investi&ni akcie 51 485 52161
Zavazky z obchodnich vztah(i a ostatni pasiva 33929 33553
Kritkodobé zdvazky 85414 85714
Vlastni kapital a zavazky celkem 85414 85714

Hodnota ¢istych aktiv na jednu investiéni 1145,5637 1155,9606
akcii v K& *

*Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii byla vypotitdna dle finan&nich vykazll k 30.9.2020, nicméné
nepfedstavuje hodnotu vyhldéenou administratorem fondu. Administrator fondu vyhladuje tuto hodnotu pouze na
roéni bazi.
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ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODAREN(

ZA OBDOBI 1. 4. 2020 DO 30. 9. 2020

tis. K¢ 30. 9. 2020 30. 6. 2019
Wnpsy z trokd 501 721
Spravni naklady -1177 -1127
Zisk/ztrata z pokradujici Cinnosti pied
. s -676 -406
zdanénim
Dari z pfijmu za béznou ¢innost — splatna 1 20
Zisk z pokraéujici &innosti po zdanéni -677 -386
Ostatni tGplny vysledek hospodareni 0 0
Celkovy Uplny vysledek hospodateni -677 -386
ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019
tis. KE Upsany zakladr'u Ostatni nedélitelné Ostatni kapitaloveé Nerozdele’ny VK celkem
kapital fondy fondy zisk/ztrata
76
dstatek 0 0 0 0 0
k1. 1.2019
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 0 0
Zastatek
0 0 0 0 0
k 30. 6. 2019
ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 4. 2020 DO 30. 9. 2020
tis. K& Upsany zakladr’u Ostatni nedélitelné Ostatni kapitalové Nefozdele’ny VK celkem
kapital fondy fondy zisk/ztrata
Zastatek 0 0 0 0 0
k 31. 3. 2020
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 0 0
Zistatek o 0 0 0 0
k 30. 9. 2020
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ZKRACENY MEZITIMN{ VYKAZ O PENEZNiCH TOCicH

ZA OBDOBI OD 1. 4. 2020 DO 30. 9. 2020

tis. K¢ 30. 9. 2020 30. 6. 2019
Zisk/ztrata z pokratujici &innosti po zdanéni -677 -386
Upfavy 0 nepenéini operace

Urokové vynosy -501 721
Provozni ¢innost -1178 -1107

SniZeni (zvy$eni) pohledavek 0 45

Zvy3eni, (snizeni) zavazka 376 6969
Penéini tok generovany z (poutity v) provozni &innosti 802 8121
Penéini toky z investiéni &innosti
Nakup finanéni investice 0 0
Nékup pozemka 0 -240
Poskytnuté zapajky a tvéry 1000 -5.000
Pfijaté droky 501 719
Penéini toky z investini &innosti celkem 1501 -4 519
Finanéni éinnost

Pfijem z emise investi¢nich akcii 0 3942
Penéini tok generovany z (poufity v) finanéni &innosti 0 3942
Cisté zvySeni/snizeni penéz a penéznich ekvivalentd 699 -8 700

Penize a penéni ekvivalenty na po¢atku obdobi 350 12 261

Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 1049 3561

19



ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA INVESTIENT AKCIE
ZA OBDOBI 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K&

Zistatek k 1. 1. 2019 33 138
Emise investi¢nich akcii 16 098
Ztrata za obdobi -386
Zustatek k 30. 6. 2019 48 850

ZKRACENY MEZITIMN{ VYKAZ ZMEN EISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA INVESTICNI AKCIE
ZA OBDOBI 1. 4. 2020 DO 30. 9. 2020

tis. K¢

Zustatek k 1. 4. 2020 52 161
Emise investicnich akcii 0]
Zisk za obdobi -677
Zustatek k 30. 9. 2020 51484

Sledované obdobi je &tvrtym obdobim &innosti Podfondu. Pfijaté penize jsou akumulovany prostfednictvim emise
investi¢nich akcii a Urokd generovanych z poskytnutého dvéru. Vydaje Podfondu za sledované obdobi zahrnuji
predeviim snizeni poskytnuté pajcky a spravni naklady Podfondu.
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Vysvetlujici poznamky k vykazim

Pro dcely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFesni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

COLBER INVEST FOND SICAV a.s., 1C0: 018 10 049, se sidlem Dvorského 105/36, 779 00
Fond Olomouc ~ Svaty Kope&ek, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Olomouci pod sp. zn. B 10885.

Podfond COLBER podfond i, COLBER INVEST FOND SICAV a.s., NID: 751 60 005

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 4. 2020 do 30. 9. 2020

Investi¢ni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investiéni &innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

¥ s v

| AT Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi&nf ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
Neinvesticni &ast Fondu 2ISIE

Pro Ggely pololetni zpravy maji vijznam nize uvedené pravni predpisy:

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisG &

v

Zékon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjSich pfedpist

Vyhiaska ¢. 244/2013 Sb. o bl upravé nékterych pravidel zikona o investi¢nich

Vyhlaska k ZISIF
g spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjiich pfedpist

Zakon o uéetnictvi Zdkon €. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
Natizeni MAR o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele-ESMA/2015/1415¢s

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
0 harmonizaci poZadavkd na priihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zmé&né smérnice
2001/34/ES

Smérnice TD
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

COLBER podfond |, COLBER INVEST FOND SICAV a.s. (déle jen ,Podfond”) je tiéetné a majetkové oddélend £ést jméni
fondu COLBER INVEST FOND SICAV a.s. (déle jen ,Fond”), ICO: 018 10 049, ktery je fondem kvalifikovanych investori
shromazdujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investiéni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondu.

Udaje o vzniku
Podfond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2016/146728/570 ze dne 20. 12. 2016, jeZ nabylo pravni moci

dne 19.12.2016. Podfond byl zapsén do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 ZISIF dne 19. 12
2016 a byl zaloZen na dobu neuritou.

PFredmét podnikéni Podfondu

Cinnost investiéntho fondu kvalifikovanych investor(l podle Zikona €. 240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech
a investiénich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&.j.2016/146728/570 ze dne
20. 12. 2016, které nabylo pravni moci dne 19. 12. 2016.

Sidlo Podfondu

Ulice: Dvorského 105/36

Obec: Svaty Kopeéek, Olomouc
psé: 779 00

Identifikaéni udaje:

NID: 751 60 005

LEL: 315700BIJVQPUL31SK79
DIE: C2684 019 678
Statutdrni organy:

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery mé individudini statutdrni organ. Timto orgdnem je prévnicka
osoba, spoleénost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby
byla AMISTA IS povéFfena obhospodaFovénim majetku Fondu dle zékona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

STATUTARNI REDITEL

Statutdrni Feditel: AMISTA investiéni spole¢nost, a.s.
1C0: 274 37 558
Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek
Ing. Ondrej Horak
Mgr. Pavel Bare$

Depozital podfondu
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Sidlo:  Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
ICO: 64948242
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Zmény v obchodnim rejstfiku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstiiku je zapsan pouze Fond. Pfipadné zmény
v obchodnim rejstiiku jsou uvedeny v iéetni zavérce Fondu za Uetni obdobi.

Informace k investiénim akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovény pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je opravnén investovat predevéim do aktiv nemovité povahy, at jiz majicich formu véci nemovitych, akci,
podili, resp. jinych forem Géasti na nemovitostnich spolecnostech, dale do akcii, podild, resp. jinych forem G&asti na
jinych obchodnich spoleénostech, movitych véci a jejich soubori a doplfikovych aktiv tvofenych standardnimi ndstroji
kapitalovych a finanénich trhi. V této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovény #4dné zaruky za Gcelem ochrany
investora.

2. UCETNI POSTUPY

s rw

Zkracend mezitimni G&etni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dilezitymi uéetnimi metodami:

(2) Vychodiska sestavovani zkricené mezitimnf GEetni zavérky

Tato zkracend mezitimni Géetni zévérka Fondu byla pfipravena v souladu s 1AS 34 Mezitimni déetni vykaznictvi a méla
by byt vykladana ve spojeni s posledni Giéetni zdvérkou za rok koncici 31. bfeznem 2020 (,,minula ro&ni G&etni zavérka
“). Tato zkrdcend u&etni zavérka je vsouladu s pfislusnymi ustanovenimi IFRS 10 nekonsolidovand, protoze je
v minulém i sou¢asném Géetnim obdobi povinna ocefiovat viechny své dcefiné spoleénosti redlnou hodnotou a nad

svou jedinou financni investici nevykonava redlnou kontrolu.

K1. lednu 2020 téetni jednotka aplikovala viechny mezinarodni G&etni standardy vydané pro obdobi zaginajici po 1.
lednu 2020.

Zkracend mezitimni Géetni zvérka byla zpracovéna na principech &asového rozligeni nakladd a vynost tzn., Ze
transakce a dalsi skute¢nosti byly vykazany v zkracené tdetni zavérce v obdobi, ke kterému se v&cné a Easové vztahuji.

Tato zkrdcend mezitimni Géetni zavérka je sestavena za obdobi 6 mésich kondici 30. zafi 2020. Jako srovnatelné Udaje
jsou ve vykazu o finanéni pozici uvedeny zustatky k 31. bfeznu 2020 a ve vykazu zisku a ztraty, vykazu o penédznich
tocich a vykazu zmén viastniho kapitalu zbstatky za obdobi 6 mésict konéici 30. Eervna 2019,

Fond vykazuje investiéni &dst majetku v rémci zavazkd Fondu jako Cista aktiva pfipadajici investiénfm akciim.

Fond v minulém obdobi zmé&nil Géetni obdobi z kalendainiho roku na hospodéfsky rok a aktuaini Géetni obdobi je od
31. 3. 2020 do 30. 09. 2020. Za srovnévaci obdobi je pro ucely této téetni zavérky pova¥ovina finanéni situace ke dni
31. 3. 2020 a dplny vysledek hospodareni, zmény vlastniho kapitalu a pené¥ni toky za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6.
2019.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
Zdivodnéni:

Jedinou dcefinou spoleénosti fondu je 90% podil ve spoleZnosti BILA s.r.o. Podil v této spolecnosti neni splacen a je
zastaven ve prospéch véfitele, a tudiz neni vykonavéna efektivni kontrola.

s »w

(b) PFedpoklad nepFetrzitého trvani uéetni jednotky

Zkracena mezitimni Géetni zévérka vychdzi z pfedpokladu, Ze Fond bude schopen pokracovat ve své &innosti.
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Toto presvédéeni predstavenstva se opird o Sirokou Skalu informaci, které se tykaji stévajicich i budoucich podminek
vietné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

(¢) Vykazovani podle segmenti

Vzhledem k zaméfeni investiéni politiky, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho portfolia na Uzemi Ceské
republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozliSuje provozni segmenty i proto, Ze nepouzivé odlisné
provozni fizeni a rozhodovani zaloZené na odlidném pfistupu k investicim. Portfolio manaZer Fondu pfistupuje k
celému portfoliu aktudlnich investic komplexné dle aktudlnich pfilefitosti na trhu a jeho rozhodovani o alokacich
investic je fizeno investiénim pFistupem ,zdola nahoru “na zakladé jedné spolecné investicni strategie. Pii tomto
pfistupu jsou individualn& vyhodnocovény jednotlivé investice a kdykoli muze dojit k jejich libovolnému pFeskupeni dle
aktudlni situace na trhu v souladu s pfislusnymi investiénimi moZnostmi definovanymi statutem fondu. Vykonnost
fondu je pfitom sledovadna jen na souhrnné celkové bazi. Tomu odpovidd rdmec prezentace ve vykazu o Upiném
vysledku hospodafieni.

(a) Funkéni ména

Zkracend G&etni zavérka je sestavena v eskych korunach, které jsou funk&ni ménou Fondu. Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond pisobi. Castky v déetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis.
K€), neni-li uvedeno jinak.

(b) Okamiik uskuteénéni licetniho pfipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni platby, den zi&tovani piikazi Fondu, den
pfipséani (valuty) prostiedka podle vypisu z Gétu, den sjedndni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami,
opcemi popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem operace, resp. v okamZiku,
kdy Fond prevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamiiku, kdy
Fondu vznikne povinnost ze zavazku a je oéekavan odliv ekonomického prospéchu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pFipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &4sti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto préav vzda.

Finanéni zivazek nebo jeho &ast Fond odu&tuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zrusena nebo skonéfi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zédvazku v uéetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento zavazek uhrazenou se zti¢tuje do nékladii nebo vynosd.

(¢c) Ptepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uétovény v tuzemské méné prepoftené devizovym kurzem platnym vden
transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou piepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepodtu aktiv a pasiv vytislenych v cizi méné, piipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo oéekévanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.
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(d) Rozpoznani vynosii

¥ivs

Vynosy z prondjmu jsou vykdzény linedrné po dobu pronajmu, ledaZe by existovala jing vhodnéjsi metoda vzhledem k
okoinostem. Smiuvni pobidky, jako jsou jednordzové poplatky, nejsou aplikovany. Ostatni smiuvni pobidky jako je
rent-free nebo sniZené nijemné po uréité obdobi jsou aplikovany pro nékteré najemniky v souladu s najemnimi
smlouvami a jsou uznény na efektivni bazi.

(e) Investi&ni majetek — klasifikace a ocen&ni

Majetek jako investicni pfilefitost jsou pfedevsim nemovitosti driené spole¢nosti s cilem jeho zhodnoceni a
nésledného prodeje - nakoupené pozemky a prostiednictvim finanéni investice do spole€nosti BILA s.r.0. pozemky ve
vlastnictvi této spole¢nosti.

Fond mé dle § 196 Zékona povinnost pfecenit na redinou hodnotu vedkery sviij majetek, tj. nemovitosti pofizené do
portfolia za Gcelem zhodnoceni aktiv, do kterych Fond investuje prostiedky ziskané od investord, drieny za G¢elem
jeho zhodnoceni a vynost z jejich prodeje. Uréujici je tedy spekulace na maximalizaci obchodni marZe, tj. die |AS 2,
Zasoby se jednd o zdsoby. Tyto zasoby jsou viak ocenény vtéto Géetni zavérce podle poZadavki IAS 2 v jejich
pofizovaci hodnot&.

Redlna hodnota dle Zakona je stanovena na zikladé znaleckého posudku ceny nemovitosti. Rozdily mezi pofizovaci
Gcetni a redlnou hodnotou jsou uvedeny ve Vykazu o uplném vysledku hospodafreni jako Vynos ze z4sob. Pozadavek
ocenéni v rediné hodnoté vyplyvd z §196 odst. 1 a 2 Zdkona, na jeho? zakladé CNB pfi udéleni povoleni Fondu
k Cinnosti samospravného fondu schvilila Stanovy a Statut, ve kterych je explicitni poZadavek precenit velkery
majetek na redlnou hodnotu minimalné jednou ro¢né k datu Ucetni zdvérky.

(f) Urceni realné hodnoty

Pfislusnd redlnd hodnota investi¢niho majetku je stanovena, pokud neni hodnota oznadena ve vazbé na dohodu o
koupi dle zdvaznych kupnich smiuv. Fond vyuZivad hodnotici metodu zaloZenou na pfistupu kapitalizovaného ptijmu a
vyuZivd soucasnych trinich pfijma z ndjmu a vynosy ziskané pfimou nebo nepiimou metodou srovnani s prodejem
obdobnych nemovitosti na trhu pro vypocet (droved 3 hierarchie rediné hodnoty). Ocenéni je provedeno pomoci
expertniho odhadu, ktery je vyhotoven znalcem v oboru.

(2) Vynosové liroky

Vynosové Groky ze viech dro€enych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim efektivni drokové
sazby. Vynosové uroky zahrnuji zejména asové rozligené uroky z poskytnutych pajéek.

(h) Finandni nastroje a jejich ocefovani
* Penize a penéZni ekvivalenty

Za pené&ini ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje vklady u bank splatné na poZadani. Vklady na pozadani jsou
ocenovany nominalni hodnotou, co? zirover pfedstavuje redlnou hodnotu.

¢ Investice do majetkovych Géasti
* Ostatni investice — pohledavky
Fond mize investovat do pohledévek a poskytovat Uvéry za podminek uvedenych ve Statutu.

() Ostatni finanéni zdvazky
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Kratkodobé zavazky jsou vykazovany v jejich nominalni hodnot#, kterd je povaZovana za hodnotu redlnou.
(i) Pohledévky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztahti za poskytnuté sluzby a ostatni pohledavky jsou ocenény prvotné v nomindini hodnoté

a nasledn& v amortizované hodnoté za pouziti metody efektivni Urokové miry upravené o sniZeni hodnoty. U

pohledavek se splatnosti do jednoho roku je jejich ziistatkova cena povaZzovéna za srovnatelnou s realnou hodnotou.
(k) Kapital splatny na poZadani

Tato polozka predstavuje &ista aktiva fondu pfipadajici na investi¢ni akcie fondu.

S investiénimi akciemi jsou spojena nasledujici prava:

e  pravo na podil na zisku z hospodareni z investi¢ni ¢innosti fondu

v rw

e pravo na likvidaéni zGstatek pfi zaniku z investiéni ¢innosti fondu s likvidaci

v rws
[ ]

pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejiho viastnika Gcet investicni ¢asti fondu

S témito akciemi je tedy mimo jiné spojeno pravo jejich driitele na jejich zpétné odkoupeni fondem a fond ma
povinnost tyto akcie odkoupit. Proto byly tyto akcie v souladu s IFRS 9 klasifikovany jako finanéni zavazek.

(I) Zavazek vydat investicni akcie
Tato polozka predstavuje pfijaté penéni prostiedky za doposud nevydané investicni akcie.
(m) Dafi z pFijmu

Splatné dariové pohleddvky a zavazky za béiné obdobi a za minuld obdobi se ocefiuji v éastce, kterd bude dle
otekavani ziskana nebo zaplacena finanénimu Gfadu. PFi vypoétu dafiovych zdvazkii a pohiedavek se pouZiji dafiové
sazby a dafiové zakony platné k prvnimu dni Gcetniho obdobi.

(n) Daii z pfidané hodnoty
Fond je registrovanym pldtcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH").
(o) OdloZena dan

Odlozend da se vypocte ze viech prechodnych rozdil(i mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a jejich tiéetni hodnotou
k rozvahovému dni. Odlosené dariové zavazky se vykazuji z titulu viech zdanitelnych pfechodnych rozdili. Odlozend
dafiova aktiva se vykazuji ztitulu viech dafové odéitatelnych pfechodnych rozdili a nevyuZitych darfiovych ztrat
v ptipadé, %e je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostateny zdanitelny zisk k tomu, aby odCitateiné pfechodné
rozdily a nevyuZité dafiové ztraty pievedené z minulych let mohly byt vyuZity.

vyie odlozené dafiové pohledavky prevadéné do daliich obdobi se vidy znovu posoudi k rozvahovému dni a sniZi,
pokud jiZ neni pravdépodobné, fe bude kdispozici dostateény zdanitelny zisk k realizaci dané odlozené darové

pohledavky nebo jeji &asti. Nevykazana odlozend dafiova pohledavka se pieceni vidy k rozvahovému dni a zalctuje,
pokud je pravdépodobné, ze budouci zdanitelny p¥ijem umoZni realizaci dané odloZené dariové pohledavky.

—0OdloZené darfové pohledavky a zdvazky se vypoétou na zdkladé dariové sazby, kterd bude piatna v obdobi realizace
dariové pohledavky nebo vyrovnani dafiového zavazku, s pouitim dafovych sazeb (a dafiovych zakonil) uzékonénych
nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

Odlozena dari z titulu polozek vykazanych do tplného vysledku se vykazuje také do Uplného vysledku, nikoli do vykazu
zisku a ztraty.
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OdloZené dafiové pohleddvky a zévazky se vzijemné zapoctou, pokud existuje zdkonné pravo na jejich zadpocet a
vztahuji se ke stejnému sprévci dané.

ww s

(p) Vykaz o pené&znich tocich

Vykazy o penéinich tocich uvadi zmény v penéinich prostfedcich a penéfnich ekvivalentech z provozni a finanéni
¢innosti. PenéZni toky z provozni &innosti jsou vykdzdny za pouZiti nepfimé metody. Cisty zisk pred zdanénim je proto
upraven o nepenéini operace, jako jsou zisky a ztraty z pfecenéni, zmény opravnych polozek a rezerv a také o zmény

stavu pohledavek a zévazka. Déle jsou z této polozky eliminovény viechny vynosy a naklady z finan&ni &innosti.

Penéini toky z finantni &innosti jsou vykdzény za pouiiti nepfimé metody. Fond alokuje jednotlivé penéini toky do
provozni a finanéni ¢innosti na zakladé podnikatelského modelu Fondu.

(@) Zmény utetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych standarda a
Interpretaci, které dosud nenabyly (icinnosti

Nasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro nade obdobi Ginné a pfi sestavovani této zkricené
mezitimni Gcetnf zavérky nebyly pouZity.
Standardy dosud nepfijaté EU

Zmény v IFRS 10: Konsolidovand ugetni zvérka

Zmény v IAS 28: Investice do pfidruzenych a spole¢nych podnikd

Zmény v IFRS 17: Pojistné smiouvy

Zmény v IFRS 3: Definice podniku

Zmény v IFRS 9, I1AS 39 a IFRS 7: Zajitovaci vztahy pfimo ovlivnéné nejistotou spojenou s reformou
IBOR

Fond ocekdva, Ze tyto novelizace nebudou mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na Géetni zévérku.

3. DLOUHODOBA AKTIVA

Dlouhodoba nepenéZnf aktiva ve formé pozemkd, podilii a phjéek jsou ocenéna v pofizovaci hodnotg.

tis. K& Poskytnuté pujcky Pozemky Podily Celkem
Ugetni hodnota k 1. 1. 2019 20 000 31824 27 000 78 824
Prirdstky 5000 290 0 5290
Ubytky 0 0 0 0
Precenéni 0 0 0 0
Ugetni hodnota k 31. 3. 2020 25 000 32114 27 000 84114
tis. K¢ Poskytnuté pujéky Pozemky Podily Celkem
Utetni hodnota k 31. 3. 2020 25000 32114 27 000 84114
PFirGstky 0 0 0 0
Ubytky -1000 0 0 -1000
Pfecenéni 0 0 0 0
Utetni hodnota k 30. 9. 2020 24 000 32114 27 000 83114
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4. INVESTICNT MAJETEK

tis. K¢ 30. 9. 2020 31.3. 2020
Pozemky 32114 32114
Celkem 32114 32114

Investiéni majetek Podfondu zahrnuje pozemek v katastralnim tzemi Svaty Kopeéek pofizeny za i¢elem jeho zastavéni
rodinnymi domy.

5. PODILY V OVLADANYCH OSOBACH

Pofizovaci Oketni

Obchodni firma PFfedmét podnikani Zakladni kapital Podil na ZK
cena hodnota
BILA s.r.0. 1E0 25167642 Vlastnictvi nemovitosti 100 90 % 27 000 27 000
Celkem 27 000 27 000

Podil ve spole¢nosti BILA s.r.0. je kryt zistavnim pravem do doby zaplaceni kupni ceny.

Nakoupené pozemky a podil ve spolecnosti BILA s.r.o., kterd nevykondva Zadnou cinnost a kterd vlastni pouze
pozemky, jsou spoleénosti drieny za (iéelem jejich zhodnoceni a nasledného prodeje, a tudiz splfiuji definici zasob die
IAS 2 a jsou ocenény v pofizovaci hodnoté.

6. POSKYTNUTE UVERY A ZAPUICKY

30. 9. 2020 31. 3. 2020
COLBER INVEST s.r.o. 24 000 25000
Celkem 24 000 25 000

Uvér poskytnuty spoleénosti COLBER INVEST, s.r.o. za Géelem Ghrady naklad(i spojenych se stavebnim fizenim pro
projekty, které jsou zdrojem pfijmi dluinika. Uvar byl poskytnut ve vy$i 20 000 tis. K& dne 8. 2. 2017, nasledné
navysen o 5000 tis. K& Koneéna splatnost Gvéru je 31. 3. 2026, Gvér je drocen sazbou 6,0 % p.a. {po prvni fixaéni
obdobi v délce 3 let od podpisu smlouvy) a troky jsou fddné pololetné splaceny.

Poskytnuta pujcka je kryta zastavnim pravem k nemovitostem spolecnosti COLBER INVEST s.r.o.

V prvnim pololeti 2020 realizoval Fond z poskytnutych ptjcek Groky v celkové vysi 501 tis. KE (v roce 2019 ve vysi 721
tis. K¢).

7. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 30. 9. 2020 31. 3. 2020
OdloZena datiova pohledavka 765 765
Naklady pfistiho obdobi 485 485
Celkem 1250 1250
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OdloZend dariovd pohledavka je vypoétena z celkové dosud neuplatnéné dafiové ztraty s pouZitim 5% dariové sazby.
Uplatnéné jsou pouze naklady z investiéni &asti souvisejici s obhospodafovanim podfondu.

8. PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

30. 9. 2020 31. 3. 2020

Bankovni Gdty 1049 350
Celkem 1049 350

9. CISTA AKTIVA PRIPADAJICI NA INVESTIENT AKCIE

tis. K¢ 30. 9. 2020 31. 3. 2020
Cistd aktiva pipadajici na investi¢ni akcie 51484 52161
Celkem 51484 52 161

Kapitdl splatny na pozidani je tvofen investi¢nimi akciemi (67 035 tis. K&) a je snizen o kumulovanou ztratu
(15 551 tis. K&).

Cist4 aktiva pfipadajici na investini akcie dle IFRS 51 484 662,43 K¢
Pocet vydanych investi¢nich akcii 65 095 ks
Hodnota investiénich aktiv na jednu investiéni akgii 790,9157 K&

Dne 30. 12. 2016 bylo emitovéno prvnich 25 000 ks investiénich akcii v kursu 1 000 K&/akcii (Edstka emise 25 000 tis.
KE), dne 21. 7. 2017 bylo emitovéno dalsich 2 018 investi¢nich akcii (Castka emise 2 000 tis. K&, kurs akcie 990,792 K&) a
9. 3. 2018 bylo emitovano dalsich 2 026 investi¢nich akcii (¢4stka emise 2 000 tis. K¢, kurs akcie 987,0930 KE). Dne 24.
8. 2018 bylo emitovano 18 198 investi¢nich akcii {¢4stka emise 18 000 tis. K¢, kurs akcie 989,0145 Kg).

Celkovy pocet investicnich akcii obchodovanych na regulovaném trhu tak k 31. 12. 2017 &inil 27018 ks ak 31. 12. 2018
€ini 47 242 ks.

Dne 27. 6. 2019 bylo emitovano 14 335 investi¢nich akcif (¢dstka emise 16 100 tis. K&, kurs akcie 1 122,9817 K¢) a dne
16. 10. 2019 bylo emitovano dal3ich 3 518 investi¢nich akcii (é4stka emise 3 942 tis. K¢, kurs akcie 1 119,9938 K¢).

Celkovy pocet investicnich akcii obchodovanych na regulovaném trhu tak k 30. 9. 2020 &inil 65 095 ks,

10. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAR( A OSTATNI PASIVA

tis. KE 30. 9. 2020 31. 3. 2020
Nékup spoleénosti BILA s.r.0. 27 000 27 000
Dohadnd polozka Performance Fee 6 000 6 000
Zavazek vii¢i novému emitentovi 0 0
Ostatni zavazky 929 553
Celkem 33929 33553
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Zévazek zaplatit za ndkup spoleénosti BILA s.r.0 je kryt zéstavnim pravem k 90% podilu ve spoletnosti BILA s.r.o. K datu
sestaveni této uletni zavérky nebyl tento zdvazek uhrazen.

11. VYNOSY Z UROKU

tis. K¢ 30. 9. 2020 30. 6. 2019
Uroky z poskytnutych uvérd 501 721
Celkem 501 721

12. SPRAVNi NAKLADY

tis. K& 30. 9. 2020 30. 6. 2019
Naklady na obhospodafovani -121 -121
Naklady na depozitare -300 -210
Naklady na audit -48 -54
Néklady na administraci -458 -433
Ucetni a dafiové sluzby -129 -183
Ostatni ndklady — neuplatnéné DPH, ostatni naklady -121 -126
OdloZena dafi -1 20
Celkem -1177 -1 107

Spravni néklady jsou tvofeny piedeviim naklady na obhospodafovani, déetnictvi a administraci, naklady za vykon
funkce depozitafe. Soudasti jsou dale naklady na sluzby auditorské spoleénosti za ovéreni Gcetni zavérky.

13. POROVNANI ZISKU PRED ZDANENIM A CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA INVESTIENI AKCIE SESTAVENYCH
PODLE IFRS A POZADAVKU ZISIF

Podfond od 1. ledna 2018 pouZivd mezinarodni uéetni standardy upravené pravem Evropské unie pro uUctovani
a sestaveni U&etni zavérky za sledované obdobi. Tato u&etni zavérka musi taktéZ spliiovat poZadavky ZISIF, ktery
vyzaduje ocenit veskery majetek Podfondu redlnymi hodnotami. Tento poZadavek je ale urcitych piipadech v rozporu
s pozadavky zakona o Ucetnictvi (§ 19a), kdy Emitent jako Uéetni jednotka, ktera je emitentem investicnich cennych
papir( pfijatych k obchodovéni na evropském regulovaném trhu, pouZije pro tictovani a sestaveni zavérky mezindrodni
Ucetni standardy. V pfipadé Podfondu se jednd o rozpor v pfipadé potizeni nemovitosti za Géelem jejich zhodnoceni
a nasledného prodeje, kdy se tento nékup z pohledu mezinarodnich iéetnich standard( povaZuje za zasoby, které jsou
ocefiovany v cené pofizeni.

V nasledujici tabulce uvadime porovnani zisku pfed zdanénim a distych aktiv pfipadajicich na investicni akcie
sestavenych podle IFRS a pozadavki ZISIF:
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14.  AKCIE EMITOVANE PODFONDEM

tis. K& 30. 9. 2020 31. 3. 2020
Fondovy kapitéal podle Zékona 74570 75 247
Cistd aktiva pFipadajici na investiéni akcie podle IFRS 51485 52161
Rozdil -23 086 -23 086
tis. K& 30. 9. 2020 31.3. 2020
Celkovy Uplny vysledek hospodateni podle Zakona -677 -1014
Celkovy dplny vysledek hospodafeni podle IFRS -677 -1014
Rozdil 0 0

e  Fondovy kapital dle ZISIF 74570 470,43 K¢

®  Pocet vydanych investi¢nich akcii 65 095 ks

*  Fondovy kapital na investién{ akcii 1 145,5637 K¢

»  Cist4 aktiva pfipadajici na investiéni akcie dle IFRS 51 484 662,43 K¢

»  (ista aktiva pfipadajici na jednu investi¢ni akcii 790,9158 K&

Hodnota Cistych aktiv na jednu investi¢ni akcii byla vypociténa dle finanénich vykazii k 30.9.2020, nicméné
nepfedstavuje hodnotu vyhladenou administratorem fondu. Administrator fondu vyhlasuje tuto hodnotu pouze na
ro¢ni bazi.
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Ugetni zavérka Fondu zahrnujici pfecenéni majetku podle ZISIF (neni sestavena podie IFRS):

VYKAZ O FINANCNI SITUACI

K 30. 9. 2020
Aktiva
tis. K¢ 30.9. 2020 31. 3. 2020
Dlouhodoba aktiva 107 160 108 159
Investiéni majetek 51306 51305
Padily v ovladanych osobdch 31854 31854
Poskytnuté uvéry a zapujcky 24 000 25000
Kratkodobd aktiva 2299 1600
Ostatni aktiva 1250 1250
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty 1049 350
Aktiva celkem 109 460 109 759
Vlastni kapital a zavazky
tis. K¢ 30. 9. 2020 31. 3. 2020
Vlastni kapital
Neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 0 0
Vysledek hospodareni bézného obdobi 0 0
Viastni kapital celkem 0 Y
Kapital splatny na pozadani 74571 75 247
Zavazek vydat investicni akcie 0 0
Zdavazky z obchodnich vztahd a ostatni pasiva 34 889 34512
Kratkodobé zavazky 109 460 109 759
Vlastni kapital a zdvazky celkem 109 460 109 759
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VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI 31. 3. 2020 DO 30. 9. 2020

tis. K¢ 30. 9. 2020 30. 6. 2019
Vynosy z trokd 501 719
Ostatni provozni vynosy 0 2
Spravni naklady -1177 -1127
PoPIatky a provize 0 0
Performance fee 0 0
Zisk/ztrata z pokraéujici &innosti pred

zdakr{ém’m ’ j ’ 676 ~408
Daf z ph’jmu za béznou Cinnost 1 20
Zisk z pokracujici éinnosti po zdan&ni -677 -386
Ostatni Gplny vysledek hospodafeni ¢ 0
Daii z pi{jmu 0 0
Celkovy Uplny vysledek hospodareni -677 -386
Z toho:

Pfipadajici na zakladatelské akcie 0 0
Ptipadajici na investitni akcie -677 -386

33



VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJCICH NA INVESTICNI AKCIE
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K&
Zlstatek k 1. 1. 2019 33138
Emise investi¢nich akcii 16 098
Ztrata za obdobi -386
Zastatek k 30. 6. 2019 48 850
VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA INVESTICNI AKCIE
ZA OBDOBI OD 1. 4. 2020 DO 30. 9. 2020

tis. K¢

Zastatek k 1. 4. 2020 75 247
Emise investi¢nich akcii 0
Korekce odloZené dané 0
Ztrata za obdobi -677
Zistatek k 30. 9. 2020 74570
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Dlouhodobé nepenéini aktiva ve formé& pozemkd a podili jsou ocenény v redlné hodnoté na zakladé znaleckych
posudkd, pajeky Podfond oceriuje pofizovaci hodnotou.

tis. K& Poskytnuté pajcky Pozemky Podily Celkem
Oéetni hodnota k 1. 1. 2019 20 000 31824 27 000 78 824
Prirastky 5000 290 0 5290
Ubytky 0 0 0 0
Pfecenéni 0 19191 4854 24045
Uketni hodnota k 31. 3. 2020 25000 51306 31854 108 159
tis. K& Poskytnuté pajcky Pozemky Podily Celkem
Ueetni hodnota k 1. 4. 2020 25000 51306 31854 108 450
Prirtistky 0 0 0 0
Ubytky -1000 0 0 -1 000
Pfecenéni 0 0 0 0
Ugetni hodnota k 30. 9. 2020 24 000 51 306 31854 107 450

15, VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

>y

V fijnu a listopadu 2020 doslo v reakci na stile se zhoriujici situaci &ifeni viru COVID-19 ke zpfisnéni opatfeni a
uzavieni 3kol, restauraci, omezeni shromaZdovani a k zdkazu noéniho vychazeni a omezeni poctu lidi v obchodech.
Tato opatieni se ukdzala jako Gcinnd a na konci listopadu 2020 je evidovano zlepdeni epidemiologické situace. V
navaznosti na tento vyvoj je oekdvéno postupné uvolfovani jednotlivych restriktivnich opatieni.
Jako potenciondlni riziko daldiho zhor3eni situace se jevi vyvoj na konci roku 2020, kdy je o&ekavéna treti vina
pandemie v disledku kombinace vanocnich svatka spojenych s rozvolnénim epidemiologickych opatieni.

vry

Obhospodafovatel Fondu zvéZil aktudlni vyvoj ifeni viru COVID-19 véetné potencialnich dopadt na Fond a dospél k
zavéru, Ze nemaji vyznamny viiv na piedpoklad nepretrzitého trvani podniku. Mezitimni G&etnf zavérka k 30. zafi 2020
byla zpracovana za pfedpokladu, Ze titetni jednotka bude nadéle schopna pokra¢ovat ve své &nnosti.

Do data sestaveni zkracené mezitimni cetni zavérky nedoslo k zadnym dalsim vyznamnym udélostem.

V Praze dne 18. 12. 2020

i

COLBER|INVEST FOND SICAV a.s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

statutérni reditel
ng. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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