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Prohlaseni opravnéné osoby Emitenta

Jako opravnéna osoba Emitenta,

timto prohlasuiji,

Ze pfi vynalozeni odborné péce radného hospodafe a nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni
zprava (dle § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkach
budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské cinnosti a vysledk(l hospodafeni Emitenta a jeho
konsolidaéniho celku.

V Olomouci dne 27. zari 2019

S

COMES invest, investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a. s.,
zastoupeny AMISTA investic¢ni spolecnost, a. s.,
statutarni reditel
Mgr. Pavel Bares
povéfeny zmocnénec
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COMES invest, investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a. s.,
zastoupeny AMISTA investic¢ni spolecnost, a. s.,
statutarni feditel
Ing. Vladimir Dokonal, CSc.
povéreny zmochénec




Udaje o Emitentovi

1. PROFIL EMITENTA
Emitent:

Obchodni firma:

Sidlo:

ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni Cislo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:

Pfedmét podnikani:

Zapisovany zdakladni kapital:

Depozitaf Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,Fond” nebo “Emitent”)

Investic¢ni fond kvalifikovanych investor(

COMIES invest, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

Krapkova 452/38, Olomouc - Nova Ulice, PSC 779 00

29119138

CZ29119138
http://www.amista.cz/povinne-informace/comesinvest

+420226 233110

obchodniho rejstfiku dne 27. 7. 2011

vedeného Krajskym obchodnim soudem v Ostravé, spisova znacka
oddil B vlozka 10188

akciova spolecnost

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort dle zakona

o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech

37 500 000,- K¢

Ceska spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782,

se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO 27437558,
se sidlem Pobreini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
(déle také ,AMISTA I1S“)




2. CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie
Hodnota zakladatelské akcie:

Druh:
Forma:
Podoba:
Pocet kusu:

Investicni akcie tfidy A
Hodnota investi¢ni akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kusu:

ISIN:

Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

k datu sestaveni pololetni zprdvy neni stanovovana

2 497,2778 K¢ (hodnota posledniho ocenéni k 31. 12. 2018)
kusové

na jméno

listinna

k 30. 6. 2019 emitovano 15 000 ks

k datu sestaveni Pololetni zpravy 15 000 ks

k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovana

49 465,9994 K¢ (hodnota posledniho ocenéni k 31. 12. 2018)
kusové

na jméno

zaknihovana

5000 ks

CZ0008041985

COMES IFPZK

ode dne 25. 1. 2016 byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirl Praha, a.s.)



https://efolio.amista.cz/jt/vyvoj_kurzu?fond_id=342

3. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU EMITENTA

Konsolida¢ni celek je tvofen materskou spolec¢nosti COMES invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitadlem, a.s. se sidlem v Olomouci ajeji majetkovou ucasti. Cilem investovani materské spolecnosti
(Emitenta) je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych Urokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podili respektive jinych forem Gdasti na
nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubor( a dopliikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitalovych a financ¢nich trha.

K 30. 6. 2019 Fond investoval mimo jiné do nize uvedené majetkové ucasti.

Dcefina spolecnost Sidlo spolecnosti Oblast pasobeni ieﬁ::)ebem’ T:;ol)l na ZK
NATE — investment Zizkova 1520, 583 01 Pronajem nemovitosti, bytd a Ceska

“ , . 58,33
a.s. Chotébor nebytovych prostor republika

Fond béhem své ¢innosti:

/t ziskdva finanéni prostiedky od jednoho nebo vice investor(i za Gcelem poskytovani sluzeb spravy
investic tomuto investorovi (investortim),

A\ je svym investorim zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky
vyhradné za ucelem ziskdvani vynosl z kapitdlového zhodnoceni, vynosd zinvestic nebo oboji
uvedeného,

/i oceriuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zékladé redlné hodnoty.

Exit Strategie

Obchodni podily na spole¢nostech byly nabyvany za ucelem dlouhodobé drzby. Vynosnost aktiva bude
posuzovdna v horizontu 5 let s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a Cistého obchodniho jméni
obchodni spolecnosti NATE investment a.s.

Béhem tohoto posuzovaného obdobi bude Emitent nadale vyhledavat alternativni investi¢ni pfileZitosti
v souladu se svoji investicni strategii. A to zejména pfileZitosti investic do aktiv nemovité povahy, akcii,
podild resp. jinych forem ucasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech a dopliikovych aktiv
tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a financénich trhi. V pfipadé financni vyhodnosti dosazené na
trhu ¢i v pripadé poklesu finan¢ni vykonosti mizZe byt aktivum prodano zdjemcim za cenu prevysujici
hodnotu NAV a ziskané prostiedky investovat do v budoucnu pofizovaného investi¢niho majetku.

Svou majetkovou Ucast proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach.




4. CINNOSTI EMITENTA

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitdlu, kdy investofi vkladaji své volné penézni
prostfedky do profesionalné spravovaného Fondu za Ucelem dosazeni zisku na zdkladé principu
diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni
oprdvnén k jiné nez investicni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv
zpUsobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostfednictvim strategii ukonceni svych podila (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk
investorl byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Emitent v prvnim pololeti provadél Cinnosti v rdmci prondjmu nemovitych aktiv ve ctyfech zakladnich
lokalitach a v prdmyslovém aredlu Lipenska 1170/45 a souboru bytovych jednotek v Olomouci. | nadale
Emitent drzi 58,33% obchodni podil ve spole¢nosti NATE - investment a.s.

Spole¢nost NATE - investment a.s., v které md Emitent majetkovou Ucast, pokracovala ve své bézné
provozni ¢innosti v segmentu vyroby stroji pro napojovou techniku a zhodnocovala tak penézni prostredky
investorll Fondu.

Vzhledem ktomu, Ze dlouhodobou strategii Fondu je udrzovani stavajiciho portfolia nedoslo v tomto
obdobi k Zadné nové rozsahlejsi investici.

V obdobi mezi 30. 6. 2019 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by mohly zasadnim zplsobem ovlivnit majetkovou situaci Emitenta, a které by si vyZzadaly Upravu této
pololetni zpravy.

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii nadale investuje pfedevSim do aktiv nemovité povahy. Jde
jednak o investice do ndkupu a prodeje dlouhodobych nemovitosti vlastnénych za icelem vynosu z najma.
Hlavnim strategickym cilem Fondu je dlouhodoby prondjem vytvoreného nemovitostniho portfolia Fondu a
optimalizace jeho spravy. DalSim strategickym cilem je udrZet, pfipadné zvysit relativné vysokou Uroven
obsazenosti nemovitostniho portfolia Fondu. Fond se ddle zaméfuje na aktivni nabizeni vybranych
nemovitosti k prodeji a té# akviziénimu procesu v rdmci krajskych mést Ceské republiky.

V soucasné dobé je realizovana pouze béZzna sprdva a Udrzba nemovitostniho portfolia Fondu.

Béhem sledovaného obdobi Fond naddle investoval do majetkovych poloZzek podle investi¢ni strategie ve
statutu Fondu. V oblasti vynosovych nemovitosti se soustfedil na spravu portfolia vynosovych nemovitosti
avynosy z najmu, popf. na pfipravu pro dalsi zhodnoceni nemovitosti pro zajisténi budouciho zvyseni
najmu. V oblasti nemovitosti pofizenych za ucelem prodeje jednoznacné prevazovaly realizace technického
zhodnoceni a jejich nasledny prode;j.

Vyznamna ¢ast aktiv Fondu (83,91 %) je tvofena portfoliem investi¢nich nemovitosti pofizenych v minulych
letech za ucelem ndjmu. Fond neinvestoval v minulém roce ani ve sledovaném obdobi do pofizeni
nemovitosti za Ucelem zhodnoceni a pfipadného prodeje. Fond béhem sledovaného obdobi nepofidil
Zadnou dalsi investici v podobé obchodniho podilu.




5. HOSPODARENI EMITENTA

Na zakladé zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech Emitent oddéluje
majetek, zavazky a Cinnosti spojené s investi¢ni a neinvesti¢ni ¢asti Emitenta.

S ohledem na ucel existence investicniho fondu, kterym je vlastni investi¢ni Cinnost, s ohledem na
povinnost akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitdlem, kterd nevytvari Podfondy, uUcetné a
majetkové oddélovat majetek a dluhy ze své investiéni ¢innosti od svého ostatniho jméni a skute€nost, Ze
dluhy vztahujici se pouze k jedné ¢asti Ize plnit pouze z majetku v této ¢asti, Fondu vznikaji jen naklady
spojené ptrimo ¢i nepfimo s investi¢ni ¢innosti, které se hradi z investi¢ni ¢asti Fondu. V souladu se statutem
Fondu jsou proto poplatky a ndklady Fondu hrazeny z investi¢ni ¢asti Fondu.

Hospodareni investi¢ni ¢asti Emitenta za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 skoncilo ziskem z pokracujici
¢innosti po zdanéni ve vysi 9 105 tis. K& Tento vykazovany zisk je o 1 577 tis. K¢ vyssi oproti srovnatelnému
obdobi.

Ke zvySeni pfispély predevsim nizsi spravni ndklady Fondu, které poklesly o 1 138 tis. K¢ a inkaso financnich
vynosU (568 tis. K¢).

Fond vykdzal vyssi vynosy z investi¢niho majetku o 140 tis. K¢ a spolu s uvedenym poklesem spravnich
nakladl to vedlo k ¢istému provoznimu vysledku hospodareni ve vysi 11 746 tis. K¢. Provozni vysledek
hospodareni vrostl o 1 136 tis. K¢, ktery byl ovlivnén ¢istym provoznim vysledkem hospodareni a ostatnimi
provozni naklady ve vysi 812 tis. K¢.

S neinvesti¢ni ¢asti Fondu nejsou spojeny Zadné ndklady ani vynosy a vysledek hospodafeni neovlivnil
celkové hospodareni Emitenta.

Struktura vynosd, naklad(, majetku a zavazkd je podrobné uvedena v ramci kapitoly Ciselné Gdaje této
pololetni zpravy. Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skutecnosti:

Vynosy investi¢ni ¢asti Fondu z 96,98 % (18 258 tis. K¢) zahrnuji vynosy z investi¢niho majetku, které jsou
tvoreny vynosy z ndjmu. Oproti minulému obdobi se jedna o drobny rist téchto vynost o 113 tis. K¢.
Provozni naklady investi¢ni ¢asti Fondu souvisejici se spravou portfolia (spravni naklady) jsou za sledované
obdobi 6 539 tis. K¢ a béhem sledovaného obdobi poklesly o 1 138 tis. K¢ (14,82 %), zejména z dlvodu
nizsich rezijnich sluzeb a oprav a udrZovani majetku se zajisténim rekonstrukci za Ucelem zhodnoceni
nemovitosti.

Majetek

V souladu se stanovami a statutem Fond ocenuje svij majetek a zavazky realnymi hodnotami jednou roc¢né,
k datu ucetni zavérky. Proto k datu vyhotoveni pololetni zpravy nejsou majetek ani zavazky precenény
realnymi hodnotami.

Neinvesti¢ni majetek Fondu tvofi bankovni Gcet se zlstatkem 431 tis. K¢ a pohleddvka za investi¢ni ¢asti
(dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva) ve vysi 37 028 tis. K¢.

Aktiva ptipadajici investicni ¢asti Fondu ke konci prvniho pololeti 2019 vzrostla o 6 673 tis. K¢ (tj. 0 1,41 %).
Tento rlst byl ovlivnén nékolika faktory, a to zvySenim penéznich prostfedkd a penéznich ekvivalentd




0 4 517 tis. K¢ (tj. 0 61,38 %), danovych pohledavek o 968 tis. K¢ (tj. o0 60,04 %) a pohledavek z obchodnich
vztah(l a ostatnich pasiv o 1 192 tis. K¢ (tj. 0 8,97 %).

Na konci pololeti tvofi 93,07 % veskerych aktiv pfipadajici na investi¢ni ¢ast dlouhodoba aktiva, jejichZ podil
na celkovych investi¢nich aktivech se oproti pocatku roku nezménil. Kratkodoba aktiva se oproti
srovnavacimu obdobi zvysila o 6 673 tis. K¢ (25,28 %) z divodu zvyseni penéznich prostfedkl a penéznich
ekvivalentl o 4 517 tis. K¢ (tj. o 61,38 %), dariovych pohledavek o 968 tis. K¢ (tj. o 60,04 %) a pohledavek
z obchodnich vztah( a ostatnich pasiv o 1 192 tis. K¢ (tj. o0 8,97 %).

Majetek investi¢ni ¢asti Fondu byl k 30. 6. 2019 tvofen investicnim majetkem v redlné hodnoté ve vysi
400 895 tis. K¢ (pofizovaci cena: 227 796 tis. KE). V portfoliu Fondu jsou predevsim nemovitosti, které jsou
drzeny za Ucelem investicni prilezitosti, a jejich vycet podle katastralniho Uzemi je uveden v nasledujici
tabulce.

Nemovitost Katastralni uzemi Redlna hodnota Poftizovaci cena
Byty: Lazce 53 121 tis. K¢ 3 264 tis. K¢
Nova Ulice 122 137 tis. K¢ 4 433 tis. K¢
Povel 30 124 tis. K¢ 2 163 tis. K¢
Areadl: Hodolany 152 889 tis. K¢ 162 773 tis. K¢
Pozemky: Hodolany 36 161 tis. K¢ 48 700 tis. K¢

Samostatné movité véci byly ve vysi 5 429 tis. K¢ a poskytnuté zalohy na dl. hmotny majetek ve vysi 1 034
tis. K¢.

Dalsi vyznamnou polozkou v majetku Fondu je majetkova ucast (58,33% obchodni podil) ve spolecnosti
NATE, investment a.s. ve vysi 43 007 tis. K¢.

Vyznamnou poloZzkou v majetku Fondu jsou rovnéz zlstatky na bankovnich uUcétech a v pokladné v celkové
hodnoté 12 307 tis. K&.

Posledni vyznamnou polozkou v majetku Fondu jsou poskytnuté puljcky v celkové hodnoté 4 370 tis. K¢.
Jedna pujcka byla poskytnuta spolec¢nosti 1. MAS v celkové hodnoté 250 tis. K¢ (Urokova mira 3 % p. a.),
druha pljcka byla poskytnuta spole¢nosti Comes Lipenska v hodnoté 120 tis. K¢ (Urokova mira 3 % p. a.) a
treti pak spolecnosti Zbirovia, a.s. ve vysi 4 000 tis. K¢ (Urokova mira 6 % p. a.).

K pohledavkam Emitent uvadi infomraci, Ze se jedna o pohledavky za odbérateli v ramci obchodnich vztah,
které v souctu prekracuji hodnotu 1 % aktiv, Zadnd z pohleddvek neprekracuje svou hodnotou sama o sobé
hodnotu 1 % celkovych aktiv. Jednd se pohledavky plynouci z pachtll, pronajmu a za sluzby a energie. Dale
pak pohledavky tvoti fond oprav.

V prvnim pololeti, konkrétné v dubnu roku 2019 Fond zcizil majetek ve vysi 350 tis. EUR = 8 976 tis. K¢.
Konkrétné se jednalo o zcizeni technologického celku na vyrobu PET fdlii zn. Jobbeter. Kupujicim byla
Bernhardt Kunstoffverarbeitungs GmbH se sidlem Ruppiner Chaussee 325, D-13503 Berlin, IC: 49621816.

Financovani majetku
Vlastni kapital Emitenta sestdva z fondového kapitdlu neinvesticni ¢asti ve vysi 37 459 K¢. Tato Cast se za
sledované obdobi nezménila. A z fondového kapitalu investi¢ni ¢asti, na ktery pfipada vyse 256 435 K¢.




Na zméné, tj. zvySeni fondového kapitdlu investi¢ni ¢asti klasifikované Gcetné jako Cistd aktiva pripadajici k
investi¢nim akciim, se podili vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi v ¢astce 9 105 tis. K¢.

Cizi zdroje mimo aktiva pfipadajici k investicnim akciim v celkové vysi 220 906 tis. K¢, jsou tvoreny
dlouhodobymi a kratkodobymi zavazky.

Dlouhodobé zavazky, tvorené predevsim dlouhodobymi pfijatymi avéry, oproti srovnavacimu obdobi klesly
z ddvodu splaceni Gvéru od Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 2 500 tis. K¢.

Kratkodobé zavazky, tvorené predevsim zdvazky z obchodnich vztahl a ostatnimi pasivy, se oproti
minulému obdobi zvysily o 109 tis. K¢, jelikoZ doslo k rlstu vratnych kauci.

6. PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ EMITENTA

V nasledujicim pololeti je zdmérem Emitenta vyuZit stavajici ptiznivy makroekonomicky vyvoj a nadale
udrZovat a investovat do obrdatkovych nemovitostnich aktiv ve vysSich pofizovacich cendch predevsim
v krajskych méstech CR. Nabyvana nemovitostni aktiva jsou pfed prodejem predevéim zhodnocovéna
prostfednictvim technického zhodnoceni. Pfiznivy vyvoj na trhu realit v CR vyustil v zdmér Fondu rozsifit
pocet investor(l do investi¢nich akcii a ziskat tak dal$i mozZnosti financovani. Emitent se tedy bude i nadale
vénovat vyhledavani a vyhodnocovani novych investicnich pfilezitosti, pficemzZ se predevsim zaméfi na
vynosnost nemovitostniho portfolia prostfednictvim pronajmu bytovych a nebytovych prostor, pfipadné
z prodeje téchto nemovitostnich aktiv. Dalsim zamérem Emitenta je naddle rozvijet své aktivity v souladu
s investi¢ni strategii Fondu dle statutu, zejména zahdjit prondjem nemovitych aktiv v majetku dceftiné
spolec¢nosti NATE - investment a.s.

Rizeni rizik a nejvyznamnégj$i podstupovana rizika Emitentem spojend sjeho investi¢ni &innosti jsou
uvedena niZe. Ostatni rizika souvisejici s dalSimi ¢cinnostmi Emitenta jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve
statutu Fondu.

Riziko trzni
V souvislosti s moznosti Emitenta investovat do nemovitosti, nemovitostnich spole¢nosti, ostatnich
obchodnich spole¢nosti a pfipadné dalSich dopliikovych aktiv, je Emitent vystaven trznimu riziku,
tedy riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drzeni. Vyplyvd to v disledku zmén ekonomickych
podminek, urokovych mér &i jinych ekonomickych veli¢in, ¢i z dvodu zmény vnimani prislusného
aktiva trhem.

Zakladnim ndastrojem ftizeni triniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investi¢nich
limitd, kdy jsou omezovany pozice Emitenta pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatfiovani vySe uvedenych principl diverzifikace je Emitent subjektem zamérenym
vyznamnym zplsobem na nemovitostni trh, vyvoj hodnoty akcie Emitenta v budoucim obdobi tak
bude nedilné spjat s vyvojem nemovitostniho trhu jako celku, a to véetné moznych propadd cen
nemovitosti.




Riziko nedostatecné likvidity
r Vzhledem k tomu, Ze portfolio Emitenta je sestaveno prevdiné zinvestic neobchodovanych na
verejnych trzich, je vystaven zvySenému riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze urcité aktivum
nebude zpenéZeno fadné a v€as za pfimérfenou cenu, a Emitent tak nebude schopen dostat svym

splatnym zavazkdm.

Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostatec¢né likvidity je pravidelné udrzovani minimalni likvidni
rezervy pro pfipad kryti neocekdvanych vydaji a pribéiné sledovani ¢asové struktury zavazkd
a pohledavek.

Pfi fizeni penéinich tok( Emitent zohledriuje nizsi likviditu aktiv ve svém majetku a sleduje
splatnost jednotlivych zdvazkl tak, aby nebyl vystaven pfipadnym neplanovanym prodejiim svych
aktiv. PFi tom jsou zohledriovany i pfipadné zavazky z titulu prijatych uvért a zapuUjcek, které maze
vyuzivat na financovani svych investicnich aktivit.

Historie zpétnych odkupd v minulych obdobich nedava statisticky vyznamna data o budoucich
zpétnych odkupech, presto neni ocekdvano, Ze by se Emitent dostal v budoucim obdobi do situace,
kdy by nemél dostatek likvidnich prostfedk( na pokryti splatnych zavazk(. V pripadé, Ze by se tak
stalo, ma Emitent vypracované postupy pro fizeni krize likvidity, které by zacal neprodlené
aplikovat.

Riziko z vyporadani
PFi investi¢ni Cinnosti Emitenta dochazi k vyporadani obchodd s nemovitym a dalsim majetkem,
pricemz pfi takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v dUsledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zavazk(im a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezfetné vyporadani pti kaidé
transakci. S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vyporadani nedoslo a ani do budoucna Emitent
neocekava, Ze by mohlo dojit ke ztraté Emitenta v dusledku selhani protistrany pfi dokonceni
a vyporadani transakce.

Riziko uvérové
Specifickou oblasti rizika protistrany je riziko vyplyvajici z moZnosti Emitenta poskytovat Uvéry
a zapljcky. To vede ktomu, Ze Emitent je tak pfipadné vystaven riziku nesplaceni svych
pohledavek.

Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Emitent nastaveny investi¢ni limity pro

//////

kterému je Uvér poskytovan. Emitent zarover vyuziva dle povahy situace zajistovaci nastroje s cilem
snizit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vyse popsanych postupl nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto

rizika a ani do budoucna nejsou ocekavany vyznamné ztraty spojené s Uvérovym rizikem.
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Riziko stavebnich vad
' Vzhledem k zaméreni Emitenta na investice do nemovitosti a jejich technickému zhodnocovani,
predstavuje riziko stavebnich vad jedno z vyznamnych rizik, kdy stavebni vady mohou vyznamnym
zpUsobem snizit hodnotu nabyvanych ¢i drzenych nemovitostnich aktiv.

Emitent ma v rdmci své investi¢ni Cinnosti nastaveny postupy pro omezovani rizika stavebnich vad,
které kontinualné uplatiiuje u vSech svych nemovitostnich aktiv. Tyto postupy spocivaji napf.
v aktivni spoluprdci s facility manazerem, v pouzivani planu predchazeni skodam, v pribéziném
udrzovani majetku, v pojisténi majetku a u pfipadné pofizovanych nemovitosti v jejich kontrole
pfed pofizenim. S ohledem na tyto opatfeni proti vyskytu rizika stavebnich vad, dosud nedoslo, a
neni predpokladano, Ze Emitent utrpi vyraznéjsi ztraty v nasledujicim obdobi, v dusledku
nenadalych stavebnich vad.

Riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu
S ohledem na mozZnost Emitenta vyuZivat pakovy efekt, zejména v disledku pfijimani avérl
a zapujcek, mlzZe dochazet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Emitent
schopen dosahnout vyssich zisk( ze svych investic, ale zaroveri mizZe byt vystaven i vy$sim ztratam,
v pfipadé nelspésné investice nez v pfipadé, kdy by Emitent pakovy efekt nevyuzival.

Emitent riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu kontinudlné vyhodnocuje a ma nastaveny
limity pro maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou ofekavany
ztraty v dusledku rizika spojeného s vyuzivanim pakového efektu.

Ostatni rizika
S ohledem na nemovitostni povahu portfolia Emitenta nelze vyloudit rizika ovliviiujici naslednou
prodejnost anebo rizika plsobici na hodnotu nemovitosti v portfoliu, vyvolana napf. rizikem zmény
atraktivnosti lokality v disledku plsobeni vnéjsich vlivd, riziko ve zménach infrastruktury potrebné
k vyuzivani nemovitosti, riziko zaplavovych zén, riziko pravnich vad. Obecné rovnéz muze vstupovat
riziko zmény platného pravniho fadu (zmény danovych sazeb a legislativy, zmény v regula¢nim
planu, zmény v povoleném koeficientu zastavby) a riziko vy$si moci.

Prestoze ma Emitent aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat,

nelze vSechna rizika zcela eliminovat a Emitent upozornuje akcionare na to, Ze minulé vysledky
nejsou zarukou vysledk( budoucich.
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7. VYMEZENi A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otdzku spfiznénosti osob dle mezindrodniho Uéetniho standardu IAS 24. Ackoliv AMISTA IS je
jedinym c¢lenem statutarniho orgdnu Fondu, je pfi posuzovani moziného vztahu spfiznénosti nutné
v souladu s bodem 10 tohoto standardu upirat pozornost k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli
jen k pravni formé. Fond je obchodni spolecnosti, kterad je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zdkona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle také ,ZISIF“) investi¢nim fondem s
pravni osobnosti, ktery ma v souladu s ustanovenim § 152 odst. 1 zak. €. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpisli, individudlni statutdrni organ, jimZ je pravnickd osoba opravnéna
obhospodarovat Fond, AMISTA IS Podstata vztahu Fondu a investi¢ni spole¢nosti ma tedy zejména
regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem spriznénosti. Na vztah Fondu a AMISTA IS se tedy uplatni
ustanoveni bodu 11 pism. a) mezindrodniho ucetniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu

Nazev spolecnosti I€o Sidlo Ovladajici osoba
SNYZE, spol. s. r.o. 48396656 Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josef Lébr, 100 %
JLSNYOLss.r.o. 05072051 Krapkova 452/38, Nova Ulice, 779 00 SNYZE, spol. s r.o0. 100 %
NATE - investment a.s. 28821327  Zizkova 1520, 583 01 ChotéboF COMES IFZPK, a.s. 58,33 %
TANVIL s.r.o. 27802078 Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josef Lébr, 25 %
Levinhor s.r.o. 01873253 Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josef Lébr, 90 %
Kolopraka s.r.o. 06489222 Krapkova 452/38, Nova Ulice, 779 00 Ing. Josef Lébr, 100 %
RONTEX, spol.sr. o. 47155752 Pionyrska  623/20, PSC 77500, Ing.Josef Lébr, 1/3
MYSLIVNA plus s.r.o. 29265720 Nad Pisarkami 276/1, Pisarky, 623 00 Ing. Josef Lébr, 40 %

1. Méstska akciova 60793597 Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josef Lébr, 50 %
COMES GROUP, a. s. 25544268 Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Josef Lébr, 50 %
Legredo s.r.o. 04011881 Hynaisova 554/11, Nové Ulice, 779 00 Ing. Josef Lébr, 50 %
PPB s.r.o. 04490584 Rooseveltova 584/9, Brno-mésto, 602 Ravantino, s.r.o., 80 %
Sinogl s.r.o. 28308867 Jihlavska 656/2, Bohunice, 625 00 Brno  Ing. Josef Lébr, 57 %
KONCINY SPV, s.r.o. 05374952 Kfizovd 96/18, Staré Brno, 603 00 Brno  Ravantino, s.r.o., 80 %
PASTVISKO SPV, s.r.o. 05374928 Kfizovd 96/18, Staré Brno, 603 00 Brno  Ravantino, s.r.o., 80 %
Dancore Czech s.r.o. 04619048 Rooseveltova 584/9, Brno-mésto, 602 Ing. Josef Lébr, 100 %
FIRETEST s.r.o. 04790723 Na Vratku 2077/2, 434 01 Most Ing. Josef Lébr, 25 %
Alga Olomouc, spol. s r.o. 48401986 Geisslerova 6, PSC 77200, Olomouc Ing. Josef Lébr, 40 %

"v likvidaci"

Ravantino, s.r.o. 29362610 Rooseveltova 584/9, Brno-mésto, 602 Ing. Josef Lébr, 50 %
GASPRA SPV, a.s. 26298422 Kfizovd 96/18, Staré Brno, 603 00 Brno  Ravantino, s.r.o., 100 %
SAP REALITY s.r.o. 04490576 Rooseveltova 584/9, Brno-mésto, 602 Ravantino, s.r.o., 100 %
Prvni olomouckd investicni, 47673397 Dolni Hej¢inska 1194/36, 779 00, Ing.Josef Lébr, 100 %
Stérkovny Olomouc a.s. 25883534  Javori¢ska 682/12, 779 00 Olomouc Ing. Josef Lébr, 17,8 %
Vinic¢ni hory a.s. 27825132 Na vini¢nich horach 1455/37, Dejvice, Ing. Josef Lébr, 50 %
Zbirovia, a.s. 00169650 Sladkova 219, 338 08 Zbiroh Ravantino, s.r.o., 82 %
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r INTERSOL spol. s r.o. 47671823  TF. Spojenctl 716/22, 771 00, Olomouc  Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 100 %

1. Méstska akciova 60793597 Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 49,9
DOZI 2016 s.r.o. 05392799  Videriska 635/8, 779 00 Olomouc Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 100 %
COMES GROUP, a. s. 25544268 Krapkova 452/38, 779 00, Olomouc Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 50 %
COMES Lipenska s.r.o. 03947009 Krapkova 452/38, Nova Ulice, 779 00 Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 50 %

Ing. Josef Lébr, 50 %
LORD-NORD s.r.o. v likvidaci 27807061 TF. Spojencl 716/22, 771 00, Olomouc  Ing. Vladimir Dokonal, CSc. 22 %

Ve sledovaném obdobi nebyly realizovany vyznamné transakce se sptiznénymi osobami.

Ve srovnatelném obdobi Emitent evidoval nize uvedené transakce se spfiznénymi osobami:

Pohledavky za personalné propojenou spolecnosti 1. MAS a.s. ve vysi 7 406 tis. K¢ z titulu poskytnuté
pGjcky. A vynosy 8 tis. K¢. Pohledavky za persondlné propojenou osobou Zbirovia a.s. ve vysi 4 000 tis. K¢ z
titulu poskytnuté pljcky. Pohledavky za personalné propojenou osobou Comes Lipenska, s.r.o. ve vysi 120
tis. K¢ a vynosy ve vysi 4 tis. KC.

8. OSTATNI SKUTECNOSTI

S Ucinnosti od 26. 2. 2019 doslo ve statutu Fondu ke zméné ocefiovaciho obdobi z pololeti na rok. Také byla
provedena pravidelnd aktualizace a zména Uplat.
Valna hromada dne 27. 6. 2019 pfijala a projednala tato usneseni:

1. Projednani zpravy statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti Spolecnosti a o stavu jejiho majetku

za Ucetni obdobi roku 2018

Projednani zprdvy o vztazich za ucetni obdobi

Projednani zpravy kontrolniho organu Spolecnosti o vysledcich jeho kontrolni ¢innosti

Schvaleni radné ucetni zavérky Spolecnosti a vysledku jejiho hospodareni za Gcetni obdobi

Rozhodnuti o navrhu statutdrniho organu Spolecnosti na Uhradu ztraty neinvestiCni casti

Spolecnosti za ucetni obdobi

6. Rozhodnuti o ndvrhu statutarniho organu Spolecnosti na rozdéleni zisku investi¢ni ¢asti Spolecnosti
za Ucetni obdobi

7. Rozhodnuti o ndvrhu na uréeni auditora pro ucetni zavérku za ucetni obdobi roku 2019

uhwnN

9. PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTI NACHAZEJICICH SE V MAJETKU
EMITENTA

Emitent eviduje v majetku nasledujici obchodni podily (vSechny Udaje jsou k 30. 6. 2019):

NATE — investment a.s. ICO: 28821327 (58,33% podil) je nemovitostni spole¢nosti zabyvajici se prondjmem
stroju a nemovitosti. Objekty slouZi jako prostory pro vyrobu strojl pro napojovou techniku.

13




Ciselné udaje

MEZITIMNi UCETNi ZAVERKA

Soucdsti této pololetni zpravy je zkracena individudlni mezitimni Gcetni zavérka, ktera podavd informace

o hospodareni Emitenta.

Mezitimni pololetni Ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

Informace o IAS

Tato zkracend mezitimni Ucetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s Mezindrodnimi standardy

Ucetniho vykaznictvi (,IFRS”) ve znéni prijatém Evropskou unii na zékladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002,

o uplatiovani mezinarodnich ucetnich standard( a v souladu s IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi a méla

by byt vykladana ve spojeni s posledni Ucetni zavérkou za rok koncici 31. 12. 2018 (,,minulad roc¢ni Ucetni

zavérka“). Tato zkracena ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Mezitimni ucetni zavérku tvori:

/A

/
/
/
/

Zkraceny mezitimni vykaz o financni situaci,

Zkraceny mezitimni vykaz o uplném vysledku hospodareni,

Zkraceny mezitimni vykaz o zménach vlastniho kapitalu,

Zkraceny mezitimni vykaz o zménach cCistych aktiv ptipadajicich k investicnim akciim,
Zkraceny mezitimni vykaz o penéznich tocich,

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

/A

Vi

Vykazu o financni situaci konec minulého Ucetniho obdobi, tj. 31. 12. 2018, které bylo auditovadno
jako srovnatelné obdobi, tvofici soucast Gcetni zavérky Fondu k 31. 12. 2018, a sestaveno dle IFRS.
Vykazu o uplném vysledku hospodaieni, Vykazu o zménach vlastniho kapitalu, Vykazu o zménach
Cistych aktiv pripadajicich k investicnim akciim a Vykazu o penéinich tocich 6 mésici pocinaje
lednem do ¢ervna 2018.
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Zkracend mezitimni ucetni zaverka
k 30. 6. 2019

COMES invest, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

za sledované obdobi

od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019
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1.  ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2019

Aktiva

tis. K& Poznamka 30.6.2019  31.12.2018
Dlouhodoba aktiva 444 272 444 272
Investi¢ni majetek 11 400 895 400 895
Podily v ovladanych osobach 12 43 007 43 007
Poskytnuté pajcky 13 370 370
Kratkodoba aktiva 33499 26 786
Poskytnuté pljcky 13 4000 4000
Darnové pohledavky 14 2580 1612
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 15 14 466 13274
PenézZni prostfedky a penézini ekvivalenty 16 12 307 7750
Casové rozliseni aktiv 146 150
Aktiva celkem 477771 471 058
Vlastni kapital a zavazky

tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2019 31.12. 2018
Vlastni kapital

Zakladni kapital 17 37 500 37 500
Vysledek hospodareni bézného obdobi - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -41 -41
Vlastni kapital celkem 37 459 37 459
Dlouhodobé pljcky a tvéry 18 177 000 179 500
OdloZeny danovy zavazek 19 3690 3690
Dlouhodobé zavazky 180 690 183 190
Danové zavazky 19 310 638
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 20 2 346 1910
Casové rozligeni pasiv 531 531
Kratkodobé zavazky 3187 3078
Cista aktiva ptipadajici k investiénim akciim 256 435 247 330
Vlastni kapital a zavazky celkem 477771 471 058
Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii (v K¢) 51 287* 49 466
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* Hodnota Cistych aktiv na jednu investicni akcii byla vypocitdna dle finanénich vykazi k 30.6.2019, nicméné
' nepredstavuje hodnotu vyhldsenou administrdtorem fondu. Administrator fondu vyhlasuje tuto hodnotu

pouze na rocni bdzi.

2.  ZKRACENY MEZITiIMNi VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢ Poznimka 0Od 1. 1. do 30. 6. 2019 0d 1. 1. do 30. 6. 2018
Vynosy z investi¢niho majetku 5 18 285 18 145
Spravni naklady 6 -6 539 -7677
Cisty provozni vysledek hospodaieni 11746 10468
Ostatni provozni vynosy - 5
Ostatni provozni naklady 7 -811 -675
Provozni vysledek hospodareni 10935 9798
Financni vynosy 8 568 -
Finan¢ni naklady 9 -2398 -2270
Financni vysledek hospodareni -1830 -2270

Zisk/ztrata z pokraéujici ¢innosti pred

sdanénim 9105 7528
Dan z pfijmu za béZnou c¢innost - splatna - -
Zisk z pokracujici ¢innosti po zdanéni 9105 7528
Ostatni Uplny vysledek hospodareni - -
Celkovy uplny vysledek hospodafeni 9105 7528

3.  ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

Nerozdéleny zisk nebo

L Zakladni Vysledek hospodareni L. Vlastni kapital
tis. K¢ Kapits] b&#ného obdobi neuhrazena ztrata z Ik
apita éZného obdobi celkem
. pedchozich obdobi
Zistatek
37 500 -41 - 37 459
k1.1.2019
Zisk/ztrata za obdobi - - - -
Pfevody ve vlastnim kapitalu - 41 -41 -
Zihstatek
37500 - -41 37 459
k 30. 6. 2019

17




4. ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
' ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

Vysledek  Nerozdéleny zisk nebo

. Zakladni .. L Vlastni kapital
tis. K¢ . hospodareni neuhrazena ztrata
kapital e . ) . . . celkem
bézného obdobi z predchozich obdobi
Zistatek
37 500 - -41 37 459
k1.1.2019
Zisk/ztrata za obdobi - - - -
Prevody ve vlastnim kapitalu - - - -
Zistatek
37 500 - -41 37 459
k 30. 6. 2019

5.  ZKRACENY MEZITIMNIi VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTICNiIM AKCIiM
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢ Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim
Zistatek k 1. 1. 2019 217 466
Zisk/ztrata za obdobi 7528
Zastatek k 30. 6. 2019 224994

6. ZKRACENY MEZITIMNIi VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTICNiIM AKCIiM
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢ Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim
Zistatek k 1. 1. 2019 247 330
Zisk/ztrata za obdobi 9105
Zustatek k 30. 6. 2019 256 435
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7.  ZKRACENY MEZITiIMNi VYKAZ O PENEZNICH TOCIiCH
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

Ood1.1. Ood1.1.
tis. K¢ B . do30.6. do 30.6.
2019 2018
Zisk z pokracujici ¢innosti pred zdanénim 9 105 7 528
Upravy o nepenézni operace - -
Provozni ¢innost
Zména stavu investicniho majetku 11 - -120
Zména stavu kratkodobych a dlouhodobych poskytnutych pujcek 13 - -20
Zména stavu ostatnich aktiv 15 -1188 -3779
Zména stavu kratkodobych finanénich zavazk 20 436 -
Zména stavu ostatnich zévazkd -327 1587
Zaplacena dan z pfijmud -968 -
PenéZni tok generovany z (poutzity v) provozni ¢innosti 7 057 5196
Financni ¢innost
Zména stavu dlouhodobych financnich zavazki 18 -2 500 -4 000
Penéini tok generovany z (poutzity v) financni ¢innosti -2 500 -4 000
Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéinich ekvivalentd 4557 1196
Penize a penéini ekvivalenty k 1.1. 7750 22 681
Penize a penézni ekvivalenty k 30. 6. 16 12 307 23877
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1. VSEOBECNE INFORMACE

1.1 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Vznik a charakteristika fondu

COMIES invest, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a. s., (do 7. ledna 2016 COMES invest,
uzavreny investi¢ni fond, a. s.), dale také ,Fond”, byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 8. bfezna 2011
a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného u Krajského soudu v Plzni, oddil B, vlozka 1604, dne
27.7.2011. V dasledku zmény sidla je Fond nyni zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského
soudu v Ostravé, oddil B, vlozka 10188. Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu obdrzel Fond od Ceské
narodni banky rozhodnutim ze dne 30. ¢ervna 2011, které nabylo pravni moci téhoZ dne.

Fond byl slouéen se spole¢nosti COMES GROUP, a. s., sidlem Olomouc - Novéa Ulice, Krapkova 452/38, PSC
779 00, ICO: 25544268, ktera zanikla bez likvidace. Na Fond pieslo veskeré jméni této zanikajici spole¢nosti.
Rozhodnym den flze byl 1. dubna 2014. Do obchodniho rejsttiku byla tato skutecnost zapsana dne 1.
kvétna 2015.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 15. prosince 2015 doslo k preméné pravni struktury Fondu na
akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské
a investi¢ni. Zména téchto skutecnosti byla zapsana do obchodniho rejsttiku dne 7. ledna 2016.

Pfedmét podnikani investi¢niho fondu je:

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( dle zadkona o investiénich spole¢nostech a investi¢nich
fondech. Cinnost je vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j. 2011/7910/570 Sp.
2011/716/571 ze dne 30. ¢ervna 2011.

Obchodni firma a sidlo
Krapkova 452/38

779 00 Olomouc - Nova Ulice
Ceska republika

Zakladni kapital

Zakladni kapital Fondu ve vySi 37 500 000 K¢ je tvofen 15 000 Ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.
Zakladni kapital je k 30. ¢ervnu 2019 splacen v pIné vysi.

Dne 7. ledna 2016 bylo zapsano do obchodniho rejstfiku snizeni zakladni kapitdlu z 50 000 tis. K¢ na 37 500
tis. K¢. Davodem byla pfeména pravni struktury Fondu na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim
kapitalem a zména druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investicni.

Identifikacni cislo

29119138
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Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 30. 6. 2019

Statutdrni Feditel

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 274 37 558

Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak, povéreny zmocnénec
Ing. Vladimir Dokonal,CSc, povéreny zmocnénec
Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec
Mgr. Pavel Bares, povéreny zmocnénec

Spravni rada
Pfedseda spravni rady Ing. Jana Prikrylova Lébrova
Clen spréavni rady Dita ZboZinkova

Obhospodarovatel, Administrator a Depozitar

V ucetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:
AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s.

ICO: 274 37 558

Sidlo: Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investiéni spole¢nost vykonava svou ¢&innost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti Ceské narodni
banky €. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investic¢ni spoleénost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech
ainvesticnich fondech (dale také jen ,Zakon“) povaiuje za investini spolec¢nost, kterd je oprdvnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fondd nebo zahranicnich
investi¢nich fond(, a to fondl kvalifikovanych investor(l (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani), a dale je oprdvnéna k provadéni administrace investi¢nich fondld nebo
zahranic¢nich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, a to
administrace fondl kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranic¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond(
socialniho podnikani).

Investi¢ni spolecnost vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napt. o vedeni Ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluhl, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem,
zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami
v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti premén
obchodnich spoleénosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer: Ing. Petr Krusina
Portfolio manazer: Ing. Radek Hub
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Depozitar Fondu

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
ICO: 452 44 782
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Ceska spofitelna, a. s. vykonava pro Fond depozitafe dle smlouvy, jejiz posledni znéni bylo podepsano dne
22. Cervence 2014.

2. UCETNIi POSTUPY

Zkracena mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi ucetnimi
metodami:

-

2.1 VYCHODISKA SESTAVOVANIi ZKRACENE MEZITIMNi UCETNi ZAVERKY

Tato zkracena mezitimni Gcetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (,IFRS“) ve znéni prijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002,
o uplatiovani mezinarodnich ucetnich standard( a v souladu s IAS 34 Mezitimni Géetni vykaznictvi a méla
by byt vykladana ve spojeni s posledni ucetni zavérkou za rok koncici 31. prosincem 2018 (,minula rocni
ucetni zavérka®). Tato zkracend ucetni zavérka je nekonsolidovana.

K 1. lednu 2019 ucetni jednotka aplikovala vsechny mezinarodni Géetni standardy Evropské unie vydané pro
obdobi zacinajici po 1. lednu 2019.

Zkracena mezitimni ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad( a vynosu tzn.,
Ze transakce a dalsi skute¢nosti byly vykdzany v zkrdcené Ucetni zdvérce v obdobi, ke kterému se vécné
a Casoveé vztahuiji.

Tato zkracena mezitimni Ucetni zavérka je sestavena za obdobi 6 mésicl koncici 30. cervna 2019. Jako
srovnatelné Gdaje jsou ve vykazu o financni pozici uvedeny zUstatky k 31. prosinci 2018 a ve vykazu zisku
a ztraty, vykazu o penéznich tocich a vykazu zmén vlastniho kapitdlu zlstatky za obdobi 6 mésict kondici
30. 6. 2018.

Fond vykazuje investiéni ¢ast majetku v rdmci zavazké Fondu jako Cista aktiva pfipadajici investi¢nim akciim.

2.2 PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANi UCETNI JEDNOTKY

Zkracend mezitimni ucetni zdvérka vychazi z predpokladu, Ze Fond bude schopen pokracovat ve své
¢innosti.

Toto presvédceni predstavenstva se opira o Sirokou skalu informaci, které se tykaji stavajicich i budoucich
podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.
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2.3 VYKAZOVANI{ PODLE SEGMENTU

Vzhledem k zaméreni investi¢ni politiky, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho portfolia na dzemi
Ceské republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozliduje provozni segmenty nad rdmec
prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

2.4 FUNKCNi MENA

Zkracend mezitimni Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu.
Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond ptisobi. Castky v zkracené
mezitimni Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

2.5 OKAMZIK USKUTECNENi UCETNIHO PRiIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, den
zuctovani prikazli Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Uc¢tu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp.
v okamziku, kdy Fond prevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto
aktiva a v okamziku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zdvazku a je ocekavan odliv ekonomického prospéchu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prdv vzda.

Financni zadvazek nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovand smlouvou
splnéna, zruSena nebo skondi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladu
nebo vynosu.

2.6 PREPOCET CIZi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.
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2.7 ROZPOZNANI VYNOSU

Vynosy z prondjmu jsou vykazany linedrné po dobu pronajmu, ledaze by existovala jind vhodnéjsi metoda
vzhledem k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednorazové poplatky, nejsou aplikovany. Ostatni
smluvni pobidky jako je rent-free nebo snizené ndjemné po urcité obdobi jsou aplikovany pro nékteré
najemniky v souladu s najemnimi smlouvami a jsou uznany na efektivni bazi.

2.8 INVESTICNI MAJETEK — KLASIFIKACE A OCENENI

Polozka ,,Investi¢ni majetek” obsahuje nemovitosti drzeny za Gcelem investice a nemovitosti ve vystavbé,
které nejsou drZzeny ani za Ucelem uZiti pro vlastni potfeby ani za ucelem prodeje v ramci bézného
obchodniho styku, ale za ucelem generovani vynosl z prondjmu nebo zvysSeni hodnoty majetku.

Veskery investi¢ni majetek je ocenén na zdkladé modelu redlné hodnoty stanovené jako jedna z moznosti
podle IAS 40. Na zakladé tohoto modelu je investicni majetek ocenén v readlné hodnoté platné k
rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v porovnani s aktudlni icetni hodnotou pred precenénim (realna hodnota
predchoziho obdobi plus nasledné/dodatec¢né pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve vykaze souhrnného
vysledku hospodareni jako "Pfecenéni investi¢niho majetku".

V pripadé majetku, kde se predpoklada prodej do jednoho roku a existuje plan prodeje majetku, je majetek
vykazan v poloice ,,Majetek uréeny k prodeji“.

2.9 URCENiI REALNE HODNOTY

Pfislusna redlnd hodnota investicniho majetku je stanovena, pokud neni hodnota oznacena ve vazbé na
dohodu o koupi dle zavaznych kupnich smluv. Spole¢nost vyuZiva hodnotici metodu zaloZzenou na pfistupu
kapitalizovaného pfijmu a vyuZivd soucasnych trznich pfijm0 z ndjmu a vynosy ziskané ptfimou nebo
nepfimou metodou srovnani s prodejem obdobnych nemovitosti na trhu pro vypocet (Uroven 3 hierarchie
redlné hodnoty). Ocenéni je provedeno pomoci expertniho odhadu, ktery je vyhotoven znalcem v oboru.

2.10 VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Vynosové a nakladové uroky ze vSech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim
efektivni Urokové sazby. Vynosové uroky zahrnuji zejména pfijaté udroky z poskytnutych kratkodobych
uvérh a kratkodobych vkladd na penéinim trhu, dale casové rozlisené kupdny, nabéhly diskont a azio
ze vSech nastrojd s pevnym vynosem.

2.11 VYNOSY Z DIVIDEND

Vynos z dividend se zauctuje, jakmile vznikne narok na pfijem dividend. Soucasti této polozky jsou
dividendy z akcii a dalsich majetkovych cennych papir( ze vsech portfolii, které jsou zarazeny jako financ¢ni
aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.
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2.12 FINANCNi NASTROJE A JEJICH OCENOVANI

Od 1. ledna 2018 ucetni jednotka pfijala mezinarodni Ucetni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze ucetni
jednotka v souladu se svymi internimi predpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investi¢ni fond na bazi
realné hodnoty, nedoslo aplikaci IFRS 9 ke zméné klasifikace a ocenéni finan¢nich nastrojl, které jsou od
1.1.2018 dle IFRS 9 klasifikovany jako finan¢ni nastroje ocerfiované realnou hodnotou do vysledku
hospodareni.

2.13 PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani,
pokladnic¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésici. Pokladni hotovost a vklady na
pozadani jsou ocerlovdny nomindlni hodnotou, coZz zaroven predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni
poukazky a statni dluhopisy jsou ocerovany redlnou hodnotou proti nakladim a vynostm.

2.14 INVESTICE DO MAJETKOVYCH UCASTI

Jednim z investiénich aktiv Fondu jsou majetkové Ucasti. Tyto majetkové Ucasti jsou pofizovany za ucelem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace ristu hodnoty majetkovych Ucasti pro Fond.
Tyto majetkové Ucasti jsou ocenovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkl, protoze jejich trzni
hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. V pfipadé nové zalozenych spole¢nosti mlze Administrator zvolit
jinou formu ocenéni zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost. Zmény
realné hodnoty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

2.15 OSTATNI INVESTICE — POHLEDAVKY

Fond muZe téZ investovat do pohledavek za vlastnénymi majetkovymi Ucastmi a poskytovat témto
majetkovym ucastem Uvéry. Tyto Uvéry jsou ocefiovany redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty.

2.16 OSTATNI FINANCNi ZAVAZKY

Ostatni financni zadvazky, jako zdvazky vacéi obchodnim véfiteldm, jsou pfifazeny do kategorie, financni
zavazky v amortizované hodnoté" (FL.AC) a po obdrZeni ocenény v redlné hodnoté, a nasledné ostatni
dlouhodobé finanéni zdvazky jsou vykazovany v rediné hodnoté dle posudki. Zplsob ocenéni je stanoven
administratorem Fondu. Kratkodobé zavazky jsou vykazovany v jejich nominalni hodnoté, ktera je

povazovana za hodnotu realnou.

2.17 UROCENE ZAVAZKY

Vsechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o primo priraditelné transakcni
naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hodnoty stanoven administratorem Fondu.
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2.18 FINANCNI DERIVATY

Spolecnost vyuZiva financnich derivatli za Ucelem zajisténi se proti rizikim. Zejména uzavrela dohodu
o pujcce s variabilni Urokovou mirou, aby pak mohla s véfitelem uzavfit swap s fixni Urokovou mirou.
Spoleénost povazuje swap jako vnoreny derivat, ktery predstavuje jeden celek s podkladovym finanénim
nastrojem. Z tohoto dlvodu Spoleénost neuctuje o swapu oddélené od souvisejici pajcky.

2.19 ZAPOCET FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU

Finan¢ni aktiva a financ¢ni zavazky se vzajemné zapocditavaji a ve vykazu o financni situaci se vykazuji v Cisté
Castce pouze v pfipadé, Ze Fond ma v soucasnosti pravné vymahatelny narok zauctované castky zapocitat
ama vumyslu vyporadat prislusné aktivum a pfislusny zdvazek v Cisté vysSi nebo realizovat pfislusné
aktivum a zaroven vyporadat pfislusny zavazek.

2.20 POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNi POHLEDAVKY

Pohledavky z obchodnich vztahl za poskytnuté sluzby a ostatni pohledavky a jsou ocenény prvotné
v nominalni hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouziti metody efektivni Urokové miry
upravené o snizeni hodnoty. Pohledavky se splatnosti do jednoho roku je jejich zlstatkovd cena
povaZovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou.

2.21 TVORBA REZERV

Rezervy jsou zaznamendny, pokud ma Fond soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a
pokud je pravdépodobné, Ze kvyrovnani takového =zavazku bude nezbytny odtok prostiedki
predstavujicich ekonomicky prospéch a mize byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi soucasné hodnoty vydajd, které budou nezbytné pro vyporadani zavazku.
Sazba pouzZita pro diskontovani je takovd sazba pred zdanénim, kterd odrdZzi soucasné trini posouzeni
Casové hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rist rezervy plynutim ¢asu je pak uctovan jako
urokovy ndklad.

2.22 DAN Z PRiIJMU

Splatné danové pohledavky a zavazky za bézné obdobi a za minuld obdobi se ocenuji v ¢astce, ktera bude
dle ocekavani ziskana nebo zaplacena finanénimu Uradu. Pri vypoctu danovych zavazkd a pohledavek se
pouziji darové sazby a danové zakony platné k rozvahovému dni.

2.23 DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (ddle jen ,DPH").
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2.24 ODLOZENA DAN

OdloZena dar se vypocte ze vSech pfechodnych rozdili mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a jejich ucetni
hodnotou k rozvahovému dni. OdloZzené danové zavazky se vykazuji ztitulu vSech zdanitelnych
prechodnych rozdil(. OdloZzenda dariova aktiva se vykazuji z titulu vSech danové odcitatelnych prechodnych
rozdill a nevyuZitych dariovych ztrat v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny
zdanitelny zisk k tomu, aby odcitatelné prechodné rozdily a nevyuZzité danové ztraty prevedené z minulych
let mohly byt vyuzity.

Vyse odlozené danové pohledavky prevadéné do dalsich obdobi se vzdy znovu posoudi k rozvahovému dni
a snizi, pokud jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk k realizaci dané
odlozené danové pohleddvky nebo jeji ¢asti. Nevykazand odloZzena danova pohleddvka se preceni vidy
k rozvahovému dni a zauctuje, pokud je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny ptijem umozni realizaci
dané odloZené dariové pohledavky.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se vypoctou na zdkladé darfiové sazby, ktera bude platna v obdobi
realizace danové pohledavky nebo vyrovnani danového zdvazku, s pouZitim danovych sazeb (a darnovych
zakon() uzdkonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se vzajemné zapoctou, pokud existuje zakonné pravo na jejich
zapocet a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

2.25 VYKAZ O PENEZNIiCH TOCICH

Vykazy o penéznich tocich uvadi zmény v penézZnich prostfedcich a penézinich ekvivalentech z provozni
a finan¢ni &innosti. PenéZni toky z provozni ¢innosti jsou vykazany za pouZiti neptimé metody. Cisty zisk
pfed zdanénim je proto upraven o nepenéini operace, jako jsou zisky a ztraty z precenéni, zmény
opravnych poloZek a rezerv a také o zmény stavu pohledavek a zavazkl. Dale jsou z této polozky
eliminovany vsechny vynosy a néaklady z finan¢ni ¢innosti.

Penézni toky z financni Cinnosti jsou vykazany za pouziti nepfimé metody. Fond alokuje jednotlivé penézni
toky do provozni a finan¢ni ¢innosti na zakladé podnikatelského modelu Fondu.

2.26 ZMENY UCETNICH METOD VYVOLANE ZAVEDENIM NOVYCH IFRS A ZMENAMI IAS —
DOPAD VYDANYCH STANDARDU A INTERPRETACI, KTERE DOSUD NENABYLY UCINNOSTI

Nasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro nase obdobi Ucinné a pfi sestavovani této
zkracené mezitimni ucetni zavérky nebyly pouzity.
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Standardy dosud nepfijaté EU

e Zmeény v IFRS 10: Konsolidovana ucetni zavérka

e Zmény v IAS 28: Investice do pfidruzenych a spoleénych podnikd
e Zmeény v IFRS 17: Pojistné smlouvy

e Zmeény v IFRS 3: Definice podniku

e Zmeény v IAS 1: Definice vyznamnosti

3.  VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré castky vtéto zkracené mezitimni Ucetni zavérce byly stanoveny na zadkladé ucetnich usudkl
a s pouzitim odhadl a predpokladl. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusSenosti a
dalSich podkladd, napfiklad z pland a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mize dojit
v budoucnu na zakladé skutec¢nych vysledki k Upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni Usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

PFi sestaveni zkrdcené mezitimni Ucetni zavérky byly pouzZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni dsudky,
odhady a predpoklady:

3.1 VYZNAMNE PREDPOKLADY A ODHADY

Redlna hodnota investicniho majetku

Usudky a dohady redlné hodnoty investi¢niho majetku s sebou nesou riziko, 7e mohou vést k vyznamnym
Upravam v jeho hodnoté. Redlnd hodnota investi¢niho majetku je stanovena na zakladé kvalifikovaného
odhadu uréeného nezavislym znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zakladé modelu
diskontovanych penéznich toku. Priprava tohoto odhadu zahrnuje vyuziti predpokladd, jako jsou vynosy
a oCekdvané penézni toky z prondjmu. Zména v téchto predpokladech muize vést ke zvySeni nebo sniZeni
hodnoty investi¢niho majetku.

Realna hodnota financnich nastrojt a investicniho majetku
Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
financnich nastroja a investicniho majetku, jsou popsany v bodu 24.

Klasifikace Fondu jako investi¢ni jednotky

Subjekty, které spliuji definici investi¢ni jednotky v ramci IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka, jsou
povinny ocenit svoje dcefiné spolecnosti redlnou hodnotu, nikoli tyto dcery do Ucetni zavérky konsolidovat.
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Pro hodnoceni, zda Fond lze povaZzovat za Investicni jednotku dle IFRS 10, byly posuzovany nasledujici
skutecénosti:

Fond ma vice nez jednu investici - Fond investuje na zakladé svého Statutu:

e Cilem investovani Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni
vynosu dlouhodobych uUrokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do
nemovitosti, akcii, podild resp. jinych forem Gcasti na nemovitostnich a obchodnich
spoleénostech, movitych véci a jejich souborl a doplikovych aktiv tvorenych
standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trha.

e Splnéni tohoto pfedpokladu je zfejmé ze struktury portfolia — slozeni aktiv Fondu

e Fond ma vice nez jednoho investora.

e Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami ucetni jednotky — investi¢ni akcie
jsou vlastnény investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami.

e Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitalu nebo obdobné podily — Investofi
ziskavaji za poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formé investicnich akcii.
e Ke konci sledovaného obdobi Fond vyemitoval 5 000 ks investi¢nich akcii, které
predstavuji podil na vlastnim kapitdlu Fondu.

Fond je ndstrojem kolektivniho investovani a predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu,
kdy investofi vkladaji své volné penézini prostfedky do profesiondlné spravovaného fondu za ucelem
dosaZeni zisku na zadkladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivy investofi o konkrétnich
investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni oprdvnén k jiné neZ investi¢ni ¢innosti a v rdmci investi¢ni politiky
se zavazal investovat pouze do aktiv zpUsobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond
je prostrednictvim exit strategii fizen tak, aby tento profit investorl byl maximalizovan zejména prodejem
nemovitosti v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond je rovnéz ze zdkona povinen svij majetek a zdvazky ocenovat redlnou hodnotou.
Vzhledem k tomu, Ze Fond spliiuje vySe uvedena kritéria pro klasifikaci jako investi¢ni Ucetni jednotka, je

vynat z konsolidaéniho poZadavku podle €l. IFRS 10. Tento zavér bude kazdoro¢né prehodnocovan, pokud
se zméni néktera z téchto kritérii nebo charakteristik.

4. ZMENA UCETNiICH STANDARDU

K datu 1. ledna 2019 Fond pfijal vSechny mezinarodni ucetni standardy platné pro obdobi zadinajici po
1. lednu 2019.

Vzhledem k tomu, Ze Fond nevystupuje jako najemce, Fond nevykazuje operativni leasing dle IFRS 16.
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5.  VYNOSY Z INVESTICNIHO MAJETKU

tis. K¢ 30. 6. 2019 30. 6. 2018
Najemné a sluZby souvisejici s najemném 18 285 14 678
PFecenéni investi¢niho majetku - -
Ostatni vynosy z investi¢niho majetku - 3467
Celkem 18 285 18 145
6.  SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 30. 6. 2019 30. 6. 2018
Material 1 4
Spotieba energie 1834 1733
Naklady na depozitare 239 111
Naklady na obhospodarovani 109 54
Naklady na administraci 481 456
Poradenské sluzby 291 244
Opravy a udrzba 464 1676
Ostatni naklady (sprava nemovitosti) 3120 3399
Celkem 6 539 7677
7.  OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Ostatni provozni naklady zahrnuji zejména dané z nemovitosti.

8.  FINANCNI VYNOSY

tis. K¢ 30. 6. 2019 30. 6. 2018

Vynosové uroky 51 -

Vynosy z derivatovych operaci 518 -

Celkem 568 -

30




r

9. FINANCNi NAKLADY

tis. K¢ 30. 6. 2019 30. 6. 2018
Nakladové droky 2384 2260
Ostatni finan¢ni naklady 14 10
Celkem 2398 2270

10. DAN Z PRiJMU

Fond je zadkladnim Fondem z pohledu Zakona o danich z pfijmG a zakladni dariova sazba uplatfiovana na
zaklad dané tak ¢ini 5 %. K datu zkracené mezitimni Ucetni zavérky Fondu nevykazal zavazek z titulu dané
z pfijm0 z dlvodu vyssi hodnoty uhrazenych zaloh na dan z pfijmu ve srovnani se skute¢nou kalkulaci dané
z pfijmu. Daflova povinnost je kalkulovdna na zdkladé vysledku hospodareni uréeného dle ucetnich
a darflovych predpisti Ceské republiky (dale jen ,,CAS).

11. INVESTIENI MAJETEK

Investi¢ni majetek je tvorfen pozemky a stavbami pfedevsim v oblasti Hodolany, Novd Ulice a Lazce.
K 30. 6. 2019 nedoslo ke zméné hodnoty investi¢niho majetku.

Trzni hodnota nemovitosti, které jsou zastaveny ve prospéch véfritell, Cini k 30. ¢ervnu 2019 celkové
177 000 tis. K&. K 31. prosinci 2018 byla trzni hodnota zastavenych nemovitosti 179 500 tis. K¢.

12. PODILY V OVLADANYCH OSOBACH

Dcefina Oblast Zemé 3 L .
. . 3 . 3 Vlastni kapital Investice
spolecnost plisobeni pusobeni
30. 6. 2019 2018 30.6.2019 Zmény Pfecenéni 2018
Pronajem
NATE — nemovitosti,
investment bytd a CR 58,33 % 58,33 % 43 007 - - 43 007
a.s. nebytovych
prostor
Celkem 43 007 - - 43 007

Investice do dcefinych spolecnosti byly prvotné ocenény v pofrizovaci cené a pro ucely sestaveni zkracené
mezitimni Ucetni zavérky jsou pfecenovany na realnou hodnotu.
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13. POSKYTNUTE PUJCKY

Fond eviduje poskytnuté puGjcky v nasledujici strukture.

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Poskytnuté pajcky
Spriznénym stranam 370 370
Ostatnim subjekttm 4 000 4000
Dlouhodobé 370 370
Kratkodobé 4000 4000
Celkem 4370 4370
K 30. 6. 2019 jsou podminky pro urocené pohleddvky nasledujici:
o . Vyse - Rok . ..
Pljcka Jistina L, Jiz splaceno . Urokova mira
cerpani splatnosti

PUjcka spfiznéné strané 1 250 250 - 2025 3%

Pajcka spfiznéné strané 2 120 120 - 2025 3%

Pajcka spfiznéné strané 3 4000 4 000 - 2019 6 %
K 31. 12. 2018 jsou podminky pro urocené pohledavky nasledujici:

ooy - Vyse . . - .
Pljcka Jistina .. Jiz splaceno  Rok splatnosti Urokova mira
cerpani

Pajcka spfiznéné strané 1 250 250 - 2025 3%

PUjcka spfiznéné strané 2 120 120 - 2025 3%

PUjcka spfiznéné strané 3 4000 4000 - 2018 6%

14. DANOVE POHLEDAVKY

Danové pohledavky k 30. 6. 2019 zahrnuji zejména pohledavky z titulu dané z pfijmu ve vysi 2 580 tis. K¢

(31.12. 2018 ve vysi 1 612 tis. K&).
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r 15. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Pohledévky z obchodnich vztah 13 986 13933
Snizeni hodnoty pohledavek -7 566 -7 566
Fond oprav 3197 2396
Sprava nemovitosti 233 233
Jiné pohledavky 4393 4257
Zaplacené zalohy 223 20
Celkem 14 466 13274
Krdatkodobé 14 466 13274
Dlouhodobé - -
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 14 466 13274

16. PENIZE A PENEZNIi EKVIVALENTY

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12.2018
BéZné ucty u bank 12 244 7722
Pokladni hotovost 63 28
Celkem 12 307 7750

17. ZAKLADNI KAPITAL

Od 30. 6. 2012 do 7. 1. 2016 zakladni kapital spole¢nosti Cinil 50 000 tis. K¢ a byl rozvrzen na 20 ks
kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 2 500 tis. KE. Dnem 7. ledna 2016 doslo
ke snizeni zakladniho kapitalu na 37 500 tis. K¢ z didvodu premény pravni struktury Fondu na akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem a zméné druhu akcii na 15 000 ks kusovych akcii v listinné
podobé, tzv. zakladatelské akcie. V roce 2019 ani v roce 2018 nedoslo k Zadné zméné.

Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele. Fond ddle v roce 2016

vydal 5 000 ks kusovych akcii v zaknihované podobé znéjici na jméno, tzv. investi¢ni akcie, a to k Fondu jako
takové, vykazané v ramci Cistych aktiv pfipadajicich k investi¢nim akciim.
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Fondovy kapital

V Ké 30. 6. 2019 31.12. 2018
Pocet vydanych neinvesticnich akcii (ks) 15 000 15 000
Fondovy kapital neinvesticni casti (Kc) 37 459 167 37 459 167
Fondovy kapitdl na zakladatelskou akcii (K¢): 2 497,28 2 497,28
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) 5000 5000
Fondovy kapitdl investi¢ni ¢asti (KC) 256 434 797 247 329 997
Fondovy kapital na investicni akcii (Kc): 51 286,96 49 466,00

Pozn.: Hodnota Cistych aktiv na jednu investicni akcii (fondovy kapitdl na investi¢ni akcii) byla vypoéitdna dle

finanénich vykazi k 30. 6. 2019, nicméné nepredstavuje hodnotu vyhldsenou administrdtorem fondu.
Administrdtor fondu vyhlasuje tuto hodnotu pouze na rocni bdzi. Toto plati i pro Fondovy kapitdl na

zakladatelskou akcii.

18. PUIJCKY A UVERY

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Bankovni uvéry 177 000 179 500
Pljcky od nebankovnich subjektd - -
Celkem 177 000 179 500
Dlouhodobé 177 000 179 500
Krdatkodobé - -
Celkem 177 000 179 500

K 30. 6. 2019 jsou podminky pro urocené zavazky nasledujici:

Vyse ;
PUjcka Jistina . g L. Jiz splaceno Rok splatnosti Urokova mira
cerpani
Ly 1M PRIBOR +
Bankovni avér 1 179 282 179 282 13 000 2032
1,29 %
L 1M PRIBOR +
Bankovni Gvér 2 10718 10718 - 2032
1,29 %
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K 31.12. 2018 jsou podminky pro Urocené zdvazky nasledujici:

Rok splatnosti

Urokova mira

oy . Vyse Jiz
Pujcka Jistina L.
Cerpani splaceno
Bankovni uvér 1 179 282 179 282 10500
Bankovni avér 2 10718 10718 -

Bankovni Uvéry jsou zajistény zastavenym majetkem do vyse jistiny v€etné nabéhlého Uroku, viz bod 10.

19. DANOVE ZAVAZKY, SPLATNE A ODLOZENE

OdloZeny danovy zavazek k 30. 6. 2019 zUstal beze zmény ve vysi 3 690 tis. KC. Splatny darovy zavazek

je tvofen zejména odvodem dané z pridané hodnoty.

20. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNIi ZAVAZKY

2032

1M PRIBOR + 1,29 %

1M PRIBOR + 1,29 %

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Zavazky z obchodnich vztahd 773 911
Ostatni zavazky 873 -
Pfijaté zalohy 360 587
Dohadné ucty pasivni 340 412
Celkem 2 346 1910
Dlouhodobé - -
Kratkodobé 2 346 1910
Zavazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky 2346 1910
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r 21. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Fond evidoval za sledovand obdobi nasledujici vztahy se spfiznénymi osobami.

30. 6. 2019 1.1.-30.6.2019

tis. K¢ Pohledavky Zavazky Vynosy Naklady
Spfiznéna osoba

Comes Lipenska, s r.o. 120 - - -
1.MAS, a.s. 250 - - -
Ing. Lébr - - - -
Ing. Dokonal - - - -
SNYZE spol. s r.o. - - - -
Zbirovia, a.s. 4 000 - - -
Celkem 4370 - - -

31.12. 2018 1.1.-30.6.2018

tis. K¢ Pohledavky Zavazky Vynosy Naklady
Spfiznéna osoba

Comes Lipenska, s r.o. 120 - 4 -
1.MAS, a.s. 7 406 - 8 -
Ing. Lébr - - - -
Ing. Dokonal - - - -
SNYZE spol. s r.o. - - - -
Zbirovia, a.s. 4 000 - - -
Celkem 11526 - 12 -

22. FINANCNIi NASTROJE - RiZENIi RIZIK

Fond je vystaven vlivu trzniho rizika a dalsich rizik v disledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu
se svym statutem.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostfednictvim investic do nemovitosti, akcii, podili, resp. jinych forem ucasti na
nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubor( a dopliikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitalovych a financénich trha. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany
Zadné zaruky za ucelem ochrany investor(.
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Fond dale investuje také do investicniho majetku a finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné prostfedky
Fondu v rozsahu, ve kterém neni mozné prostifedky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se
Statutem, popft. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedkl Fondu pro realizaci ostatnich investic.
Véechna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské republiky.

22.1 TRZNi RIZIKO

Trzni riziko vyplyvd ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu. Hodnota
majetku, do néhoZ Fond investuje, mlZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych
podminek, urokovych mér a zpUsobu, jak je hodnota majetku vnimana trhem. Trini riziko je obecné riziko
spojené s filozofii investice do investi¢niho Fondu, investor v souladu se statutem Fondu pred svou investici
toto obecné riziko akceptoval.

Fond mizZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. SniZeni investi¢niho rizika ve Fondu
bude zajisténo nejenom prostiednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim fizenim investic Investi¢ni
spoleénosti prostfednictvim Projektového feditele / Projektovych reditelt uréenych Investiéni spoleénosti
pro kazdou obchodni korporaci, jejiz obchodni Géast je v majetku Fondu. Projektovy feditel / Projektovi
feditelé budou formulovat strategické cile urcené Investicni spolecnosti pro danou obchodni korporaci, jez
maximalizuji dividendovy vynos korporace nebo rist jeji hodnoty, a budou dohliZet na jejich naplriovani.
Riziko koncentrace

Analyza investic¢nich aktiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté aktiv

31.12. 2018 31.12. 2018
Investicni majetek 83,91 % 85,11 %
Podily v ovladanych osobach 9,00 % 9,13 %
Poskytnuté pajcky 0,91 % 0,93 %
Celkem 93,83 % 95,16 %

Dalsim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moznosti selhani obchodni
korporace, ve které ma Fond obchodni Ucast nebo za niz ma Fond pohledavku. Obchodni korporace, ve
kterych ma Fond obchodni Ucast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dasledku tohoto rizika
muze dojit k poklesu trzni hodnoty obchodni ucasti v takové osobé ¢i jejimu Uplnému znehodnoceni
(upadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.

Urokové riziko
Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, e drii Urofena aktiva a zavazky. Uletni
hodnota Urocenych aktiv a zavazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné

urokové sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive. Aktiva a pasiva, ktera jsou nedrocena nebo maji fixni
urokovou miru, nejsou soucasti nize uvedené tabulky.

37




Ménové riziko

Ménové riziko spociva vtom, Ze hodnota investice mlzZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond
neni vystaven vyznamnému ménovému riziku. K 30. ¢ervnu 2019 a 31. prosinci 2018 Fond vykazoval
prevazujici ¢ast aktiv a zavazk( v K¢.

22.2 UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investi¢nich aktivit. Uvérové riziko Fondu
spociva zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky vci Fondu, nedodrzi sv(ij zavazek.

Fond investuje zejména

e do pohledavek za obchodnimi korporacemi, jejichz obchodni Ucasti jsou v majetku Fondu ¢i
Fond hodl3 tyto obchodni ucasti poridit,

e za Ucelem ziskani ovladajiciho podilu Fondu

e doinvesticniho majetku.

Investi¢ni a financni aktiva, do nichz bude Fond investovat, mohou byt zajiSténé i nezajiSténé a nejsou
omezeny ratingem dluznika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybérem protistran dosahujicich dostate¢né
urovné bonity, nastavenim objemovych limitl na pohledavky vici jednotlivym protistranam a vhodnymi
smluvnimi ujednanimi. Nicméné uvérové riziko mlze byt kombinovano s neptiznivym vyvojem nékteré
z obchodnich korporaci, jejiz obchodni Ucast se bude nalézat v majetku Fondu, protoze obchodni korporace
budou uUvérované bankou/bankami (resp. obecné finanénimi institucemi), které budou v ptipadé neplnéni
zavazk spocivajicich v dodrzovani urcitych financnich ukazatell opravnéné ucinit okamzité splatnymi jimi
poskytnuté Uvéry, pricemz takové neplnéni financnich ukazatelll mlze byt pravé diasledkem nepfiznivého
vyvoje trhu, na némz plsobi dana obchodni korporace.

Vzhledem kvySe uvedenému Uvérové riziko bude souviset s celkovym investiénim rizikem a vybérem
cilovych majetkovych ucasti.

22.3 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spole¢nosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamziku, kdy
spole¢nost neni schopna financovat své aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva
za prijatelnou cenu v prijatelném ¢asovém horizontu.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typl cilovych aktiv, kterd mohou tvofit zasadni ¢ast majetku

Fondu, je tfeba upozornit na skutecnost, Ze zpenézeni takového aktiva pti snaze dosdhnout nejlepsi ceny je
Casoveé narocné. V krajnim pripadé muze riziko likvidity vést az k likviditni krizi.
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23.  KLASIFIKACE FINANCNICH NASTROJU

Od 1. ledna 2018 ucetni jednotka pfijala mezinarodni Ucetni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze ucetni
jednotka v souladu se svymi internimi predpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investi¢ni fond na bazi
realného hodnoty, nedoslo aplikaci IFRS 9 ke zméné klasifikace a ocenéni financnich nastroju, které jsou od
1. ledna 2018 dle IFRS 9 klasifikovany jako financni nastroje ocenované redlnou hodnotou do vysledku
hospodareni.

Fond zverejiiuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7. Fond vykazuje vSechna finanéni aktiva
a financni zavazky v kategorii FVTPL (redlnd hodnota vykdzana do zisku nebo ztraty) jelikoZ v souladu se
svymi internimi pfedpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investi¢ni fond na bazi redlné hodnoty.
Vzhledem ke kratkodobé splatnosti pohledavek, ostatnich aktiv, zavazk( a ostatnich zavazkl lze vykazanou
ucetni hodnotu povaZovat za realnou hodnotu.

24. REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

NejlepSim dokladem redlné hodnoty jsou trini ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1 hierarchie stanoveni
redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity
nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako
spadajici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, readlnd hodnota se stanovi pomoci oceriovacich model(, pouZivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trini udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocerfiovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci arovné 2 hierarchie redlné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji
vynosové kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zdkladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen,
ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Gdaja. Za této
situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusSnd cenovd kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci
urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty
pouZzivaji znalecké posudky pouZivajici predepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekdvané penéini toky, vyvoj
trhu, apod.) a posouzeni Administratora.

24.1 OSTATNI AKTIVA A PASIVA OCENOVANA REALNOU HODNOTOU V RAMCI UROVNE 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupU, jeZz nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocefnovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Fondu. Mezi aktiva, kterd jsou
ocenovany realnou hodnotou v rdmci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba financni aktiva a pasiva.
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' Majetkové Ucasti a ostatni investicni aktiva (investi¢ni majetek), pohledavky a pasiva ocefiované redlnou

hodnotou proti ziskim nebo ztrdtdm jsou oceniovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoze
jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na
zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva potizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze
tato cena zobrazuje aktudlni trini hodnotu investice |épe nebo aktudlnéji, nez hodnota stanovena
znaleckym posudkem.
Majetek jako Investi¢ni pfilezitost ve Fondu jsou majetkové Ucasti ve spolecnostech a ostatni investi¢ni
aktiva. Majetkové ucasti ve spolec¢nostech a ostatni investi¢ni aktiva jsou ocenény realnou hodnotou.
Redlna hodnota je stanovovdna minimalné jedenkrat rocné znaleckym posudkem, a to k poslednimu dni
ucetniho obdobi.

V pripadé kratkodobych pohledavek a zavazk(l a pokladni hotovosti je predpoklad, Ze nominalni hodnota je

srovnatelnd s redlnou hodnotou. Redlnd hodnota je stanovovdana minimalné jedenkrat rocné znaleckym
posudkem, a to k poslednimu dni uéetniho obdobi.

25. NASLEDNE UDALOSTI

Do data sestaveni zkracené mezitimni Ucetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym udalostem.

Tato zkracena mezitimni Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Fondu.
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® A\ 4 v 4

r Priloha — Zkracené mezitimni financni

vykazy neinvesticni a investicni ¢asti Fondu

ZKRACENE FINANCNI VYKAZY NEINVESTICNi CASTI FONDU
ZKRACENY MEZITIMNIi VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2019

Aktiva

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Dlouhodoba aktiva 37 028 37 068
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 37028 37068
Kratkodoba aktiva 431 391
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 431 391
Aktiva celkem 37 459 37 459

Vlastni kapital a zavazky

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Vlastni kapital 37 459 37 459
Zakladni kapital 37 500 37 500

Vysledek hospodareni bézného obdobi - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -41 -41

Vlastni kapital a zavazky celkem 37 459 37 459

ZKRACENY MEZITIMNIi VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢ 0d1.1.do30.6.2019 Od1.1.do31.12.2018

Spravni naklady - -
Cisty provozni vysledek hospodareni - -
Ostatni provozni vynosy - -
Provozni vysledek hospodareni - -
Zisk/ztrata z pokracujici €innosti pfed zdanénim - -
Zisk z pokracujici ¢innosti po zdanéni - -

Celkovy uplny vysledek hospodareni - -

Polozka Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva ve vysi 37 028 tis. K¢ (k 31. 12. 2018:
37 068 tis. K&) predstavuje puUjcku poskytnutou neinvesticni c¢asti Fondu investiéni ¢asti Fondu.
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V investic¢nich vykazech Fondu je tato pljcka vykazana v poloZce Ostatni dlouhodobé zavazky. Tato pUljcka je
v celkovych vykazech Fondu vzajemné zapoctena.

ZKRACENE MEZITIMNIi FINANCNi VYKAZY INVESTIENiI CASTI FONDU
ZKRACENY MEZITiIMNIi VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2019

Aktiva

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Dlouhodoba aktiva 444 272 444 272
Investicni majetek 400 895 400 895
Podily v ovladanych osobach 43 007 43 007
Poskytnuté pajcky 370 370
Kratkodoba aktiva 33 068 26 395
Poskytnuté pGjcky 4000 4000
Danové pohledavky 2 580 1612
Pohledavky z obchodnich vztahl a ostatni aktiva 14 466 13274
PenézZni prostfedky a penéini ekvivalenty 11 876 7 359
Casové rozlideni aktiv 146 150
Aktiva celkem 477 340 470 667
Vlastni kapital a zavazky

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Vlastni kapital celkem - -
Dlouhodobé pujcky a tvéry 177 000 179 500
Ostatni dlouhodobé zavazky 37028 37 068
OdloZeny danovy zavazek 3690 3690
Dlouhodobé zavazky 217 719 220 259
Darnové zavazky 310 638
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 2 346 1910
Casové rozligeni pasiv 531 531
Kratkodobé zavazky 3187 3078
Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim 256 435 247 330
Vlastni kapital a zdvazky celkem 477 340 470 667
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ZKRACENY MEZITiIMNi VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢

Poznamka

Od 1. 1. do 30. 6. 2019

0d 1. 1. do 30. 6. 2018

Vynosy z investi¢niho majetku
Spravni ndklady

Cisty provozni vysledek hospodareni
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni
Financni vynosy

Financni naklady

Financni vysledek hospodareni

Zisk/ztrata z pokracujici ¢innosti pfed
zdanénim

Zisk z pokracujici ¢innosti po zdanéni
Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Celkovy uplny vysledek hospodareni
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18 258
-6 539
11746

-812
10934

568
-2 398
-1830

9015

9105

9105

18 145
-7 677
10468
5

-675
9798

-2270
-2270

7528

7528

7528




