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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akclonaftm a piedstavenstvu spolec¢nosti Outulny uzavieny investicni fond, a.s., se sidlem v
Praze, Truhlifska 1108/3, PSC 110 00, IC 24823244,

1. ZPRAVA O VYROCNI ZPRAVE

Ov¢rili jsme soulad viroéni zpravy spolecnostt Outulny uzavieny investcni fond, a.s. k 31.3.2014
s ucetni zavérkou, kterd je obsaZena vtéto vyroéni zprivé. Za spravnost vyroéni zprivy je
zodpovédny statutirni orgin spole¢nosti Outulny uzavieny investi¢ni fond, a.s. Nasim Gkolem je
vydat na zikladé provedeného ovéfeni virok o souladu viroéni zprivy s ucetni zdvérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezinirodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor
naplinoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyroéni
zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zdvérce, jsou ve
viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s piislu$nou Géetni zivérkou. Jsme
presvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoleénosti Outulny
uzavieny investiéni fond, a.s. k 31.3.2014 ve vSech vyznamnych (matetidlnich) ohledech
v souladu s vySe uvedenou uletni zavérkou.

2. ZPRAVA O ZPRAVE O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI
OSOBAMI

Ovéfili jsme vécnou spravnost idaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecnosti Qutulny uzavieny investicni fond, a.s. za rok koncici 31.3.2014. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutirni orgin spole¢nost Outuln{ uzavieny investiéni fond, a.s.
Nas$im ukolem je vydat na zikladé provedeného ovéfeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS ¢ 56 Komory auditori Ceské republiky. Tento standard
vyzaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zpriva o
vztazich neobsahuje viznamné (materiilni) véené nespravnosti. Ovéfeni je omezeno piedeviim na
dotazovini pracovniki spolecnosti a na analytické postupy a vibérovim zpisobem provedené
provéfeni vécné sprivnosu udaji. Proto toto ovéieni poskytuje niz$i stupen jistoty nez audit.
Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

*. member of Kreslon International | 4 global nel ok of ir<d pendent accounting firm:
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Na zakladé na3eho ovéfeni jsme nezjistili Zidné skutecnosti, které by nds vedly
k domnénce, Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti Outulny
uzavieny investi¢ni fond, a.s. za rok kondici 31.3.2014 obsahuje vyznamné (materidlnf)
nespravnosti.

V Brné dne 24.4.2015

Kreston A&CE Audit, s. r. o.
Ptadinského 4, 602 00 Brno
opréavaéni KACR ¢ 007 Ing. Libor Cabic

Ing. Leos§ Kozohorsky, jednatel spolecnosti auditor, opravnéni ¢. 1277

Prilohy:  Vyro¢ni zprava k 31.3.2014

kreston.cz
~ membr of Krezion Intemnational |~ global net ok of independent aczounting firms
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Zprava predstavenstva o _ podnikatelské &innosti __spoleénosti a
o stavu jejiho majetku

Cinnost spole¢nosti ve sledovaném obdobi

V priibéhu roku Fond podnikal v oblasti kolektivniho investovéni v Ceské republice podle
zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdgjsich predpisti.

Hospodafteni spole¢nosti
Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodafeni spolegnosti poskytuje roéni uéetni
zavérka za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. biezna 2014.

Hospodafeni spolecnosti skonéilo ve sledovaném obdobi ziskem ve vy3i 16 373 tis.
K¢&. Zisk investi¢niho fondu byl realizovén v souvislosti s pronajmy.

Stav majetku

Vysledky hospodafeni investi¢niho fondu jsou ovéfeny spolegnosti A&CE Audit,
8. I. 0., auditorské opravnéni vydané KACR pod ¢&. 007.

Aktiva

Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. vykazal v rozvaze k 31. bfeznu 2014 aktiva v
celkové vysi 674 220 tis. K&. Ta jsou tvoiena piedev§im dlouhodobym majetkem ve vysi
613 628 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vy$i 27 211 tis. K¢&.

Pasiva

Celkova pasiva spoletnosti jsou tvotena predeviim zikladnim kapitdlem ve vysi
236 700 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 211 223 tis. K&.

Vlastni kapitél investiéniho fondu dosahl k 31. 3. 2013 &astky 442 999 tis. K&.

Vyhled pro rok 2014

V nasledujicim obdobi se pfedpoklada vloZeni investic podle zikona a jejich zhodnoceni
nad rovni vynosu dlouhodobych Grokovych sazeb.

Zamér fondu je projekt rozd€leni spole¢nosti Outulny, a.s., ICO: 262 30 992, se sidlem
Bohunicka 133/50, Hori Her$pice, 619 00 Brno, od§tépenim sloudenim odstépované Casti
jméni s nastupnickou spole¢nosti Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. a. Rozhodny den
fuze byl stanoven na 1. dubna 2014

V Praze dne 24.4.2015

Ing. Svatoslav Outulny

Piedseda predstavenstva ‘ £ HE “STON

Opravreni KACR &, 007 ]
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A) TEXTOVA CAST - PROFIL INVESTICNIHO FONDU
Rozhodnym obdobim se pro ugely této Vyro&ni zpravy rozumi Gdetni obdobi od
1. ledna 2014 do 31. bifezna 2014.

1. Zikladni ddaje o investi¢nim fondu (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Nazev spole¢nosti:

Obchodni firma: Outulny uzavieny investiéni fond, a.s.

Sidlo spole¢nosti:

Ulice: Truhlarska 1108/3
Obec: Praha 1
PSC: 110 00

Vznik spole¢nosti:

Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. (,Investiéni Fond“ nebo »Fond“) byl zaloZen podle
zakladatelské listiny ze dne 2. 11 2010, v souladu se zakonem & 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich a se zdkonem &. 240/2013 Sb., o investiénich spolegnostech a investi¢nich fondech.
Investi€ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstifku dne 16. 3. 2011.

Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu bylo udélené Fondu dne 11. 3. 2011 Ceskou nérodni bankou.

Od 5. unora 2015 je Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. investiénim fondem s pravni osobnosti,
ktery ma individualni statutdrni organ, jimz je pravnickd osoba opravnéna obhospodafovat a
administrovat tento investiéni fond.

Spolecnost AMISTA investi¢ni spoletnost, a.s. predstavuje osobu, ktera je opravnéna
obhospodafovat a administrovat tento investiéni fond od 5. @nora 2015, do té doby byla povéfena
obhospodafovani majetku fondu dle zékona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani. Do tohoto
data fond svéfil obhospodarovani svého majetku spolenosti AMISTA investiéni spole¢nost, a.s.

Identifika¢ni adaje:

ICO: 248 23 244
DIC: CZ 248 23 244
Zikladni kapital:
Zakladni kapital: 236 700 000 K¢&; splaceno 100%
Akcie:
2367 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobg ve jmenovité hodnoté 100 000,- K¢&
..?P"‘XCE‘:";;':" .
Obchodni majetek: 674 220 tis. K& g O
ll £ KRESTON "
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Organy spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

PREDSTAVENSTVO
Pfedseda predstavenstva Ing. Svatoslav Outulny od 29. zaii 2011
Clen piedstavenstva Ing. Katefina Outulna od 16. biezna 2011
Clen pfedstavenstva Ing. Pavla Zavigkova od 28. biezna 2014
DOZORCI RADA
Predseda dozoréi rady Svatoslav Outulny od 16. biezna 2011
Clen dozoréi rady Jana Dolejsi od 16. biezna 2011
Clen dozoréi rady Olga Outulna od 28. biezna 2014

Osoby providéjici sprave majetku

Vrozhodném obdobi provadél sprdvu majetku fondu portfolio manazer, ktery je
zaméstnancem investi¢ni spoleénosti.

Ing. Vit Vareka ve funkci od 6.4.2006

Narozen 1963

Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze
Ing. Vit Vareka, vykonny feditel a hlavni portfolio manaZer, pracuje v AMISTA investiéni
spolecnosti, a.s. od jejtho zaloZeni vroce 2006. V roce 2005 pracoval ve spole¢nosti
CINEKIN, as. a v obdobi od roku 1996 do roku 2005 jako feditel AKRO Investiéni
spole¢nosti, a.s. Pfed rokem 1996 ziskaval zkuSenosti ve spoletnostech AKRO Capital, a.s.
a Software 602, a.s. Pan Vafeka v roce 1993 ziskal titul MBA z Frostburg State University
v Marylandu, USA.

Radim Vitner ve funkei od 1.7.2011

Narozen 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Radim Vitner je zaméstnan v AMISTA investiéni spole¢nosti, a.s. na pozici portfolio
manaZera od 1.7.2011. Pfed pfichodem do AMISTA investiéni spole¢nosti, a.s. pracoval
deset let na pozici ucetnfho a finanéniho analytika ve spole¢nosti Zepter International s.r.o.
Predtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleénostech SPT Telecom a.s. a Kralovsky
pivovar KruSovice.

2. Udaje o zménich skute&nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym
doSlo béhem rozhodného obdobi

2.1. Zmény skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doSlo ve
sledovaném obdobi

Obchodni rejstitk zapsal zmény v organech spoleénosti

Predstavenstvo
Clen piedstavenstva Ing. Pavla Zaviskovd  od 28. biezna 2014
¢ (| =
g s o8 B g, . v
Clen pfedstavenstva Ll)y’olguMatl 1 od 20. listopadu 2012 do 28. bfezna 2014
| o AR
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Dozor¢i rada

Clen dozoréi rady Olga Outulna od 28. btezna 2014

Clen dozoréi rady Ing. Pavla Zaviskova od 16. bfezna 2011 do 28. biezna 2014

Obchodni korporace se dne 28. bfezna 2014 podiidila zakonu jako celku postupem podle §
777 odst. 5 zdkona €.90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech

3. Udaje o investi¢ni spoletnosti, kterd obhospodafuje v rozhodném obdobi investiéni
fond

3.1. 'V rozhodném obdobi obhospodafovala Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. tato
investi¢ni spole¢nost:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO: 27437558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

4. Udaje o skutetnostech s vyznamnym vlivem na vykon €innosti investi¢niho fondu
4.1. Hlavni faktory, jez mély vliv na vysledek hospoda¥eni investi¢niho fondu:
Vysledek hospodafent je tvofen vynosy z pronajmu.

4.2. Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
Dlouhodoby majetek

Datum popis katastralni uzemi p.C./E.p. polisivaet  Teo) HEEe ] cle na
pofizeni cena zhodn rozdil celkem
17.9.2010 Budova Tiebi¢ 1056 48 387 0 2 766 51154
2.5.2008 Hala Kosikov 357/4, 357/6 9 401 0 39 305 48 706
15.5.2008 Obchodni centrum Zidlochovice 3 12 075 0 28 806 40 881
1433/1,1433/2.
1434/2,1434/4,
1435/1,1435/4,
1438/1,1438/2,
1438/4,1438/5,
29.2.2008 Zahrada Brnénské Ivanovice 1438/6 6468 0 8 496 14 963
681,682
30.12.2011 Budova Velké Albrechtice ¢.p.323,324 34 618 0 12327 46944
Primyslovy objekt - hala
19.7.2005  pro sterilizact Kogikov 80 22 893 0 25 501 48 394
Administrativa, zemédglska
29.8.2006 stavba, jina stavba Tiebi& 1342 17 395 0 1841 19 236
25461717, 2546/79,
2546/151,
Pohofelice nad 2546/152,
13.5.2010  Oma piida Jihlavou 2546/153 13 327 0 8673 22 000
Pohotelice nad
1.2.2006  Budova Jihlavou 1508 195 000 0 0 195000
9.4.2004  Budovy Némeést' nad Oslavou 978 1590 0 7410 9 000
6.3.2006  Administrativni budova Namest' nad Oslavou 989 5991 0 3229 9220
T 136, 137, 138/1,
/j\&cg Aug,” 138/2, 139, 140,
Far, Ly, 143, 144, 145, 146,
Zemé&dglské stavby, 7 "C 147, 148, 149, 150,
24.52006  primyslové objekty™ Kramolin 154, 157 12 720 0 -723 11997
ﬁ 4. ESTON
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S. Udaje o osobé, kterd méla kvalifikovanou téast na Outulny uzavieném
investicnim fondu, a.s.

Jméno RC/ACO Poéet akcii Podil na fondu (%)
ORBIA, spol. s r.o. 27732509 20 0.845
Ing. Svatoslav Outulny 7311114536 2347 99.155
Celkem 2 367 100

Ve sledovaném obdobi nebyly vydany ani odkoupeny Zadné akcie.

6. Udaje o osobdch, na kterych mél Outulny uzavieny investiéni fond, a.s.
kvalifikovanou acast

V rozhodném obdobi Outulny uzavfeny investiéni fond, a.s. neevidoval kvalifikovanou
ucast.

7. Osoby jednajici s investi¢nim fondem ve shodé

Ve sledovaném obdobi nejednal investiéni fond ve shodé se adnou osobou.

8. Udaje o depozitafi investi¢niho fondu

Obchodni nazev: Komer¢ni banka, a.s.
Sidlo: Na Prikopé 33 ¢p. 969, Praha 1, 114 07
ICO: 45317054

Komer¢ni banka, as. vykondva funkei depozitife a poskytuje sluzby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitéfe, jejiz posledni znéni bylo podepsano dne 8. 4. 2011 (,depozitar ).

9. Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykondvali ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni fond

Vrozhodném obdobi nevykonaval pro Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. Zadny

obchodnik s cennymi papiry ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

10. Udaje o vSech pen&Zitych i nepenézitych pInénich, kteri od Outulny uzavieny
investiéni fond, a.s. pFijali v rozhodném obdobi ¢lenové predstavenstva a dozoréi

rady
10.1. P¥edstavenstvo
Nepfijali v rozhodném obdobi Z4dn4 plnéni. P
10.2. Dozor¢i rada P
Nepfijala v rozhodném obdobi 74dn4 plnéni. [ (e
| £ KIESTON
"ALCE
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11. Udaje o poftu cennych papiri investiénfho fondu, které jsou v majetku cleni
predstavenstva a dozoréi rady

11.1. Predstavenstvo:

Ing. Svatoslav Outulny vlastni 2 347 ks akcii spole¢nosti Outulny uzavieny investi¢ni fond,
a.s. viz bod &.5.

11.2. Dozoré¢i rada

Clenové dozor¢i rady nevlastni akcie Outulny uzavieny investiéni fond, a.s.

12. Udaje o soudnich nebo rozhod&ich sporech, jejichz ucastnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi Outulny uzavfeny investiéni fond, a.s., jestlize hodnota sporu
prevySuje 5 % hodnoty majetku investi¢niho fondu

Outulny uzavfeny investi¢ni fond, a.s. nebyl v rozhodném obdobi uéastnikem Z&dného

soudniho nebo rozhodéiho sporu, kde hodnota sporu pievysuje 5 % hodnoty jeho majetku.

13. Osoba, kterd zajiSt'uje uschovu nebo jiné opatrovani majetku investi¢niho fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovino vice nez 1 %
majetku investiéniho fondu

V rozhodném obdobi tato osoba nebyla

14. Udaje o primérném poétu zamé&stnancii Outulny uzav¥eného investi¢niho fondu,
a.s.

V rozhodném obdobi nebyl v Outulny uzavieném investiénim fondu, a.s. zamé&stndn Zadny
zaméstnanec.

15. Informace o aktivitich v oblasti vyzkumu a vyvoje

Outulny uzavieny investi¢ni fond, a.s. nevyvijel v rozhodném obdobi ¥4dné aktivity v této
oblasti.

16. Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovné pravnich
vztahi

Spole¢nost vzhledem ke svému predmétu podnikdni nefedi problémy ochrany Zivotniho
prostfedi a v rozhodném obdobi nevyvijela 74dné aktivity v této oblasti a nezamé&stnavala
Zadného pracovnika.

17. Informace o tom, zda Gcetni jednotka m4 organiza&ni slozku v zahrani&i

Spole¢nost nema organizaéni slozku v zahraniéi.

,",/:p_:&(_ L >
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18. Vlastni kapitil investi¢éniho fondu a vlastni kapitl pFipadajici na 1 akcii

31.3.2014 31.12.2013 31.12.2012

Vlastni kapital 442998 099 426 625397 378 852 937
Pocet vydanych akcii 2367 2367 400
Vlastni kapitél na lakeii 187 155,9352 180 238,8666 947 132,3414
Vlastni kapital na akcii
188 :
wr
< 187
2 186
= 185 - amm\/|3stn{
184 kapital...
183
182
181 T 1
g 2 5
z 5 g =
T 5 <
| o0 Vyvoj aktiv
s 750000
:E P \ e Aktiva
650000
600000 : .
c _
R £% g3
= 5

Narust vlastniho kapitalu ovlivnil vytvoreny hospodafsky vysledkem bé€Zzného obdobi ve
vysi 16 373 tis. K¢&.

Pokles aktiv ve sledovaném obdobi byl zpiisoben predeviim ubytkem ostatnich aktiv
(pohledavek), které byly zapocteny proti poloZce ostatnich pasiv (zévazku), a to ve vysi 85
mil. K¢

19. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty Outulny uzavieném investi¢nim fondu, a.s. ke dni
31.3.2014 jsou uvedeny v Pfiloze &. 1 této Vyro&ni zpravy.

£ HTESTON
% "A&CE
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20. Komenta¥ k pFiloham

Rozvaha a vykaz ziskli a ztrat investiniho fondu obsahuji udaje usporadané podle
zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho ugetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace
0 vy8i této poloZky za bezprostfedn& predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré
tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dal3i informace jsou uvedeny v P¥iloze Gidetni zavérky.
V souladu se Zakonem o U¢etnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava té7 Gdetni zavérku vietnd

piilohy GCetni zavérky, Zpravu o auditu a Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.

V Praze dne 24.4.2015

Ing. Svatoslav Outulny
predseda pfedstavenstva

‘CSTON
"A&CE
Opravnéni KACR & 007
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI
PROPOJENYMI OSOBAMI

Predstavenstvo spole€nosti: Outulny uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem: Praha 1, Truhlaiska 1108/3, PSC 110 00

V Praze dne 24.4.2015 S RCE 4,

I/ HITESTON

A "A&CE }
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1. Uvod

Tato zprava byla vypracovana na zékladé povinnosti dle §66a(9) obchodniho zakoniku
(dale jen OZ). Popisuje vztahy s propojenymi osobami, tj. podle OZ vztahy mezi ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Vztahy jsou popsany
zpusobem pfihlizejicim k nutnosti vyhovét § 17-§20 OZ, tykajici se obchodniho tajemstvi.

2. Propojené osoby

2.1 Oviladajici osoby

Ing. SVATOSLAV OUTULNY, &.p. 117, 675 71 Ocmanice

2.2 Dalsi osoby, které ovliada nase ovladajici osoba resp.
ovladajici osoby soucasné s nasi spoleénosti Outulny
uzavreny investic¢ni fond, a.s.

O2Iny holding s.r.o., Ocmanicka 989, 675 71 Namést nad Oslavou, IC 27702821

OK mont — STM, spol. s r.o., Drazni 7, 627 00 Brno, IC 15529827

ORBIA, spol. s r.o0, Truhlaiska 1108/3, 110 00 Praha 1, IC 27732509

Outulny, a.s., Bohunicka 133/50, Horni Her$pice, 619 00 Brno, IC 26230992
OUTULNY materialy s.r.o., Ocmanicka 978, 675 71 Namést nad Oslavou, IC 28279425
Outulny VHS spol. s r.o., Ocmanicka 989, 675 71 Namést nad Oslavou, IC 01430050
VENETUM, spol. s r.0., Ocmanicka 989, 675 71 Namést nad Oslavou, IC 24180246

3. Smlouvy uzaviené mezi propojenymi osobami
v poslednim uc¢etnim obdobi a poskytnuté plnéni

OK mont — STM, spol. s r.0., IC 15529827 — Smlouva o najmu nebytovych prostor Nameésti
nad Oslavou, ul. Ocmanicka a Kramoliné

Outulny VHS spol. s r.0., IC 01430050 — Smiouva o najmu nebytovych prostor v Nameésti
nad Oslavou, ul. Ocmanickd, Kramoliné a Hartvikovicich

Outulny, a.s., IC 26230992 — Smiouva o najmu nebytovych prostor v Namésti nad
Oslavou, ul. Ocmanicka a Kramoliné

4. Jiné pravni ukony, které byly uéinény v zajmu téchto
osob

Zadné dalsi pravni tukony v zajmu propojenych osob nebyly uginény.
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5. Ostatni opatieni, ktera byla v zajmu nebo na popud
techto osob pfijata nebo uskute¢néna ovladanou
osobou

Zadna opatfeni (ktera jiz nejsou v teto zpravé popsana), ktera byla v zajmu nebo na popud
osob dle § 66a (9) pfijata nebo uskutetnéna ve smyslu Obchodniho zakoniku nebyla
uéinéna.

6. Prohlaseni predstavenstva

Statutarni organ prohlasuje, Ze vy$e uvedeny piehled je Gpiny a spravny. V&echny aktivity
byly realizovany v souladu s obchodnim zakonikem a nebylo jejich ugelem zastfit jiny
vztah. \/ySe uvedené aktivity byly realizovany vzdy v Urovni cen obvyklych.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohlo zpUsobit vaznou tjmu
spolecnosti, jiné s ni propojené osobé. Déle v ni nejsou uvedeny Udaje, které tvofi pfedmét
obchodniho tajemstvi spole¢nosti a Udaje, které jsou utajovanymi skute¢nostmi podle
zvilastniho zakona.

V Praze dne 24.4.2015

—
e
Ing. Svatoslav Outulny
predseda predstavenstva

7. Stanovisko dozorci rady

Dozoréi rada prozkoumala tuto Zpravu. Nema k ni Zadné vyhrady.

V Praze 24.4.2015

S\.Jatoslav OQutul ' )
Predseda dozor¢i rady
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Zprava nezavislého auditora

0 ovéfeni mimofadné Gcetni zavérky k 31.3.2014
spole¢nosti Outulny uzavieny investi¢ni fond, a.s.

member of E HKreston International
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionafim a pfedstavenstvu o ovéfeni mimofidné Géetni zivérky k 31.3.2014
spolecnosti Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. se sidlem Praha 1, Truhlifska 1108 /3, PSC
11000, IC 24823244

Provedli jsme audit piiloZené mimot4dné Géetni zdvérky spoleénosti Outulny uzavieny investi¢ni
fond, as., kterd se sklddd z rozvahy k 31.3.2014, vjkazu zisku a ztrity a piehledu o zménich
vlastntho kapitilu za obdobi od 1.1.2014 do 31.3.2014 a pfilohy, kteri obsahuje popis pouZitjch
podstatnych dcetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o spole¢nosti Qutulny uzavieny
investi¢ni fond, a.s. jsou uvedeny v ¢lanku 1. pilohy této vicetn zavérky.

Odpovédnost statutarniho otgdnu videtni jednotky za udetni zavérku

Statutimni orgin spolecnosti Outulny uzavieny investicni fond, a.s. je odpovédny za sestaveni
cetni zdvérky, kterd podivd vérny a poctivy obraz v souladu s éeskjmi Geetnimi ptedpisy, a za
takovy vnitini kontrolnf systém, kterj povaZuje za nezbytny pro sestaveni tidetni zévérky tak, aby
neobsahovala vjznamné (materidlni) nesprivnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na$i odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu virok k této Gletni zévérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zikonem o auditotech, mezinirodnimi auditorskymi  standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplinovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze icetni zdvérka neobsahuje viznamné (materidlni) nesprivnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskjch postupt k ziskini dikaznich informaci o &stkich a
Udajich zvefejnénych v udetni zévérce. Vybér postupt zavisi na dsudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni) nesprivnosti udaji uvedenych v ddetni zavérce
zplsobené podvodem nebo chybou. PH vyhodnocovini téchto rizik auditor posoudi vnitfni
kontrolni systém relevantni pro sestaveni icetni zivérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k Gicinnosti vaitintho
kontrolniho systému tcetni jednotky. Audit té% zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych tcetnich
metod, pfiméfenosti Wcetnich odhadd provedenjch vedenfm i posouzeni celkové prezentace
ucetni zavérky.

Jsme piesvédcent, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytujf dostate¢ny a vhodny zdklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podminkou platnosti icetn{ zivérky spolecnosti Outulny uzavieny investiéni fond, a.5. a tim i této
auditorské zprivy jsou nisledujici skutecnosti, které musi byt splnény:

1. Projekt pfemény - rozdéleni spolecnosti Outulny a.s. oditépenim slouéenim odstépované
Casti jméni s nistupnickou spoleénosti Outulny uzavieni investiéni fond, a.s. bude
podepsin statutirnimi orginy viech ztidastnéngch spole¢nosti.

2. Valnymi hromadami nistupnické spoleénosti a rozdélované spolecnosti bude schvélen
navrh projektu pfemény ve znéni, které se bude shodovat se znénim nivrhu projektu
premény, na zikladé kterého byla sestavena zahajovaci rozvaha nistupnické spole¢nosti

3.  Pieména bude zapsina do obchodniho rejstitku.

member of K: HKreston internatone
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VYROK AUDITORA

Podle naseho nizoru Gdetni zévétka podivi vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti Outulny uzavieny investiéni fond, a.s.k 31.3.2014 a naklada, vynosi a vysledku
jejfho hospodafeni za obdobi od 1.1.2014 do 31.3.2014 v souladu s Ceskymi udéetnimi
pfedpisy.

V Brné dne 29.12.2014

A&CE Audit,%. t. 0.

Ptasinského 4, 602 00 Brno

opravnéni KA CR & 007 Ing. Libor Cabicar

Ing. Leo§ Kozohorsky, jednatel spolecnosti auditor, opravnéni & 1277

Ptilohy: Rozvaha, Vikaz zisku a ztrity a Piiloha k 31.3.2014

member of E Kreston Internatisnal




Utetn{ jednotka: Outulny uzav¥eny investitni fond , a.s.

Sidlo: Praha 1, Truhlarska 1108/3, PSC 110 00

1CO: 24823244

Ptedmét podnikani: kolektivni investovéni

Okamzik sestaveni t&.zavérky: 29.prosince 2014

ROZVAHA
k 31. bfeznu 2014

tis. K& Poznamka 31.3.2014  31.3.2014 31.3.2014 2013 2012
Bruto Korekce Netto Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 10 0 0 0 0 3
2 Stétni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 13 0 0 0 0 0

pfijfmané centrdlni bankou k refinancovani ] 0
vtom: a) vydané vlddnimi institucemi 0 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0 0
3 Pohledévky za bankami a dru¥stevnimi zdlo¥nami 11 25923 0 25923 37938 14 056
vtom: a) splatné na poZidani 25923 0 25923 37938 14 056
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 1254 0 1254 1254 1247
vtom: a) splatné na poZidan{ 0 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 1254 0 1254 1254 1247
5 Dluhové cenné papiry 14 0 0 0 0 0
vtom: a)vydané vlddnimi institucemi 0 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 15 0 0 0 0 0
a) akcie 0 0 0 0 0
b) podilové listy 0 0 0 0 0
c) ostatni podily 0 0 0 0 0
7 Ugasti s podstatym vlivem 16 0 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0 0
8  Ulasti s rozhodujicim vlivem 16 0 0 0 0 0
z toho: v bankéch 0 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 17 318 -143 175 190 254
z toho: a) zfizovaci vydaje 318 -143 175 190 254
b) goodwill 0 0 0 0 0
¢) ostatni 0 0 0 0 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 18 613 628 0 613 628 613 628 421652
ztoho: a) pozemky a budovy pro provozni &innost 0 0 0 0 0
b) ostatn{ 613 628 0 613 628 613 628 421 652
11 Ostatni aktiva 19 27602 -391 27 211 118 331 224 731
12 Pohledavky z upsaného zdkladniho kapitalu 0 0 0 0 0
13 Naklady a pFijmy ptistich obdobi 20 6029 0 6029 3269 91 591
Aktiva celkem 674 753 -534 674 220 774 610 753 534




tis. K& Poznimka 31.3.2014 2013 2012
PASIVA

1 Zavazky viti bankam a druZstevnim zélofnam 21 0 0 12281

vtom: a)splatné na pozadani 0 0 0

b) ostatni zévazky 0 0 12 281

2 Zéavazky viiti nebankovnim subjektiim 22 16 821 49 667 81 686

vtom: a)splatné na pozédani 0 0 0

v tom: tisporné 0 0 0

b) ostatni zévazky 16 821 49 667 81 686

3 Zévazky z dluhovych cennych papiri 23 0 0 0

viom: a)emitované dluhové cenné papiry 0 0 0

b) ostatni zévazky z dluhovych cennych papiri 0 0 0

4 Ostatni pasiva 24 211 223 295 140 280070

5 Vynosy a vydaje pistich obdobi 25 171 17 644

6 Rezervy 26 3006 3006 0

vtom: a)na dichody a podobné zivazky 0 0 0

b) na dan& 3 006 3006 0

c) ostatn{ 0 0 0

7 Podfizené zdvazky 0 0 0

8 Zékladn{ kapital 27 236 700 236 700 236 700

ztoho: a) splaceny zakladni kapital 236 700 236 700 40 000

9 Emisni 4%io 27 52 52 52

10 Rezervnf fondy a ostatnf fondy ze zisku 28 8 000 8 000 8 000

vtom: a) povinné rezervni fondy 8 000 8 000 8 000

b) ostatni rezervni fondy 0 0 0

c) ostatni fondy ze zisku 0 0 0

d) rizikové fondy 0 0 0

11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0

12 Kapitdlové fondy 27 80 000 80 000 80 000

13 Ocefiovaci rozdily 29 -21 532 21532 -16 032

z toho: a) z majetku a zavazki -21 532 =21 532 -16 032

b) ze zajistovacich derivati 0 0 0

¢) z pfepottu vidasti 0 0 0

d) ostatn{ 0 0 0

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z predchozich obdobi 28 123 406 70133 17 786

15 Zisk nebo ztréta za tidetni obdobi 27 16 373 53273 52347

16 Vlastni kapital 442 999 426 626 378 853

Pasiva celkem 674 220 774 610 753 534
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tis, K&

Poznimka 31.3.2014

2012
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10
11
12
13
14
15

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zéstavy

Pohledévky ze spotovych operaci

Pohledévky z pevnych terminovych operaci

Pohledéavky z opcf

Odepsané pohledévky

Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pedané k obhospodatovén{ 3

Podrozvahov4 pasiva

Pijaté ptisliby a zaruky

Pfijaté zistavy a zaji¥t&n{

Zévazky ze spotovych operac{

Zévazky z pevnych terminovych operaci

Zévazky z opci

Hodnoty ptevzaté do tischovy, do spravy a k uloZen{

Hodnoty pfevzaté k obhospodatovani 31
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Utetn{ jednotka: Outulny uzaveny investién! fond ,a.5.

Sidlo: Praha I, Truhlafsk 1108/3, PSC 110 00
ICO: 24823244

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovan{
OkamfZik sestaveni u&.zévérky: 29 prosince 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1.1.2014 do 31.3.2014

tis. K& __ Poznémka __ 31.3.2014 20132012
1 Vynosy z tirokii 2 podabné vynosy 4 20 262 671
z toho: a) droky z dluhovych cennych papird 0 0 0
b) vynosy z tirokd z ostatnich aktiv 20 262 671
2 Néklady na tiroky a podobné niklady 4 0 =287 -2317
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papiri 0 0 0
3 Vynosy z akcif a podild 0 0 0
vtom: a) vynosy z iasti s podstatnym vlivem 7 0 0 0
b) vynosy z ttastf s rozhodujicim vlivem 0 0 0
¢) ostatni vynosy z akeif a podild 0 0 0
4 Vynosy z poplatkd a provizi 5 0 0 0
5 Néklady na poplatky a provize 5 -5 -38 -93
6 Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 6 0 0 -525
7 Ostatnf provoznf vynosy 7 20297 78246 105 564
8 Ostatni provozni néklady 7 -459 -5784 -9 790
9 Spravni naklady 8 2602 -7806 -46010
vtom: a)naklady na zamé&stnance 0 0 -54
z toho: aa) mzdy a platy 0 0 -38
ab) sociélnf a zdravotni pojistani 0 0 -16
ac) ostatni néklady na zaméstnance 0 0 0
b) ostatnf spravni naklady -2 602 -7806  -45956
10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému 0 0 0
a nehmotnému majetku
vtom: a) pouZitf rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0 0
b) pouZiti opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0 0
¢) pouZiti opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetku 0 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouZit rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému -16 -64 0
hmotnému a nehmotnému majetku
vtom: a) odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0 0
¢) tvorba opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0 0
d) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 7 -16 -64 0
€) tvorba opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetku 0 0 0
12 Rozpulténi opravnych poloZek a rezerv k pohledévkam a zérukdm, vynosy 0 0 0
z dfive odepsanych pohleddvek
vtom: a) pouZitl rezerv k pohledavkim a zarukam 0 0 0
b) pouZiti opravnych polozek k pohledédvkam a pohledavkam ze zaruk 0 0 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledévek 0 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam 0 -1405 -64
a zarukdm 0 0 0
v tom: a) tvorba opravnych polozek k pohledavkém a pohledévkam ze zaruk 0 -391 0
b) tvorba rezerv za zaruky 0 0 0
<) odpisy pohledévek a pohledavek ze zaruk, ztréty z post. pohledavek 0 -1014 -64
14 Rozpusténi opravnych poloZek k titastern s rozhodujicim a podstatnym 0 0 0
vlivem
15 Ztréty z pfevodu utasti s rozhodujicim a podstatnym, tvorba a pouZiti 0 0 0
opravnych poloZek
16 Tvorba a rozpudténi ostatnich rezerv 26 0 0 7757
17 Tvorba a pouZiti ostatnich opravnych poloek 0 0 0
18 Podil na ziscich nebo ziratich Gi&astl s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0 0
19 Zisk nebo ztrdta za ticetni obdobi = bézné Sinnosti pred -danénim 17 235 63 124 55194
20  Mimof4dné vynosy 9 0 0 0
21 Mimotédné ndklady 9 0 0 0
22 Zisk nebo =tréta za icetni obdobi = mimorddné cinnosti pred zdanénim 0 0 0
23 Dafi z pfjmi -862 9851 2847
24 Zisk nebo ztrdta za i¥etni obdobi po zdanénf 16 373 53273 52347
7 W
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Uletni jednotka; Outulny uzaveny investicni
fond, as.

Sidlo: Praha 1, Truhls¥sk4 1108/3, PSC 110 00
ICO: 24823244

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani
Okamzik sestavent t&.zavérky: 29.prosince 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
od 1.1.2014 do 31.3.2014

Zdladni  Vlastni  Emisni  Rezerv.  Kapital.  Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie a¥io fondy fondy rozdily (ztrata)

Zistatek k 1.1.2013 236 700 0 52 8000 80000 -16032 70 133 378 853
Zmény uéetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zisadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 -5 500 0 -5 500
Cisty zisk/ztrita za ti¢emi obdobi 0 0 0 0 0 0 53273 53273
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondii 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nikupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2013 236 700 0 52 8000 80000 -21532 123 406 426 626
Ziistatek k 1.1.2014 236 700 0 52 8 000 80000 -21532 123 406 426 626
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursoveé rozdily a oceifovaci rozdily
nezahmuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za udetni obdobi 0 0 0 0 0 0 16 373 16373
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatnf zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Ziistatek k 31.3.2014 236 700 0 52 8 000 80000 -21532 139 779 442999




Outulny uzavieny investi¢ni fond, a.s.
ICO: 248 23 244

Priloha icetni zavérky k 31. 3. 2014
(v celych tis, K&)

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETN{ ZAVERKY

Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. (,,Investiéni Fond* nebo »Fond“) byl zaloZen podle zakladatelské
listiny ze dne 2. 11 2010, v souladu se zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a se zdkonem &.
240/2013 Sb., o investinich spole¢nostech a investiénich fondech. Investiéni Fond byl zapsan do

obchodniho rejstiiku dne 16. 3. 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho fondu bylo udélené Fondu dne 11. 3. 2011 Ceskou nirodni bankou.

Fond ma vsou€asné dobé podanou Zadost k Ceské narodni bance o udéleni povoleni k &innosti
investiénimu fondu s pravni osobnosti.

Predmét podnikéni spole&nosti
Cinnost kolektivni investovani, vykondvand na zékladé rozhodnuti Ceské nérodni banky d&.
2011/2422/570 Sp. 2010/1092/571 ze dne 11. 3. 2011.

Sidlo spole¢nosti (Investi¢niho Fondu):
Praha 1, Truhlafské 1108/3

PSC 110 00
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. bfeznu 2014

Predstavenstvo

Predseda pfedstavenstva Ing. Svatoslav Outulny od 29. zaii 2011
Clen predstavenstva Ing. Katefina Qutulna od 16. biezna 2011
Clen predstavenstva Ing. Pavla Zavigkova od 28. biezna 2014
Dozor¢i rada

Predseda dozordi rady Svatoslav Outulny od 16. biezna 2011
Clen dozordi rady Jana Dolejsi od 16. bfezna 2011
Clen dozor&i rady Olga Outulna od 28. biezna 2014

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2013

Pfedstavenstvo
Clen pfedstavenstva Libor Mtl od 20. listopadu 2012 do 28. b¥ezna 2014
Dozor¢i rada
Clen dozoréi rady Ing. Pavla Zaviskova od 16. bfezna 2011 do 28. biezna 2014
I.
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Outulny uzavieny investicni fond, a.s.
ICO: 248 23 244

Priloha ticetni zavérky k 31. 3. 2014
(v celych tis. K&)

i VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY (pokradovini)

Utetni zavérka byla pfipravena na zaklad® udetnictvi vedeného v souladu se zékonem €. 563/1991 Sb.,
o udetnictvi, ve znéni pozdgjiich predpisi a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovdna na principu &asového rozliseni nikladt a vynosi a principu redlné
hodnoty.

Tato Gcetni zévérka je pfipravena v souladu s vyhlaSkou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve zn&n{ pozdéjsich predpisii, pro ugetni jednotky, které
Jjsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpist,
kterou se stanovi uspofradani a obsahové vymezeni poloZek tcetni zavérky a rozsah udaji ke zveftejnéni
pro banky a n€které finanéni instituce.

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilntho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych
irokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podili nemovitostnich
spole¢nosti a doplitkovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitdlovych a finanénich trhi. Fond se
fidi svym statutem.

Komer¢ni banka, as. vykonavd funkci depozitife a poskytuje slutby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitéfe, jejiz posledni znéni bylo podepsano dne 8. 4. 2011 (»depozitaiF),

V prabéhu roku 2014 Fond podnikal v oblasti kolektivniho investovini v Ceské republice, a to podle
zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
pfedpisi. Fond je dle par. 9 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi&nich fondech,
ve znéni pozd&jSich pfedpisti investinim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutirni
organ, jimZ je pravnick4 osoba opravnéna obhospodafovat a administrovat tento investi&ni fond.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za obdobi 1. 1. 2014 do 31. 3. 2014, a to z diivodu podkladu pro
valnou hromadu spoleénosti, jejim3 zamérem Je fuze spoleénosti Outulny uzavieny investiéni fond, a.s. a
spole€nosti Outulny, a.s., ICO: 262 30 992, se sidlem Bohunickéa 133/50, Horni Herspice, 619 00
Brno. Spolegnost Outulny uzavieny investi¢ni fond, as. je nastupnickou spoleénost jmén{ zanikajici
spole€nosti Outulny, a.s. Rozhodny den fiize 1. dubna 2014.

Vyznamné skute&nosti
Obchodni rejstiik dne 25. dubna 2013 zapsal 100% splaceni zdkladniho kapitalu ve vysi 236 700 tis. K&.
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2.  DULEZITE UCETNi METODY
Utetni z4vérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Géetnimi metodami:
(@  Den uskuteénéni uetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamikem uskutednéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirdi, den provedeni platby, popt.
inkasa z G&tu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doglé od banky, den sjednan{ a den
vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo ptevzeti ziruky, pop¥. tivérového piislibu, den
pfevzeti hodnot do uschovy.

Utetni pfipady ndkupu a prodeje finandnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a ddle
pevneé terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okam#iku vyporadéni obchodu
zaugtovany na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho &st Fond oductuje zrozvahy v ptipads, %e ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &4sti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vetn& podilovych listd a
ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirii ocetiovanych redlnou hodnotou proti GEtim nakladd nebo vynos,

b) realizovatelnych cennych papiri,

¢) cennych papirii drZenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirii pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou stitni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uétovany
v pofizovaci cené zahrnujici pom&mou &ast diskontu nebo a%ia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
uctovany v pofizovaci ceng.

Nisledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu
ocefiovany reilnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouzivani pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlaSend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud spole&nost prokaze, e za tr¥ni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papirii jsou reilné
hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zéroves splnény pozadavky
na likviditu cennych papir.

Neni-li moZné stanovit realnou hodnotou Jako tréni cenu (napf. spolegnost neprokéZe, Ze za trini cenu je
moZn€ cenny papir prodat), realnd hodnota se stanovi Jjako upravena hodnota cenného papiru.

Upraven4 hodnota cenného papiru se rovna mife i¢asti na vlastnim kapitalu spole&nosti, pokud se jednd
o akcie, mife Uasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedn4 o podilové listy .a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry. ; -

K dluhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v &dstce, kterd odrai pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych irokovych sazeb, a to podle Jednotlivych cennych papiri. ¥ TRl
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() Majetek jako Investi¢ni pFileZitost

Majetek jako Investiéni piileZitost jsou predevsim nemovitosti dr¥ené spolecnosti s cilem dlouhodobého

kapitdlového zhodnoceni.
Prvotni ocenéni investice je na zékladé potizovacich nékladd véetn® transakénich nakladi. Pro ocenéni

k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykézina
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a vedkeré zmény realné hodnoty v dob& mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nésledujiciho typu::
e Pozemek za icelem dlouhodobého kapitilového zhodnoceni
e Pozemek drZeny za (¢elem zatim neur&eného pouziti v budoucnosti
® Budova vlastnéna ucetni jednotkou a pronajat dale na zikladg Jjednoho nebo vice operativnich
leasingii
® Budova, kterd je neobsazena, ale dr¥ena za tdelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich
leasingti
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e Je pravdépodobné, Ze Gletni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti Jjsou spolehlivé ocenitelné
Pocateéni ocenéni
Investice se prvotn€ oceni na trovni svych pofizovacich nakladd. Do pocatetniho ocenéni se zahrnou i
vedlej8i naklady spojené s pofizenim.
Nisledné oceflovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:
e K rozvahovému dni
® Z dbvodu trvalého sniZeni hodnoty
Ocefiovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Oceliovaci rozdily p¥i uplatnéni
rediné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku
(1) Investini spole¢nosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
oceifuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvl4§tniho pravniho pfedpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v piisluiné polozce pasiv. Pfi dbytku tohoto majetku se
vyslednd zména vykaze v pfisluiné poloZce vykazu zisku a zZtraty.
(2) V piipadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovoznitho dlouhodobého hmotného majetku,
vykéZe se toto snizeni hodnoty v ptisluiné polozce vykazu zisku a ztrty.
Reélna hodnota investic do nemovitost{ je primamé stanovena porovnéavaci metodou, kdy se
vychézi z cen nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané
lokalité prodany a jejichZ vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota
se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni lokality se
stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitafe.
Pokud neni moZné provést porovnéani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi
ocenéni
- zcen prodavanych nemovitosti v odli§nych lokalitich a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak,
aby zohledtiovaly veskeré tyto odli§nosti;
= zodhadu diskontovanych pen&znich tokii (vynosova metoda) zaloZeného na spolehlivém odhadu
budoucich penéznich tokd, doloZeny podminkami viech existujicich ndjemnich a jinych smluy a
(pokud je to mozné) externimi doklady, jako Jsou naptiklad b&né trzni najmy z obdobnych nemovitosti
ve stejné lokalit€ a stejném stavu, a pFi pouziti diskontnich sazeb, které odraZeji b&né trzni odhady
nejistot ve vysi a natasovani penéznich toku. -
Fond pro urgeni redlné hodnoty nemovitosti vyuzivé znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na
zéklad€ vyse popsanych principii. A
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Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se redlna hodnota
stanovi jako potizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako Investi¢ni pfileZitost jsou i majetkové tiasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem.
Spolegnost s rozhodujicim vlivem (déle také , dcefin4 spolecnost*) je spole¢nost ovladana Fondem, v niZ
Fond miiZe uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole&nosti.

Majetkovou casti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spoleSnosti, kdy Banka piimo nebo
nepiimo vlastni vice neZ 50 % hlasovacich prav nebo Je schopna vykonévat nad spolednosti kontrolu
jinym zpiisobem. Majetkové udasti ve spole€nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény reéalnou
hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zékona o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech,
ve znéni pozdéjSich predpisii a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou lze povazovat cenu
trZni, tak jak je definovana mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trzni hodnota je odhadem finan&ni
Castky a je definovéna v souladu s Evropskym sdruenim odhadct TEGOVA (The European Group of
Valuers) a s mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy
ocefiovani IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,,odhadovana &astka, za kterou by
mély byt majetky k datu ocengni smén&ny v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupujicim a
dobrovoln€ prodévajicim po patfi€ném prizkumu trhy, na némz tGéastnici Jjednaji informovang, rozvainé a
bez natlaku®,

Pro stanoven{ hodnoty majetkové G&asti ve spole&nostech s rozhodujicim vlivem je pouzita kombinace
nasledujicich elementarnich oceriovacich metod a pfistupi:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majethové

- Metoda ucemi hodnoty

- Metoda likvidacni

- Aplikace metod (porovndni nékolika oceriovacich metod).

(d) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v realné hodnots, ktera spociva v nominalni hodnoté snizené
0 opravnou polozku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se sniZi o 10 %,

b) ne déle neZ 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) ne déle nez 360 dni, se sniZi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se sniZi o 100 %.
Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se sni%i o 100 %, jestlize proti dluznikovi

bylo zahéjeno insolvenéni fizeni, které dosud neskontilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobn4 rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledivky urtené k investovini jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navySenou o
transakéni néklady. Nasledn& se ocefuji v ziistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni
urokové miry po zohlednéni ztrit ze sniZeni hodnoty formou tvorby opravné poloZky k
pochybnym a nedobytnym &astkém. Nedobytné pohledévky jsou odepisovany aZ po ukondeni
konkurzniho fizeni dluZnika. U kratkodobych pohled4vek se jejich relna hodnota blii hodnots
udetni. £

!

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypottu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp.
pasiva a alokace trokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni ﬁrokéyé mira je

3
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tirokova mira, kterd ptesné diskontuje odhadované budouci penéZni pfijmy/vydaje (véetné viech
pfijatych nebo uhrazenych poplatkt, které tvoi nedilnou soucast efektivni trokové sazby,
transakéni ndklady a dali prémie nebo diskonty) po olekévanou dobu trvani finanéniho
aktiva/pasiva nebo p¥ipadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek uréenych k investovani na zékladé predpokladu
vymoZeni

a) pln€ vymoZitelné, se sniZi o 0 %,

b) zaZalované, se sniZi o 50 %,

b) ¢aste€né vymofZitelné, se sniZi o 70 %,

¢) v insolvenci, se sniZi o 80 %,

d) nevymotZitelné, se sniZi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani roz€lenit, zpracuje se pro zji§téni redlné
hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté uvéry a pijeky jsou vykazovany v tdetni ziistatkové hodnoté sniZzené o opravné
poloZky tak, aby zobrazili souéasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

® Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi m&ng jsou Gétovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi
pfed dnem splatnosti jsou pfepoéitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu
ucetni zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazin ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(8  Zdandni

Dariovy zdklad pro daii z pFjm@ se propotte z vysledku hospodafeni b&mého ugetniho obdobi
pfipotenim daiiové neuznatelnych naklad@ a ode&tenim vynosi, které nepodi¢haji dani z p¥fjma, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zipotty.

OdloZena daii vychazi z veskerych do€asnych rozdilti mezi Gi¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouZitim oCekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daiiové pohledavce se
Uttuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich G&etnich
obdobich. V podminkéch Fondu vznik4 odloZend dafi z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

)] Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvthem a vysi. Rezerva se tvoii
v pfipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécn4) plnit, ktera Je vysledkem minulych udélosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedkii pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pfiemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy3§i, nez 50%

- je moZné provést pfiméfens spolehlivy odhad plnéni.

@) Polozky z jiného déetniho obdobi a zmény tudetnich metod

V priibéhu sledovaného obdobi nebyly Uctovany zmény tdetnich metod ani opravy minulych let.

3\
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3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouZivané spoletnosti se béhem tigetniho obdobi nezménily.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 31.3.2014 2013
Vynosy z iroki

z vkladi 20 262
z pijeky 0 0
Ostatni (notafska tschova) 0 0
Niklady na troky

z vkladu 0 0
z avéri 0 -287
ostatni 0 0
Cisty iirokovy vynos 20 -25
5. VYNOSY ANAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 31.3.2014 2013
Vynosy z poplatkii a provizi

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivéty 0 0
ostatni 0 0
Niklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni 5 38
Celkem 5 38
6.  ZISKNEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 31.3.2014 2013
Zisk/(ztréta) z operaci s dlouhodobym hmotnym majetkem 0 0
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 0 0
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci 0 0
Kurzové rozdily 0 0

0 0

Celkem
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7. OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 31.3.2014 2013
Ostatni provozni vynosy (z titulu pronajmi) 20297 78 246
Ostatni provozni naklady (z titulu spotreby energii) -459 -5 784
Celkem 19 838 72 462
8.  SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém tetnictvi za sledované tdetni obdobi tyto spravni ndklady:
Sledované obdobi Minulé obdobi
2014 2013
Priimé&rny podet zaméstnanct 0 0
Mzdy 0 0
Odmény &lent statut. orgéni 0 0
Néklady na socidlni zabezpedeni 0 0
Sociéln{ naklady 0 0
LOsobni ndklady celkem 0 0
tis. K¢& 31.3.2014 2013
Ostatni spréavni naklady
Naklady na obhospodatovani 197 881
Naklady na depozitafe 36 194
Naklady na audit 30 30
Pravni poradenstvi 0 0
Uketni a datiové poradenstvi 0 66
Oprava a idrzba majetku 11 |
Znalecké posudky 0 0
Ostatni (sprdva majetku) 2328 6 634
Celkem 2602 7 806

Fond nemél v roce 2014 zaméstnance. Portfolio manaser Je zaméstnancem investi&ni spoleénosti,

9, MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimotadné néklady a vynosy t&etni jednotka neeviduje.
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10. POKLADNA

tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Pokladna 0 0
Celkem 0 0
11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Zistatky na béZnych uétech 25923 37 938
Terminované vklady 0 0
Sménky 0 0
Celkem 25923 37 938
12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Pijeky 1254 1254
Uvéry 0 0
Postoupené pohledavky 0 0
Celkem 1254 1254
Datum Yyse . "
Dluznik Datum poskytnuti splatnosti pijeky/ivéru urok.o Akt““?.‘ Zntatck
(€erpini) sazba v % pijcky
Bites Industrial Park a.s. 9.3.2010 31.12.2012 200 0,00 200
ORBIA spol. s.r.0. 19.5.2011 31.12.2012 40 0,00 40
ORBIA spol. s.r.o. 27.6.2011 31.12.2012 20 0,00 20
ORBIA spol. s.r.o. 24.8.2011 31.12.2012 8 0,00 8
ORBIA spol. s.r.o. 15.9.2011 31.12.2011 200 0,00 200
OUTULNY materialy s.r.0. 10.2.2011 31.12.2011 400 0,00 400
OUTULNY materiély s.r.0. 19.1.2011 31.12.2011 300 0,00 300
Outulny s.r.o. SK 29.3.2011 31.12.2012 86 0,00 86
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13. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIiRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVAN{

(:Zista’t Ucetni hodnota statnich bezkupénovych dluhopist a ostatnich cennych papird pfijimanych
CNB k refinancovani

tis. Ké& 31/3/2014 31/12/2013
Statni pokladniéni pouk4zky 0 0
Jiné pokladni poukézky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Cista u&etni hodnota 0 0

Klasifikace stitnich bezkupénovych dluhopisii a ostatnich cennych papirti pfijimanych CNB
k refinancovani do jednotlivych portfolii podle zamé&ru Fondu.
tis. K& 31/32014 31/12/2013

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP ocefiované

redlnou hodnotou proti Gétiim nékladi nebo vynosi 0 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné 0 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP dr¥ené do splatnosti 0 0
Cisti tietni hodnota 0 0

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakei statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry.

14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papirii do jednotlivych portfolii podle zdmé&ru Fondu

tis. K& 31/3/2014 31/12/2013

Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti i¢tiim nékladd nebo vynosi

Dluhové cenné papiry realizovatelné

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

SIooo

SlIoco o

Cista nuetni hodnota

Fond neziskal v rimci reverznich repo transakei dluhové cenngé papiry.

15.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listd a ostatnich podild do jednotlivych portfolii podle zaméru
Fondu.

tis. K& _ 31/3/2014 31/12/2013
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované '

redlnou hodnotou i ol 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné ' 0 0
Cista widetni hodnota b 0 0
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16.  UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond u€asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem neeviduje.

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond dlouhodoby nehmotny majetek eviduje ve formé z¥izovacich vydaji ve vysi 318 tis. K¢,

opravky &ini 143 tis. K&, roéni odpisy za sledované obdobi jsou 16 tis. K&.

18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Budovy, Nedokon-
halya  Samostatné Technické &ené
tis. K& stavby  movité véci Pozemky  zhodnoceni investice Celkem
PoFizovaci cena
K 1. lednu 2013 277 485 37 123776 0 20355 421 652
Prirstky 0 0 449 0 195275 195 724
Ostatn{ zmény 12 824 0 -16 061 0 =512 -3 749
Ubytky 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2013 290 309 37 108 164 0 215118 613 628
K 1. lednu 2014 290 309 37 108 164 0 215118 613 628
Pfiristky 195 000 0 0 0 0 195 000
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0  -195000  -195000
K 31. bFeznu 2014 485 309 37 108164 0 20118 613 628

Oprivky a opravné

polozky

K 1. lednu 2013 0 0 0 0 0 0
Ro¢ni odpisy 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2013 0 0 0 0 0 0
K 1. lednu 2014 0 0 0 0 0 0
Roéni odpisy 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0
K 31. bFeznu 2013 0 0 0 0 0 0
Ziistatkova cena

K 31. prosinci 2013 290 309 37 108 164 0 215118 613 628
K 31. bfeznu 2014 485 309 37 108 164 0 20118 613 628

11
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19. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Pohledavky 5257 11 623
Poskytnuté zalohy 494 412
Ostatni pohledavky 16 901 101 484
Pohledavky skupina 0 0
Dané, DPPO 310 782
Odlozena datiova pohledavka 0 0
Dohadné uéty 4249 4030
Ostatni 0 0
Celkem 27211 118 331

Polozka ostatni pohledavky eviduje ndjem nemovitosti vlastnéné vlastnikem fondu, viz bod. 33.

20. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Néklady a p¥ijmy pfistich obdobi 6 029 3 269
Celkem 6 029 3 269
21. ZAVAZKY VOCI BANKAM
tis. K¢ 31/3/2014 31/12/2013
Splatné na poZadani (do 1 roku) 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 0 0
22, ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Pujcky 16 821 49 667
Uvéry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 16 821 49 667
i Datum Vyse 5 .
VéFitel Datum 2 o, . urok. sazba  Aktudlni zistatek
. latnost Cky/ave "

k 31.3.2014 poskytnuti ~ SPlatnosti p“(léeri;:i)’“ v% piijeky
Outulny a.s. 22.10.2010 31.12.2011 9221 0,00 9221
Outulny star§i 22.12.2009 31.12.2011 7 600 0,00 .. 7600

:‘\ -
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VeFitel Datum . ?::::; i E:"’/?vém drok. sazba  Aktuslni zdstatek
k 31.12.2013 poskytnuti p (Jéer{) in) v % piijeky

Outulny a.s. 22.10.2010 31.12.2011 9221 0,00 9221
Ing. Svatoslav Qutulny 20.9.2010 31.12.2011 64 865 0,00 32 846
Outulny star¥i 22.12.2009 31.12.2011 7 600 0,00 7 600
23.  ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRY
Klasifikace zdvazki z dluhovych cennych papirg
tis. K& 31/3/2014 311122013
Depozitni sménky 0 0
Hypoté&ni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Cist4 ti¢etni hodnota 0 0
24.  OSTATNI PASIVA
tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Zavazky 83 607 167 431
Prijaté zalohy 110 045 109 576
Ostatni z4vazky 1129 1204
Zavazky skupina 0 0
Dané, DPPO, DPH 803 682
OdloZeny dariovy zavazek 14213 14 213
Dohadné aéty 52§ 1134
Ostatni 900 900
Celkem 211 223 295 140

V ostatni zdvazcich spolegnost eviduje kratkodoby zévazek - zaloha od spole¢nosti EBSTER
ve vys§i 79 520 tis. K&. Jedna se o zalohu na kupni cenu haly v obci Kosikov. Prodej probghl

v 5/2014,

25. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Vynosy a vydaje piistich obdobi 171 171
Celkem 171 171
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(v celych tis. K&)

26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

. . Potétetni Konetny stav
tis. K¢ stav Tvorba Rozpuiténi 31/112014
Rezerva na DPPO 3 006 0 0 3006
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na rizika (ekologie) 0 0 0 0
Rezerva na ziruéni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ztratu z obchodu 0 0 0 0
Rezerva ostatni 0 0 0 0
Celkem 3006 0 0 3006
27. ZAKLADNI KAPITAL

Investi¢ni Fond vydal akcie souvisejici se zaloZenim
_jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnots 100 tis.

Fondu. Fond vydal 2 376 ks kmenovych akcii na
K&

tis. K& 31/3/2014 31/12/2013
Upsany 236 700 236 700
Splaceny 236 700 236 700
Fondovy kapital na 1akcii

31.3.2014 31.12.2013 31.12.2012
Fondovy kapital 442 998 099 426 625 397 378 852937
Polet vydanych akcii 2 367 2367 400

Fondovy kapitél na 1akcii

28.

187 155,9352

180 238,8666 947 132,3414

NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH

OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk b&zného obdobi ve vysi 17 235 tis.

K& je tvofena zejména vynosy z pronajmu.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni Vlastnf Emisn{ Rezery Kapital. Oceil, Zisk Celkem
V tis. K& kapitél akcie a%io fondy fondy rozdily (ztréta)
Zistatek k 1.1.2014 236 700 0 52 8 000 80 000 -21 532 123 406 426 626
Zmény (&etnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci
rozdily nezahmuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za ugetni
obdobf 0 0 0 0 0 0 16 373 16 373
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pevody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondf 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akeif 0 0 52 0 0 0 0 0
Sniiﬁnr zakladniho kapmilu 0 0 0 0 0 0 0 0
Naikupy Viastnich akeif 5 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény (vliv ﬁ'xze} 3 0 0 0 0 0 0 0 0
Zﬁstatqk K 31 3.2014 . 236 700 0 52 8 000 .80 000 -2]1 532 139 779 442 999

2
4
%
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29. OCENOVACI ROZDILY
DL hmotny  Realizovateln Zajitovaci Cisté investic

tis, K& majetek ¢ cenné papiry derivaty e do ucasti Ostatni
Zistatek k 1. ledna 2013 -16 032 - . - N
SniZeni -5 500 e - . "
. Zvyseni = - « N .
Vliv odloZené dang “ 2 - .
Zistatek
k 31. prosinci 2013 -21 532 - - & -
Zistatek k 1. ledna 2014 -21 532 - & = =
SniZeni - - - & -
Zvyseni - - = - .
Vliv odloZené dang = - i " R
Zistatek
k 31. bfeznu 2014 -21 532 : - iy -

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvofena portfoliem nemovitosti, které jsou drZeny
za li¢elem dlouhodobého prondjmu a investi¢ni prileZitosti. Tento neprovozni majetek byl ocenén redlnou
hodnotou k 31. 12. 2013, ktera byla zjift&na na zakladé znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim
majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a obvyklou cenu stanovenou dle znaleckého
posudku k31. 12. 2013 je vykazan Jjako ocetiovaci rozdil. Nésledné ocenéni bude zpracovéno

k31.12.2014.

30. DAN ZPRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dar z pFijmé

tis. K& 31/3/2014 31/12/2013

Zisk nebo ztrata za G&etmi obdobi pfed zdanénim 17 235 63 124
Vynosy nepodiéhajici zdan&ni

Datiové neod¢itatelné niklady

PouZité slevy na dani a zdpodty

Ostatni poloZky
Mezisoudet 17235 63 124
Daii vypo&tena pfi pouZiti sazby 5 % 862 2 8%

z toho: dafi z mimotédnych polozek -

Vliv rozpusténi odloZené dané &ini 6 956 tis. K. Zména odloZené dané vyplyvajicich z rozdili tdetniho a
datiového ocenéni aktiv a zavazki byla igtovana rozvahové

OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledavka

OdloZené dan¢ z pjmu jsou pocitany ze vSech dotasnych rozdili za pouziti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. OdloZeny datiovy zévazek
¢inf 14 213 tis. K¢. A

31. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANf}

Z

{

Fond vykazoval k 31. bieznu 2014 hodnoty predané k obhospodafovéni do spolesnosti “iA_‘MI-STA'

investiéni spole¢nost, a.s. ve vysi 674 220 tis. K&, k 31. prosinci 2013 &inily 774 610 tis. Igéi"'
\\
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32. IDENTIFIKOVANA RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrienfm zdvazki protistrany Fondu

Emitent investi¢niho néstroje v majetku Fondu & protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviij zdvazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohleddvku véas a vplné vysi
nesplati.

Uverové investice predstavuji méné ner 1% kapitalu fondu, bonita dluzniki Jje pribé&iné sledovéna.
Riziko spojené s poskytnutymi ivéry je ve sledovaném obdob{ vyhodnoceno jako nizké.

Riziko nedostate¢né likvidity — riziko spojené s investicemi do nemovitosti

Riziko nedostatedné likvidity obecné spociva v tom, Ze uréité aktivum Fondu nebude zpenéZeno véas za
pfiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostit svym zdvazkim v dobé, kdy se stanou
splatnymi.

Splatnost zavazkd a celkové cash flow Jsou priib&zné sledovany. Fond ke konci roku vykazuje disponibiln{
hotovost ve vysi nékolikanasobku svych roénich nékladd. Z uvedenych divodi je riziko nedostatedné

likvidity hodnoceno jako nizké.

Riziko vypoFidani

Transakce s majetkem Fondu muze byt zmafena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat
svym zdvazkiim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovini kaZdé transakce fondu a v rémci fizeni rizika
vyporadani je riziko vypofadani o¥etfovano vhodnymi néstroji v souladu s vnitinim tidicim a kontrolnim
systémem obhospodatovatele, statutem fondu, a dal¥imi predpisy. Vzhledem k uvedenym skutenostem je
toto riziko ve sledovaném obdobi hodnoceno Jako nizké.

Trini riziko

Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, miZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménéch
ekonomickych podminek, trokovych mér a zpiisobu, jak trh ptislu$ny majetek vnima.

S ohledem na vy38i miru koncentrace aktiv Fondu do nemovitosti je celkové sniZena diverzifikace
investi¢niho portfolia a zvyseno riziko vyrazného ovlivnéni hodnoty majetku pii vykyvech v rdmci tohoto

trzniho segmentu.
Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investiéniho fondu, investor-akciona¥

v souladu se statutem fondu pied svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych & chybnych vnitinich procesi, ze selhani provoznich
systémd &i lidského faktoru, popt. z vnéjSich udalosti.

Pii posuzovéni operagniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitini a vnéjsi kontroly Fondu
a &innost depozitate. Ve sledovaném obdobi bylo toto riziko vyhodnoceno jako nizké.

Riziko ztrity majetku svéFeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztrity majetku svéfeného do ischovy (nebo jiného opatrovani) miZe byt zapfi¢in&no zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd méa v tschove nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéfen do uischovy (nebo Jiného opatrovani) jiné osobg,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké,

Riziko spojené s investicemi do movitych véci ik
Fond ve sledovaném obdobi nevlastnil #4dné movité véci ani do nich neinvestoval, proto teto riziko bylo
ve sledovaném obdobi vyhodnoceno Jjako nizké, 7
J ;
Riziko spojené s investicemi do akcii, obchodnich podilii resp. jinych forem ﬁé'aéti v obchodnich
: i s tilas

spole€nostech z pohledu jejich specifického zamé¥eni \ '
b3

16 LY

\\



Outulny uzavieny investi¢ni fond, a.s.

ICO: 248 23 244
Pi¥iloha ticetni zdvérky k 31. 3. 2014
(v celych tis. K¢)

Obchodni spolenosti, na kterych méa Fond ucast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.
V disledku tohoto rizika miize dojit k poklesu trini ceny podilu v obchodni spole¢nosti &i k uplnému
znehodnoceni (ipadku obchodni spoletnosti), resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spolednosti.

Ve sledovaném obdobi Fond nevlastnil zidné akcie, obchodni podily resp. jiné formy uéasti v obchodnich
spolecnostech z pohledu jejich specifického zaméfeni ani do nich neinvestoval, toto riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko spojené s pi-:ivy k nehmotnym statkim
Vzhledem ke skutetnosti, ¢ Fond ve sledovaném obdobi nenabyval ani nevlastnil ¥4dnd prava
k nehmotnym statkiim, bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko stavebnich vad
Hodnota majetku Fondu se muZe sniZit v diisledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku

Fondu.
Riziko stavebnich vad je bréno v avahu pti schvalovéni kazdé transakce fondu spojené s investovanim do
nemovitosti. Ve sledovaném obdobi je toto riziko hodnoceno Jjako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se miiZe snizit v disledku pravnich vad nemovitosti nabytych do majetku Fondu,
tedy napfiklad v disledku existence zistavniho préva tfeti osoby, vécného bfemene, najemniho vztahu,
resp. pfedkupniho prava.

Riziko pravnich vad je bréno v tvahu pti schvalovani kazdé transakce fondu spojené s investovanim do
nemovitostni. Ve sledovaném obdobi je toto riziko hodnoceno Jjako nizké.

Riziko zruSeni Fondu

Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodnuto o odnéti povoleni k vytvofeni Fondu, o splynuti nebo slougen
Fondu. Cinnost obhospodafovatele Fondu je setrvald a nesmeéfuje k zruleni z divodu jeho upadku &i
insolvence. Nejsou dany ani jiné divody pro zruseni fondu CNB. Naopak obhospodarovatel upevnil svoji
pozici na trhu lidra privatnich investiénich slueb poskytovanych fondim, kdyz ve sledovaném obdobj
navysil sviij zakladni kapital.

Vzhledem k vy$e uvedenym skute&nostem Je riziko zruseni Fondu vyhodnoceno Jjako nizké.

Riziko spojené s investicemi do pohledivek a pijéek
Ve sledovaném obdobi Fond nenabyval investi¢ni pohledavky, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitife

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitae Je smluvné omezen depozitatskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovéani
majetku Fondu a zda postup pfi ocetiovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
JakoZ i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zékonem nebo timto Statutem, neni
povéfen depozitaf. Tato kontrola a innost je zajiStovéna piimo Investiéni spolegnosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmi.

V diisledku omezeni kontrolni &innosti depozitafe v rozsahu vymezeném ustanovenim 9.4 Statutu existuje
riziko spojené s absenci kontroly ze strany tfeti osoby (tj. napf. riziko selhani lidského faktoru).

Vroce 2014 Fond jednal v souladu se svymi stanovami a statutem prostfednictvim opravnénych osob,
Majetek Fondu byl ocefiovan v souladu se Zikonem a statutem Fondu. Veskeré kontroly provedend
depozitifem byly bez vyhrad a vysledky téchto kontrol potvrdily stav majetku Fondu evidovany AMISTA
investi¢ni spole¢nosti, a.s. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.. - ,
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Riziko nestilé hodnoty

V diisledku skladby majetku Fondu a zplsobu jeho obhospodafovani miize byt hodnota akcii vydanych
Fondem nestala.

Riziko nestélé hodnoty obecng existuje vidy a u kazdé investice a je pfimo spojené s filozofif investice do
investiéniho fondu. Investor-akcionat pred svou investici do fondu prokézal Cestnym prohlésenim, e je
osobou uvedenou v ustanoveni § 56 Zakona a e si Jje védom viech rizik, které pro ného z této investice
vyplyvaji. Svym rozhodnutim investovat riziko nestilé hodnoty akcii tohoto fondu akceptoval.

Vyjadreni k pikovému efektu
Fond pfi svych investicich neu¥iva postupy vedouci k pfimému zvyseni expozice prostfednictvim péky

(napfiklad investovanim do investi¢nich cennych papird nebo nastrojii pen&Zniho trhu obsahujicich
derivat). Hodnota pakového efektu k 31.12.2014 je 1,3384.

33. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V rozhodném obdobi byly realizovéany vztahy s:

K 31.3.2014 v tis. K& vztah Vynosy  Naklady Pohleddvky Zavazky
Ing. Outulny akcionaf 0 0 0 165005
ORBIA, spol. s r.o. 0 ] 268 0
OUTULNY materialy s.r.o. 0 0 700 0
Outulny VHS s.r.o. 894 0 10 0
OK mont-STM spol s .r.o. 291 0 0 0
Outuln}'f a.s. 1872 0 7 260 0

34. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETN{ ZAVERKY

Spole¢nost Outulny uzavieny investi¢ni fond a.s, pfipravuje projekt rozdéleni spolenosti Outulny, a.s.,
ICO: 262 30 992, se sidlem Bohunicka 133/50, Horni Her3pice, 619 00 Brno, odstépenim slou&enim
od3tépované &asti jméni s nastupnickou spole€nosti Outulny uzavieny investiéni fond a.s. Rozhodny den
faze byl stanoven na 1. dubna 2014,

Dne 28. biezna 2014 se obchodni korporace se podtidila zakonu jako celku postupem podle § 777
odst. 5 zékona €.90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druZstvech.

Odesléno dne: Podpis statutarnho organu nebo fyzické Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za
osoby, kterd je (Zetni jednotkou Ueetnictvi (jméno a podpis) Ggetnizdvérku (jméno a podpis)
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