CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s.
POLOLETNI ZPRAVA
2018







Predstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ je integrovanym energetickym seskupenim pasobicim v zemich z&padni, stredni a
jihovychodni Evropy s centralou v Ceské republice. Hlavni predmét podnikani tvori vyroba,
distribuce, obchod a prodej v oblasti elektriny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho plynu a
téZba uhli. Zakaznikim dale poskytuje komplexni energetické sluzby. Spolecnosti Skupiny CEZ
zameéstnavaiji jiz vice neZ 30 tisic zaméstnancd.

Nejvyznamngjsim akcionarem mateiské spolecnosti CEZ je Ceské republika s podilem na
zékladnim kapitalu témér 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na prazské a varSavské burze
cennych papird, kde jsou soucésti burzovnich indexd PX a WIG-CEE.

Poslanim Skupiny CEZ je zajistovat bezpe&nou, spolehlivou a pozitivni energii zakaznikam i celé
spole¢nosti. NaS§i vizi je prindSet inovace pro reSeni energetickych potreb a prispivat k vySsi kvalité
Zivota. Strategie Skupiny CEZ je zaloZena na trech prioritich — patfime k nejlep§im v provozu
tradi¢ni energetiky a aktivné reagujeme na noveé vyzvy 21. stoleti, nabizime Sirokou paletu produktd
a sluzeb zam&renych na energetické potreby nasich zakaznikd a posilujeme pozici Skupiny CEZ v
Evropé formou investic do perspektivnich energetickych aktiv. Energetika sméfuje k vétsi
decentralizaci a obnovitelnym zdrojim, coz jsou oblasti, ve kterych Skupina CEZ aktivng hleda
dalsi prilezitosti i nové trhy. Skupina CEZ se zaméfuje na moderni technologie, které budou
podobu energetiky dale ménit a ve kterych chce hrat vyznamnou proaktivni roli.

V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ tézi a prodavaji uhli, vyrabsgji a distribuuji elektfinu a
teplo a obchoduji s elektrinou, zemnim plynem a dalSimi komoditami. Zakaznikim déale nabizeji
zarizeni pro vyrobu a skladovani elektriny a poskytuji komplexni energetické sluzby. Vyrobni
portfolio tvori jaderné, uhelné, plynové, vodni, fotovoltaické, vétrné a bioplynové zdroje.

V zahranigi Skupina CEZ podnika zejména v oblasti distribuce, vyroby, obchodu a prodeje
elektfiny, dale v oblasti obchodu a prodeje zemniho plynu, obchodovani s komoditami na
velkoobchodnim trhu a aktivné plsobi v oblasti energetickych sluzeb a obnovitelnych zdroja.
Skupina CEZ podnika v zahrani¢i zejména v Némecku, Francii, Polsku, Rumunsku, Bulharsku,
Madarsku, na Slovensku a v Turecku.

Pt svém podnikani se Skupina CEZ ¥di prisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné
chovani k zaméstnanciim, spolec¢nosti a Zivotnimu prostredi. V ramci své podnikatelské ¢innosti se
Skupina CEZ hlasi k principtim trvale udrzitelného rozvoje, podporuje energetickou Uspornost,
prosazuje nové technologie a vytvari prostredi pro profesni rist zaméstnanct. Firemni kultura je
orientovana na bezpecnost, staly rast vnitini efektivity a podporu inovaci v zajmu rstu hodnoty
Skupiny CEZ.



Plisobeni Skupiny CEZ v energetice padle teritoria
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Udaje o osobach odpoveédnych za pololetni
Zpravu

ProhlaSeni opravnénych osob

Pri vynaloZeni veSkeré primérené péce podava pololetni zprava podle naSeho nejlepsiho védomi
vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni za prvni
pololeti 2018, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské cinnosti a vysledkd hospodareni
a nebyly v ni zaml¢eny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 24. 9. 2018

Lo o

Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Nové razítko
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Nové razítko
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Profil investicniho Fondu

Rozhodnym  obdobim se proucely této pololetni  zprdvy  rozumi  obdobi  od
1. ledna do 30. ¢ervna 2018.

Z&kladni udaje o investiénim Fondu

Nazev spolec¢nosti
Obchodni firma: CEZ OZ uzavreny investicni fond a.s.

Sidlo spole¢nosti
Ulice: Duhovéa 1444/2
Obec: Praha 4

PSC: 14053

Vznik spoleénosti

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,Investicni Fond*, ,Fond*, ,Emitent* nebo ,Spolecnost*) byl
zaloZzen podle zakladatelské listiny ze dne 9. 3.2011, v souladu se zdkonem ¢. 513/1991 Sb.,
obchodnim zakonikem a se zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni.

Investicni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 30. 6. 2011.

Povoleni k ¢innosti Investicniho Fondu ve smyslu ustanoveni 864 zakona ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, ve znéni pozdgjsich predpist obdrzela spolecnost od Ceské narodni
banky dne 27.6.2011 a pravni moci nabylo dne 27.6.2011. Investicni fond byl zaloZen
jako specialni fond kvalifikovanych investorl dle 856 zakona 189/2004 Sb., o kolektivhim
investovani v platném znéni.

Dne 19. srpna 2013 nabyl Gcinnosti zdkon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich  fondech  (ZISIF), ktery komplexné nahradil dosavadni pravni Upravu
kolektivniho investovani, kterd byla predevsim upravena zakonem ¢&. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani a v navazujicich pravnich predpisech.

Identifikaéni Udaje
IC: 241 35 780
DIC: Cz 24135780

Zakladni kapital
Z&akladni kapital k 30. 6. 2018: 1 062 100 tis. K¢, splaceno 100%.

Struktura vlastniho kapitalu Emitenta je uvedena v Ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti
této pololetni zpravy.

Cenné papiry Emitenta:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kmenové akcie na jméno
Podoba: Listinna
Jmenovita hodnota: 30 K&
Podil na z&kladnim kapitalu: 85 %
Pocet emitovanych akcii: 30 092 826 ks



Akcie

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Tyto akcie Emitenta jsou vydany jako cenné papiry a nejsou prijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani zahranicnhim trhu obdobném
regulovanému trhu.

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kmenové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovita hodnota: 30 K&

Podil na zakladnim kapitalu: 15%

ISIN: CZ0008041787

Pocet emitovanych akcii: 5 310 498 ks

Pocet upsany, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie v zaknihované podobé byly prijaty k obchodovani

na regulovaném trhu Burza cennych papirt Praha, a.s. od 4. 1. 2016.

35 403 324 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 30 K¢ je rozvrzeno takto:

a)

na 30.092.826 (tricet milion’ devadesat dva tisic osm set dvacet Sest) kusd kmenovych
akcii na jméno, kazda ojmenovité hodnoté 30 K¢ (tricet korun ceskych). Tyto akcie
Emitenta jsou vydany jako cenné papiry a nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, ani zahrani¢cnim trhu obdobném regulovanému trhu (dale jen ,Akcie
vydané jako cenné papiry”). Cenné papiry jsou vlastnény obchodni spolecnosti CEZ, a. s.,
ktera je hodla i nadéle drzet za uc¢elem ovladani Emitenta.

na 5.310.498 (pét milion( thi sta deset tisic ¢tyri sta devadesat osm) kust kmenovych akcii
na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 30 K¢ (tricet korun ¢eskych). Tyto akcie spole¢nosti
jsou vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (déle jen ,Zaknihované akcie“). Evidence zaknihovanych zakladatelskych
akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni
depozitadi cennych papir(, a.s. a zaknihované cenné papiry v drzeni jednotlivych investord
jsou tak evidovany na jejich majetkovych Uctech vlastnikG cennych papird. Investori jsou
povinni sdélovat tcastniku Centralniho depozitare cennych papird, a.s., u néhoz maji veden
svUj majetkovy Ucet, veSkeré zmény ve svych identifikacnich adajich.

Omezeni prevoditelnosti cennych papirt

Prevoditelnost vySe uvedenych cennych papird Emitenta neni omezena. Akcie vSak s ohledem na
skutec¢nost, Ze Emitent je fondem kvalifikovanych investor, mohou nabyvat pouze kvalifikovani
investori dle ustanoveni 8 272 ZISIF.



Prava spojend s akciemi Emitenta

1. Pravo na dividendy

Akcionar Emitenta ma pravo na podil na zisku Emitenta (dividendu), ktery valna hromada Emitenta
podle vysledkd hospodareni Emitenta urci k rozdéleni mezi akcionare Emitenta. Tento podil se
urcuje pomérem jmenovité hodnoty akcii akcionare ke jmenovité hodnoté akcii vSech akcionard,
pricemZ rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je rozhodny den k Uc¢asti na valné
hromadeé, ktera rozhodla o vyplaté podilu na zisku. Nestanovi-li rozhodnuti valné hromady jinak, je
dividenda splatnd do 3 (ti) mésict ode dne, kdy bylo prijato usneseni valné hromady o rozdéleni
zisku. Rozhodnym dnem k Ucasti na valné hromadé Emitenta je sedmy kalendarni den prede
dnem jejiho konani. Pravo na vyplatu dividendy se promicuje v obecné promiceci Ihite 3 (tfi) let
ode dne jeji splatnosti. Osobou, v jejiz prospech promiceni plati, je Emitent. Stanovy Emitenta
neobsahuji Zadné ustanoveni, které by se tykalo omezeni prava na vyplatu dividendy. Emitent
nerozliSuje specifické postupy pro drzitele — nerezidenty v souvislosti se vznikem prava na
dividendu. Dividendové politika nebyla Emitentem prijata, nicméné v soucasné dobg je orientovana
na maximalni moznou vyplatu ro¢ni dividendy sohledem na zachovani dostatecné likvidity
Emitenta. Konecné rozhodnuti o pripadné vyplaté dividend vZdy zaleZi na valné hromadé Emitenta,
tj. na rozhodnuti akcionard, kteri vlastni vétSinu Akcii Emitenta.

2. Prévo Ucasti a hlasovani na valné hromadé

Akcionar Emitenta je oprdvnén Ucastnit se valné hromady Emitenta, hlasovat na ni, ma
pravo poZadovat a dostat na ni vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Emitenta, jeli takové vysvétleni
potfebné pro posouzeni predmétu jednani valné hromady a uplathovat navrhy a protinavrhy.
Rozhodnym dnem k Ucasti na valné hromadé je sedmy kalendarni den predchazejici dni konani
valné hromady. S kazdou Akcii o jmenovité hodnoté 30 K¢ je pfi hlasovani na valné hromadé
spojen 1 (jeden) hlas.

3. Prednostni pravo k Gpisu akcii

Kazdy akcionaf ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii Emitenta upisovanych ke zvySeni
zakladniho kapitalu v rozsahu svého podilu na zakladnim kapitdlu Emitenta, upisuji-li se akcie
penézitymi vklady. Rozhodnym dnem pro uplatnéni prednostniho prava je den, kdy mohlo byt
toto pravo vykonano poprvé. Vusneseni valné hromady o zvySeni zakladniho kapitalu Ize
prednostni pravo vyloucit nebo omezit jen v ddleZitém zamu Emitenta. Omezit Ize prednostni
préavo jen ve stejném rozsahu provSechny akcionare a vyloucit Ize prednostni pravo jen
pro vSechny akcionére. Jestlize ma valna hromada rozhodnout o vylou¢eni nebo omezeni
prednostniho prava akcionard, musi predstavenstvo predloZit valné hromadé pisemnou zprévu, ve
které uvede davody vylouc¢eni nebo omezeni prednostniho prava a odtvodni navrZzeny emisni kurs,
zpusob jeho urceni ¢i povéreni predstavenstva urcit emisni kurs akcii. Za omezeni nebo vylouceni
prednostniho prava se nepovazuje, jestlize podle usneseni valné hromady upiSe vSechny akcie
obchodnik s cennymi papiry na zéakladé smlouvy o obstarani vydani cennych papirt, pokud
tato smlouva obsahuje zavazek obchodnika scennymi papiry prodat osobam, které maiji
prednostni prévo na upisovani akcii, na jejich Zadost za stanovenou cenu a ve stanovené Ih{té
upsané akcie v rozsahu jejich prednostniho prava. Akcionar se maze vzdat prednostniho prava na
upisovani akcii i pred rozhodnutim o zvySeni zakladniho kapitalu. ProhlaSeni o vzdani se prava musi
mit pisemnou formu s Uredné ovérenym podpisem nebo musi byt u¢inéno na valné hromade, jez
ma& rozhodnout o zvySeni zakladniho kapitalu. ProhlaSeni o vzdani se prava na valné hromadé se
uvede v notarském zépisu o rozhodnuti valné hromady. Vzdani se prava ma pravni Uc¢inky i vaci
pravnimu nastupci akcionare.

4, Pravo na podil na likvidac¢nim zGstatku Emitenta
Pri zruSeni Emitenta s likvidaci ma akcionar pravo na podil na likvida¢nim zGstatku. Jeho vySe se
urcuje stejné jako v pripadé urceni akcionarova podilu na zisku.



5. Zpétny odkup

Emitent mdze za urcitych podminek, stanovenych platnymi pravnimi predpisy, nabyvat své vlastni
akcie. Toto je mozné, pokud byl zcela splacen emisni kurs akcii, jmenovita hodnota vlastnich akcii
nepresahuje 10 % (deset procent) upsaného zakladniho kapitalu Emitenta, na nabyti vlastnich akcii
se ushesla valna hromada a nabyti vlastnich akcii nezptsobi sniZzeni vlastniho kapitalu pod upsany
zakladni kapitdl zvySeny ofondy, které nelze podle zékona o obchodnich korporacich
nebo stanov rozdélit mezi akcionare. Emitent mdze na denni bézi odkoupit akcie predstavujici
maximéalné 25 % (dvacet pét procent) prdmeérného denniho objemu akcii obchodovatelnych
na regulovaném trhu. Emitent nesmi odkupovat vlastni akcie za cenu vy$Si neZ je cena
posledniho nezavislého obchodovani nebo nejvyssi aktualni nezavisla nabidka na trzich, kde se
nakup uskutec¢nuje, podle toho, kterd je vySSi. Za urcitych okolnosti, je-li nabyti vlastnich akcii
nezbytné k odvraceni vazné a bezprostredné hrozici Gjmy Emitenta, mdze o nabyti viastnich akcii
rozhodnout i predstavenstvo. Predstavenstvo je vtakovém pripadé povinno seznadmit nejblizsi
valnou hromadu s ddvody a Ucelem uskutecnéného nabyti, o poc¢tu a jmenovité hodnoté, o podilu
na upsaném zakladnim kapitalu, ktery tyto akcie predstavuji, a o protihodnoté za tyto akcie.

6. Preména akci

Jestlize se méni druh neboforma akcii Emitenta, méni se prava spojena s timto druhem
nebo formou akcii uc¢innosti zmény stanov bez ohledu na to, kdy dojde k vyméné prisludnych akcii.
Pri preméné zaknihovanych akcii na akcie a pfi preméné akcii na zaknihované akcie se pravni
postaveni akcionare méni aZz vyménou akcii nebo jejich prohlaSenim za neplatné. Rozhodnuti
0 preméné akcii naleZi do plsobnosti valné hromady Emitenta.

Vlastnici cennych papira se zvlastnimi pravy
Emitent nevydava vyjma vySe uvedenych cennych papird Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by
bylo spojeno zvlastni pravo.

Omezeni hlasovacich prav
Emitentem vydavané cenné papiry nemaji Zddna omezeni hlasovaciho prava.

Smlouvy mezi akcionafi s nasledkem snizeni prevoditelnosti nebo hlasovacich prav
Fondu nejsou zndmy Zadné smlouvy, které by uzavreli akcionéri Fondu, a které by sou¢asné mohly
mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich prav.

Fondovy kapital investiéniho fondu a fondovy kapital pripadajici na 1 akcii
V tabulce niZze je zapsan fondovy kapitdl (dale také jako ,vlastni kapitdl“) a fondovy kapital
pripadajici na jednu akcii:

30. 6. 2018 30. 6. 2017 31.12. 2017 31.12. 2016
Fondovy kapital v tis. K& 12 988 876 13701 337 13651 036 13989119
Pocet vydanych akci 35403 324 35403 324 35403 324 35403 324
Fondovy kapital na 1 akcii v K¢ 366,88 387,01 385,59 395,14
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Statutarni organy spoleénosti k 30. éervnu 2018

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek ¢len od 7. zari 2011

predseda od 26. zari 2011

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran ¢len od 22. zari 2011

mistopredseda od 23. listopadu 2015

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen predstavenstva Mgr. Martina Ungrova ¢len od 1. zar 2017

Dozordi rada

Predseda dozorci rady Ing. Tomas Pleskac¢, MBA ¢len od 1. biezna 2016
predseda od 30. ¢ervna 2016
Mistopredseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA ¢len od 7. zari 2011

mistopredseda od 30. ¢ervna 2016
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen dozori rady Ing. Jan Sedlacek ¢len od 1. zari 2017

Organy fondu, jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani

Valna hromada

Valna hromada je nejvy$sim orgdnem Fondu. Valné hromady se miZe Ucastnit akciondr, ktery je
zapsan v seznamu akcionard jako vlastnik akcii spolec¢nosti sedmy kalendarni den predchazejici
dni konani valné hromady (déle jen ,Rozhodny den pro (cast na valné hromadé®).

Fond je povinen si nejpozdéji do dne konani valné hromady opatrit vypis z evidence zaknihovanych
cennych papir, a to k Rozhodnému dni pro tc¢ast na valné hromadée, za Ucelem kontroly
aktuélnosti seznamu akcionard.

Hlasovaci pravo akcionare je spojeno s akcii. Na kaZzdou akcii pripada 1 (jeden) hlas.

Vybor pro audit

Viybor pro audit
Predseda vyboru pro audit Ing. Antonin Cerha ¢len od 27. ¢ervna 2018
predseda od 17. Gervence 2018
Mistopredseda vyboru pro audit Ing. Jaroslava Roubickova, CSc ¢len od 27. ¢ervna 2018
mistopredseda od 17. ¢ervence 2018
Clen vyboru pro audit Ing. Libuse Soljakova, Ph.D. ¢len od 26. ¢ervna 2014

Vybor proaudit je orgdnem Fondu, ktery vykonava, aniz je tim dotéena odpoveédnost
predstavenstva nebo dozorci rady, zejména nasleduijici ¢innosti:

a) sleduje postup sestavovani Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

b) sleduje Gc¢innost vnitini kontroly spolec¢nosti, systému fizeni rizik a vnitiniho auditu, je-li
funkce vnitiniho auditu zfizena,

C) sleduje proces povinného auditu Uc¢etni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

d) posuzuje nezavislost statutarniho auditora a auditorské spolecnosti a zejména poskytovani
doplnkovych sluzeb spole¢nosti,

e) doporucuje auditora dozorc¢i radé s tim, Ze toto doporuceni radné oddvodni.
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Ostatni vedouci osoby
Fond nema jiné vedouci osoby nez vySe uvedené.

Portfolio manazer
Mgr. Andrzej Martynek, narozen 24. 10. 1972, vysokoSkolské vzdélani.

Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani élena statutarnino organu a zménu stanov
Stanovy Fondu neobsahuji Z&dnd zvldStni pravidla urcujici volbu a odvolani ¢lend
statutarniho orgdnu a zménu stanov Fondu.

Zvl&stni pasobnost organa
Predstavenstvo Fondu rozhoduje o tom:

a) zda c¢len predstavenstva mohl vydaj, ktery vynalozil pri zafizovani zaleZitosti Fondu,
rozumné pokladat za potrebny, a
b) zda se jedné o vydaj vynaloZeny ¢lenem predstavenstva pri zarizovani zalezitosti Fondu.

Dozor¢i rada udéluje predstavenstvu predchozi souhlas s provedenim nasledujicich pravnich
jednani Fondu, resp. zaméru predstavenstva realizovat jménem Fondu nasledujici pravni jednani
spocivajici:

a) v habyvani, zcizovani, ndjmu ¢i podnajmu, pachtu, zatézovani majetku Fondu pravem treti
osoby (napr. zastavnim pravem, véchym bremenem, predkupnim pravem jako pravem
vécnym, uZivacim pravem treti osoby), uzavirdni smluv tykajicich se majetku a c¢innosti
Fondu, pricemZ hodnota souvisejicich plnéni na zakladé vySe uvedenych pravnich jednani
je nad 50.000.000 K¢ az do 500.000.000 K¢;

b) v technickém zhodnoceni majetku Fondu v celkové hodnoté nad 50.000.000 K¢ az
do 500.000.000 K¢;

C) v priimani a poskytovani uavérd a zaputjcekvhodnoté nad 50.000.000 K¢ aZ
do 500.000.000 K¢.

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou jinou zvlaStni ptsobnost statutarniho organu nebo spravni rady
podle zakona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druZstev.

Udaje o zménéach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym
doSlo béhem rozhodného obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k Zzadnym zménam skutecnosti zapisovanych
do obchodniho rejstiiku.

Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti Spoleénosti

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni investiéniho Fondu
Vysledek hospodareni ovlivnily zejména vynosy z prondjmu neprovozniho dlouhodobého majetku
ve vySi 1 032 610 tis. K¢ a odpisy ve vySi 310 655 tis. K¢.
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Udaje o osobé, ktera méla kvalifikovanou Géast na CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
Struktura akcionar k 30. 6. 2018

Pocet akcii Podil na Fondu (%)

Pravnické osoby celkem 35 392 057 99,97
CEZ, a.s. 35246 479 99,56

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.0. 136 544 0,39

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 6 301 0,02
Ostatni pravnické osoby 2733 0,01
Fyzické osoby celkem 11 267 0,03
Celkem 35403 324 100,00

Udaje o osobéach, na kterych mél CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. kvalifikovanou Géast
V rozhodném obdobi nemé&l CEZ OZ uzavreny investicni fond a.s. Zadnou kvalifikovanou tgast.

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera obhospodaruje v rozhodném obdobi investiéni Fond
Obhospodarovatelem Fondu je dle § 8 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sh. samotny Fond.

Udaje o depozitéafi investiéniho fondu

Obchodni nazev: Ceska spotitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44782

Vykon &innosti depozitare Ceskou spofitelnou je upraven depozitdrskou smlouvou ze dne
18. 7. 2014. Na zakladé této smlouvy se depozitar zavazuje vykonavat pro fond ¢innost depozitare
ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, narizeni
Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se doplhuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Depozitar pro Fond zajiStuje zejména nésleduijici ¢innosti: zfizovani penéznich U¢tl a evidence toku
penéznich prostredkd, opatrovani, ischova a evidence majetku fondu a kontrolni ¢innost.

Zasady a postupy vnitfini kontroly a pravidla pfistupu krizikim ve vztahu k procesu
vykaznictvi

Informace o zasaddch a postupech vnitini kontroly a pravidlech pristupu emitenta a
jeho konsolida¢niho celku k rizikim, kterym emitent a jeho konsolidacni celek je nebo mizZe byt
vystaven ve vztahu k procesu Ucetniho vykaznictvi.

Emitent vyuZil moznosti dané zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se
pouZzivat mezinarodni Gcetni standardy upravené pravem Evropské unie pro U¢tovani a sestaveni
Gcetni zavérky od 1. ledna 2016. V roce 2015 vedl Ucetnictvi v souladu se zdkonem ¢. 563/1991
Sb., o Gc¢etnictvi a ¢eskymi ucetnimi predpisy pro financ¢ni instituce, které uctuji podle vyhlasky
&.501/2002 Sh. ve znéni pozdéjsich predpistl. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé zékonnych
poZadavk( upraveno rovnéZz soustavou vnitinich predpisG a metodickych postupd, plné
respektujicich obecné platné ucetni prepisy a standardy.

Pristup do Gcetniho systému Fondu je pfisné fizen a omezen pouze opravnénym osobam. Ugetni

doklady jsou uctovany po predchozim fadném schvaleni opravnénych osob, pricemZz zplsob
schvalovani je upraven vnitrnim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a
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provadéni obchodnich vztaht, veskeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento zpUsob
Uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tatdZ osoba provedla uzavreni
obchodniho vztahu, zalcétovala z ného vyplyvajici Ucetni operace a soucasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola sprévnosti a Uplnosti Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Udrovnich
-interng, prostrednictvim fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostrednictvim externiho auditu,
ktery ovéruje rocni Ucetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému
zahrnuje jednak cinnosti vnitrniho auditu a déle fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinuéine
(napr. kontrola zauctovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola
étyr oci apod.).

Kodex Fizeni a spravy Fondu

Fond prijal soubor vnitinich predpist schvélenych statutdrnim orgdnem Fondu. Mezi tyto vnitini
predpisy patfi mj. vnitini predpisy upravujici vykon obhospodarovani Fondu a vykon fizeni a spravy
Fondu. Tyto vnitini predpisy vychazeji z poZzadavkd stanovenych zévaznymi pravnimi predpisy
véetné pravnich predpisti Evropské unie a jsou predkladany Ceské narodni bance.

Nahlédnuti do vnitrnich predpist Fondu je mozné na zakladé predchozi Zadosti v sidle Fondu.

Udaje ovsech obchodnicich scennymi papiry, ktefi vykonavali &innosti obchodnika
s cennymi papiry pro investiéni fond

V rozhodném obdobi nevykonaval pro CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s. Zadny
obchodnik s cennymi papiry ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Udaje o poétu cennych papira fondu, které jsou v majetku statutarniho &i dozoréiho organu,
a ostatnich osob s Fidici pravomoci
Zadny ¢len statutarniho organu, dozor&iho organu, portfolio manaZer ani ostatni vedouci osoby
nevlastni Zadné cenné papiry Fondu.

Vyznamné smlouvy pfi zméné ovladani emitenta
Emitent neuzavrel Zddné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou Uc¢innosti,
zmeéni se nebo zaniknou v pripadé zmény ovladani emitenta v ddsledku nabidky prevzeti.

Smlouvy se €leny statutarniho organu se zavazkem plnéni pfi skonéeni jejich funkce

Emitent neuzavrel se ¢leny statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl
zavazan k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou
prevzeti.

Programy nabyvéani cennych papirt za zvyhodnénych podminek

Emitent nemé Zadny program, na jehoZ zakladé by zaméstnancdm a ¢lendim statutarniho organu
spole¢nosti bylo umoZnéno nabyvat Ucastnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry
¢i jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.

Udaje o hlavnim podpdrci
V Gcetnim obdobi pro Fond nevykonavaly c¢innost hlavniho podpdrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby.
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Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz uéastnikem byl nebo je v rozhodném
obdobi CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s., jestlize hodnota sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku investiéniho fondu

CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s. nebyl vrozhodném obdobi pHmym Gdéastnikem
Zzadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

Udaje o osobach, které byly depozitafem povéreny Gschovou nebo opatrovanim majetku
Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 %
majetku Fondu

Depozitar nepovéril v icetnim obdobi Zaddnou osobu tGschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

Osoba, kterd zajistuje uschovu nebo jiné opatrovani majetku investiéniho fondu, pokud je
u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1% majetku
Investiéniho Fondu

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. uzavrel dne 29. 10. 2012 se spole¢nosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. smlouvu o poskytovani sluzeb. Na zakladé této smlouvy a jejich dodatkC byly a jsou
zajistovany cinnosti pfi provozovani a uzivani energetickych zarizeni, jejich sprava a tdrzba.

Udaje o poétu zaméstnanca CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. k 30. 6. 2018
K 30. 6. 2018 nemél CEZ OZ uzavreny investicni fond a.s. Zadného zaméstnance.

Informace o aktivitadch v oblasti vyzkumu a vyvoje
CEZ 0Z uzavieny investiéni fond a.s. nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
Spole¢nost vzhledem ke svému predmétu podnikani neresi problémy ochrany Zivotniho prostredi
a v rozhodném obdobi nevyvijela Zddné vyznamné aktivity v této oblasti.

Informace o pracovné pravnich vztazich

Clenové statutarniho a dozordiho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu
funkce, v nichZ je vZdy upravena i jejich odména véetné vSech jejich slozek. Tyto smlouvy véetné
odmeénovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Na zakladé dohody o pracovni ¢innosti byla vykonavana ¢innost Compliance officera.

Informace o tom, zda U¢etni jednotka ma organizacni slozku v zahranici
Spole¢nost nemé organizacni slozku v zahranici.

Informace o podstatnych zménéach statutu Fondu
V rozhodném obdobi nedoslo k Zadné vyznamné zméné ve statutu Fondu.

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty
Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. ke dni 30. 6. 2018
jsou uvedeny v mezitimni Ucetni zavérce, ktera tvori prilohu této pololetni zpravy.

Komentér k priloham
Rozvaha a vykaz zisku a ztraty Investicniho Fondu obsahuji Gdaje usporadané podle
zvlaStniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi. Kazda z poloZzek obsahuje informace o vySi
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této poloZzky za bezprostiedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, Gdaje jsou nulové.

DalSi informace jsou uvedeny v priloze k Gcetni zavérce.

Kromé (dajd, které jsou popsany v priloze Gcetni zavérky, nenastaly Zadné dalSi vyznamné
skute¢nosti.
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Zprava predstavenstva o podnikatelskée ¢innosti
spolec¢nosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti

Investi¢nim cilem Fondu bylo dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot na urovni
vynosu  dlouhodobych  Grokovych  sazeb  prostrednictvim  dlouhodobych  investic
do technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych
forem Gcasti na obchodnich spole¢nostech podnikajicich predevSim v oblasti energetiky, a
doplnkovych majetkovych hodnot tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a financ¢nich trh.

Hospodareni spoleénosti v prvnim pololeti 2018

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodareni Spole¢nosti poskytuje neauditovana mezitimni Gcetni
zavérka sestavena za obdobi od 1.1.2018 do 30. 6. 2018 (,dale jen ucetni obdobi“) a priloha
Ucetni zavérky, které jsou nedilnou soucasti této pololetni zpravy.

Hospodareni Spole¢nosti v icetnim obdobi skoncilo ziskem ve vySi 541 553 tis. K& (681 548 tis.
K¢ pred zdanénim), coZz predstavuje 10% narGst oproti srovnavacimu obdobi.
Vysledek hospodareni ovlivnily zejména trzby z ndjemného ve vySi 1 032 610 tis. K&, které vzrostly
oproti srovnavacimu obdobi 0 16 %, odpisy ve vySi 310 655 tis. K& (pokles 0 2 %) a dan z pfijmd ve
vysi 139 995 tis. K¢, ktera vzrostla o 22 %.

Na radné valné hromadé bylo dne 27. ¢ervna 2018 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi
1203713016 K¢ (34 K& na akcii) z nerozdéleného zisku spole¢nosti minulych let. Dnem
splatnosti dividendy je 27. zari 2018.

Aktiva

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. vykazal v neauditované rozvaze k 30. dervnu 2018 aktiva
v celkové vySi 14 760 050 tis. K¢, kterd byla tvorena zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ve
vySi 8 707 727 tis. K¢, ktery poklesl oproti srovnavacimu obdobi o 3 % a goodwillem ve vysi
4 407 221 tis. K¢, ktery zastal beze zmény.

Pasiva

Celkova pasiva spolec¢nosti ve vysi 14 760 050 tis. K& byla tvorena predevsim zékladnim kapitadlem
ve vysi 1062 100 tis. K¢ (beze zmeény), nerozdélenymi zisky a kapitédlovymi fondy ve vySi
11 926 776 tis. K&, které poklesly o 5 % oproti srovnavacimu obdobi, dlouhodobymi zavazky ve
vySi 446 739 tis. K¢ a kratkodobymi zavazky ve vysi 1 324 435 tis. K&, které vzrostly z 53 208 tis. K¢&
z dlivodu zavazku vyplaty dividendy v celkové vySi 1 203 713 tis. K¢ .

Fondovy kapital
Fondovy kapital investi¢cniho fondu dosahl k 30. 6. 2018 hodnoty 12988 876 tis. K¢&, cozZ
predstavuje 5% pokles oproti srovnavacimu obdobi.
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Vyhled pro rok 2018

Fond bude v praibéhu roku 2018 &init nezbytné kroky k setrvani na regulovaném trhu CR a udrzeni
statutu emitenta cennych papird tak, aby byla zachovéna atraktivita Fondu pro investory.
Tato aktivita s sebou piinasi reportovaci a informacni povinnosti vici Burze cennych papirl Praha,
a.s. a Ceské narodni bance. Déle se Fond zaméfi na vyhledavani vhodnych investicnich prilezitosti
v oblasti OZE v Ceské republice.

Fond bude podnikat kroky k eliminaci, pripadné zmirnéni dopadl pretrvavajicich rizik, ktera jsou
blize popséana v Gc¢etni zavérce.

Vzhledem k prfihodnym klimatickym podmink&m v prvnim pololeti o¢ekava Fond za rok 2018
dosazeni trzeb z ndjemného ve vysi 1 757 mil. K&, coZ predstavuje 4% nardst oproti hodnoté
dosazené za rok 2017.

Fond dale oc¢ekava dodrZeni maximalni vySe stalych provoznich nakladd na drovni 145 mil. K¢,
nartst o 22 % oproti roku 2017. Rozdil zpusobuje predevsim zvySeni ndkladt na opravy zarizeni.

V Praze dne 24. 9. 2018

{ e

Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s.
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s.

MEZITIMNI UCETNI ZAVERKA

ZPRACOVANA V SOULADU S MEZINARODNIMI
STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVi

K 30. 6.2018






CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

ROZVAHA K 30. 6. 2018
v tis. K&

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek:
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto
Opréavky a opravné polozky
Dlouhodoby hmotny majetek, netto

Nedokon&ené hmotné investice, netto

Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem

Ostatni stala aktiva:
Goodwill, netto
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto

Ostatni stala aktiva celkem

Obézna aktiva:

PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty
Pohledavky, netto

Ostatni obézna aktiva

Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

K 30.6.2018 K31.12. 2017
10917 225 10916 789
-2 209 498 -1 899 350
8707 727 9017 439
5967 6419
8713694 9023 858
4407 221 4407 221
519 575

4 407 740 4 407 796
5707 5710
1605 127 685 878
27782 28017
1638 616 719 605
14 760 050 14 151 259



CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
ROZVAHA K 30. 6. 2018 - POKRACOVANI

v tis. K&

Pasiva
Vlastni kapital:
Zakladni kapitél

Nerozdélené zisky a kapitalové fondy

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky:
Rezervy

Odlozeny danovy zavazek
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky:
Obchodni a jiné zavazky
Zavazek z titulu dané z prijmd
Ostatni pasiva

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

K 30. 6.2018 K31.12. 2017
1062 100 1062 100
11926 776 12 588 936
12 988 876 13651 036
275954 275954
170081 170 357
704 704

446 739 447 015
1248 694 14 864
73713 24 220
2028 14124
1324 435 53 208
14 760 050 14 151 259



CEZ 0Z uzavreny investiéni fond a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 30. 6. 2018
v tis. K&

Trzby z ndjemného
Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Opravy a Udrzba

Odpisy

SniZeni hodnoty dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku (vyjma goodwillu)
SniZeni hodnoty goodwill

Osobni naklady

Ostatni provozni naklady

Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy

Nékladoveé uroky z dluhd
Vynosové droky

Kurzove zisky a ztraty, netto
Ostatni financni naklady

Ostatni financ¢ni vynosy

Ostatni naklady a vynosy celkem
Zisk (ztrata) pfed zdanénim

Dan z pfijm0

Zisk (ztrata) po zdanéni

Cisty zisk (ztrata) na akcii (Ké na akcii)
Z&kladni

Zredény

1-6/2018 1-6/2017
1032610 893 653
921 9165
1033531 902 818
-2 875 -6 308
-310 655 -317 192
-1 415 -1 450

-36 979 28 458
681 607 606 326
-22

-58 -17

-58 -39

681 548 606 287
-139 995 -115 195
541 553 491 092
15,30 13,87
15,30 13,87



CEZ 0Z uzavreny investiéni fond a.s.

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU K 30. 6. 2018
v tis. K&

1-6/2018

1-6/2017

Zisk po zdanéni 541 553
Ostatni aplny vysledek - polozky, které nemohou byt

v budoucnu pretétovany do vysledku hospodareni:

Zména realné hodnoty dlouhodobého majetku

Gctovana do vlastniho kapitalu

OdloZena dan z prijma souvisejici s ostatnim Uplnym
vysledkem

491 092

Celkovy ostatni Uplny vysledek po zdanéni —
polozky, které nemohou byt v budoucnu
prelaétovany do vysledku hospodareni

Uplny vysledek po zdanéni celkem 541 553

491 092




CEZ 0Z uzavreny investiéni fond a.s.

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU K 30. 6. 2018

v tis. K&
Zakladni s Os.t:fum . Fond Nerozdélené Vlastni kapital
" Emisni azio kapitalové . . )
kapital z precenéni zisky celkem
fondy
Stavk 1. 1. 2017 7 080 665 4 417 044 10 000 241561 2239 849 13989 119
Zisk/ztrata po zdanéni 491 092 491 092
Dividendy 778 874 778874
Stav k 30. 6. 2017 7 080 665 4 417 044 10 000 241 561 1952 067 13 701 337
Z&kladni s Os‘tgtm . Fond Nerozdélené Vlastni kapital
" Emisni &Zio kapitalové ., L :
kapital z precenéni zisky celkem
fondy
Stavk 1.7.2017 7 080 665 4417 044 10 000 241561 1952 067 13989 119
Zisk/ztrata po zdanéni .58 784 491 092
Ostatni Uplny vysledek
po zdanéni 8483
Uplny vysledek po
zdanéni celkem 8483 -58 784 440 790
Stav k 31. 12. 2017 7 080 665 4417 044 10 000 250 044 1893 283 13701 337
Z&Kladni . Ostatni Fond Nerozdslené  Vlastni kapital
L Emisni &Zio kapitalové ., L :
kapitél z precenéni zisky celkem
fondy
Stavk 1.1.2018 1062 100 4 417 044 6 028 565 250 044 1893283 13 651 036
Zisk/ztrata po zdanéni 541 553 541 553
Dividendy -1203 713 -1203713
Stav k 30. 6. 2018 1062 100 4 417 044 6 028 565 250 044 1231123 12 988 876




CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 30. 6. 2018

v tis. K&

Provozni éinnost:
Zisk pred zdanénim
Upravy o nepenézni operace:

Odpisy

Kurzové zisky a ztraty, netto

Nékladové a vynosové Uroky, prijaté dividendy, netto

Zmeéna stavu rezerv

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku véetné goodwillu

Ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni naklady a vynosy

Zmeéna stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky

Ostatni obéZné aktiva
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni pasiva

Penézni prostredky vytvorené provozni ¢innosti
Zaplacena dan z prijma

Placené Groky s vyjimkou kapitalizovanych Grok
Prijaté Groky

Cisty penézni tok z provozni &innosti

Investiéni éinnost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych Grokd

PenéZni prostfedky pouZité na investi¢ni ¢innost

1-6/2018 1-6/2017
681 548 606 287
310 655 317 192

22

-66 387

-375 280 -418 200
235 248

33 300 -5 943
-12 095 -30 929
638 362 402 290
90 779 -98 061
22

547 583 304 207
-436 -363
-436 -363




CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 30. 6. 2018

v tis. K&
POKRACOVANI

1-6/2018 1-6/2017
Finanéni ¢innost:
Zména stavu zavazkd / pohledavek ze skupinového
cashpoolingu -547 150 -303 851
Dividendy zaplacené akcionariim spolecnosti
Cisty penézni tok z finan¢ni &innosti -547 150 -303 851
Vliv kurzovych rozdilt na vySi penéznich prostiedk(
Cisty prirastek penéznich prostfedkd a penéznich
ekvivalenta -3 -7
Penézni prostiedky a penéZzni ekvivalenty na poéatku
obdobi 5710 5715

Penézni prostiedky a penézZni ekvivalenty ke konci
obdobi 5707 5708






CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s.

PRILOHA K UCETNI ZAVERCE K 30. 6. 2018 — VYBRANE VYSVETLUJICi POZNAMKY

1. VSeobecné informace

CEZ OZ uzavieny investiéni fond a.s. (,spolecnost*, ,Investiéni Fond* nebo ,Fond*), IC 241 35 780,
byl zaloZzen podle zakladatelské listiny ze dne 9. brezna 2011, vsouladu se zakonem
¢. 513/1991 Sb., obchodnim z&konikem a se zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani
v platném znéni. Investi¢ni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 30. ¢ervna 2011.

Povoleni k ginnosti investiénino fondu obdrzela spolecnost od Ceské narodni banky
(dale jen ,CNB*) na zékladé rozhodnuti &.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. &ervna
2011, které nabylo pravni moci dne 27. ¢ervna 2011. TymZ rozhodnutim byl schvalen statut Fondu.
Posledni verze statutu spolec¢nosti je ze dne 18. 1. 2018.

Fond je samospravnym specialnim investi¢nim fondem kvalifikovanych investor(.
Predmétem podnikani spolecnosti je kolektivni investovani.

Spolecnost je soudasti Skupiny CEZ. Matefskou spolecnosti Skupiny je CEZ, a.s. Spolesnost
je soucésti konsolidacniho celku materské spolec¢nosti.

Sidlo Investiéniho Fondu:
Praha 4, Duhova 1444/2
PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionéard k 30. 6. 2018:

Pocet akcii Podil na Fondu (%)

Pravnické osoby celkem 35392 057 99,97
CEZ a.s. 35246 479 99,56

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 136 544 0,39

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 6 301 0,02

Ostatni pravnické osoby 2733 0,01

Fyzické osoby celkem 11 267 0,03
Celkem 35403 324 100,00

Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 30. 6. 2018:

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek ¢len od 7. z&r 2011

predseda od 26. zar 2011

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tom@s Petrarn ¢len od 22. zari 2011

mistopredseda od 23. listopadu 2015

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen predstavenstva Mgr. Martina Ungrova ¢len od 1. z&ri 2017




Dozor¢i rada

Predseda dozorci rady Ing. Tomas Pleskac¢, MBA ¢len od 1. brezna 2016
predseda od 30. ¢ervna 2016
Mistopredseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA ¢len od 7. zari 2011

mistopfedseda od 30. ¢ervna 2016
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen dozorgi rady Ing. Jan Sedlacek ¢len od 1. zari 2017

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad Grovni
vynosu dlouhodobych  Urokovych sazeb  prostiednictvim  dlouhodobych investic do
technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem
Gcasti na obchodnich spolecnostech predevdim v oblasti energetiky, a doplnkovych majetkovych
hodnot tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trh. Fond je za predpokladu
ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice ¢i transakce s uvedenymi
majetkovymi hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poctu 5 310 498 ks a odpovidajici 15 % podilu na zakladnim kapitalu
Fondu jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kétovany na Burze cennych
papird Praha, a.s. Akcie Fondu v poc¢tu 30 092 826 ks a odpovidajici 85 % podilu na zakladnim
kapitalu Fondu nejsou registrovany ¢i prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn.
uvedeny pocet akcii Fondu neni prijat ani k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
k obchodovani v Zddném mnohostranném obchodnim systému. K obchodovani na Regulovaném
trhu burzy byly akcie spolecnosti prijaty s i¢innosti od 31. 12. 2015.

Ceska sporitelna, a.s., vykondva funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitare ze dne 18. cervence 2014 (,depozitar).

2. Nejdalezitéjsi ucetni zasady

Mezitimni Ucetni zavérka k 30. 6. 2018 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem
IAS 34 a nebyla ovérena nezavislym auditorem. Mezitimni Gcetni zavérka neobsahuje vSechny
informace pozadované v roc¢ni Ucetni zavérce a méla by byt ¢tena v Uzké navaznosti na Ucetni

zaverku k 31. 12. 2017. Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena za poufZiti stejnych Gcetnich zasad,
které byly uplatnény v Gc¢etni zavérce k 31. 12. 2017.

3. Sezénnost

Sezénnost v rdmci ¢innosti Fondu se obvykle projevuje tak, Ze vynosy a provozni zisk za prvni
pololeti jsou mirné vyssi nez za druhé pololeti.

4.  Vlastni kapital

Dne 27. 6. 2018 rozhodla valnd hromada o vyplaceni dividend ve vy3i 34 K& na akcii.

Celkové vySe schvélenych dividend ¢inila 1 203 713 016 K¢ a jejich splatnost je do 27. zari 2018.



5.  Transakce se spfiznénymi stranami

Pohledavky a ostatni aktiva vici spiiznénym osobam k 30. 6. (v tis. K¢&):

Spfiznéna osoba 30. 6. 2018 30. 6. 2017
CEZ, a.s. 905 424 229 357
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 696 491 621 763
Telco Pro Services a.s. 2 30
CEZ Energetickeé sluzby, s.a.sl - 2
CEZ Distribuce, a. s 203 398
Celkem 1602 120 851 550

Pohledavka v(ici spolecnosti CEZ, a. s., k 30. 6. 2018 i 30. 6. 2017 zahrnuje zejména pohledavku

z cash-poolingu

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu* spravovaného pro nékteré spolecnosti Skupiny CEZ
Ceskou sporitelnou, a.s. Kreditni Grokova sazba byla do 30. 6. 2015 stanovena ve vysi jako O/N
PRIBID -0,15 % p.a. a od 1. 7. 2015 ve vySi 0,00 % p.a. Debetni Grokova sazba je stanovena jako

O/N PRIBOR +0,4 % p.a.

Zavazky a ostatni pasiva vaci spriznénym osobam v tis. K¢:

Spriznéné osoba 30. 6.2018 30. 6. 2017
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. -6 162 -4 746
CEZ, a. s. -1 199 203 -777 554
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. -185 -138
CEZ Prodej, s.r.0. -10 -20
Celkem -1 205 560 -782 458

Zavazek v(&i spolesnosti CEZ, a. s., k 30. 6. 2018 i 30. 6. 2017 zahrnuje zavazek z titulu vyplaty

dividend.



Prehled nakladd a vynosl vici spriznénym osobam v tis. Ke:

o Naklady Vynosy

Spriznéné osoba

2018 2017 2018 2017
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 11011 14 365 1031 237 892 223
CEZ, a.s. 4126 5112 64
CEZ Distribuce, a. s. 119 129 1007 983
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 83
Telco Pro Services a.s - 14 36
CEZ Energetické sluzby, s.r.o. 7
CEZ Prodej, s.r.o 6
Celkem 15 256 19702 1032 258 893 306

6. Rizika

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluht

Majetek a dluhy se oceriuji redlnou hodnotou, kterd je stanovovana alespori jedenkrat ro¢né
znaleckym ocenénim. Znalec vypracoval ocenéni za pouZziti dvou metod, a to metody reprodukéné-
nakladové a metody diskontovanych penéznich tokl, pricemZz tyto dvé metody jsou spolu
provazany. Jako primarni metoda ocenéni byla pouZita metoda reprodukcéné-nékladova, kdy
ocenéni je zaméreno na kazdou jednotlivou poloZzku stalych aktiva dalSich polozek majetku a
zavazka.

Vzhledem ktomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych  provoznich
jednotek (elektraren), byla za kazdou tuto jednotku (kterych je celkem 32) zpracovana ve
znaleckém posudku vZdy samostatna analyza metodou diskontovanych penéznich tokd. V pripadeé,
kdy ocenéni souboru alokovanych aktiva pasiv jednotlivé elektrarny reprodukéné-nakladovou
metodou bylo vy$Si nez ocenéni metodou diskontovanych penéznich tokd, byla pouzita hodnota
ocenéni ziskand metodou diskontovanych penéznich toku.

Znalecké ocenéni je vzdy odhadem hodnoty majetku a dluhd (jde o aproximaci redlné hodnoty),
pricemz skute¢na realna hodnota se maze lisit, a to v ddsledku zvoleni nevhodné metody ocenéni
nebo v disledku budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko nepresné stanovené hodnoty majetku a dluh hodnoti fond v sou¢asné dobé jako nizke.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investiénich celka v oblasti obnovitelnych
zdrojua energie

Dle nazoru fondu rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdroj je obecné pomérné
nizka, nizsi nez u investic do akcii, ale vysSi nez u investic do dluhovych cennych papird. Investice
do technologickych investi¢nich celk v oblasti obnovitelnych zdroji energie jsou vSak investi¢ni
oblasti, kter4 je, ve srovnani s jinymi typy investic na bézném financ¢nim trhu, vystavena navic
specifickym rizikim charakteristickym pro tento druh podnikani. Patfi k nim nasleduijici rizika:

Riziko technologické - riziko predstavuje moznou nefunkénost technologie, resp. nedosazeni
ocekavanych technickych parametrd, v jejichz ddsledku bude zafizeni provozovano neefektivne
tj.pri niz8ich nez ocekavanych vynosech a pri vy$sich nez o¢ekavanych nakladech.



V souc¢asné dobé jsou technologie vyuZivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdrojl jiz proverené
dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry béZzné dosahuji parametrd
projektovanych.

Riziko technologické hodnoti fond v souc¢asné dobé jako nizkeé.

Prirodni riziko - toto riziko je spojené s prirodnimi vlivy ovlivriujicimi produkci energie, toto riziko
neni zcela ovlivnitelné. Rizikem jsou pak odchylky od dlouhodobych primérd pritokd vody
(v zavislosti na vydatnosti deStovych a snéhovych sradzek), proudéni vétru a slunecniho svitu. Fond
eliminuje prirodni riziko teritorialni diverzifikaci portfolia (tzn. eliminovani vlivu vykyva mistnich
prirodnich podminek) a diverzifikaci volby technologie (tzn. neorientuje se pouze na jeden druh
obnovitelné energie). DalSim z faktord, ktery eliminuje odchylky od dlouhodobych pramérl je cas.
Z dlouhodobého hlediska (15 aZz 20 let) se mezirocni odchylky vyrovnaji a dochazi
tak k minimalizaci tohoto rizika.

Prirodni riziko hodnoti fond s ohledem na diverzifikaci jako nizké.

Regulatorni riziko - vznika ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani
fondu jako instituce finan¢niho trhu a regulaci podnikani s majetkem fondu vyuZzivaného primarné
k vyrobé elektriny.

V prvnim pripadé se fond primarné ridi pravnimi predpisy zavaznymi pro investi¢ni fondy a déle
pro emitenty cennych papird prijatych k obchodovéani na regulovaném trhu, v druhém pripadé jde
0 zmény legislativy a predpist souvisejicich s oblasti obnovitelnych zdroju.

Pro fond jsou zavazné predevsSim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektriny, cenova
rozhodnuti stanovujici vySi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen
poskytovany, stanoveni vySe prispévku na likvidaci solarnich panell, pripadné dalSi omezeni
podpory vykupnich cen energii z obnovitelnych zdrojq.

Regulatorni riziko hodnoti fond ve stfednédobém horizontu jako stredni a v dlouhodobém
horizontu jako vyznamné.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podilti, resp. jinych forem Géasti na obchodnich
spoleénostech

Dle investi¢ni strategie maze fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy Gcasti na obchodnich
spolec¢nostech, které:

- se zaméruji na vyrobu elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl
¢i za pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zamérujicich
se na vyrobu elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojd ¢i za pomoci
kogenerace (spolecna vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spole¢nosti mohou mit také charakter do¢asnych Uc¢elovych spole¢nosti zfizenych
za Ucelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik,
véetné moznosti fondu uskutecnit;

- proces premény, v niz budou fond a obchodni spole¢nost zt¢astnénymi spole¢nostmi, a to
v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni obchodni spolecnosti, kdy ucast fondu predstavuje 100% podil na
z&kladnim kapitalu obchodni spolecnosti.



V dasledku podnikatelského rizika méZe dojit k poklesu trzni ceny podilt v obchodni spole¢nosti
¢i k uplnému znehodnoceni (GUpadku) obchodni spolec¢nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spolec¢nosti.

Aktualné fond nevlastni Zadné podily v obchodnich spole¢nostech.
Riziko spojené s investicemi do Ucasti v obchodnich spole¢nostech hodnoti fond jako nizkeé.

Uvérové riziko

Riziko spojené s pripadnym nedodrZzenim zavazkd protistrany fondu, tj. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi
svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky fondu tuto pohledavku véas a v pIné vysi fondu nesplati.

Fond v souladu se svym statutem mUZe prijimat a poskytovat zaptjcky nebo uvéry jakékoli fyzické
&i pravnické osobé. Cast likvidniho majetku fond investuje do dvoustrannych Gvérovych vztahd
se spole¢nosti CEZ, as., a to formou tzv. redného cash-poolingu. Cilem zapojeni fondu do
struktury cash-poolingu je optimalizovat urokové zatizeni. Pohledavky fondu jsou prevazné za
spolesnostmi Skupiny CEZ.

Aktualng, tj. k 30. 6. 2018 fond nevykazuje Zadné Gvéry.
Uvérové riziko hodnoti fond jako nizkeé.

Trzni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoZ fond investuje (dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské
a zahranicni akcie, depozitni certifikdty a ostatni néastroje penézniho trhu, majetek nabyty
pri uskutec¢rnovani procesu premény obchodnich spole¢nosti), mize stoupat nebo klesat
v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, vyvoji akciovych trhd, urokovych mér a zptsobu,
jak trh prislusny majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemskeé a zahrani¢ni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje
penézniho trhu fond aktualné nevlastni — z pohledu téchto druhl aktiv je trzni riziko v sou¢asné
dobé nulove.

Aktudlné je majetek fondu tvoren prevazné technologii na vyrobu elektrické energie
z obnovitelnych zdrojt, dale stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby
hmotny majetek, jehoZ nejvyznamnéjsi ¢ast tvori movity majetek a technologie slouZici k vyrobé
elektrické energie.

Zbyvajici ucetni hodnotu majetku tvori prevazné goodwill a ostatni aktiva.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani realnych transakci v daném roce, ocenéni
staveb je provedeno metodou reprodukénich nékladd dle aktualnich cenikovych cen, movity
majetek a technologie jsou ocenény na zakladé kalkulace nakladd vynaloZzenych na znovuporizeni,
a to po zohlednéni technického stavu, opotrebeni a zohlednéni ekonomické vyuZitelnosti. Znalecky
posudek tak kazdoroc¢né reflektuje aktuélni vyvoj majetku.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionar
vsouladu se statutem fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptuje. Trzni riziko je
posuzovano fondem velmi detailngé vzdy prfi schvalovani kaZdé transakce. Fond piri
obhospodarovani svého majetku dodrZuje veSkera narizeni stanovena Statutem.

Trzni riziko hodnoti fond jako nizké.



Riziko outsourcingu
Fond ¢ast své cinnosti outsourcuje, coZ s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.

Ugetni/dariové sluzby - WTS Alfery s.r.0. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu
CEZ s vybornymi referencemi.

Poskytovatel sluzeb reportingu pro CNB - AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. je subjekt podléhajici
regulaci CNB s vybornymi referencemi.

Provozovatel MVE, FVE, VTE, BPS - CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je spolenost provozuijici
nejvétsi portfolio MVE v CR, je ¢lenem Skupiny CEZ se statutem plIné integrované spole¢nosti s
pravidelnym auditem dle standardd Skupiny CEZ a fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci
Skupiny CEZ s dlouholetymi zkugenostmi a vybornymi referencemi. Spolesnost CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., jevlastnikem licenci k elektrarnam v portfoliu fondu, které provozuje na zékladé
najemni smlouvy. V pripadé ukonceni ndjemni smlouvy, dle smluvné stanovenych podminek, by
bylo nezbytné povérit provozovanim jiny subjekt, ktery by byl schopen spinit podminky pro udéleni
licence pro podnikani v energetickych odvétvich.

Riziko outsourcingu hodnoti fond jako nizké.

Riziko stietu zajma

Vzhledem k tomu, Ze fond nékteré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci
povéruje na treti osobu, tak nemdze zcela vyloucit riziko vzniku stretu zajmd. Jednim z hlavnich
dbvodd je velmi omezeny pocet odbornych subjektd poskytujicich tyto sluzby fondim
kvalifikovanych investor(. Pro omezeni vzniku tohoto rizika méa fond zavedeny interni postupy
upravené ve vnitrnich predpisech.

Riziko vzniku stfedu z&jma hodnoti fond jako nizke.

Operagéni riziko
Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatec¢nych ¢i chybnych vnitfnich procesd fondu, ze selhani
provoznich systémda ¢i lidského faktoru, popr. z vnéjSich udalosti.

Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Gvahu fungovani systému vnitrni a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovéani
jednotlivych projevi operacniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych
novych projevd operac¢niho rizika. V rdmci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovano v radmci
¢innosti depozitare fondu. V transakéni historii fondu zatim nedoSlo k selhani v oblasti operacniho
rizika. Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetren depozitdrskou smlouvou, depozitar
vykonava zejména Uschovu a evidenci penéznich prostredkl, Uschovu nepenézniho majetku
(zaknihované cenné papiry), kontroluje vydavani a nasledné pripadné dispozice s akciemi fondu,
vede evidenci stavu majetku fondu a prabézné ovéruje stav kontrolovaného majetku.

Operacni riziko hodnoti fond jako nizke.

Riziko nedostatec¢né likvidity

Riziko nedostatec¢né likvidity spocivajici v tom, Ze urcité aktivum fondu nebude zpenézeno véas
za pfimérenou cenu a Ze fond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobg,
kdy se stanou splatnymi.

S ohledem na moznost fondu (danou mu statutem) prijimat Uvéry resp. zapGjcky do souhrnné vyse
predstavujici desetindsobek majetku, dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika
neprizniveho ekonomického dopadu na majetek fondu v pfipadé chybného investi¢niho



rozhodnuti, resp. vdusledku jiného ddvodu vedouciho ke sniZzeni hodnoty majetku fondu.
Vzhledem k uvedené pace stran mozné Uvérové angazovanosti fondu existuje rovnéZz odpovidajici
riziko jeho insolvence.

Spole¢nost ma k 30. 6. 2018 pohledavku z titulu cash-poolingu ve vysi 905 424 tis. K¢.

Riziko nedostatec¢né likvidity, vzhledem k vySi vlastniho kapitélu a investi¢nimu profilu, hodnoti fond
jako nizké.

Riziko vyporadani
Riziko zmareni transakce s majetkem fondu v ddsledku neschopnosti protistrany obchodu dostéat
svym zavazkim a dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pri schvalovani kazdeé transakce (obchodni a Zivnostensky rejstrik,
insolvencni rejstrik).

Riziko vyporadani, vzhledem Kk transakcni historii fondu a povaze majetku, kdy zatim nedoS$lo
k nedodrzeni zavazkd protistranou fondu, hodnoti fond jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uuschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) miZze byt zapricinéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, kterd méa v Uschové nebo
v jiném opatrovani majetek fondu.

Aktuélné fond nema v Uschové Zadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy hodnoti fond jako nizké.

Riziko stavebnich vad
Hodnota majetku fondu se muiZe sniZit v disledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do
majetku.

V transakéni historii fondu se vyskytuji pouze drobné stavebni vady reSené vramci zaruk se
zhotoviteli. Podrobné podminky reklamaci, véetné zaruc¢ni doby, jsou oSetreny v prislusnych
smlouvach o dilo. Zhotovitelé jsou ovérovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existuijici
riziko je pripadné riziko vyporadani, které spociva v moznosti vyhlaSeni ipadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad hodnoti fond jako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se muze snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu,
tedy napriklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, ndjemniho vztahu, resp.
predkupniho prava, nebo v disledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych
elektraren do provozu.

Na zakladé usneseni Policie CR ze dne 30. 3. 2016 dorugené spolecnosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o. (dale jen ,COZ") jakoZto provozovateli energetickych zarizeni v majetku Fondu, je zajistovana
pomérna &ast financnich prostredkd z kazdé budouci pohledavky vzniklé COZ, za spolesnosti
OTE, a.s., ve vy3i rozdilu mezi vyplacenou podporou (tarifem) pro zdroj uvedeny do provozu v roce
2010 a podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves (instalovany
vykon 16,033 MW). V roce 2018 je tato podpora stanovena Cenovym rozhodnutim ERU ¢&. 3/2017.
Zajisténé financni prostredky jsou vedeny na Gétu u CNB. Celkova vyse zadrzenych prostredkd na
zékladé tohoto usneseni Policie CR za obdobi 03/2016-06/2018 ¢&ini 260 846 tis. K&.



Na zakladé druhého usneseni Policie CR ze dne 12. 8. 2016 doruceného COZ, kterym byla dle
vypoctu policejniho organu vycislena Skoda za obdobi od 1. 1. 2011 do 29. 2. 2016 na minimalné
606 000 tis. K&. Tyto prostiedky byly zajistovany z pohledavek vzniklych COZ za spole¢nosti OTE,
a.s.

Na zakladé nasledné podané stiznosti COZ proti tomuto usneseni doslo na zékladé rozhodnuti
Vrchniho soudu v Olomouci ke sniZeni celkové ¢astky zajiStovanych prostredk’ uvedené vySe na
vySi 382 957 tis. K¢, a to s ohledem na zménu obdobi na 1. 11. 2012 — 29. 2. 2016.

Zbylé prostredky ve vysi 223 043 tis. K& byly zadrzeny u spolesnosti CEZ, a. s. na cash-
poolingovém uctu. CEZ, a. s. informoval Fond, Ze v pfipadg, Ze by prostredky byly zabrany na
zakladé pravomocného rozhodnuti soudu, bude poZadovat po Fondu kompenzaci. Vzhledem
k vySe uvedenému, tvori Fond rezervu ve vysi 223 043 tis. K¢.

Za obdobi let 2016-2018 Fond fakturoval a fakturuje najemné v plné vysi na zakladé najemni
smlouvy. Na zakladé smlouvy s COZ byly fakturované &astky rozdéleny na &asti se standardni
dobou splatnosti a na ¢asti s odloZzenou dobou splatnosti. Celkové vynosy Fondu byly vykazany ve
vySi snizené o fakturované castky s odloZenou splatnosti, coZ predstavovalo ¢astku 55 203 tis. K¢
za 1. pol. roku 2018, 104 706 tis. K¢ za rok 2017 a 78 498 tis. K¢ za rok 2016 (od 1. 3. 2016) a to
v souvislosti s prvnim usnesenim Policie CR uvedenym vy3e a 337 250 tis. K& za obdobi do
29.2.2016 a to v souvislosti s drunym usnesenim Policie CR uvedenym vySe. Tyto vynosy maji
charakter podminénych vynost a v souladu s IAS17 proto nejsou rozeznany. Ze stejného ddvodu
nebyly rozeznany pohledavky sodlozenou splatnosti Fondu vagi COZvcelkové vysi
578 164 tis. K& (522 961 tis. K& k 31. 12. 2017, 418 255 k 31. 12. 2016). Dle dohody s COZ je
k 30. 6. 2018 céastka 578 164 tis. K& maximalni ¢astkou s podminénou splatnosti a zbyla c¢ast
celkové zadrzenych prostredk pripada na COZ a ta také nese piipadna rizika spojené
s pripadnym nenavracenim.

Pomérna ¢ast financnich prostredkd z pohledavek vzniklych spolecnosti COZ, za spolecnosti OTE,
a.s., ve wsi rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do provozu vroce 2010 a
podporou pro zdroj uvedeny do provozu vroce 2011 u FVE Vranovska Ves, bude zajistovana
i nadale ato do doby meritorniho rozhodnuti prislusnych organd.

Uplatnéni statni podpory (tarifé) u fotovoltaickych elektraren FVE BeZerovice, FVE Chynov a FVE
Cekanice je rozporovano Statni energetickou inspekci (SEI), ktera na tomto zakladé v minulosti
ulozila COZ pokuty. U elektrarny FVE Zabgice Fond nevyluguje moznost obdobného pfistupu ze
strany SEI.

Fond k 30. 6. 2018 vytvoril rezervu na rizika souvisejici s uplatiiovanim cenovych tarifl u elektrarny
FVE Zabcice ve vysi 52 911 tis. K& (k 31. 12. 2017: 52 911 tis. K&). Tato rezerva je tvorena tak, aby
dostate¢né pokryvala predpokladatelna rizika souvisejici s dopady souvisejicimi s moznym
nespravnym pouzitim tarifd.

U FVE Zabgice, COZ ulozila rozdil tarifd pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2009 a 2010 za
obdobi roku 2013-2017 ve vy3i 57 498 tis. K& do soudni Gschovy. Cast téchto prostiedk( ve vysi
51 723 tis. K& byla COZ poskytnuta Fondem na zékladé Smlouvy o poskytnuti jistoty. Tyto
prostredky jsou evidovéany v Jinych pohledavkach a ve financ¢nich vykazech zahrnuté v radku
Pohledéavky, netto.

U elektraren FVE BeZerovice, FVE Chynov a FVE Cekanice doslo na zakladé rozhodnuti OTE, a.s.
v souvislosti s vySe uvedenym ke zméné tarifu pro zdroje uvedené do provozu v roce 2009 na tarif
pro zdroje uvedené do provozu v roce 2010, a to i navzdory tomu, Ze se COZ brani soudni cestou,
jelikoZ je presvédcena o neopravneénosti pokut. U OTE, a.s., doSlo ke zpétnému vylctovani a ke
snizeni vynosl u téchto elektraren v celkové vySi 35 810 tis. K& a v souvislosti s tim také k odvodu



solarni dané ve vysi 36 001 tis. K¢ a déale také k prospektivnimu nastaveni aplikovatelnych tarif(
na tarify pro zdroje uvedené do provozu vroce 2010. Stim souvisejici celkové sniZzeni vynosu
Fondu vroce 2017 bylo ve vysi 69 795 tis. K¢. Vzhledem k vySe uvedenému nepredpokladame
Za4dnd dalsi rizika v souvislosti s uvedenymi elektrarnami a vySe uvedenym rozporovanim SEl,
v souvislosti s kterymi by bylo potrebné tvorit rezervu (upozornujeme ovdem nha nasledujici bod
souvisejici s FVE Cekanice).

Usnesenim Policie CR ze dne 19. 4. 2017 se ve vztahu k FVE Cekanice s instalovanym vykonem
4,480 MW zajistuji pendzni prostredky na bankovnim uctu COZ ve vysi 21 623 tis. K& a to za
obdobi 2010 - 2016. Proti tomuto usneseni podal COZ stiznost. Ta v3ak byla Vrchnim statnim
zastupitelstvim v Olomouci zamitnuta.

Navzdory tomu, Ze ve vy3e uvedeném usneseni, ve véci FVE Cekanice, i v odpovédi Vrchniho
statniho zastupitelstvi se popisuje domnéla vycislena Skoda ve vysi rozdilu vyplacené podpory a
ceny, za kterou se elektricka energie v daném c¢ase obchodovala, byla zajiStén& pouze c¢éstka
vyplyvajici z rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do provozu vroce 2009 a
podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2010. Jsme presvédceni, Ze neni Zadny divod se
domnivat, Ze by potencialni dopady na spolecnost meély byt vySsi nez je ¢ast vySe zadrzenych
prostredkd, ktera po aplikaci adekvatniho procenta ndjemného pripada na spolec¢nost. Dale jsme
presvédceni, Ze v ¢astce zadrzenych prostredkd je neopravnéné zahrnutd c¢ast rozdilu podpory
vztahuijici se k letim 2013-2016, jenZ uZ byla zpétné vyuctovana ze strany OTE, a.s.

Na zakladé dostupnych informaci neni zrejmé, kdy dojde k vyreSeni vySe uvedenych pripadd.
Spolecnost v souvislosti s FVE Cekanice nevytvotila rezervu.

U jinych elektraren si nejsme védomi podobnych rozpor( tykajicich se uplatrovanych tarifc.
Riziko pravnich vad hodnoti fond jako stredni az vysoké.

Ménove riziko

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vic¢i méné jiné.

VeSkeré polozky aktiva pasivve financnich vykazech spole¢nosti jsou aktualné k 30. 6. 2018
denominované pouze v c¢eskych korunach. Vzhledem ktéto strukture aktiva pasivfond neni
aktualné vystaven vyznamnému ménovému riziku. Ménové riziko mize vzniknout v okamZiku
budoucich investic, u kterych fond predpoklada, Zze mohou byt realizovany kromé CZK ¢astecné
ivEUR.

Ménové riziko hodnoti fond jako nizké.

Urokové riziko

Riziko vyplyvajici z pohybu trznich arokovych sazeb.

V souvislosti se zapojenim fondu do smluvniho cashpoolingového vztahu se spolegnosti CEZ, a. s.,
vyuziva fond vyhodnéjSich arokovych podminek nez v pripadé individuainiho pristupu na finanéni
trh.

VySe urokové sazby z kreditnich zUstatkl je stanovena vsouladu s podminkami smlouvy
o cashpoolingu aktualné ve vysi 0,00 % p.a.

VySe urokové sazby zdebetnich zlstatk je stanovena vsouladu s podminkami smlouvy
o cashpoolingu nejvySe vSak jako soucet sazby O/N PRIBOR a marze ve vysi 0,40 %
p.a.(jednodenni sazba PRIBOR se zvySenim o prirdzku).
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Vzhledem k poméru vySe pohledavek a zavazkd k majetku je fond vystaven nizkému Urokovemu
riziku.

Urokové riziko hodnoti fond jako nizké

Riziko zruseni fondu
Fond m(Ze byt zruSen vedle dlvodd stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech
i z dGvodd stanovenych v ZISIF pro investicni fondy kvalifikovanych investord s pravni osobnosti.

Fond mdze byt ze zakonem stanovenych divodud zruSen, a to zejména z davodu:
- rozhodnutim o preméné fondu
- odnétim povoleni k ¢innosti, napt. v pripadé, jestlize do 12 meésicd ode dne vzniku
nedosahne fondovy kapital alespor ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR
- Zadosti o odnéti povoleni.

CNB rovnéz odejme povoleni k ginnosti fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tpadku.

Aktuélné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni ¢innosti fondu, o jeho Upadku, nebyl
zamitnut insolvencéni navrh a nebylo odejmuto povoleni k ¢innosti obhospodarovatele fondu.

Fond doséahl v zdkonné Ih(té objemu fondového kapitalu vy$siho nez 1 250 000 EUR.

Riziko zruSeni hodnoti fond jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivata
Za stanovenych podminek mze fond uZivat ménovych derivatl, coz jsou investi¢ni nastroje, jejichZ
hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurza.

S ménovymi derivaty mohou byt spojena také nasleduijici rizika:

- Riziko likvidity — vterminu vyporadani transakce nemusi byt ve fondu Kk dispozici
dostatek likvidity v terminu vyporadani transakce.

- Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené
transakce.

- Riziko pakového efektu

K vySe uvedenym transakcim s ménovymi derivaty je uplathovan konzervativni pristup. Aktualné
fond nepouzivd Zadné ménové derivaty, ani nevyuziva technik pakového efektu.

Riziko spojené s investicemi do meénovych derivatd hodnoti fond jako nizké.

Podpis statutarniho organu téetni jednotky:

LA 1 gy

Mgr. Andrzej Martynek Mgr. Tomas Petran
CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s. CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s.
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva

Sestaveno dne: 24. 9. 2018
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|dentifikace investicniho fondu

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s.

Duhovéa 1444/2
140 53 Praha 4
Ceska republika

Zapis v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17323

Rok zalozent: 2011

Pravni forma: akciova spolec¢nost
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LEI: 3157009245HIH3020636

Bankovni spojeni: 4656912/0800, Ceska Sporitelna, a. s.
Telefon: +420211 041 111

Internet: www.cez.cz/cezozuif




