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Prohlaseni opravnéné osoby Emitenta

Jako opravnéna osoba Emitenta,
timto prohlasuiji,

Ze privynalozeni odborné péce radného hospodare a nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni zprava
(dle § 119 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu) vérny a poctivy obraz o financni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho
vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk(l hospodareni Emitenta.

V Praze dne 27. zari 2019

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek
pfedseda predstavenstva

/ i
e /Z/C’ CCn -

CEZOzZzavieny investiéni fond a.s.
//' Mgr. Martina Ungrova

7
/ ¢len predstavenstva




Udaje o Emitentovi

1. PROFIL EMITENTA

Emitent:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni Cislo:

Vznik zapisem do:

Pravni forma:

Predmét podnikani:
Zapisovany zakladni kapital:
Depozitaf Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:
(dale také ,Fond” nebo ,Emitent”)

Investic¢ni fond kvalifikovanych investor(

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.
Praha 4, Duhové 1444/2, PSC 140 53
24135780

CZ24135780

WWW.cez.cz

+420211041 111

obchodniho rejstfiku dne 30. 6. 2011

vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

akciova spolecnost
kolektivni investovani
1062 099 720,- K¢

Ceska spofitelna, a. s.
ICO 452 44 782

se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

samospravny
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2. CENNE PAPIRY

Akcie urcené k obchodovani

Hodnota zakladatelské akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Hodnota jmenovitd
Pocet kusu:

ISIN:

Prijeti k obchodovani:

Neobchodované akcie

Hodnota zakladatelské akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Hodnota jmenovitd

Pocet kusU:
ISIN:

Prijeti k obchodovani:

k datu 30. 6. 2019: 335,4417,- K¢
kmenové

na jméno

zaknihovand

30 K¢

k 30. 6. 2019 emitovdno 5 310 498 ks
Cz0008041787

ode data 31. 12. 2015 byly pfijaty k obchodovéani na evropském
regulovaném trhu (tj. Burza cennych papir(i Praha, a.s.)

k datu 30. 6. 2019: 335,4417,- K¢
kmenové

na jméno

listinnd

30 K¢

k 30. 6. 2019 emitovano 30 092 826 ks

nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
(tj. Burza cennych papirt Praha, a.s.)




3. CINNOSTI EMITENTA

Skupina CEZ je integrovanym energetickym seskupenim pdsobicim v zemich zapadni, stfedni a jihovychodni
Evropy s centrdlou v Ceské republice. Hlavni pfedmét podnikani tvoii vyroba, distribuce, obchod a prodej
v oblasti elektfiny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho plynu a tézba uhli. Zakaznikim dale poskytuje
komplexni energetické sluzby. Spoleénosti Skupiny CEZ zaméstndvaly ke konci roku 2018 vice neZ 30 tisic
zaméstnancd.

Nejvyznamnéjsim akcionafem matefské spole¢nosti CEZ je Ceska republika s podilem na zakladnim kapitdlu
témér 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovény na praiské a varsavské burze cennych papird, kde jsou souéasti
burzovnich indexi PX a WIG-CEE.

Poslanim Skupiny CEZ je zajistovat bezpe&nou, spolehlivou a pozitivni energii zdkaznik(im i celé spole¢nosti.
Dlouhodobou vizi je pfindset inovace pro reSeni energetickych potreb a pfispivat k vyssi kvalité Zivota.
Strategii Skupiny CEZ je patfit k nejlep$im v provozu tradiéni energetiky, nabizet $irokou paletu produktd
a sluzeb zamérenych na energetické potreby nasich zakaznik(, rozvijet portfolio obnovitelnych zdroji a
aktivné reagovat na vyzvy 21. stoleti. Energetika sméfuje k vétsi decentralizaci, obnovitelnym zdrojdm a také
k Usporam pFi vyuzivani energii, coZ jsou oblasti, ve kterych Skupina CEZ aktivné hleda dal$i pFileZitosti i nové
trhy. Skupina CEZ se zaméfuje na moderni technologie, které budou podobu energetiky dale ménit
a ve kterych chce hrat vyznamnou proaktivni roli.

V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ t&%i a prodavaji uhli, vyrabé&ji a distribuuji elektfinu a teplo
a obchoduji s elektfinou, zemnim plynem a dalsimi komoditami. Zakaznikim dale nabizeji zafizeni pro vyrobu
a skladovani elektfiny a poskytuji komplexni energetické sluzby. Vyrobni portfolio tvofi jaderné, uhelné,
plynové, vodni, fotovoltaické, vétrné, biomasové a bioplynové zdroje.

V zahrani¢i Skupina CEZ podnikd zejména v oblasti distribuce, vyroby, obchodu a prodeje elektfiny, dale
v oblasti obchodu a prodeje zemniho plynu, obchodovéni s komoditami na velkoobchodnim trhu a aktivné
plsobi v oblasti rozvoje energetickych sluieb a obnovitelnych zdroj. Skupina CEZ podnikd v zahraniéi
zejména v Némecku, Francii, Polsku, Rumunsku, Bulharsku, Madarsku, na Slovensku a v Turecku.

Pfi svém podnikdni se Skupina CEZ fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnancim, spoleénosti a Zivotnimu prostiedi. V ramci své podnikatelské ¢innosti se Skupina CEZ hlasi
k principlim trvale udrzitelného rozvoje, podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie
a vytvafi prostredi pro profesni rist zaméstnancl. Firemni kultura je orientovana na bezpecnost, stély rlst
vnit¥ni efektivity a podporu inovaci v zajmu réistu hodnoty Skupiny CEZ.

Fond CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy
investofi vkladaji své volné penéini prostfedky do profesionalné spravovaného Fondu za ucelem dosazeni
zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduji. Fond neni opravnén kjiné nez investicni Cinnosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal
investovat pouze do aktiv zplsobilych prindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

V obdobi mezi 30. 6. 2019 a dnem sestaveni této pololetni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které
by mohly zasadnim zplsobem ovlivnit majetkovou situaci Emitenta, a které by si vyZzadaly Upravu této
pololetni zpravy.

Fond v souladu se svou investicni strategii nadale investuje pfedevSim do aktiv nemovité povahy. Jde
predevsim o investice do dlouhodobych nemovitosti vlastnénych za ucelem vynosu z najma.
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Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investi¢ni pfileZitosti k zajisténi dlouhodobého ristu
vlastniho kapitalu, zvysovani rentability vloZzenych prostfedkd a kvalitniho portfolia vlastnénych nemovitosti.
Béhem sledovaného obdobi Fond naddle investoval do majetkovych poloZzek podle investicni strategie ve
statutu Fondu. V oblasti nemovitosti se Fond soustredil na spravu portfolia nemovitosti a vynosy z ndjmu.

Plsobeni Skupiny CEZ v energetice podle teritoria

(3
\Varsava|

vyroba distribuce a prodej

W vyroba elektiiny z tradi¢nich zdrojt m distribuce elektfiny

m vyroba elektfiny z obnovitelnych zdrojd m distribuce tepla

W vyroba tepla B prodej elektifiny koncovym zakaznikiim

prodej zemniho plynu koncovym zakaznikiim
m prodej tepla koncovym zakaznikam
prodej energetickych sluzeb

Vyznamna ¢ast aktiv Fondu

Fond vykazal v rozvaze k 30. 6. 2019 aktiva v celkové vysi 14 590 248 tis. K¢, coz predstavovalo nar(ist oproti
minulému Ucetnimu obdobi o 1 000 680 tis. K. Tento narist byl zplsoben predevsim narlistem hodnoty
obéZného majetku. Aktiva byla z 56,65 % tvotena dlouhodobym hmotnym majetkem v celkové hodnoté
8 265 493 tis. K¢. Tento majetek je tvofen predevsim unikatnim majetkem —energetickymi zafizenimi slouzici
k vyrobé elektrické energie z obnovitelnych zdroja.




4. HOSPODARENI EMITENTA

Hospodareni Emitenta za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 6. 2019 skoncilo ziskem po zdanéni ve vySi 588 696 tis.
KE. To je narlst 47 143 tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi.

Ke zvyseni zisku po zdanéni prispély v oblasti vynosl predevsim vyssi trzby z ndjemného o 93 284 tis. K¢ (tj.
09,03 %), rist vynosovych Urokl o 3 824 tis. KC (tj. 0 100 %) spojeny s vys$sim Urocenim penéznich prostiedki
v rdmci cashpoolingu a narlst ostatnich provozni vynost o 1 156 tis. K¢ zpUsobeny predevsim bonifikaci
pojistné smlouvy. Oproti tomu vzrostly ndklady na opravu a udrzbu majetku 0 9 337 tis. K¢ spolu s ostatnimi
provoznimi naklady o 15 892 tis. K¢ coZ bylo zplsobeno tvorbou rezervy na pravni vady. Dale pak oproti
srovnavacimu obdobi vzrostly nadkladové droky z dluhd o 8 109 tis. ké souvisejici s aplikaci IFRS 16 — Leasingy
a vykazovani dlouhodobych zavazk( a Urokd z leasingl a prav uzivani.

Zisk pred zdanénim dosahl vyse 743 906 tis. K¢, dan z pfijmu vysSe 155 210 tis. K¢ a Cisty zisk po zdanéni tak
hodnoty 588 696 tis. KC.

Struktura vynosd, naklad(, majetku a zavazkd je podrobné uvedena v ramci kapitoly Ciselné Udaje této
pololetni zpravy. Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skutecnosti:

Vynosy Fondu z 99,48 % zahrnuji trzby z ndjemného. Oproti minulému obdobi se jedna o rist téchto vynosu
0 93 284 tis. K¢.

Provozni naklady Fondu souvisejici se spravou portfolia (opravy a udrzba) jsou za sledované obdobi
12 212 tis. K¢ a béhem sledovaného obdobi vzrostly o 9 337 tis. K¢ (tj. o vice neZ trojndsobek), zejména
z dlvodu rychlejsiho cerpani nakladd na opravy.

Majetek
V souladu se stanovami a statutem Fond ocenuje svij majetek a zdvazky redlnymi hodnotami jednou rocné,
k datu ucetni zavérky.

Aktiva Fondu ke konci prvniho pololeti 2019 vzrostla o 1 000 680 tis. K¢ (tj. 0 7,36 %). Celkovy narust
je ovlivnén nékolika faktory, ristem pohledavek o 978 967 tis. K¢ (tj. o 95,63 %) z titulu cashpoolingu
a obchodnich pohledavek, které jsou k 30. 6. 2019 vyssi s ohledem na sezénni charakter pfijm0 Fondu,
rastem dlouhodobého nehmotného majetku v disledku vykazani leasingu dle IFRS 16 na hodnotu 20 078 tis.
K¢ a oproti srovnavacimu obdobi (432 tis. K¢) jde o rlist 19 646 tis. K¢ a poklesem ostatnich obéZznych aktiv
020 651 tis. K¢ (tj. 0 78,29 %).

Na konci pololeti tvofi 86,20 % veskerych aktiv dlouhodoba aktiva (dlouhodoby hmotny majetek — 56,65 %
a ostatni stala aktiva — 29,55 %), jejichZ podil na celkovych investi¢nich aktivech se oproti poc¢atku roku (92,23
%, kde dlouhodoby hmotny majetek — 60,65 % a ostatni stala aktiva— 31,58 %) mirné snizil. Kratkodoba aktiva
oproti srovnavacimu obdobi vzrostla o 958 324 tis. K¢ (tj. 0 90,77 %) z divodu poklesu ostatnich obéznych
aktiv 0 20 651 tis. K¢ (tj. 0 78,29 %) a narlstu pohledavek o 978 967 tis. K¢ (tj. 0 95,63 %).

Nejvétsi podil na investicnich aktivech tvofi energeticka zafizeni slouZici k vyrobé elektrické energie
z obnovitelnych zdroju, goodwill a pohledavky.

V nasledujici tabulce je uvedeno roziazeni vyznamného movitého majetku (fazeno dle inventarnich Cisel):
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Hodnota

Inventarni Cislo Nazev majetku Energetické zafizeni k 31. 12. 2018 (tis. K&)
21001000 Stavebni ¢3st FVE Ralsko 1 651571
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 312491
21001011 Stavebni ¢ast FVE Sevétin 264398
23000148 Fotovoltaické panely a stfidace FVE HruSovany 153 360
23000163 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Zabéice 212 457
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 251326
23001002 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 1 1071793
23001003 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 3 453 959
23001006 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Vranovska Ves 505 167
23001013 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Sevétin 1089 558

Vyse uvedené jsou polozky majetku, které jsou technologickymi celky a jsou ¢astmi jednotlivych elektraren.
Jednotlivé elektrarny jsou sloZeny z vice technologickych celkd.

Cést energetickych zatizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny vécnymi
bfemeny/najemnimi smlouvami, a to v souvislosti s jejich umisténim, zajisténim pfistupovych cest
a vyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazdé elektrarny jsou smluvni vztahy reseny vidy
s pfihlédnutim ke specifikim dané lokality.

Identifikace ke goodwillu ve vysi 4 290 533 tis. K¢:

K 1. 1. 2012 doslo k od$tépeni vymezené &asti jméni spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a jeho
pfechodu na Fond. Ddle k tomuto dni doslo ke slou¢eni Fondu jako nastupnické spole¢nosti se spole¢nostmi
eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko - Kufivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE Vranovska Ves a.s., GENTLEY
a.s., 3 Linvest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie
s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi spole¢nostmi. Celkova hodnota odstépované
Casti obchodniho jméni rozdélované spolecnosti a obchodniho jméni zanikajicich spolec¢nosti, ktera byla
znalcem stanovena ke dni 1. 1. 2012 se zahrnutim eliminaci pfi fuzi, ¢inila 9 068 034 tis. K¢.

Rozdil mezi:

- hodnotou od$tépované &asti jméni rozdélované spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. o., ktera ¢inila 5
527 275 tis. K¢ a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spolecnosti (3 L invest a.s., AREA GROUP-CL a.s.,
Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcem

k 1. 1. 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. K¢ na jedné strané a

- souhrnem individualné precenénych sloZek aktiv snizenym o prevzaté zavazky v celkové hodnoté 3 953 115
tis. K¢ na strané druhé, a dale sniZzeny o eliminaci odlozené dané ve vysi 10 707 tis. K¢,

¢ini 5377 702 tis. KC. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.




Ke kazdému rozvahovému dni byla hodnota goodwillu sniZzena na zakladé porovndani hodnoty diskontovanych
penéznich tokl dle ocenéni znalce k rozvahovému dni a Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwill
nasledovné (v tis. K¢):

Hodnota k 1. 1. 2012 5377 702
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2012 -249 357
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2013 -156 460
SniZeni hodnoty v roce 31. 12. 2014 -3

SniZeni hodnoty v roce 31. 12. 2015 -

Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2016 -293 277
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2017 -271 384
SniZeni hodnoty v roce 31. 12. 2018 -116 688
Netto 4290533

Dalsi vyznamnou polozku v majetku fondu tvofi pohleddvky ve vysi 2 002 701 tis. K&, které souvisi
s cashpoolingem a pohleddvky za CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi 770 553 tis. K& predevim z titulu
najemného.

Financovani majetku
Vlastni kapital Emitenta se sestava z fondového kapitalu ve vysi 11 875 755 tis. KC. Tato ¢ast se za sledované
obdobi zménila a poklesla o0 827 437 tis. K¢.

e Fondovy kapital Fondu byl k 30. 6. 2019 ve vysi 11 875 755 tis. K¢. To tvofi hodnotu fondového
kapitalu na jednu akcii ve vysi 335,4417 Kc.

Na zméng, tj. snizeni fondového kapitalu, se podili zejména vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
v Castce 588 696 tis. K¢, v ndvaznosti na zavazek Fondu rozhodnutim valné hromady vyplatit akcionariim
dividendy ve vysi 1416 133 tis. K¢ (867 736 tis. K¢ z nerozdélenych zisk(i a 548 397 tis. K¢ z ostatnich
kapitalovych fonda).

Cizi zdroje mimo fondovy kapital Fondu v celkové vysi 2 714 493 tis. K¢, jsou tvoreny dlouhodobymi
a kratkodobymi zavazky.

Dlouhodobé zavazky, které jsou tvoreny predevsim rezervami a ostatnimi dlouhodobymi zavazky oproti
srovnavacimu obdobi vzrostly o 324 979 tis. K¢ pfedevsim z divodu rlstu ostatnich dlouhodobych zavazkl —
z titulu aplikace IFRS 16 Leasingy a vykazani zavazk(i z pronajmu.

Kratkodobé zavazky, tvofené predevsim obchodnimi a jinymi zdvazky, se oproti minulému obdobi zvysily
0 1503 138 tis. K¢, jelikoZ doslo navySeni obchodnich a jinych zdvazkl o 1 467 696 tis. K¢ predevsim z dlvodu
vykazani zdvazku z titulu vyplaty dividend, k navyseni zavazku z dané z pfijmu o 55 945 tis. K¢, k navyseni
kratkodobé casti dlouhodobych zavazk( o 23 285 tis. K¢ z titulu aplikace IFRS 16 Leasingy a vykazani zavazkl
z pronajm0 a poklesu ostatnich pasiv jako dohadnych Gc¢tl pasivnich o 43 788 tis. Kc.




5. PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ EMITENTA

V nasledujicim pololeti je zamérem Emitenta dale vyhledavat investi¢ni pfileZitosti do aktiv v oblasti
obnovitelnych zdrojd v CR a maximalizovat vynos z aktiv stavajicich.
Emitent se dale bude soustifedit na minimalizaci dopadU pravnich vadna jeho hospodareni.
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6. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otdzku spfiznénosti osob dle mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24.

Spfiznéna osoba 1ICO Sidlo Ovladajici osoba
CEZ, a.s. 452 74 649 Duhova 2/1444, PSC 14053, Praha MF CR
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 Krizikova 788/2, 500 03 Hradec Kralové CEZ, a.s.
) CEZ, a.s. skrze CEZ ICT
Telco Pro Services a.s. 291 48 278

Duhovéa 1531/3, Michle, 140 00 Praha4  Services, a.s.

. L Décin - Décin IV-Podmokly, Teplickda .
CEZ Distribuce, a. s 247 29 035 8 CEZ, a.s.
874/8, PSC 40502

Ve sledovaném obdobi byly realizovany vyznamné transakce s nasledujicimi spfiznénymi osobami:

Pohleddvky za majetkové a persondlné propojenou spole¢nosti CEZ, a.s. ve vysi 1231 019 tis. K& z titulu
cashpoolingu, zavazky ve vysi 1410490 tis. K¢ z titulu vyplaty dividend a ndklady ve vysi 3 831 tis. K¢
souvisejici s administrativnimi sluzbami poskytovanymi Fondu a vynosy ve vysi 62 tis. K. Pohledavky za
majetkové a persondlné propojenou CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi 770553 tis. K& z titulu
neuhrazeného ndjemného za mésice kvéten, ¢erven 2019, zavazky ve vysi 9 036 tis. K¢ z titulu neuhrazenych
faktur za technické sluzby (Udrzba, opravy) spojené s energetickymi zafizenimi a ndklady ve vysi 21 656 tis.
K¢ souvisejici s opravami a udrzbou energetickych zafizeni a vynosy ve vysi 1 124 527 tis. K¢ za pronajem
energetickych zafizeni. Pohledavku za propojenou spolecnosti Telco Pro Services a.s. ve vysi 28 tis. K¢ z titulu
neuhrazeného ndjemného a vynosy ve vysi 14 tis. K& Pohleddvky za propojenou spoleénosti CEZ Distribuce
a.s. ve vysi 207 tis. K¢ z titulu neuhrazeného najemného, vynosy ve vysi 1 027 tis. K¢ z prondjmu a naklady ve
vysi 127 tis. K¢ z ndjemného. Zavazky za majetkové propojenou spoleénosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ve
vysi 214 tis. K¢ plynouci z titulu neuhrazenych faktur za sluzby. Naklady za majetkové propojenou spolecnosti
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ve vysi 86 tis. K& z titulu spravy a opravy nemovitosti, které nejsou pronajimany
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Ve srovnatelném obdobi Emitent evidoval nize uvedené transakce se spfiznénymi osobami:

Pohleddvky za majetkové a persondlné propojenou spole¢nosti CEZ, a.s. ve vysi 718 437 tis. K¢ z titulu
cashpoolingu, vynosy ve vysi 62 tis. K¢ a zavazky ve vysi 831 tis. K¢ a ndklady ve vysi 4 126 tis. K¢ souvisejici
s administrativnimi sluzbami poskytovanymi Fondu. Pohledavky za majetkové a personélné propojenou CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o. ve vysi 305 004 tis. K¢ z titulu neuhrazeného najemného, zavazky ve vysi 49 133 tis.
K¢ z titulu neuhrazenych faktur za technické sluzby (Udrzba, opravy) spojené s energetickymi zafizenimi
a ndaklady ve vysi 11 011 tis. K¢ souvisejici s opravami a udrzbou energetickych zafizeni a vynosy ve vysi
1031 237 tis. K¢ za prondjem energetickych zafizeni. Pohledavku za propojenou spolec¢nosti Telco Pro
Services a.s. ve vySi 30 tis. K¢ z titulu neuhrazeného ndjemného a vynosy ve vysi 14 tis. K. Pohledavky za
propojenou spoleénosti CEZ Distribuce a.s. ve vy$i 406 tis. K¢ z titulu neuhrazeného najemného, vynosy ve
vySi 1 007 tis. K¢ z pronajmu a naklady ve vysi 119 tis. K¢ z ndjemného. Zavazky za majetkové propojenou
spole¢nosti CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. ve vy3i 9 tis. K& plynouci z titulu neuhrazenych faktur za sluzby.
Zavazky za propojenou spole¢nosti CEZ Prodej, s.r.o. ve vy3i 5 tis. K& z titulu neuhrazenych faktur.
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7. OSTATNIi SKUTECNOSTI

S uéinnosti od 26. 2. 2019 doslo ke zméné ve Statutu Fondu v souvislosti se zménou Administratora Fondu.

Administratorem se stala spole¢nost AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s. Byl definovan rozsah ¢innosti, vedouci
osoby, informace o Uplaté a dalsi udaje o ¢innosti Administratora.

S Ucinnosti od 27. 6. 2019 doslo k nevyznamnym zméndm ve stanovach spolecnosti.
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V Ciselné udaje
MEZITIiMNIi UCETNi ZAVERKA

Soucdsti této pololetni zpravy je zkracena individudlni mezitimni Gcetni zavérka, ktera podava informace
o hospodareni Emitenta.
Mezitimni pololetni Ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

Informace o IAS

Mezitimni Ucetni zdvérka k 30. 6. 2019 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem IAS 34
anebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni Gcetni zdvérka neobsahuje vsechny informace
pozadované v roc¢ni Uéetni zavérce a méla by byt ¢tena v Uzké navaznosti na ucetni zavérku k 31. 12. 2018.
Mezitimni Ucetni zdvérka byla sestavena za pouziti stejnych Ucetnich zdsad, které byly uplatnény v ucetni
zavérce k 31. 12. 2018.

Mezitimni Ucetni zavérku tvofi:

A\ Zkraceny vykaz o finanéni situaci,
Zkraceny vykaz o Uplném vysledku hospodareni,
Vykaz zisku a ztraty,
Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,
Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

b S -

Vybrané vysvétlujici poznamky.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:
£\ Vykazu o finanéni situaci konec minulého Uéetniho obdobi, tj. 31. 12. 2018, které bylo auditovano
jako srovnatelné obdobi, tvofici soucast ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2018, a sestaveno dle IFRS
/' Vykazu o Gplném vysledku hospodafeni, Vykazu zisku a ztraty, Vykazu zmén vlastniho kapitalu
a Vykazu o penéznich tocich 6 mésici pocinaje lednem do ¢ervna 2018.
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r Zkracena mezitimni Ucéetni zavérka
k 30. 6. 2019

CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.
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' 1.  ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2019

Aktiva

tis. K¢ k 30. 6. 2019 k 31.12. 2018

Dlouhodoby hmotny majetek:

Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 11 075 060 10 741 526
Opravky a opravné polozky -2 832 993 -2520488
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 8242 067 8221038
Nedokon&ené hmotné investice, netto 23 426 21745
Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem 8 265 493 8242783

Ostatni stala aktiva:

Goodwill, netto 4290533 4290533
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 20078 432
Ostatni stdld aktiva celkem 4310611 4290 965

ObéZna aktiva:

Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty 5715 5707
Pohledavky, netto 2 002 701 1023734
Ostatni obé&Znd aktiva 5728 26 379
ObéZina aktiva celkem 2014 144 1055 820
Aktiva celkem 14 590 248 13 589 568
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Pasiva

tis. K¢ k 30. 6. 2019 k 31.12. 2018
Pasiva

Vlastni kapital:

Zakladni kapital 1062 100 1062 100
Nerozdélené zisky a kapitalové fondy 10 813 655 11 641 092
Vlastni kapital celkem 11 875 755 12 703 192
Dlouhodobé zavazky:

Rezervy 675336 644 021
OdlozZeny danovy zavazek 134 963 139227
Ostatni dlouhodobé zavazky 298 632 704
Dlouhodobé zavazky celkem 1108 931 783 952
Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jiné zavazky 1472625 4929
Kratkodoba c¢ast dlouhodobych zavazki 23 285 -
Zéavazek z titulu dané z pfijmu 102 221 46 276
Ostatni pasiva 7431 51219
Kratkodobé zavazky celkem 1605 562 102 424
Pasiva celkem 14 590 248 13 589 568
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2. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 30. 6. 2019
tis. K¢ 1-6/2019 1-6/2018
Trzby z ndjemného 1125894 1032610
Ostatni provozni vynosy 2077 921
Provozni vynosy celkem 1127971 1033531
Opravy a udrzba -12 212 -2 875
Odpisy -313 263 -310 655
Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného i i
a nehmotného majetku (vyjma goodwillu)
Snizeni hodnoty goodwill - -
Osobni ndklady -1420 -1415
Ostatni provozni naklady -52 871 -36 979
Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy 748 205 681 607
Nakladové uroky z dluha -8 109 -
Vynosové uroky 3824 -
Ostatni finanéni naklady -14 -58
Ostatni finan¢ni vynosy - -
Ostatni naklady a vynosy celkem -4 299 -58
Zisk (ztrata) pred zdanénim 743 906 681 548
Dan z pfijm0 -155 210 -139 995
Zisk (ztrata) po zdanéni 588 696 541 553
Cisty zisk (ztrata) na akcii (K¢ na akecii)
Zakladni 16,63 15,30
Ztedény 16,63 15,30
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3.  ZKRACENY MEZITiIMNIi VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI K 30. 6. 2019

tis. K¢ 1-6/2019 1-6/2018
Zisk po zdanéni 588 696 541 553
Ostatni tplny vysledek - polozky, které nemohou byt
v budoucnu preuctovany do vysledku hospodareni:
Zména realné hodnoty dlouhodobého majetku uétovana do i i
vlastniho kapitalu
OdloZena dan z prijma souvisejici s ostatnim Uplnym i i
vysledkem
Celkovy ostatni tuplny vysledek po zdanéni — polozky, které
nemohou byt v budoucnu pfetuctovany do vysledku - -
hospodareni
Uplny vysledek po zdanéni celkem 588 696 541 553
4.  ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU K 30. 6. 2019
is K& Ostatni Fond Nerozdélené Viastni
tis. K¢ Zakladni kapitdl  Emisni azio kapitalové N - . kapital
Z preceneni ZISky
fondy celkem

Stavk1.1.2018 1062 100 4417 044 6 028 565 250 044 1893283 13651036
Zisk/ztréta po zdanéni - - - - 541 553 541 553
Dividendy - - - - -1203713 -1203713
Stav k 30. 6. 2018 1062 100 4417 044 6 028 565 250 044 1231123 12 988 876

. Ostatni .. Vlastni
tis. ke Zékladnikapitdl T Kapitélové Fond ~— Nerozdlené - il

azio z precenéni zisky
fondy celkem

Stavk1.7.2018 1062 100 4417 044 6 028 565 250044 1231123 12 988 876
Zisk/ztréta po zdanéni - - - - -363 387 -363 387
Ost. lllpl,ny vysledek po . ) ) 77703 ) 77703
zdanéni
Stav k 31. 12. 2018 1062 100 4417 044 6 028 565 327747 867 736 12 703 192

18




tis. K& Z:kI?d’m’ Erlnvi.sni k::)?:aai::\l’lé vFondv ) Nero.zdélené ::::::
apital azio Sy z pfecenéni zisky celkem
Stav k 1. 1. 2019 1062100 4417 044 6 028 565 327 747 867 736 12 703 192
Zisk/ztrata po zdanéni - - - 588 696 588 696
Dividendy - -548 397 - -867 736 -1416 133
Stav k 30. 6. 2019 1062 100 4417 044 5480 168 327747 588 696 11 875755
5.  ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 30. 6. 2019
tis. K¢ 1-6/2019 1-6/2018
Provozni ¢innost:
Zisk pied zdanénim 743 906 681 548
Upravy o nepenézni operace:
Odpisy 313263 310 655
Kurzové zisky a ztraty, netto - -
Nakladové a vynosové uroky, pfijaté dividendy, netto 4285 -
Zména stavu rezerv 31316 -
Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku vcéetné i i
goodwillu
Ostatni opravné polozky a ostatni nepenézni ndklady a vynosy - -
Zmeéna stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky -465 162 -375 280
Ostatni obéznd aktiva -5 067 235
Obchodni a jiné zavazky 44 756 33300
Ostatni pasiva -43 788 -12 095
Penéini prostredky vytvorené provozni ¢innosti 623 509 638 362
Zaplacena dan z pfijmu -103 529 -90 779
Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych aroki -8 109 -
Ptijaté uroky 3824 -
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti 515 695 547 583
Investicni ¢innost:
Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych uroku -1881 -436
Penéini prostiredky pouZzité na investi¢ni ¢Cinnost -1 881 -436

19




tis. K¢ 1-6/2019 1-6/2018
Finan¢ni ¢innost:

Zména stavu zdvazkl / pohledédvek ze skupinového cashpoolingu -513 806 -547 150
Dividendy zaplacené akcionafiim spolecnosti

Cisty penéini tok z finanéni ¢innosti -513 806 -547 150
Vliv kurzovych rozdild na vysi penéznich prostfedkd - -
Cisty pfirtistek penéznich prostfedkii a penézinich ekvivalent 8 -3
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5707 5710
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5715 5707
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1. VSEOBECNE INFORMACE

1.1 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

Vznik a charakteristika fondu

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. (,spole¢nost”, , Investi¢ni fond“ nebo ,,Fond*), IC 241 35 780, byl zalozen
podle zakladatelské listiny ze dne 9. 3. 2011, v souladu se zdkonem ¢. 513/1991 Sb., obchodnim zdkonikem
a se zakonem ¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani v platném znéni. Investi¢ni Fond vznikl zapisem do
obchodniho rejstfiku dne 30. 6. 2011.

Povoleni k &innosti investiéniho Fondu obdrela spoleénost od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB“)
na zakladé rozhodnuti ¢.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. 6. 2011, které nabylo pravni moci dne
27. 6. 2011. TymZ rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze statutu spole¢nosti je ze dne
30.7.2019.

Fond je samospravnym specialnim investi¢nim fondem kvalifikovanych investoru.

Spole¢nost je soudasti Skupiny CEZ. Matefskou spoleénosti Skupiny je CEZ, a.s. Spole¢nost je soucasti
konsolida¢niho celku materské spolecnosti.

Pfedmétem podnikani Fondu je:
Kolektivni investovani

Obchodni firma a sidlo

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Praha 4, Duhova 1444/2

PSC 140 53

Ceska republika

Struktura akcionaru k 30. 6. 2019:

Pocet akcii Podil na Fondu (%)

Pravnické osoby celkem 35392 057 99,97
vtom: CEZ a.s. 35246479 99,56
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 136 544 0,39

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 6301 0,02

Ostatni pravnické osoby 2733 0,01

Fyzické osoby celkem 11 267 0,03
Celkem 35403 324 100,00
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Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 30. 6. 2019:

Pfedstavenstvo

¢len od 7. zari 2011
Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek predseda od 26. zari 2011
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016

¢len od 22. zari 2011
Mistopfedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran mistopfedseda od 23. listopadu 2015
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016

Clen predstavenstva Mgr. Martina Ungrova ¢len od 1. zari 2017

Dozorci rada

¢len od 1. bfezna 2016
predseda od 30. ¢ervna 2016
¢len od 7. zari 2011

Mistopfedseda dozor¢i rady Ing. Martin Novdk, MBA mistopfedseda od 30. ¢ervna 2016
znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016

Pfedseda dozor¢i rady Ing. Tomas Pleska¢, MBA

Clen dozor¢i rady Ing. Jan Sedlacek ¢len od 1. zafi 2017
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad Urovni vynosu
dlouhodobych trokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkl pro vyrobu
energii z obnovitelnych zdroji, akcii a podild, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spole¢nostech
predevsim v oblasti energetiky, a doplikovych majetkovych hodnot tvorenych standardnimi ndstroji
kapitalovych a financnich trh(. Fond je za predpokladu ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz
kratkodobé investice Ci transakce s uvedenymi majetkovymi hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poctu 5 310 498 ks a odpovidajici 15% podilu na zdkladnim kapitdlu Fondu jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kdtovany na Burze cennych papirl Praha, a.s. Akcie
Fondu v poctu 30 092 826 ks a odpovidajici 85% podilu na zdkladnim kapitdlu Fondu nejsou registrovany ci
pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny pocet akcii Fondu neni pfijat ani
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim
systému. K obchodovani na Regulovaném trhu burzy byly akcie spole¢nosti pfijaty s U¢innostiod 31. 12. 2015.

Ceska spofitelna, a.s., vykondva funkci depozitéie a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu funkce
depozitare ze dne 18. 7. 2014 (,,depozitar”).
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2. NEJDULEZITEJSi UCETNI ZASADY

Mezitimni acetni zavérka k 30. 6. 2019 byla zpracovdna v souladu s mezindrodnim standardem IAS 34
anebyla ovéfena nezavislym auditorem. Mezitimni Gcetni zdvérka neobsahuje vSechny informace
pozadované v rocni Uéetni zavérce a méla by byt ¢tena v Uzké navaznosti na Ucetni zdvérku k 31. 12. 2018.
Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena za pouZziti stejnych Ucetnich zasad, které byly uplatnény v ucetni
zavérce k 31. 12. 2018.

2.1 ZMENY UCETNiICH METOD

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla az na vyjimky sestavena za pouziti stejnych ucetnich
zasad, které byly uplatnény v Gcetni zavérce k 31. 12. 2018.

K 1. 1. 2019 Spolecnost pfijala novy Mezinarodni standard ucetniho vykaznictvi IFRS 16 Leasingy.

Pti aplikaci IFRS 16 Spolecnost vyuZila modifikovany retrospektivni pristup, proto nebyla aplikaci tohoto
standardu ovlivnéna data minulych let.

K 1. 1. 2019 Spolecnost navysila hodnotu dlouhodobych hmotnych aktiv o 353 939 tis. K¢ a vykazala zavazky
z leasingu ve vysi 328 221 tis. K€ a snizila hodnotu ostatni obéZznych aktiv o 25 718 tis. K¢.

2.2 SEZONNOST

Sezénnost v rdmci ¢innosti Fondu se obvykle projevuje tak, Ze vynosy a provozni zisk za prvni pololeti jsou
mirné vy3si nez za druhé pololeti.

2.3 VLASTNI KAPITAL

Dne 27. 6. 2019 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 40 K¢ na akcii (z toho 24,51 K¢ na akcii
se vypldci z nerozdélenych ziskl a 15,49 K¢ na akcii se vyplaci z ostatnich kapitalovych fonda).
Celkova vyse schvalenych dividend ¢inila 1 416 132 960 K¢ a jejich splatnost je do 27. 9. 2019.
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3.  TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI STRANAMI

Pohledavky a ostatni aktiva vici spriznénym osobam k 30. 6. (v tis. K¢):

Spriznéna osoba 30. 6. 2019 31.12. 2018

CEZ, a.s. 1231019 718 437
€EZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 770553 305 004
Telco Pro Services a.s. 28 30
CEZ Distribuce, a. s 207 406
Celkem 2 001 807 1023877

Pohledavka vigi spole¢nosti CEZ, a. s., k 30. 6. 2019 i 30. 6. 2018 zahrnuje zejména pohledavku z cash-

poolingu.

Fond je soucasti systému ,cash-poolingu” spravovaného pro nékteré spole¢nosti Skupiny CEZ Ceskou
spofitelnou, a.s. Kreditni Urokova sazba byla do 30. 6. 2015 stanovena ve vysi jako O/N PRIBID -0,15 % p.a.
aod1.7.2015 ve vysi 0,00 % p.a. Debetni Urokova sazba je stanovena jako O/N PRIBOR + 0,4 % p.a.

Zavazky a ostatni pasiva vlci spfiznénym osobam v tis. K¢:

Spfiznéna osoba 30. 6. 2019 31.12. 2018
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. -9036 -49133
CEZ, a.s. -1410490 -831
CEZ Korporatni sluiby, s.r.o. -214 -9
CEZ Prodej, s.r.o. - -5
Celkem 1419 740 -49 978

Zavazek v(¢i spoleénosti CEZ, a. s., k 30. 6. 2019 i 30. 6. 2018 zahrnuje zavazek z titulu vyplaty dividend.
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Prehled néklad(l a vynos( vici spfiznénym osobam v tis. K¢:

Naklady Vynosy
Spfiznéna osoba
1-6/2019 1-6/2018 1-6/2019 1-6/2018

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 21 656 11011 1124527 1031237
CEZ, a.s. 3831 4126 62

CEz Distribuce, a. s. 127 119 1027 1007
CEZ Korporatni sluiby, s.r.o. 86 - - -
Telco Pro Services a.s - - 14 14
Celkem 25700 15 256 1125630 1032 258

4. RIZIKA

Riziko nepfresné stanovené hodnoty majetku a dluhi

Majetek a dluhy se ocenuji redlnou hodnotou, ktera je stanovovana alespon jedenkrat ro¢né znaleckym
ocenénim. Znalec vypracoval ocenéni za pouZiti dvou metod, a to metody reprodukéné-nakladové
a metody diskontovanych penéznich tokd, pficemz tyto dvé metody jsou spolu provazany. Jako primarni
metoda ocenéni byla pouZita metoda reprodukéné-ndkladovd, kdy ocenéni je zaméfeno na kazdou
jednotlivou polozku stalych aktiv a dalSich poloZzek majetku a zavazka.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren), byla
za kazdou tuto jednotku (kterych je celkem 33) zpracovana ve znaleckém posudku vidy samostatna
analyza metodou diskontovanych penéznich tokd. V pripadé, kdy ocenéni souboru alokovanych aktiv
a pasiv v jednotlivé elektrarny reprodukéné-nakladovou metodou bylo vyssi neZz ocenéni metodou
diskontovanych penéznich tokd, byla pouZita hodnota ocenéni ziskana metodou diskontovanych
penéznich tokd.

Znalecké ocenéni je vidy odhadem hodnoty majetku a dluhi (jde o aproximaci redlné hodnoty), pficemz
skutecna realna hodnota se mze lisit, a to v disledku zvoleni nevhodné metody ocenéni nebo v disledku
budouciho vyvoje hodnoty jednotlivych aktiv.

Riziko nepresné stanovené hodnoty majetku a dluh(i hodnoti Fond v soucasné dobé jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investi¢nich celkd v oblasti obnovitelnych zdroju energie

Riziko technologické

Dle nazoru Fondu rizikovost investic do vyroby energie z obnovitelnych zdroji je obecné pomérné nizka,
nizsi nez u investic do akcii, ale vy$si nez u investic do dluhovych cennych papirl. Investice
do technologickych investicnich celkll v oblasti obnovitelnych zdrojli energie jsou vsak investi¢ni oblasti,
ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na béZzném financnim trhu, vystavena navic specifickym rizik(im
charakteristickym pro tento druh podnikani. Patti k nim nasledujici rizika:
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Toto technologické riziko predstavuje moznou nefunkénost technologie, resp. nedosazeni ocekavanych
technickych parametr(, v jejichz disledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pfi nizsich nez
ocekavanych vynosech a pfi vyssich nez oc¢ekdvanych nakladech.

V soucasné dobé jsou technologie vyuZivané kvyrobé energii z obnovitelnych zdroji jiz provérené
dlouhodobym provozem (desitky i vice let), provozni parametry béiné dosahuji parametrud
projektovanych.

Riziko technologické hodnoti Fond v sou¢asné dobé jako nizké.

P¥irodni riziko

Uvedené pfirodni riziko je spojené s pfirodnimi vlivy ovliviiujicimi produkci energie, toto riziko neni zcela
ovlivnitelné. Rizikem jsou pak odchylky od dlouhodobych primérd pritokd vody (v zavislosti
na vydatnosti destovych a snéhovych srazek), proudéni vétru a sluneéniho svitu. Fond eliminuje pfirodni
riziko teritoridlni diverzifikaci portfolia (tzn. eliminovani vlivu vykyvl mistnich ptirodnich podminek)
a diverzifikaci volby technologie (tzn. neorientuje se pouze na jeden druh obnovitelné energie). DalSim
z faktord, ktery eliminuje odchylky od dlouhodobych primér( je ¢as. Z dlouhodobého hlediska (15 aZ
20 let) se meziro¢ni odchylky vyrovnaji a dochazi tak k minimalizaci tohoto rizika.

Ptirodni riziko hodnoti Fond s ohledem na diverzifikaci jako nizké.

Regulatorni riziko
Vznikd ve dvou zakladnich oblastech podnikani. Jedna se o regulaci podnikani Fondu jako instituce
finan¢niho trhu a regulaci podnikani s majetkem Fondu vyuZivaného primarné k vyrobé elektfiny.
V prvnim pfipadé se Fond primarné Fidi pravnimi predpisy zavaznymi pro investi¢ni fondy a dale
pro emitenty cennych papirl prfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, v druhém pfipadé jde
0 zmény legislativy a pfedpisl souvisejicich s oblasti obnovitelnych zdroj.
Pro Fond jsou zavazné predevsim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenova rozhodnuti
stanovuijici vysi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany, stanoveni
vySe prispévku na likvidaci solarnich paneld, pfipadné dalsi omezeni podpory vykupnich cen energii
z obnovitelnych zdroju.
Regulatorni riziko hodnoti Fond ve stfrednédobém horizontu jako stfedni a v dlouhodobém horizontu
jako vyznamné.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podill, resp. jinych forem tcasti na obchodnich spoleénostech
Dle investi¢ni strategie muiZe Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich
spolec¢nostech, které:

e se zamérfuji na vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci
kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla),

e vlastni akcie, podily, resp. jiné formy tcasti na obchodnich spolec¢nostech zamétujicich se na vyrobu
elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci kogenerace (spolecna
vyroba elektrické energie a tepla),

e vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spolecnosti mohou mit také charakter docasnych ucelovych spolecnosti zfizenych

za UCelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné
moznosti Fondu uskutecnit:
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e proces pfemény, v niZz budou Fond a obchodni spole¢nost zd¢astnénymi spolecnostmi, a to v souladu
s pfislusSnymi pravnimi predpisy;

e prevzeti jméni obchodni spole¢nosti, kdy Ucast Fondu predstavuje 100% podil na zdkladnim kapitalu
obchodni spole¢nosti.

V disledku podnikatelského rizika m(ize dojit k poklesu trzni ceny podili v obchodni spolecnosti
¢i k uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spole€nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni
spolecnosti.

Aktudlné Fond nevlastni Zadné podily v obchodnich spole¢nostech.

Riziko spojené s investicemi do Ucasti v obchodnich spole¢nostech hodnoti Fond jako nizké.

Uvérové riziko
Riziko spojené s pripadnym nedodrienim zavazk( protistrany fondu, tj. Ze Emitent investi¢niho nastroje
v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi svij zavazek,
pfipadné dluZznik pohledavky fondu tuto pohleddvku vcas a v plné vysi fondu nesplati.
Fond v souladu se svym statutem muzZe pfijimat a poskytovat zapujcky nebo uvéry jakékoli fyzické
¢i pravnické osobé. Cast likvidniho majetku fond investuje do dvoustrannych Uvérovych vztahd
se spole¢nosti CEZ, a.s., a to formou tzv. redlného cash-poolingu. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-
poolingu je optimalizovat Urokové zatizeni. Pohledavky Fondu jsou prevainé za spole¢nostmi Skupiny CEZ.
Aktualné, tj. k 30. 6. 2019 Fond nevykazuje Zadné uvéry.
Uvérové riziko hodnoti Fond jako nizké.

Trzni riziko
Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoZ Fond investuje (dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahranicni
akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje penézniho trhu, majetek nabyty pfi uskutecriovani procesu
premény obchodnich spolecnosti), miZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych
podminek, vyvoji akciovych trha, arokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusny majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahranicni akcie, depozitni certifikdty a ostatni nastroje
penézniho trhu Fond aktualné nevlastni — z pohledu téchto druhl aktiv je trZni riziko v soucasné dobé
nulové.

Aktudlné je majetek Fondu tvofen prevazné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych
zdroju, déle stavbami a pozemky. Nejvyznamnéjsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek, jehoz
nejvyznamnéjsi ¢ast tvori movity majetek a technologie slouZici k vyrobé elektrické energie.

Zbyvajici ucetni hodnotu majetku tvofi prevazné goodwill a ostatni aktiva.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani redlnych transakci v daném roce, ocenéni staveb
je provedeno metodou reprodukcénich ndkladd dle aktudlnich cenikovych cen, movity
majetek a technologie jsou ocenény na zakladé kalkulace naklad( vynaloZenych na znovupofizeni, a to po
zohlednéni technického stavu, opotfebeni a zohlednéni ekonomické vyuZitelnosti. Znalecky
posudek tak kazdoroc¢né reflektuje aktualni vyvoj majetku.

TrZni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionar v souladu
se statutem Fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptuje. Trzni riziko je posuzovano Fondem
velmi detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Fond pti obhospodatovani svého majetku dodrzuje
veskera nafizeni stanovena Statutem.
Trzni riziko hodnoti Fond jako nizké.
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Riziko outsourcingu

Fond ¢ast své Cinnosti outsourcuje, coZ s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.
Ucetni/dafiové sluiby - WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ
s vybornymi referencemi.

Poskytovatel sluzeb administrace, véetné sluzeb reportingu pro CNB - AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
je subjekt podléhajici regulaci CNB s vybornymi referencemi.

Provozovatel MVE, FVE, VTE, BPS - CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je spole¢nost provozujici nejvétsi
portfolio MVE v CR, je ¢lenem Skupiny CEZ se statutem pIné integrované spole¢nosti s pravidelnym
auditem dle standardd Skupiny CEZa Fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci Skupiny
CEZ s dlouholetymi zku$enostmi a vybornymi referencemi. Spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., je
vlastnikem licenci k elektrarndm v portfoliu Fondu, které provozuje na zdkladé ndjemni smlouvy.
V pfipadé ukonceni ndjemni smlouvy, dle smluvné stanovenych podminek, by bylo nezbytné povéfit
provozovanim jiny subjekt, ktery by byl schopen splnit podminky pro udéleni licence pro podnikani
v energetickych odvétvich.

Riziko outsourcingu hodnoti Fond jako nizké.

Riziko stfetu zajmu

Vzhledem k tomu, Ze Fond nékteré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci povéfuje
na treti osobu, tak nemuze zcela vyloucit riziko vzniku stfetu zajmu. Jednim z hlavnich dlvodu je velmi
omezeny pocet odbornych subjektl poskytujicich tyto sluzby Fonddm kvalifikovanych investord. Pro
omezeni vzniku tohoto rizika ma Fond zavedeny interni postupy upravené ve vnitfnich predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajm0 hodnoti Fond jako nizké.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich procesti Fondu, ze selhani
provoznich systému Ci lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

PFi posuzovani operacniho rizika se bere v Uvahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly Fondu,
kterou vyhodnocuje v rdmci vnitfni kontroly Fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevli operacniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencidlnich moznych novych
projevi operacniho rizika. V ramci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovano vramci cinnosti
depozitare Fondu. V transakéni historii Fondu zatim nedoslo k selhani v oblasti operacniho rizika. Rozsah
kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetifen depozitafskou smlouvou, depozitadi vykonava zejména
Uschovu a evidenci penéznich prostredkd, Uschovu nepenézniho majetku (zaknihované cenné papiry),
kontroluje vydavani a nasledné pripadné dispozice s akciemi Fondu, vede evidenci stavu majetku Fondu
a pribézné ovértuje stav kontrolovaného majetku.

Operacni riziko hodnoti Fond jako nizké.

Riziko nedostatecné likvidity
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Riziko nedostate¢né likvidity spocivajici vtom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenéZeno vcas
za pfimérenou cenu a Ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy

se stanou splatnymi.

S ohledem na moZnost Fondu (danou mu statutem) prijimat Gvéry, respektive zapUjcky do souhrnné vyse
predstavujici desetindsobek majetku, dochdzi v odpovidajicim rozsahu i ke zvyseni rizika neptiznivého
ekonomického dopadu na majetek Fondu v pfipadé chybného investi¢niho rozhodnuti, resp. v disledku
jiného divodu vedouciho ke sniZzeni hodnoty majetku Fondu. Vzhledem k uvedené pace stran moziné
uvérové angazovanosti Fondu existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Spole¢nost ma k 30. 6. 2019 pohleddavku z titulu cash-poolingu ve vysi 1 230 947 tis. K¢.

Riziko nedostatecné likvidity, vzhledem k vysi vlastniho kapitalu a investiénimu profilu, hodnoti Fond jako

nizké.

Riziko vyporadani
Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym
zavazkim a dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu.
Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (obchodni a Zivnostensky rejstfik,
insolvencni rejsttik).
Riziko vyporadani, vzhledem k transak¢ni historii Fondu a povaze majetku, kdy zatim nedoslo k nedodrzeni
zavazk( protistranou Fondu, hodnoti Fond jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy (nebo jiného opatrovani)
insolventnosti, nedbalostnim nebo uUmysinym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.
Aktudlné Fond nemad v Uschové Zadny majetek.
Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy hodnoti Fond jako nizké.

Riziko stavebnich vad
Hodnota majetku Fondu se muze snizit v dlisledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku.
V transakéni historii Fondu se vyskytuji pouze drobné stavebni vady feSené v rdmci zaruk se zhotoviteli.
Podrobné podminky reklamaci, v€etné zarucni doby, jsou oSetfeny v prislusnych smlouvach o dilo.
Zhotovitelé jsou ovérovani a vybirani i dle jejich historie a referenci. Existujici riziko je pfipadné riziko
vyporadani, které spocivd v moznosti vyhlaseni upadku zhotovitele.
Riziko stavebnich vad hodnoti Fond jako nizké.

Riziko pravnich vad
Hodnota majetku Fondu se mzZe snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy
napriklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, ndjemniho vztahu, resp. pfedkupniho
prava, nebo v dUsledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do

provozu.

Energeticka zatizeni v majetku Fondu provozuje na zakladé najemni smlouvy a smlouvy o outsourcingu
spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (déle jako ,,C0Z*), ktera v dGsledku pravnich vad pochazejicich
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z doby vystavby fotovoltaickych elektraren a jejich uvadéni do provozu vede spravni, resp. soudni fizeni
o uloZeni pokut za poruseni cenovych predpist pfi nespravném uplatnéni vyse podpory vyroby elektriny
z OZE, popf. stoji v pozici ziCastnéné osoby pfi trestnim fizeni vedeném proti osobdm stojicim mimo
Skupinu CEZ; jedna se o FVE Vranovska Ves, FVE Bezerovice, FVE Cekanice, FVE Chynov a FVE Zabcice.

FVE Vranovska Ves
Dne 4. 4. 2016 bylo spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoZto provozovateli solarnich

energetickych zafizeni v majetku Fondu, doru¢eno usneseni Policie CR, kterym je zajisfovana pomérna
¢ast finanénich prostiedkd z kazdé budouci pohledavky vzniklé spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.,
za spolecnosti OTE, a.s., ve vysi rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce
2010 a podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves (instalovany vykon
16,033 MW). V roce 2019 je tato podpora stanovena Cenovym rozhodnutim ERU ¢&. 3/2017. Zajisténé
finanéni prostfedky jsou vedeny na u¢tu u CNB. Celkova vyse zadrienych prosttedk( na zakladé tohoto
usneseni Policie CR ¢&ini za obdobi 03/2016-06/2019 381 637 tis. K¢.

Dne 12. 8. 2016 bylo spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. dorué¢eno druhé usneseni Policie CR. Dle
vypoctu policejniho orgdnu byla Skoda za obdobi od 1. 1. 2011 do 29. 2. 2016 vycislena na minimalné 606
000 tis. K& Tyto prostiedky byly zajistovany z pohledavek vzniklych spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o., za spole¢nosti OTE, a.s.

Na zékladé podané stiznosti spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. proti usneseni doslo na zakladé
rozhodnuti Vrchniho soudu v Olomouci ke snizeni celkové ¢astky zajistovanych prostfedk(l uvedené vyse
na vysi 382 957 tis. K¢, a to s ohledem na zménu obdobi na 1. 11. 2012 —29. 2. 2016.

Zbylé prostfedky ve vysi 223 043 tis. K¢ byly zadrieny u spoleénosti CEZ, a. s. na cash-poolingovém Gctu.
CEZ, a. s. informoval Fond, e v pfipadé, Ze by prostfedky byly zabrany na zakladé pravomocného
rozhodnuti soudu, bude pozadovat po Fondu kompenzaci. Vzhledem k vyse uvedenému, tvofi Fond
rezervu ve vysi 223 043 tis. K&.

Za obdobi let 2016-2019 Fond fakturoval a fakturuje ndjemné v plné vysi na zakladé najemni smlouvy. Na
zakladé smlouvy s COZ byly fakturované ¢astky rozdéleny na ¢asti se standardni dobou splatnosti a na
¢asti s odlozenou dobou splatnosti. Celkové vynosy Fondu byly vykdzany ve vysi snizené o fakturované
Castky s odloZenou splatnosti, coz predstavovalo ¢astku 58 934 tis. K¢ za 1. pol. roku 2019, 107 901 tis. K¢
za rok 2018, 104 706 tis. K¢ za rok 2017 a 78 498 tis. K¢ za rok 2016 (od 1. 3. 2016) a to v souvislosti
s prvnim usnesenim Policie CR uvedenym vyse a 337 250 tis. K& za obdobi do 29. 2. 2016 a to v souvislosti
s druhym usnesenim Policie CR uvedenym vy$e. Tyto vynosy maji charakter podminénych vynost
avsouladu s IAS17 proto nejsou rozeznany. Ze stejného dlvodu nebyly rozeznany pohledavky
s odloZenou splatnosti Fondu vii¢i COZ v celkové vysi 689 796 tis. K& (630 862 tis. K¢ k 31.12.2018,
522 961 tis. K& k 31. 12. 2017, 418 255 k 31. 12. 2016). Dle dohody s COZ je k 30. 6. 2019 &astka 689 796
tis. K& maximalni ¢astkou s podminénou splatnosti a zbyla ¢ast celkové zadrZzenych prostiedki pfipada na
COZ a ta také nese piipadna rizika spojené s pripadnym nenavracenim.

Pomérna ¢ast finan¢nich prostiedkd z pohledavek vzniklych spoleénosti COZ, za spoleénosti OTE, a.s., ve
vysi rozdilu mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2010 a podporou pro zdroj
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uvedeny do provozu v roce 2011 u FVE Vranovska Ves, bude zajistovana i nadale, a to do doby meritorniho
rozhodnuti prislusnych organd.

Fotovoltaické elektrarny FVE BeZerovice, FVE Chynov a FVE Cekanice
Kontrolami provedenymi Statni energetickou inspekci (SEI) na FVE BeZerovice, FVE Chynov a FVE Cekanice,

bylo shleddno poruseni zdkona o cenéch v letech 2012 a 2013 a COZ byla uloZena pokuta vy&islend jako
nepfiméfeny majetkovy prospéch, jehoZz podstata spocivd vrozdilu mezi vysi podpory stanovené
pro vyrobny elektfiny uvedené do provozu v roce 2009 a vysi podpory stanovené pro vyrobny elektfiny
uvedené do provozu v roce 2010. COZ proti rozhodnutim o uloZeni pokuty podala v roce 2017 spravni
7aloby, které byly v po¢ateénich mésicich roku 2018 zamitnuty; proti zamitnuti zalob COZ podala kasa¢ni
stiznosti u Nejvyssiho spravniho soudu. V pfipadé:

e  FVE BeZerovice Nejvyssi spravni soud zrusil rozhodnuti SEl o uloZeni pokuty, jakoZ i potvrzujici
rozsudek Méstského soudu v Praze a véc vratil SEl k novému rozhodnuti, kterd dne 30.4.2019 potvrdila
pGvodni rozhodnuti; COZ podala proti rozhodnuti zalobu, o které je vedeno fizeni pted Krajskym soudem
v Ceskych Budé&jovicich;

e  FVE Cekanice Nejvy$si soud dne 25.7.2019 kasadni stiznost proti rozhodnuti o uloZeni pokuty zamitl,
proti rozhodnuti NSS neni opravny prostfedek ptipustny;

e v FVE Chynov nebylo dosud o kasacni stiznosti proti rozhodnuti o uloZeni pokuty rozhodnuto.

V dGsledku kontrol ze strany SEI rozhodla spole¢nost OTE a.s. o zméné tarifu podpory u predmétnych tfi
FVE, a to z tarifu roku 2009 na tarif roku 2010 a nasledné doslo ke zpétnému zuctovani snizeni vynosl u
téchto elektraren a prospektivnimu nastaveni aplikovatelnych tarifd na tarify 2010. Vzhledem k vyse
uvedenému nejsou predpoklddana Zadna dalsi rizika souvisejici s probihajicimi spory ohledné vyse
uvedenych elektraren, pro ktera by bylo tfeba tvofit rezervu, s vyhradou uvedenou niZe souvisejici s FVE
Cekanice.

V ptipadé FVE Cekanice bylo vedle vy$e zminéného spravniho Fizeni ohledné uloZeni pokuty vedeno té?
trestni Fizeni proti reviznimu technikovi a byvalym statutarnim zastupctim spole¢nosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., v ramci kterého rozhodla Policie CR o zajisténi penéinich prostfedkd na bankovnim Gctu
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., za obdobi let 2010 — 2016 ve vysi 21 623 tis. K& Rozsudkem
Vrchniho soudu, resp. Krajského soudu v Brné byli obZalovani uznani vinnymi z trestného ¢inu podvodu
pfi ziskani licence na FVE Cekanice v roce 2009.

V disledku vy$e uvedeného zahajil ERU z moci Ufedni obnovu tizeni o udéleni licence, resp. Fizeni
o rozéifeni licence, jejimi vysledkem muze byt zanik licence na FVE Cekanice; vzhledem k tomu, Ze
uvedeny postup ze strany ERU byl pfedpokladan, vytvoril Fond rezervu k 30. 6. 2019 na rizika spojend se
ztratou licence FVE Cekanice ve vysi 387 200 tis. K¢ a COZ, jakoZto provozovatel FVE Cekanice vytvofil
rovnéz rezervu, a to tak, aby dostatecné pokryvala predpokladana rizika souvisejici s moznymi dopady
situace ve vztahu k Fondu.

Fotovoltaicka elektrarna FVE Zabgice
V piipadé FVE Zabéice, u které kontrola Statni energetické inspekce dosud provedena nebyla, nicméné

vySe podpory byla narokovana shodné jako u shora jmenovanych FVE, vytvoril Fond k 30. 6. 2019 rezervu
na rizika souvisejici s uplatnénim nespravného cenového tarifu u FVE Zabcice ve vysi 63 453 tis. K&
(k 31.12. 2018: 62 346 tis. K¢), tato rezerva je tvorfena tak, aby dostatecné pokryvala predpokladatelna
rizika souvisejici s dopady souvisejicimi s moZznym nespravnym pouZitim tarifd.
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C0Z soucasné ulozila rozdil tarifd podpory roku 2009 a roku 2010 za obdobi roku 2013-2018 do soudni
Uschovy, aby tak eliminovala p¥ipadné riziko uloZeni pokuty ze strany SEI. Cast té&chto prostiedkd byla COZ

poskytnuta Fondem na zakladé Smlouvy o poskytnuti jistoty. Tyto prostfedky jsou evidovany v Jinych
pohleddvkach a ve financnich vykazech jsou zahrnuté v Fadku Pohledavky, netto. Na zakladé dostupnych
informaci nelze predpovidat, kdy dojde k vyreseni vyse uvedenych pripadd.

U jinych elektraren nejsou evidovany rozpory tykajicich se uplatiiovanych tarif(.

Riziko pravnich vad hodnoti Fond jako stfedni az vysoké.

Ménové riziko
Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vici méné jiné.
Veskeré polozky aktiva pasivve financnich vykazech spolecnosti jsou aktuadlné k 30.6.2019
denominované pouze v ¢eskych korunach. Vzhledem k této struktufe aktiv a pasiv Fond neni aktualné
vystaven vyznamnému ménovému riziku. Ménové riziko mlze vzniknout v okamziku budoucich investic,
u kterych Fond predpoklada, Zze mohou byt realizovany kromé CZK ¢astecné i v EUR.
Ménové riziko hodnoti Fond jako nizké.

Urokové riziko
Riziko vyplyvajici z pohybu trznich Urokovych sazeb.
V souvislosti se zapojenim Fondu do smluvniho cashpoolingového vztahu se spole¢nosti CEZ, a.s., vyuZivd
Fond vyhodnéjsich urokovych podminek nez v ptipadé individualniho pfistupu na financni trh.
Vyse urokové sazby z kreditnich zlstatkd je stanovena v souladu s podminkami smlouvy o cashpoolingu
aktualné ve vysi 0,00 % p.a.
Vyse urokové sazby z debetnich zistatkd je stanovena v souladu s podminkami smlouvy o cashpoolingu
nejvyse vsak jako soucéet sazby O/N PRIBOR a marze ve vysi 0,40 % p.a. (jednodenni sazba PRIBOR se
zvysSenim o pfirazku).
Vzhledem k poméru vySe pohledavek a zavazk(i k majetku je Fond vystaven nizkému drokovému riziku.
Urokové riziko hodnoti Fond jako nizké.

Riziko zruSeni Fondu
Fond muZe byt zrusen vedle dlvod( stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech i z divodi
stanovenych v ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investor( s pravni osobnosti.
Fond miiZe byt ze zdkonem stanovenych dlivodl zrusen, a to zejména z dlivodu:

e rozhodnuti o pfeméné Fondu,
e odnéti povoleni k ¢innosti, napt. v pripadé, jestlize do 12 mésict ode dne vzniku nedosahne fondovy
kapital alespon ¢astky odpovidajici 1 250 000 EUR,
e 7adosti o odnéti povoleni.
CNB rovnéz odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tUpadku.
Aktualné nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni ¢innosti Fondu, o jeho Upadku, nebyl zamitnut
insolvenc¢ni navrh a nebylo odejmuto povoleni k ¢innosti obhospodarovatele Fondu.
Fond dosahl v zakonné lh(ité objemu fondového kapitalu vyssiho nez 1 250 000 EUR.
Riziko zruseni hodnoti Fond jako nizké.
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Za stanovenych podminek miZe Fond uZivat ménovych derivatl, coZ jsou investi¢ni nastroje, jejichz
hodnota zavisi nebo je odvozend od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurz(.
S ménovymi derivaty mohou byt spojena také nasleduiici rizika:

r Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatl

e Riziko likvidity — v terminu vyporadani transakce nemusi byt ve Fondu k dispozici dostatek likvidity
v terminu vyporadani transakce

e Riziko spojené s protistranou — ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené transakce.

e  Riziko pakového efektu

K vySe uvedenym transakcim s ménovymi derivaty je uplatfiovan konzervativni pfistup. Aktualné Fond
nepouziva zadné ménové derivaty, ani nevyuziva technik pakového efektu.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivati hodnoti Fond jako nizké.
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Vysvétlujici poznamky k vykazim

NiZe uvedené procentudlni hodnoty jsou zaokrouhleny na dvé desetinnd mista, z tohoto dlivodu mohou

nékteré hodnoty vykazovat drobné odchylky.

Ve sledovaném obdobi mezi 1. 1. 2019 a 30. 6. 2019 doslo k nasledujicimu vyvoji a zménam:

Vyse aktiv dosahuje k 30. 6. 2019 hodnoty 14 590 248 tis. K¢.

Nejvétsi polozku aktiv (86,20 %) predstavuji stdld aktiva v hodnoté 12 576 104 tis. K&, oproti
srovndvacimu obdobi vrostla o 42 356 tis. K¢ (tj. o 0,34 %). Stald aktiva zahrnuji predevsim
energetickd zafizeni slouZici k vyrobé elektrické energie z obnovitelnych zdroji a goodwill. Jeho
navyseni je spjato predevsim z aplikaci IFRS 16 — Leasingy.

Hlavni zménou v obéZnych aktivech Fondu je navySeni pohledavek na hodnotu 2 002 701 tis. K¢,
oproti srovndvacimu obdobi 1 023 734 tis. K¢ 0 978 967 tis. K¢, které je spjato s cashpoolingem.
Hlavnim dlvodem zmény stavu pasiv je pokles vlastniho kapitdlu o 827 437 tis. K¢ (tj. o 6,51 %),
zpUsobeny vyplatou dividend akcionardm ve vysi 1416 133 tis. K¢, kdy poklesly nerozdélené zisky
a ostatni kapitalové Fondy o 867 736 tis. K¢, resp. o 548 397 tis. K¢). Soucasné Fond k 30. 6. 2019
dosahl zisku po zdanéni 588 696 tis. Kc.

Pfedevsim na zdkladé rozhodnuti o vyplaté dividend tak doslo i k navySeni obchodnich a jinych
zavazkl celkem o 1 467 696 tis. K¢ na hodnotu 1 472 625 tis. KE. Ve srovndvacim obdobi byla jejich
hodnota 4 929 tis. K¢.

Dlouhodobé zavazky zaznamenaly rist o 324 979 tis. K¢ (tj. 0 41,45 %), ktery byl zplsoben aplikaci
IFRS 16 — Leasingy a vykazanim zavazkl z prondjma.

Trzby z ndjemného vzrostly o 93 284 tis. K¢ (tj. o 9,03 %) z pfedevsim z dlvodu ptiznivéjsich
klimatickych podminek (osvit, srazky a pratok)

Vynosové uroky vzrostly o 3 824 tis. K¢ (tj. o 100 %) diky uroceni penézinich prostfedk( v ramci
cashpoolingu.

Ostatni provozni naklady vzrostly o 15 892 tis. K¢ (tj. 0 42,98 %) z vytvoreni rezervy na pravni vady.
Rast nakladovych Urokd o 8 109 tis. K¢ (tj. o 100 %) souvisel s aplikaci IFRS 16 — Leasingy a vykazanim
zavazk(l z Urokd z leasingu a prav uzivani.

Naklady na opravu a udrzbu majetku vzrostly o 12 212 tis. K¢ z rychlejsiho cerpani naklad( na opravy.
Zisk pred zdanénim dosahl vyse 743 906 tis. K¢, dan z pfijmu vySe 155 210 tis. K¢ a Cisty zisk po
zdanéni hodnoty 588 696 tis. K¢.
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