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za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

STING investicni fond
s promennym zakladnim kapitalem, a.s.



Obsah

Prohlaseni opravnéné osoby Fondu
Udaje 0 FONdU ....c.coveveveeeeeiieceee.
Ciselné Udaje ....oeeveeeeeeeeeeeeene

Zkracena mezitimni Ucetni zavérka



Pro ucely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobreZni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

STING investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitalem, a.s., ICO: 29017688, se
sidlem 1. maje 540, Staré Mésto, 739 61 Trinec, obchodni spolecnost zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, pod sp. zn. B 4324

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

Investicni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1

Neinvesticni ¢ast Fondu
ZISIF.

Pro uUcely pololetni zpravy maji vyznam nize uvedené pravni predpisy:

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investicnich spoleénostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl

vy

Vyhlaska k ZISIF
g spole¢nostech a investicnich fondech

Zakon o ucetnictvi Zéakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o
zneuzivani trhu (natizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ESVyhlaska

Nafizeni MAR

Obecné pokyny ESMA Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavkl na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice
2001/34/ES

Smeérnice TD




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuiji,

Ze privynaloZeni odborné péce radného hospodare a nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni zprava
(dle § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje
financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni Fondu.

V Tfinci dne 29. 9. 2020

STING investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.
Martin Zaremba
statutarni reditel



Udaje o Fondu
1 PROFILFONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni Cislo:

Vznik zapisem do:
Pravni forma:
Pfedmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:

Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:
Vznik Fondu:
(dale také ,Fond”)

Investi¢ni fond kvalifikovanych investord

STING investicni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.
1. maje 540, Tfinec — Staré Mésto, PSC 739 61

29017688

CZ 29017688

https://www.suif.cz/

+420 800 944 944

obchodniho rejstfiku dne 30. 12. 2009, vedeného u Krajského
soudu v Ostravé, spisova znacka oddil B, vlozka 4324

akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investortd ve smyslu
zédkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

2 100 tis. K¢

Komerc¢ni banka, a.s.

ICO: 453 17 054

se sidlem Praha 1, Na Prikopé 33 ¢ép. 969, PSC 114 07

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 1360

Samospravny investi¢ni fond

21.12.2009



2 CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladatelské akcie:

Druh:
Forma:
Podoba:

Pocet kust emitovanych:

Ptijeti k obchodovani:

Investicni akcie tridy A

Hodnota investi¢ni akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kusu:

ISIN:

Nazev emise:

Ptijeti k obchodovani:

Investicni akcie tridy B

Hodnota investi¢ni akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kusu:

ISIN:

Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

k datu sestaveni pololetni zprdvy neni stanovovana

posledni zndma hodnota k datu 31. 12. 2019 ¢inila 16 085,5815 K¢

kusové

na jméno

listinnd

2 100 ks

nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (tj. Burza
cennych papirQ Praha, a.s.)

k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovana

k datu 31. 12. 2019 cinila 27 348,2274 K¢

kusové

na jméno

zaknihovana

12 900 ks

CzZ0008041803

STING IFZPK

Investi¢ni akcie tfidy A byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (tj. Burza cennych papir(l Praha, a.s.) v obdobi od 8. 1.
2016 do 8. 12. 2017.

k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovana

k datu 31. 12. 2019 ¢inila 965,3801 K¢

kusové

na jméno

zaknihovana

36 600 ks

CZ0008042876

STING TR. B SICAV

od data 7. 11. 2017 byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu (tj. Burza cennych papirl Praha, a.s.)

3 UDAIJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Matefrskd spolecnost, Fond, muZe investovat do akcii, podild ¢i jinych forem ucasti v obchodnich
spolecnostech, které nejsou nemovitostnimi spolec¢nostmi, az 45 % hodnoty investi¢niho majetku Fondu.

Cilem investovani Fondu jako matefské spolecnosti je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podild,
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resp. jinych forem Ucasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubort a
doplnkovych aktiv tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trh(. DGvodem drzby
majetkovych Ucasti Fondu je zhodnoceni penéznich prostfedkd investord.

Matefska spolecnost, Fond, je Investicni jednotkou, dle IFRS 10:

/i kterd ziskava finanéni prostfedky od investord za Gcelem poskytovani sluzeb spravy investic témto
investoram,

/i jejimZ obchodnim cilem je investovat prostifedky vyhradné za U&elem ziskavani vynost z kapitalového
zhodnoceni, vynosl z investic nebo obojiho, a

/\  kterd ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost viech svych investic na zékladé redlné hodnoty.

Své majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redinych hodnotach.

Ke konci U¢etniho obdobi Fond v souladu svou investi¢ni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych
majetkovych ucasti:

Podil na zakladnim

Dcefina spoleénost Oblast pasobeni Zemé pusobeni i
kapitalu

2020 2019

KREDIT FINANCE, s.r.o.

N Poradenstvi Ceska republika 100 % 100 %
1CO: 25846949

Fond béhem své ¢innosti:

/\ ziskdva finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investor( za Géelem poskytovani sluZeb sprévy
investic tomuto investorovi (investortim),

/' je svym investorim zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky
vyhradné za ucelem ziskavani vynost z kapitdlového zhodnoceni, vynosl z investic nebo oboji
uvedeného,

/' ocefuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

EXIT STRATEGIE

Investi¢ni fond je na zakladé povoleni Ceské narodni banky investi¢nim fondem, ktery dle IFRS 10 (27) ziskava
financni prostredky od investor( za ucelem poskytovani sluzeb spravy investic, je svym investorim zavazan
ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostiedky vyhradné za ucelem ziskavani vynosl
z kapitalového zhodnoceni, vynosl z investic nebo obojiho, a oceruje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté
vSech svych investic na zakladé realné hodnoty.

KRITERIA DLE B85A az B85M

Fond je nastrojem kolektivniho investovani a predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy
investori vkladaji své volné penéini prostredky do profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosazeni
zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné neZ investi¢ni Cinnosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal



investovat pouze do aktiv zpUsobilych pfinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je
prostfednictvim strategii ukonceni svych podill (tzv. exit strategii B85F az B85H) fizen tak, aby tento profit
investor( byl maximalizovan praveé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond tak podle IFRS 10 Konsolidovana ucetni zavérka, spliiuje vSsechny vyse uvedené zakladni predpoklady
pro klasifikaci Investi¢ni jednotky. Podle IFRS 10 mize Investi¢ni jednotka posoudit dalsi skute¢nosti a na
zakladé jejich vyhodnoceni vyuZit moZnosti vyjimky z konsolidace. Své majetkové ucasti pak Investi¢ni
jednotka nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach. Fond oceruje a hodnoti vykonnost vSech svych
investic na zakladé ocenovani redlnou hodnotou, Uctuje své investice do nemovitosti v souladu s modelem
IAS 40 Investice do nemovitosti a zaroven pro své investice do pridruzenych podnikd a spolecnych podniki
uplatniuje vyjimku z uplatnéni ekvivalenéni metody dle 1AS 28, sva financni aktiva oceriuje dle IFRS 9.

Vystupni strategie s obchodnim zamérem spolecnosti KREDIT FINANCE, s. r. o.

Dne 25. 8. 2014 byl Fondem potizen 100% obchodni podil ve spolecnosti KREDIT FINANCE, s. r. 0. za Uplatu
51 677 tis. K¢, a to v souladu s investicni strategii (principalné obchodnim zamérem Fondu) a riziky dle
platného statutu fondu k datu pofizeni (s ohledem na finan¢ni vykazy a ¢innost spolecnosti, podminky
prevodni smlouvy, obchodni protistranu). Vystupni strategii Fondu této investice bylo slouceni v ramci
vhnitrostatni fuze Fondu se spolecnosti po nabyti obchodniho podilu s rozhodnym dnem k 1. 1. 2014. Od
tohoto zdméru bylo nasledné ustoupeno po posouzeni predmétu cinnosti spolecnosti KREDIT FINANCE,
S. r. 0. v navaznosti na ¢innost Fondu, kdy poskytovani spotrebitelského Gvéru bylo vyhodnoceno jako prilis
rizikova ¢innost pro Fond. Byl stanoven novy obchodni zamér a s nim souvisejici exit strategie.

Spole¢nost KREDIT FINANCE, s. r. 0. dne 24. 2. 2017 podala Ceské narobni bance 7adost o udéleni opravnéni
k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelského Gvéru dle zdkona €. 257/2016 Sb., o spotfebitelském
Gvéru, ve znéni zakona €. 183/2017 Sb. (dale jen ,ZSU“). Na zéklad& Zadosti a vypracovani pozadovanych
dokumentd udélila dne 21. 2. 2018 CNB povoleni k poskytovani spotfebitelského Gvéru na bydleni
a spotrebitelského Uvéru jiného nez na bydleni. Novym zdmérem investice drzby 100% obchodniho podilu je
mozny nasledny prodej v zavislosti na zvySeni vnitfni hodnoty spolecnosti s ohledem na pozitvni progres
podnikatelské ¢innosti vyplyvajici ze ziskani nebankovni licence vyse popsané.

Vystupni strategii je: zvySeni trzni hodnoty spole¢nosti v cileném investi¢nim horizontu dle statutu Fondu,
tj. 10 a vice let.

Vystupni strategie s obchodnim zamérem investi¢niho majetku

K 30. 6. 2020 Fond vlastni ve svém portfoliu 13 investic potizenych za Gcelem vynosu z najm{ a 72 investic
pofizenych za ucelem prodeje.

Pro vyhodnoceni, zda Fond splniuje podle IFRS 10 podminky pro klasifikaci jako Investi¢ni jednotka, byly
posuzovany nasleduji skutecnosti:

/i Fond md vice ne? jednu investici — Fond investuje na zékladé svého statutu do:

e nemovitosti, akcii, podilQ, resp. jinych forem Gcasti na nemovitostnich a obchodnich spoleénostech,
e movitych véci a jejich soubor( a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi néstroji kapitalovych
a finanénich trha.



Fond spliuje tento predpoklad, coZ je ziejmé ze struktury portfolia Fondu. Aktiva Fondu sestavaji
z dlouhodobych investic do nemovitosti potizenych za tcelem dlouhodobého vynosu, investic pofizenych
za Ucelem zhodnoceni a nasledného prodeje, do kapitdlovych Ucasti a ostatnich doplrikovych aktiv.

/\' Fond m3 vice neZ jednoho investora — Struktura investort k 30. 6. 2020 je ndsledujici:

e Martin Zaremba (vlastnictvi zakladatelskych a investic¢nich akcii)
e Realitni kanceldr STING, s. r. o. (vlastnictvi zakladatelskych a investi¢nich akcii)
e Ostatni investofi (vlastnictvi 7 600 kusU investi¢nich akcii)

Fond ma vice neZ jednoho investora, a proto tento predpoklad spliuje.

/i Fond mé investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami uéetni jednotky — zatimco zakladatelské a investi¢ni
akcie ve vlastnictvi pana Zaremby a spolecnosti Realitni kancelar STING, s. r. o. jsou akciemi ve vlastnictvi
spriznénych osob, dalsi investi¢ni akcie jsou k 30. 6. 2020 ve vlastnictvi péti investord, ktefi nejsou s vyse
uvedenymi osobami spriznénymi osobami. Ke konci obdobi je podminka investorl, ktefi nejsou
spfiznénymi stranami, splnéna.

/\ Fond m3 vlastnické podily ve formé vlastniho kapitdlu nebo obdobné podily — Investofi ziskavaji za
poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formé investi¢nich akcii. Fond proto tento predpoklad
spliuje.

Na zakladé vySe popsaného posouzeni Fond vyhodnotil, Ze splfiuje definici Investi¢ni jednotky, a proto vyuZil
podle IFRS 10 moZnosti uplatnit vyjimku z konsolidace. Tento zavér bude Fondem kaZdorocné
prehodnocovan, pokud se zméni nékteré z vyse uvedenych kritérii nebo charakteristik.

4 CINNOSTI FONDU

Fond predstavuje jednu z forem neptfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéini
prostiedky do profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosaZeni zisku na zakladé principu diverzifikace
rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné
neZ investi¢ni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpUsobilych pfinaset
bud' dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostfednictvim strategii ukonceni svych podill (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk investor(
byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond v ramci své podnikatelské ¢innosti investuje jednak do nemovitosti za Ucelem jejich pronajmu (napfr.
bytové domy, komercni objekty atp.), a jednak do nemovitosti za Uucelem nalezeni vhodné pfileZitosti
k prodeji, popt. za ticelem zhodnoceni (napt. rekonstrukce, vystavba atp.) a nasledného prodeje.

Relevantnim trhem pro nakup a prodej obratkovych nemovitosti je rezidené¢ni trh v CR, kde Fond nakupuje
zejm. byty v osobnim vlastnictvi, rodinné domy, pozemky pro prodej nebo pro vystavbu a bytové domy, v
oblasti investic do nemovitosti za Ucelem vynosl z ndjmU jde o bytové domy i nemovitosti s bytovymi i
nebytovymi prostory. Vynosové nemovitosti jsou soustfedény na uzemi Moravy, zejm. Severni Moravy;
nemovitosti pofizované za G¢elem daldiho prodeje se nachazeji rovhomérné na Gzemi CR s vyjimkou regionu
Zapadnich Cech.



COVID-19
Dopady na odvétvi pasobeni Fondu

Fond v ramci sestaveni radné ucetni zavérky a vyrocni zprdvy za rok konéici 31. 12. 2019 informoval v ¢3sti
naslednych udalosti o moZnych dopadech Sifeni pandemie nemoci COVID-19. Béhem druhé casti prvniho
pololeti roku 2020 probihala investi¢ni a realitni ¢innost prostfednictvim prostfedk( komunikace na dalku.
Cinnost Fondu byla zaméFena na prodeje nemovitosti, nebot i pfes omezeni volného pohybu osob dochézelo
ke kontaktu se zdjemci o feSeni jejich bytovych potreb. Snizeny rozsah jsme zaznamenali ve vyhledavaci
¢innosti a realizaci nakup( novych investic do Fondu, coZ vyustilo do poklesu po¢tu a hodnoty nemovitosti
v portfoliu obratkovych nemovitosti na konci sledovaného pololeti. Vyhledavaci ¢innost se vsak pIné obnovila
b&hem letnich mésict po skonéeni sledovaného pololeti, a to v souvislosti s oZivenim realitniho trhu v CR
v dlsledku zajmu o investice do nemovitosti a avizovaného zruseni dané z nabyti nemovitych véci.

V oblasti pronajm0 nemovitosti Fond k datu sestaveni této pololetni zpravy obdrzel Zadosti od 20 najemniki
nebytovych prostor o slevu z ndjemného. Divodem téchto Zadosti je predevsim vyhlaseni programu COVID-
Najemné, kdy v pfipadé slevy ve vysi 30% z ndjemného za obdobi duben aZ cerven 2020 ma najemnik za
dodrzeni urcitych podminek moznost zZadat o dotaci ve vysi 50% tohoto ndjemného. Termin pro doruceni
téchto Zadosti je 30. 9. 2020, a proto Fond neocekava vyznamny narlst oproti poskytnuté slevé témto
najemniklm ve vysi 475 tis. KC. Dalsi sleva ve vysi 30% z ndjemného za uvedené tfi mésice byla poskytnuta
subjektdm v ndjmu, které patii do Realitni a investi¢ni skupiny STING. Celkova vyse slevy ¢inila 236 tis. KC.
Zadosti od najemnikl bytovych jednotek nebyly obdrieny. Fond déle v oblasti najm nezaznamenal
vyznamné vypoveédi z najma nad ramec bézné obmény najemnik.

Vzhledem k tomu, Ze realitni trh se po uvolnéni opatieni vyhlasenych vladou CR vratil na piredchozi Groveri a
skladba najemnik( ve vynosovych nemovitostech Fondu nezahrnovala vyznamny podil ndjemnik( z odvétvi
zasazeného omezenimi, cile a strategie Fondu, provoz, finan¢ni vykonnost a aktivita nebyly Sifenim pandemie
nemoci COVID-19 vyznamné ovlivnény. Vyvoj a situaci ohledné COVID-19 vsak vedeni Fondu nadale dlikladné
sleduje a prlibézné vyhodnocuje.

Vedeni Fondu posoudilo podminky réiznych dotaénich a podtrnych program vyhlasenych vlddou CR nebo
jednotlivymi ministerstvy. S ohledem na pfedmét a obor ¢innosti Fondu byla vyuZita pouze mozZnost pozadat
komercni banky o odklad splatek na obdobi Sesti mésicl do fijna 2020. Narok na podporu z dalsich
vyhlasenych program( Fond na zakladé posouzeni stanovenych podminek nemél.

Prijata opatreni k zajisténi likvidity

S cilem zajistit likviditu Fondu a jeho nepretrzZity provoz pfijalo vedeni Fondu jiz v pribéhu sledovaného

pololeti nasledujici opatreni:

e Vyuziti zdkonné mozZnosti o odklad splatek jistiny dlouhodobych Gvérl v obdobi kvéten az ¢erven 2020 u
Komeréni banky, a.s. a Ceské spofitelny, a.s.

e Podrobné posouzeni investi¢niho zdméru u kazdé pofizované nemovitosti s cilem maximalizace likvidity
Fondu v kratkodobém a stfednédobém horizontu.

e Dlkladné hodnoceni Zadosti najemnikl jednotek vynosovych nemovitosti a jednotlivé dohody pro
zajisténi maximalizace dlouhodobych vynosi z ndjma a jejich dhrady.

e Revize planovanych rekonstrukci a aktualizace vyhledu, popf. zména investi¢niho planu u nemovitosti,
pokud byla rekonstrukce zrusena nebo odlozena.

e Dusledné fizeni penéznich tok( a zajisténi efektivity veskerych provadénych Cinnosti a jejich financnich
dopad s cilem zajisténi dlouhodobé likvidity Fondu.
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Fond v souladu se svou investi¢ni strategii nadale investuje predevsim do aktiv nemovité povahy. Jde jednak
o investice do nakupu a prodeje kratkodobych nemovitosti, kde ¢ast portfolia tvofi ndkupy nemovitosti od
zadluZenych vlastnikl nebo nemovitosti vyZadujici rekonstrukce, a dale pak o investice do dlouhodobych
nemovitosti vlastnénych za Gcelem vynosu z najmu.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investi¢ni pfrileZitosti k zajisténi dlouhodobého ristu
vlastniho kapitalu, zvySovani rentability vloZzenych prostfedkd a kvalitniho portfolia vlastnénych nemovitosti.

Béhem sledovaného obdobi Fond naddle investoval do majetkovych polozek podle investi¢ni strategie ve
statutu Fondu. V oblasti vynosovych nemovitosti se soustfedil na spravu portfolia vynosovych nemovitosti a
vynosy z najmu, popf. na pripravu pro dal$i zhodnoceni nemovitosti pro zajisténi budouciho zvySeni ndjmu.
V oblasti nemovitosti pofizenych za ucelem prodeje jednoznacné prevazovaly realizace technického
zhodnoceni a jejich nasledny prodej. Pfi zZadném z 55 prodejil nemovitosti z Fondu nebyla béhem
sledovaného obdobi realizovana ztrata.

Vyznamna cast aktiv Fondu (53,16 %) je tvorfena portfoliem 13 investi¢nich nemovitosti pofizenych
v minulych letech za ucelem najmu. Fond investoval v minulém roce i ve sledovaném obdobi do pofizeni
nemovitosti za U¢elem zhodnoceni a pfipadného prodeje (24,89 % aktiv). Fond béhem sledovaného obdobi
nepofridil Zadnou dalsi investici v podobé obchodniho podilu.

5 HOSPODARENi FONDU

Na zdkladé zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech Fond oddéluje
majetek, zavazky a ¢innosti spojené s investicni a neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

S ohledem na Ucel existence investi¢niho fondu, kterym je vlastni investic¢ni ¢innost, s ohledem na povinnost
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera nevytvari podfondy, ucetné a majetkové
oddélovat majetek a dluhy ze své investicni cinnosti od svého ostatniho jméni a skutecnost, Ze dluhy
vztahujici se pouze k jedné ¢asti Ize plnit pouze z majetku v této ¢asti, Fondu vznikaji jen ndklady spojené
pfimo ¢i nepfimo s investicni ¢innosti, které se hradi z investi¢ni ¢asti Fondu. V souladu se statutem Fondu
jsou proto poplatky a naklady Fondu hrazeny z investi¢ni ¢asti Fondu.

Hospodareni investi¢ni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 skoncilo ziskem ve vysi 5 620 tis.
KE. Jednd se o narust o 9 230 tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi.

Za hlavni dlvod narUstu zisku lze povaZovat pofizeni nemovitosti Opava, Jablunkovskd a dokonceni
nemovitosti Zdar, kde v pribéhu celého sledovaného obdobi byly inkasovany najmy, které nebyly inkasovany
ve srovndvacim obdobi. Vysledek hospodareni z prodeje obratkovych nemovitosti je v obou obdobich
srovnatelny.

S neinvesticni ¢asti Fondu nejsou spojeny Zadné naklady ani vynosy a vysledek hospodareni neovlivnil celkové
hospodareni Fondu.

Struktura vynosa, naklad(l, majetku a zavazk( je podrobné uvedena v ramci 3. kapitoly této pololetni zpravy.
Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skutecnosti:

Vynosy investi¢ni ¢asti Fondu z 84,23 % predstavuji trzby z prodeje obratkovych nemovitostia z 15,12% trzby
z najmU a souvisejicich sluzeb. Béhem sledovaného obdobi nedoslo k prodeji investicniho majetku ani
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obchodniho podilu. Ve stejném obdobi minulého roku byla prodana jedna vynosova nemovitost v prodejni
cené 4 500 tis. K¢ a ucetni hodnoté 3 559 tis. K&.

Provozni naklady investi¢ni ¢asti Fondu souvisejici se spravou portfolia (spravni naklady) Cini za sledované
obdobi 13 333 tis. K¢; oproti srovnavacimu obdobi poklesly o 11 010 tis. K¢, tj. o 45,23 %. Hlavni pficinou
poklesu spravnich naklad( je zména v metodice G¢tovani nakladl na zprostiedkovani obchodnich pripadu,
kdy tyto naklady jsou ve sledovaném obdobi soucasti hrubé marze z prodeje, kdezto ve srovnavacim obdobi
byly soucasti spravnich nakladd. Tyto naklady za sledované obdobi Cini 8 824 tis. K¢. DalSim dlvodem jsou
nizsi naklady na opravy a udrzbu nemovitosti, oproti srovndvacimu obdobi doslo ke snizeni o 1 304 tis. K¢.

Majetek

V souladu se stanovami a statutem Fond ocenuje sv(j majetek a zavazky redlnymi hodnotami jednou rocné,
k datu ucetni zavérky. Proto k datu vyhotoveni pololetni zpravy nejsou majetek ani zavazky precenény
realnymi hodnotami.

v s vz

Aktiva pfipadajici neinvesticni ¢asti Fondu tvori pohledavka za investicni ¢asti Fondu a jeji hodnota ke konci
sledovaného i srovnavaciho obdobi ¢ini 33 780 tis. Kc.

v s v

Aktiva ptipadajici investicni ¢asti Fondu ke konci prvniho pololeti 2020 dosahly ¢astky 694 078 tis. K¢, coz
Cini rdst 0 22 569 tis. K¢ (tj. o0 3,36%) oproti srovnavacimu obdobi.

Na konci pololeti tvofi 63,67 % veskerych aktiv pfipadajici na investi¢ni ¢ast dlouhodobd aktiva, ktera oproti
srovnavacimu obdobi vzrostla o 11 784 tis. K¢, a to vlivem aktualizace ocenéni investi¢niho majetku v ¢astce
6 558 tis. K¢ a doposud nezarazenym technickym zhodnocenim vynosovych nemovitosti v ¢astce 5 291 tis.
K¢.

Hodnota finanéni investice do dcefiné spolec¢nosti €ini ve sledovaném i srovnavacim obdobi 48 000 tis. K¢.
Zadna dalii finan¢ni investice ve sledovaném obdobi nebyla uskute¢néna.

Kratkodobd aktiva pripadajici investi¢ni ¢dsti se oproti srovnavacimu obdobi zvySila o 10 785 tis. K,
tj. 0 4,47 %. K nejvétsim zménam hodnot doslo u obratkovych zasob, které vlivem vyprodeju klesly 0 20,28%,
a u skupinového cashpoolingu, kde doslo k navyseni pohledavky z hodnoty 26 852 tis. K¢ na hodnotu 83 099
tis. K¢. Fond také ke konci sledovaného obdobi vykazuje kratkodobou plj¢ku vici ovladajici a fidici osobé
v Castce 2 500 tis. K¢, ktera ma byt splacena do konce roku 2020.

Nejvétsi podil na investi¢nich aktivech Fondu ma jednak investi¢ni majetek drzeny predevsim za ucelem
vynosU z najmu a souvisejicich sluZeb a jednak portfolio obratkovych nemovistosti, pro néz je charakteristicka
kratkodoba drzba za ucelem prodeje, a to bud's rekonstrukci nebo bez rekonstrukce.

NiZe jsou uvedeny dvé tabulky s blizsi charakteristikou vynosovych a obratkovych nemovitosti Fondu ke konci
sledovaného a srovnavaciho obdobi.
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Nemovitosti pofizené za Gi¢elem vynosti z najmu

a L Typ Katastralni  Vyméra Datum Cena k 30.6.2020  Cena k 31.12.2019
Nazev nemovitosti . . - a —— e 3 A
nemovitosti uzemi (m2) pofizeni (tis. K¢) (tis. K¢)
Komer¢ni pronajem
nemovitost, nebytovych Novy Ji¢in 1033 14.11.2003 19631 19 160
5.kvétna, Novy Ji¢in prostor
pronajem
Bytovy diim, AlSova bytovych a Novy
793 nebytovych Bohumin 1468  29.09.2008 10 801 9890
prostor
Komer¢ni pronajem
nemovitost, Karola nebytovych Karvina 1167 30.11.2009 7428 7 250
Sliwki 58, Karvina prostor
pronajem
Bytovy dim, bytovych a .
Tesatska 322 nebytovych Havirov 1746 13.09.2010 39111 33 660
prostor
Y Ly v prondjem
Prerov, Nabrezi , Y
3338/104 nebytovych Pferov 75 30.04.2013 2279 2220
prostor
Obchodni diim prondjem
MOND, ndm. nebytovych Tfinec 6778 22.10.1997 111 013 108 350
Svobody, Tfinec prostor
pronajem
Obchodni diim bytovych a
TUZEX, Ostrava nebytovych Ostrava 6256 01.12.2014 69 644 72 250
prostor
Bytovy dim, prondjem X
Bachmaéska 1773,  bytovych Moravska 1043  17.09.2015 8932 10600
Ostrava
Ostrava prostor
Komer¢ni pronajem
nemovitost, nebytovych Kopfivnice 1171  31.03.2017 14 768 13930
Kopfivnice 1328 prostor
pronajem
Opava, areal OPAVIA  nebytovych Opava 4000 03.05.2019 48 880 48 880
prostor
Komer¢ni ..
nemovitost pronajem
Eeskobratrska 610, nebytovych Ostrava 6256 01.01.2018 23873 23 300
prostor
Ostrava
, - prondjem o
2 bytové domy, zdar v £dar nad 1217  31.03.2017 16 678 16 990
nad Sazavou Sazavou
prostor
- , prondjem
;Z;ec' Jablunkovskd b towych  Trinec 500 31.12.2019 13900 13900
prostor
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Nemovitosti pofizené za ucelem nasledného prodeje

Nemovitosti dle kraja

Cena k 30.6.2020 (tis. Kc)

Cena k 31.12.2019 (tis. Kc)

Hlavni mésto Praha
Byt

Pozemek
Jihocesky kraj
Pozemek

rodinny dlim
Jihomoravsky kraj
rodinny dlim

Kraj Vysocina

Byt

bytovy dim

rodinny dim

Kralovéhradecky kraj

Byt

Moravskoslezsky kraj

Byt

bytovy dim
najemni ddm
Pozemek

rodinny dim
rozestavéna stavba
Olomoucky kraj
Pozemek

rodinny dlim
Pardubicky kraj
Byt

Pozemek
Stfedocesky kraj
rodinny dim
Zlinsky kraj

Byt

bytovy dim
Pozemek
rozestavéna stavba

Celkovy soucet

R R R R R, W W W R R, N R [R N

[N N |\
W = | NN O |

PR, W NN P[P N W P PdW

~
)]

17 043
4733
12 310
6 697
3047
3650
6 005
6 005
16 106
1900
11999
2207
1300
1300
94 226
24 813
11949
6313
15428
25778
9945
7911
670
7241
2249
1949
300

11 277
11277
18 353
939

13 012
1110
3292
181 167
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17 040
4730
12 310
6370
2720
3650
5900
5900
12 930

12930

68 153
5690
11910
6 150
12 583
22580
9240
6730
670

6 060
2230
1930
300

11 270
11270
16 735

12 335
1110
3290
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Financovani majetku

Vlastni kapital Fondu sestava z fondového kapitdlu neinvestic¢ni ¢asti ve vysi 33 780 tis. K¢. Tato hodnota
zUstala v porovnani se srovnavacim obdobi neménna.

Cista aktiva pfipadajici k investiénim akciim Fondu sestava z fondového kapitalu investiéni ¢asti ve vysi
393 745 tis. K¢, coZ predstavuje rlist o 5 620 tis. K¢ oproti obdobi srovnavacimu. Dlvodem rdstu veli¢iny je
dosaZeny vysledek hospodareni za 1. pololeti 2020.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zadnym emisim investi¢nich akcii, zpétnym odkuplm ani nebyly vyplaceny
podily na zisku.

Cizi zdroje jsou tvoreny dlouhodobymi a kratkodobymi zavazky a k 30. 6. 2020 dosahly celkové vyse 300 333
tis. K¢, coZ predstavuje narlst o 16 949 tis. K¢ oproti srovnavacimu obdobi.

Dlouhodobé zavazky, které jsou tvoreny predevsim dlouhodobymi prijatymi Uvéry, oproti srovnavacimi
obdobi vzrostly 0 10 379 tis. K& predevsim z diivodu pfijeti investi¢niho Gvéru od Ceské spofitelny, a.s. ve vysi
9 590 tis. K¢ na ndkup nemovitosti ul. Jablunkovskd 241 v Ttinci, ktera byla uzaviena dne 11. Unora 2020.

Kratkodobé zdvazky, tvorené predevsim zlstatkem revolvingovych Gvérd a kratkodobou casti investicnich

avérd, oproti srovnavacimu obdobi vzrostly o 6 279 tis. K¢ na hodnotu 173 163 tis. K¢. Doslo ke zvyseni
kratkodobych zavazkl z titulu pfijatych provoznich zaloh, zvySeni dohadnych poloZek na naklady a i pres
nacerpani nového investicniho Uvéru doslo k mirnému poklesu zlstatku kratkodobych avéra vlivem snizeni
revolvingového uvéru od Ceské spofitelny, a.s. ze 125 000 tis. K& ke konci srovnavaciho obdobi na hodnotu
97 529 tis. K¢ k 30. 6. 2020.

6 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

V nasledujicim pololeti je zamérem Fondu sledovat stavajici makroekonomicky vyvoj, vyhlasena opatreni
vlady CR a zejm. vyuZit situace na realitnim trhu a kapitalové stability Fondu k investi¢nim aktivitdm. Fond
bude nadale investovat do obratkovych nemovitosti v oblasti residence, a to predevsim v krajskych méstech
Ceské republiky. Cilem Fondu bude vyhledavat pfileZitosti k rozgifeni portfolio vynosovych nemovitosti, které
nevyzaduji v blizké dobé rekonstrukci, a dale zhodnocovat stavajici vynosové nemovitosti prostfednictvim
technického zhodnoceni.

Sifeni COVID-19 mdze vnést znaény prvek nejistoty do budouci podnikatelské ¢innosti Fondu. Vedeni Fondu
zejména sleduje opatteni vlady CR s dopadem na omezeni ekonomické aktivity v CR. Dopady vyznamnych
omezeni by mohly v budoucnu vyvolat neschopnost ndjemnikl hradit ndjemné ve vynosovych
nemovitostech, popt. Zadat o slevy z ndjemného. Avizovana castecna nebo primérnad omezeni by dle
hodnoceni Fondu neméla mit vyznamny dopad na Uroven vybéru najemného a ve svém duisledku hodnoty
vynosovych nemovitosti.

V oblasti ndkupu a prodeje obratkovych nemovitosti sledujeme a ocekdvame zvysSenou aktivitu, a to v
souvislosti se zvySenym zdjmem o investice do nemovitosti jako alternativy k investicim do finanénich
instrumentd, s éasteénym odlivem zahranicnich vlastnikd nemovitosti a/nebo rusenim pobocek vétsich
spolecnosti v souvislosti s prechodem na virtudlni komunikaci. ZvySenou aktivitu na trhu lze po jisté obdobi
oCekavat také v souvislosti se zrusenim dané z nabyti (tj. transakce, kde prodavajici na zruseni vyckavali). S
ohledem na zaméreni investic Fondu do rezidenénich nemovitosti neocekavame v dlouhodobém horizontu
vyrazny Utlum aktivity.
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Rizeni rizik a nejvyznamné;jsi podstupovana rizika Emitentem spojena s jeho investi¢ni ¢innosti jsou uvedena
nize. Ostatni rizika souvisejici s dalSimi ¢innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu
Fondu.

/! Riziko trzni

V souvislosti s moZnosti Fondu investovat do nemovitosti, nemovitostnich spoleénosti, ostatnich obchodnich
spolecnosti a pripadné dalsich dopliikovych aktiv, je Fond vystaven trznimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty
majetku v jeho drZeni. Vyplyva to v dasledku zmén ekonomickych podminek, urokovych mér ¢&i jinych
ekonomickych velicin, ¢i z divodu zmény vnimani prislusného aktiva trhem.

Zakladnim nastrojem fizeni trzniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investicnich limitd, kdy jsou
omezovany pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatiiovani vyse uvedenych principl diverzifikace je Fond subjektem zamérenym vyznamnym
zplUsobem na nemovitostni trh, vyvoj hodnoty akcie Fondu v budoucim obdobi tak bude nedilné spjat s
vyvojem nemovitostniho trhu jako celku, a to véetné moznych propadil cen nemovitosti.

/i Riziko nedostateéné likvidity

Vzhledem k tomu, Ze portfolio Fondu je sestaveno prevazné z investic neobchodovanych na vefejnych trzich,
je vystaven zvySenému riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze urcité aktivum nebude zpenéZeno radné
a vcas za primérenou cenu, a Fond tak nebude schopen dostat svym splatnym zavazkim.

Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostatecné likvidity je pravidelné udrzovani minimaini likvidni rezervy
pro pfipad kryti neocekavanych vydajli a priibézné sledovani casové struktury zavazkl a pohledavek.

evyvs

zavazk( tak, aby nebyl vystaven pfipadnym neplanovanym prodejim svych aktiv. Pfi tom jsou zohledriovany
i pfipadné zavazky z titulu pfijatych Gvérd a zapljcek, které mize vyuZivat na financovani svych investi¢nich
aktivit.

Historie zpétnych odkupl v minulych obdobich neddva statisticky vyznamna data o budoucich zpétnych
odkupech, presto neni ocekavdno, ze by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél dostatek
likvidnich prostfedkd na pokryti splatnych zavazk(. V pripadé, Zze by se tak stalo, ma Fond vypracované
postupy pro fizeni krize likvidity, které by zacal neprodlené aplikovat.

/i Riziko z vyporadani

Pfi investicni ¢innosti Fondu dochazi k vyporadani obchodli s nemovitym a dals$im majetkem, pfi¢emz pfi
takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v dlsledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym zadvazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko je Fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezietné vyporadani pfi kazdé transakci.
S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vyporadani nedoslo a ani do budoucna Fond neocekava, Zze by mohlo
dojit ke ztraté Fondu v disledku selhani protistrany pfi dokonceni a vyporadani transakce.

/\ Riziko avérové

Specifickou oblasti rizika protistrany je riziko vyplyvajici z moznosti Fondu poskytovat Uvéry a zapGjcky. To
vede k tomu, Ze Fond je tak pripadné vystaven riziku nesplaceni svych pohledavek.
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Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Fond nastaveny investi¢ni limity pro poskytovani Gvérd
jednotlivym dluznikiim, a zéroven ddslednym provérovanim bonity dluznika, kterému je Uvér poskytovan.
Fond zaroven vyuziva dle povahy situace zajistovaci nastroje s cilem snizit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vyse popsanych postupli nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika a
ani do budoucna nejsou ocekavany vyznamné ztraty spojené s ivérovym rizikem.

/\ Riziko stavebnich vad

Vzhledem k zamérfeni Fondu na investice do nemovitosti a jejich technickému zhodnocovani, pfedstavuje
riziko stavebnich vad jedno z vyznamnych rizik, kdy stavebni vady mohou vyznamnym zplsobem sniZit
hodnotu nabyvanych ¢i drzenych nemovitostnich aktiv.

Fond ma vramci své investicni Cinnosti nastaveny postupy pro omezovani rizika stavebnich vad, které
kontinualné uplatnuje u vSech svych nemovitostnich aktiv. Tyto postupy spocivaji napt. v aktivni spolupraci
s facility manazerem, v pouzivani planu predchazeni skodam, v pribéiném udrZovani majetku, v pojisténi
majetku a u pfipadné pofizovanych nemovitosti v jejich kontrole pred pofizenim. S ohledem na tyto opatfeni
proti vyskytu rizika stavebnich vad, dosud nedoslo, a neni predpokladano, Ze Fond utrpi vyraznéjsi ztraty
v nasledujicim obdobi, v disledku nenadalych stavebnich vad.

/i Riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu

S ohledem na mozZnost Fondu vyuZivat pakovy efekt, zejména v dlsledku prijimani Gvér( a zaptjcek, mlze
dochazet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Fond schopen dosahnout vyssich ziskd
ze svych investic, ale zaroven mizZe byt vystaven ivysSSim ztratam, v pripadé nelspésné investice nez v
pfipadé, kdy by Fond pakovy efekt nevyuzival.

Fond riziko spojené s vyuzZivanim pakového efektu kontinudlné vyhodnocuje a ma nastaveny limity pro
maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou ocekavany ztraty
v dUsledku rizika spojeného s vyuzivanim pakového efektu.

/!l Ostatni rizika

S ohledem na nemovitostni povahu portfolia Fondu nelze vyloucit rizika ovliviiujici naslednou prodejnost
anebo rizika plasobici na hodnotu nemovitosti v portfoliu, vyvolana napf. rizikem zmény atraktivnosti lokality
v dlsledku plsobeni vnéjsich vliv(, riziko ve zménach infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti, riziko
zaplavovych zdn, riziko pravnich vad. Obecné rovnéz muize vstupovat riziko zmény platného pravniho radu
(zmény danovych sazeb a legislativy, zmény v regulacnim pldnu, zmény v povoleném koeficientu zastavby)
a riziko vyssi moci.

PfestoZze ma Fond aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze
vSechna rizika zcela eliminovat a Fond upozorniuje akcionare na to, Ze minulé vysledky nejsou zarukou
vysledk( budoucich.

7 VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Fond posoudil otazku spfiznénosti osob dle mezinarodniho Gcetniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu
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Nazev spolecnosti I€o/dat. nar.  Sidlo

Realitni kancelafr STING, s.r.o. 25842625 1. maje 540. 739 61 Trinec, Ceska republika

STING Service a.s. 28190254 1. maje 540, 739 61 Ttinec, Ceska republika

KREDIT FINANCE, s.r.o. 25846949 1. maje 540, 739 61 Ttinec, Ceska republika

STING Stavby s.r.o. 27824209 1. maje 540, 739 61 Ttinec, Ceska republika

Great Buy s.r.o. 27824306 1. maje 540, 739 61 Ttinec, Ceska republika

STING Finance s.r.o. 27777596 1. maje 540, 739 61 Ttinec, Ceska republika

STINGCom, s.r.o. 27857689 1. maje 540, 739 61 Ttinec, Ceska republika

STING HOTELS s.r.o. 04520491 Pod Bfehem 796, 739 61 Trinec, Ceska republika

ABC Lust s.r.o. (50%) 04520475 Pod Bfehem 796, 739 61 T¥inec, Ceskd republika

STING Reality, s.r.o. 43895425 Marianské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
MAX Finance, s.r.o. 43895743 Maridnské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
STING Rental Home, a.s. 28205804 1. méaje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

Martin Zaremba 18.12.1974 Dukelska 996, Trinec, 739 61

Ovladana osoba

Obchodni firma: STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: 1. mdje 540, Trinec, 739 61
ICO: 29017 688

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, vlozka 10885

Ovladajici osoba

Pan: Martin Zaremba
Narozena: 18.12.1974
Bytem: Dukelskda 996, Tfinec, 739 61

Vy3e uvedend osoba byla po celé U¢etni obdobi ovladajici osobou, ktera vykonavala piimy rozhodujici vliv na
fizeni ovladané osoby, jakozto jeji akcionaf, kdyZ pocet 1960 kusl zakladatelskych akcii ovladané osoby a
pocet 140 zakladatelskych akcii, drzenych prostfednictvi propojené osoby Realitni kancelar STING, s.r.o. Cinil
100 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti ICo Sidlo
Realitni kanceldr STING, s.r.o. 25842625 1. maje 540. 739 61 Trinec, Ceska republika
STING Service a.s. 28190254 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
KREDIT FINANCE, s.r.o. 25846949 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
STING Stavby s.r.o. 27824209 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
Great Buy s.r.o. 27824306 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
STING Finance s.r.o. 27777596 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
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STINGCom, s.r.o. 27857689 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

STING HOTELS s.r.o. 04520491 Pod Biehem 796, 739 61 Trinec, Ceska republika
ABC Lust s.r.o. (50 %) 04520475 Pod Biehem 796, 739 61 Trinec, Ceska republika
STING Reality, s.r.o. 43895425 Marianské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska
MAX Finance, s.r.o. 43895743 Marianské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska
STING Rental Home, a.s. 28205804 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

Obchodni podil ovladajici osoby na dalSich osobdach ovladané stejnou ovladajici osobou a jejich fizeni

Nazev spoleénosti I€o Podil Rizena
Realitni kancelar STING, 25842625 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo
STING Service a.s. 28190254 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo
KREDIT FINANCE, s.r.o. 25846949 100% podil p. Martin Zaremba Nepfimo
STING Stavby s.r.o. 27824209 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo
Great Buy s.r.o. 27824306 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo
STING Finance s.r.o. 27777596 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo
STINGCom, s.r.o. 27857689 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo
STING HOTELS s.r.o. 04520491 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo
ABC Lust s.r.o. (50 %) 04520475 50% podil p. Martin Zaremba Pfimo
STING Reality, s.r.o. 43895425 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo
MAX Finance, s.r.o. 43895743 100% podil p. Martin Zaremba Nepfimo
STING Rental Home, a.s. 28205804 100% podil p. Martin Zaremba Pfimo

Ovladajici osoba v ucetnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti KREDIT FINANCE,
s.r.o. (ICO 25846949), a to prostfednictvim spole¢nosti STING investiéni fond s promé&nnym zakladnim
kapitdlem, a.s. (IO 29017688), jez v rozhodném obdobi vlastnila 100% podil v této spoleénosti. Ovladajici
osoba v U&etnim obdobi vykonavala nepiimy rozhodujici vliv na fizeni spoleénosti MAX FINANCE, s.r.o. (ICO
43895743), a to prostfednictvim spole¢nosti KREDIT FINANCE (ICO 25846949), jez v rozhodném obdobi
vlastnila 100% podil v této spolecnosti.

Pan Martin Zaremba je dale ovladajici osobou vici spolecnosti STING PARADISE, S.A. se sidlem v Hondurasu,
ve které vlastni 100% podil. Z pohledu tamni legislativy jde o neaktivni nemovitostni spolec¢nost, které jako
takové nebylo pFidéleno RTN (tj. ekvivalent ICO). Zatimco ostatni osoby ovlddané Martinem Zarembou jsou
podrobeny jednotnému fizeni a jedna se tak o ¢leny koncernu, spolec¢nost STING PARADISE, S.A. soucasti
koncernu neni, nebot Fidici osoba na tuto spole¢nost nevyviji vliv za U¢elem dlouhodobého prosazovani
koncernovych zajmd v ramci jednotné politiky koncernu, koordinaci a koncepéni fizeni ani jedné z
vyznamnych sloZek nebo c¢innosti v rdmci podnikani koncernu. Ackoliv jde tedy o spolecnost, kterou vlastni a
ovlada stejny vlastnik jako ostatni ¢leny Realitni a investi¢ni skupiny STING, z pohledu obchodniho vedeni a
fizeni jde o samostatnou spolecnost.

Transakce fondu se spfiznénymi osobami k 30. 6. 2020 (v tis. Kc¢)
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Spriznéna osoba Naklady Vynosy Zavazky Pohledavky

Realitni kancelar STING s.r.o. 8746 3856 31 85
STING Finance s.r.o. 21 2030 - -
STING HOTELS s.r.o. 1 1104 - 1317
STING Reality s.r.o. - 216 - -
STING Service a.s. 6 577 655 1040 -
STING Stavby s.r.o. 61 33 - -
KREDIT FINANCE s.r.o. - 135 - -
Celkem transakce ve skupiné 15 405 8028 1072 1403

8 OSTATNIi SKUTECNOSTI

Valna hromada konana dne 25. 6. 2020 pfijala svym rozhodnuti tato usneseni:

1. Valna hromada schvalila nasledujici zpravy:

a) Valna hromada bere na védomi Zprdvu statutarniho teditele o podnikatelské cinnosti Spolecnosti a
majetkovych Ucasti za Ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

b) Valna hromada bere na védomi Zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do
31.12.2019.

c) Valna hromada bere na védomi Zpravu sprdvni rady Spolecnosti o vysledcich jeji kontrolni Cinnosti,
zahrnujici téz vyjadreni spravni rady k prezkoumani fadné ucetni zavérky Spolecnosti za ucetni obdobi od
1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 vcetné zpravy auditora, ke Zpravé statutdrniho organu, stanovisko ke Zpravé
o vztazich a k navrhu statutarniho organu Spoleénosti na Uhradu ztraty/rozdéleni zisku neinvesti¢ni a
investicni ¢asti Spolec¢nosti, to vSe za Ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

2. Valna hromada schvalila fadnou tcetni zavérku Spolec¢nosti za ucetni obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
véetné zpravy nezavislého auditora o auditu Ucetni zavérky a vysledek hospodareni Spolecnosti za uUcetni
obdobiod 1. 1.2019 do 31. 12. 2019:

a) vysledek neinvesti¢ni ¢asti Fondu za obdobiod 1. 1. do 31. 12. 2019 dle lokalnich standard ve vysi 0 K¢.
b) vysledek hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2019 dle IFRS ve vysi 0 K¢.

c) zisk investi¢ni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2019 dle lokalnich standardt ve vysi 33 272 030 K¢.
d) ztrata investicni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2019 dle IFRS ve vysi 32 352 680 K¢.

3. Valna hromada schvalila pfrevod hospodarského vysledku Fondu:

a) Valna hromada schvaluje, aby zisk investi¢ni ¢asti Spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 dle
lokalnich standard( ve vysi 33 272 030 K¢ byl pfeveden na ucet Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi investi¢ni ¢asti Spolecnosti.

b) Valnd hromada schvaluje, aby ztrata investicni ¢asti Spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
dle IFRS ve vysi 32 352 680 K¢ byla prevedena na ucet Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi investi¢ni ¢asti Spolecnosti.
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4. Valna hromada urcila auditorem Spolecnosti pro nasledujici uc¢etni obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020
WARIDO Audit s.r.o., ICO 26844257, sidlem Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, v OR
zapsanou u KS Ostrava (odd. C, vl. 50252).

5. Valna hromada schvalila nasledujici zmény v organech Fondu:

a) Valna hromada z funkce ¢lena spravni rady Spole¢nosti dneSkem odvolava s tim, Ze jeho clenstvi ve spravni
radé Spolecnosti uplynutim dne 25. 6. 2020 zanika:

e Martina Zarembu, dat. nar. 18. 12. 1974, bytem Tfinec - Lyzbice, Dukelskd €. p. 996, PSC 739 61

b) Valnd hromada z funkce ¢lena a ptedsedy spravni rady Spole¢nosti dneSkem odvolava s tim, Ze jeji clenstvi
ve spravni radé Spolecnosti a funkce predsedy spravni rady Spolec¢nosti uplynutim dne 25. 6. 2020 zanika:

e Ing. Tatanu Cieslarovou, dat. nar. 31. 10. 1978, bytem Nydek &.p. 427, PSC 739 95

c¢) Valna hromada z funkce statutarniho reditele Spolecnosti dneskem odvolava s tim, Ze funkce statutarniho
feditele Spole¢nosti uplynutim dne 25. 6. 2020 zanika:

e Martin Zaremba, dat. nar. 18. 12. 1974, bytem T¥inec - Lyzbice, Dukelska &. p. 996, PSC 739 61

d) Do funkce ¢lenl spravni rady Spolecnosti valnd hromada voli s tim, Ze jejich ¢lenstvi ve spravni radé
Spolecnosti vznika dne 26. 6. 2020:

e Ing. Tatanu Cieslarovou, dat. nar. 31. 10. 1978, bytem Nydek &.p. 427, PSC 739 95
e Martina Zarembu, dat. nar. 18. 12. 1974, bytem Tfinec - Lyzbice, Dukelskd €. p. 996, PSC 739 61

e) Do funkce statutarniho reditele Spolec¢nosti valna hromada voli s tim, Ze jeho funkce statutarniho reditele
Spolecnosti vznika dne 26. 6. 2020:

e Martina Zarembu, dat. nar. 18. 12. 1974, bytem Tfinec - Lyzbice, Dukelska €. p. 996, PSC 739 61

6. Valnda hromada vzala na védomi informaci dle ust. § 55 odst. 1, 2 ZOK, véetné informaci obsaZzenych
v Pfilohach 10-13 tohoto zapisu, tedy Ze statutarni reditel Martin Zaremba, dat. nar. 18. 12. 1974, bytem
T¥inec - LyZbice, Dukelska €. p. 996, PSC 739 61, hodla uzavfit se Spole¢nosti smlouvu, jiz statutarni Feditel
coby vlastnik proda Spole¢nosti nemovitou véc, a to stavbu — budovu €. p. 31 ,,0b¢anskd vybavenost” v ¢asti
obce Frystat stojici na pozemku, jehoZ neni stavba soucasti, p. ¢. 210 ,,zastavéna plocha a nadvofri“ v k. u.
Karvina-mésto (LV 4397), jak je stavba zapsana v katastru nemovitosti vedeném Katastrdlnim uradem pro
Moravskoslezsky kraj, Katastralnim pracovistém Karvinad na LV 7007), a to za podminek, jak jsou zachyceny
v Pfiloze 12 tohoto zapisu, véetné kupni ceny, a zdroven s ohledem na to, Ze kupni cena odpovida cené
nemovité véci dle znaleckého posudku v Pfiloze 13 tohoto zapisu neshledava, Ze by uzavieni uvedené

smlouvy nebylo v zajmu Spolecnosti, a zakaz jejiho uzavreni tak nevydava.

V obdobi od 30. 6. 2020 do data sestaveni této mezitimni zpravy nenastaly Zadné vyznamné uddlosti, které
by mohly zasadnim zplsobem ovlivnit majetkovou ¢i dichodovou situaci Fondu, a které by si vyzadaly Upravu
této zpravy.

9 PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTi NACHAZEJICiCH SE V MAJETKU
FONDU

K datu 30. 6. 2020 Fond eviduje v majetku nasledujici obchodni podily:

/A KREDIT FINANCE, s.r.0., 1. méje 540, 739 61 Tfinec, ICO: 25846949, 100 % podil na zakladnim kapitalu,
je spolecnosti zabyvajici se poskytovanim spotrebitelského Uvéru na bydleni a spotrebitelského Gvéru
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jiného nez na bydleni na zakladé opravnéni Ceské narodni banky, které bylo této spole¢nosti udéleno
dne 21. 2. 2018.

Celkova hodnota aktiv spole¢nosti ¢ini 54 517 tis. K¢. Aktiva spole¢nosti tvofi zejména kratkodobé pohledavky
v hodnoté 42 130 tis. K¢. Vlastni kapital predstavuje k 30. 6. 2020 vysi 47 745 tis. K¢, coZ je 87,58 % celkovych
pasiv. Vlastni kapital je tvofen zejména zakladnim kapitalem ve vysi 20 000 K¢ a nerozdélenym ziskem ve vysi
27 758 tis. KC. Spolec¢nost vykazala za obdobi leden az ¢erven 2020 ztratu ve vysi -114 tis. K¢. Béhem obdobi
leden az ¢erven 2020 bylo realizovano celkem 15 pujcek v celkové hodnoté 10 907 tis. K¢. Celkové vynosy
z UrokU a poplatkl predstavuji k 30. 6. 2020 ¢astku 776 tis. Kc.
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Ciselné udaje
MEZITIMNIi UCETNi ZAVERKA

Soucasti této pololetni zpravy je zkracena individualni mezitimni Gcetni zavérka, kterd podava informace o
hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni Ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

INFORMACE O IAS

Mezitimni pololetni Ucetni zavérka byla vyhotovena ve zkraceném rozsahu v souladu s IAS 34 Mezitimni
ucetni vykaznictvi a v jeho ndvaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezindrodnimi uc¢etnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi
Radou pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU). Fond poprvé pripravil svou
roc¢ni ucetni zavérku podle IFRS za obdobi koncici 31. 12. 2016.

Mezitimni Ucetni zavérku tvofi:
/i Zkraceny vykaz o finanéni situaci,
/i Zkraceny vykaz o iplném vysledku hospodafeni,
/i Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,
/i Zkraceny vykaz o penéznich tocich,
/i Vybrané vysvétlujici poznamky.

V souladu se statutem Fondu jsou hodnoty Vykazu o financni situaci k 30. 6. 2020 v pololetni zpravé vykazany
oddélené pro investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast. Hodnoty ve srovnavacim obdobi jsou uvadény v celkovych
hodnotach neoddélené.

Dle statutu je povinnost vykazovat oddélené pro investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast také hodnoty ve Vykazu o
Uplném vysledku hospodareni za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020. Hodnoty ve srovnavacim obdobi jsou
uvadény v celkovych hodnotach neoddélené.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

/i Vykazu o finanéni situaci konec minulého Uéetniho obdobi, tj. 31. 12. 2019, které bylo auditovano
jako srovnatelné obdobi, tvofici soucast Ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2019, a sestaveno dle IFRS,

/it Vykazu o uplném vysledku hospodafeni, Vykazu zmén vlastniho kapitalu a Vykazu o penéinich
tocich 6 mésict minulého Ucetniho obdobi pocinaje lednem do cervna 2019.
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Zkracena mezitimni ucetni zaverka

za obdobiod 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

STING investic¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a. s.
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1. UCETNI ZAVERKA K 30. 6. 2020 A ZA OBDOBIJ OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

1.1 ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2020

Aktiva
. 30. 6. 2020 30. 6. 2020 30. 6. 2020
tis. K¢ Pozn. . . . 31.12. 2019
Neinvesticni Investicni Celkem
Dlouhodoba aktiva - 441 953 441 953 430 169
Investi¢ni majetek 1 - 393 953 393 953 382 169
Podily v ovladanych osobdch 2 - 48 000 48 000 48 000
Kratkodoba aktiva 33780 252125 285 905 275120
Poskytnuté pljcky 3 - 2500 2500 -
Z4soby 4 - 173 905 173 905 218141
Ostatni kratkodobé financni
. 5 - 83099 83099 26 852
instrumenty
Pohledavky z obchodnich vztahd a
Lo 33780 -20 440 13340 15233

ostatni aktiva
Penéini prostredky a penézni

. - 5948 5948 6613
ekvivalenty
Casové rozliseni aktiv - 7113 7113 8281
Aktiva celkem 6 33780 694 078 727 858 705 289
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Vlastni kapital a zavazky

. 30. 6. 2020 30. 6. 2020 30. 6. 2020
tis. K¢ Pozn. . . ., 31.12. 2019
Neinvesticni Investicni Celkem
Vlastni kapital 33780 - 33780 33780
Zakladni kapital 2100 - 2100 2100
Ostatni nedélitelné fondy 1255 - 1255 1255
Vysledek hospodareni bézného
obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend
) . , ) 30425 - 30425 30425
ztrata z predchozich obdobi
Vlastni kapital celkem 7 33780 - 33780 33780
Dlouhodobé pljcky a Gvéry 8 - 117 354 117 354 106 975
OdloZeny danovy zavazek - 9816 9816 9525
Dlouhodobé zavazky - 127 170 127 170 116 500
Kratkodobé pljcky a avéry 9 - 145 668 145 668 148 270
Ostatni kratkodobé financni
. - 443 443 443
instrumenty
Danové zavazky - 1518 1518 874
Rezervy - 2670 2670 2 563
Zavazky z obchodnich vztah( a
L - 22 834 22 834 14 529
ostatni pasiva
Casové rozligeni pasiv - 30 30 205
Kratkodobé zavazky - 173163 173 163 166 884
Cista aktiva pripadajici k
. . . 7 - 393 745 393 745 388 125
investi¢nim akciim
Vlastni kapital a zavazky celkem 33780 694 078 727 858 705 289
Hodnota Cistych aktiv na jednu
- 7954 7 954* 7 841

investicni akcii (v Kc¢)

* Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii byla vypocitdna dle finanénich vykazi k 30. 6. 2020, nicméné
nepredstavuje hodnotu vyhldsenou administratorem fondu. Administrator fondu vyhlasuje tuto hodnotu
pouze na roc¢ni bdzi. Toto plati i pro Fondovy kapitdl na zakladatelskou akcii.
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1.2 ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

Od 1.1.do Od 1.1.do Od 1.1.do 0d 1.1.do
tis. K¢ Pozn. 30. 6. 2020 30. 6. 2020 30. 6. 2020 30. 6. 2019
Neinvesticni Investicni Celkem Celkem
Vynosy z investiéniho majetku 10 - 25136 25136 15721
Vynosy ze zasob 11 - -587 -587 8738
Spravni naklady 12 - -13333 -13333 -24 343
Cisty provozni vysledek hospodareni 13 - 11216 11216 116
Osobni naklady - -76 -76 -128
Ostatni provozni vynosy 14 - 700 700 1480
Ostatni provozni naklady 15 - -1735 -1735 -1262
Provozni vysledek hospodareni - 10 105 10 105 206
Financni vynosy 16 - 95 95 428
Financni naklady 17 -3957 -3957 -3714
Finan¢ni vysledek hospodareni -3 862 -3 862 -3 286
Zisk/ztrata z pokracujici ¢innosti pfed
zdanénim - 6243 6243 -3 080
Dan z pfijmu za béznou ¢innost 18 - -623 -623 -530
Zisk z pokracujici ¢Cinnosti po zdanéni - 5620 5620 -3610
Ostatni Uplny vysledek hospodareni - - - -
Celkovy uplny vysledek hospodareni - 5620 5620 -3610

27



1.3 ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

Nerozdéleny zisk nebo

. Zakladni Vysledek hospodareni L, Vlastni kapital
tis. K¢ L, Y B neuhrazena ztrata
kapital béziného obdobi . , B celkem
z predchozich obdobi
Zustatek
k1. 1.2019 2100 1255 30425 33780
Zisk/ztrata za obdobi - - -
Prevody ve vlastnim kapitalu - - -
Zustatek
2100 1255 30425 33780
k 30. 6. 2019

1.4 ZKRACENY MEZITIMNIi VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

. ; Vysledek  Nerozdéleny zisk nebo ; L
- Zakladni " L, Vlastni kapital
tis. K¢ kabital hospodareni neuhrazena ztrata celkem
s béZného obdobi z predchozich obdobi

Zustatek

21 12 42 7
k1. 1.2020 00 55 30425 33780
Zisk/ztrata za obdobi - - - -
Pfevody ve vlastnim kapitalu - - - -
Zuastatek

2100 1255 30425 33780
k 30. 6. 2020

1.5 ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTIENiIM AKCIiM
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢

Cista aktiva pripadajici k investiénim akciim

Zustatek k 1. 1. 2019
Zisk/ztrata za obdobi

Zustatek k 30. 6. 2019
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1.6 ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTIENiIM AKCIiM

ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K¢

Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim

Zistatek k 1. 1. 2020 388 125
Zisk/ztrata za obdobi 5620
Zistatek k 30. 6. 2020 393 745
1.7 ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O PENEZNICH TOCIiCH
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020
tis. Ké ot Od1.1.do 0d 1.1.do
30. 6. 2020 30. 6. 2019
Zisk z pokracujici ¢innosti pfed zdanénim 6242 -3079
Upravy o nepenéini operace 20 5598 18 152
Provozni ¢innost
Zména stavu investi¢niho majetku 21 -5272 -39199
Zména stavu zasob 22 30995 10 069
Zména stavu kratkodobych a dlouhodobych 2500 )
poskytnutych puajcek
Zména stavu ostatnich aktiv 23 -51950 -13913
Zména stavu kratkodobych finanénich zdvazkd -2 602 27 729
Zména stavu ostatnich zédvazku 24 8 445 2914
Penézni tok generovany z (pouzity v) provozni ¢innosti -11 044 2673
Financéni ¢innost
Zména stavu dlouhodobych finanénich zavazk( 25 10379 34 564
Penéini tok generovany z (pouzity v) financni ¢innosti 10379 34 564
Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéinich ekvivalentl -665 37 237
Penize a penéini ekvivalenty k 1. 1. 6613 3504
Penize a penéini ekvivalenty k 30. 6. 5948 40741

29



2.  VSEOBECNE INFORMACE

2.1 CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

VZNIK A CHARAKTERISTIKA FONDU

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009. Spolecnosti STING uzavieny investi¢ni fond, a.
s., (dale také ,,Fond") bylo udé&leno povoleni k &innosti Ceskou narodni bankou dne 18. 12. 2009 Sp. Zn.:
Sp/200911115/571 pod C. j. 200911 0042/570 R001, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2009.

Na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu ze dne 17. 7. 2015 se Fond stal nesamospravnym investi¢nim
fondem s pravni osobnosti zapsanym do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 597 Zakona.
Rozhodnutim této valné hromady byla v Obchodnim rejstfiku dne 6. 8. 2015 zapsana preména pravni
struktury a nova obchodni firma STING investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. a zména druhu
akcii z kmenovych na zakladatelské a investi¢ni.

Dnem 1. 11. 2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky C. j.: 2015/114700/CNB/570, S-Sp-
2014/00280/CNB/570, na zakladé kterého Fond ziskal povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu,
ktery (a) neni opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investord a (c) neni
opravnén provadét svou vlastni administraci.

Ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k ¢innosti samosprdvného investicniho fondu se
obhospodarovatelem Fondu stal v souladu s ustanovenim § 8 odst. 2 Zakona tento Fond.

PREDMET PODNIKANI FONDU
Cinnost fondu kvalifikovanych investord ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Cinnost je vykondvana na zakladé rozhodnuti CNB ze dne 21. 12. 20009.

OBCHODNI FIRMA A SIDLO

STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1. maje 540, Staré Mésto

739 61 Trinec

Ceska republika

ZAKLADNI KAPITAL
Zapisovany zakladni kapital ve vysi 2 100 tis. K¢ je tvoren 2 100 kusy kusovych zakladatelskych akcii bez
jmenovité hodnoty. Zakladni kapital je k 30. ¢ervnu 2020 splacen v plné vysi.

IDENTIFIKACNI CiSLO
290 17 688

2.2 CLENOVE STATUTARNIHO A KONTROLNIHO ORGANU K 30. 6. 2020
STATUTARNI REDITEL Martin Zaremba

SPRAVNI RADA
Predseda spravni rady: Ing. Tatana Cieslarova FCCA

Clen spravni rady: Martin Zaremba
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2.3 UDAJE O OBHOSPODAROVATELI, ADMINISTRATOROVI A DEPOZITARI

Obhospodarovatelem Fondu je samotny Fond, tj. jedna se o samosprdvny investi¢ni fond dle ustanoveni
§ 8 Zakona.

V rozhodném obdobi byla administratorem Fondu spoleénost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 274 37
558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00 (dale jen ,Administrator®).

V rozhodném obdobi byla depozitdfem Fondu spole¢nost Komeréni banka, a.s., IC: 453 17 054, se sidlem
Praha 1, Na PFikopé 33 &p. 969, PSC 114 07 (déle jen , Depozitar*).

3. UCETNIi POSTUPY
Zkracena mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi a¢etnimi metodami:

A. Vychodiska sestavovani individudIni ucetni zavérky

Tato zkracena mezitimni Gcetni zdvérka Fondu (dale jen “Ucetni zavérka”) byla sestavena v souladu s
Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (,,IFRS“) ve znéni ptijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni
(ES) €. 1606/2002, o uplatiiovani mezinarodnich Gcéetnich standard(, zejm. v souladu s IAS 34, Mezitimni
ucetni vykaznictvi, a méla by byt vykladana ve spojeni s posledni Ucetni zavérkou za rok kon¢ici 31. 12. 2019.

V souladu se statutem Fondu jsou hodnoty vykazu o financni situaci a vykazu o Uplném vysledku hospodareni
béZzného obdobi v této ucetni zavérce vykazany oddélené pro investi¢ni a neinvestiéni ¢ast.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020. ZdGvodnéni pro pfipravu
nekonsolidované ucetni zavérky je uvedeno v ¢asti 3 Vymezeni konsolidacniho celku této pololetni zpravy.

B. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky
Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Fond bude v dohledné dobé schopen pokracovat ve své Einnosti.

Toto presvédceni vedeni Fondu se opird o Sirokou skalu informaci, které se tykaji zamérd vedeni Fondu,
posouzeni stavajicich i budoucich podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a
kapitalovymi zdroji, véetné rizik spojenych s sifenim pandemie nemoci COVID-19.

Vedeni Fondu zvaZilo potencidlni dopady COVID-19 na Fond a dospélo k zavéru, Ze tyto dopady nemaji
vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani Fondu. Zakladem této Uvahy je skutecnost, Ze investicni
¢innost je ze své podstaty nezdvisla na aktualni hodnoté aktiv, kdy se naopak predpoklada urcita trzni
fluktuace a v pfipadé snizeni ceny aktiv nabyvanych investi¢énim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich
pfikupovani s cilem zhodnoceni drzenim v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospolecensky
predpokladan navrat k normalu. Provozni a jiné naklady spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou vidi
hodnoté majetku a uvazovanym vynosim z néj nizké a existenci Fondu nemohou ohrozit. Zavazky Fondu jsou
pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téz neindikuji zvySené riziko ukonceni ¢innosti Fondu. Vedeni
Fondu k datu Gcetni zavérky rovnéz neobdrzelo Zadné nestandardni Zadosti investor(l Fondu o ukonéeni jejich
Ucasti ve Fondu. Vzhledem k témto skutecnostem byla uUcetni zavérka k 30. 6. 2020 zpracovana za
predpokladu, Ze ucéetni jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.
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C. Vykazovani podle segment

Fond investuje do rdznych forem aktiv (v souladu se Statutem) na Uzemi Ceské republiky za ucelem
zhodnoceni prostredkl ziskanych od investor(. VSechny investice jsou posuzovany a fizeny jako jeden celek,
pricemz aZ v prabéhu drzeni investice mizZe dojit k rozhodnuti o formé realizace (tj. vynosy z ndjmu, prodej,
zhodnoceni a prodej, dividendy atp.). Pfi potizeni kazda investice prochazi standardnim procesem schvaleni
a financovani, stejné tak jsou vyhodnocovany moznosti realizace na trhu. Fond nesleduje zvlast naklady na
spravu, fizeni a obsluhu portfolia nemovitosti, ani samostatny vysledek hospodareni, nebot neni zachovana
srovnatelnost informaci.

Forma realizace a clenéni je zachycena vsamostatnych fadcich financnich vykazl, prficemz dopliujici
informace k jednotlivym polozkam financ¢nich vykazU jsou zahrnuty ve vysvétlujicich pozndmkach k financnim
vykazlim niZe. Fond nerozliSuje provozni segmenty nad ramec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku
hospodareni.

D. Funkéni ména

U&etni zavérka je sestavena v &eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prosttedi, ve kterém Fond ptisobi. Castky v icetni zavérce jsou uvedeny v tisicich
korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

E. Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu a rozpoznani vynos(

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den poddni navrhu na
vklad do Katastru nemovitosti, den pfijeti nebo poskytnuti sluzby, den ndkupu nebo prodeje cennych papirt
nebo majetkovych Ucasti, den provedeni platby.

Vynosy z prondjmu jsou vykazany linearné po dobu pronajmu, ledaZze by existovala jina vhodnéjsi metoda
vzhledem k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednorazové poplatky, nejsou aplikovany.

Majetek a zavazky se zachyti v okamZziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp. v okamziku,
kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch ztohoto aktiva a
v okamziku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zavazku a je o¢ekavan odliv ekonomického prospéchu.

Aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovand smlouvou
splnéna, zrusena nebo skondi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zuctuje do nakladl
nebo vynosU.

F. Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.
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G. Investi¢ni majetek — klasifikace a ocenéni

Fond je investicnim fondem, ktery investuje do aktiv za uUcelem pravidelného a dlouhodobého vynosu
(investicni majetek), nebo za ucelem prodeje aktiv prinasejiciho zisk (zasoby). Podle pozadavk( zakona
promitnutych do Stanov a Statutu schvélenych Ceskou narodni bankou, pfecefiuje Fond svilj majetek a dluhy
na readlnou hodnotu jednou ro¢né k 31. 12. daného roku.

Polozka , Investi¢ni majetek” obsahuje nemovitosti drzené za Gcelem investice a nemovitosti ve vystavbé,
které nejsou drZzeny ani za Ucelem uZiti pro vlastni potfeby ani za uUcelem prodeje v rdmci bézného
obchodniho styku, ale za i¢elem generovani vynos( z pronajmu nebo zvysSeni hodnoty majetku.

Veskery investi¢ni majetek je ocenén na zdkladé modelu redlné hodnoty stanovené jako jedna z moznosti
podle IAS 40, Investice do nemovitosti. Na zakladé tohoto modelu je investi¢ni majetek ocenén v realné
hodnoté platné k 31. 12. Rozdily vzniklé v porovnani s aktudlni Ucetni hodnotou pred precenénim (redlna
hodnota predchoziho obdobi plus nasledné/dodateéné pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve Vykazu o
uplném vysledku hospodareni jako Vynos z investicniho majetku.

H. Zasoby — nemovitosti urcené k obchodovani

Fond ma dle § 196 Zakona povinnost precenit na redlnou hodnotu veskery svlij majetek, tj. nemovitosti
potizené do portfolia za icelem zhodnoceni aktiv, do kterych Fond investuje prostfedky ziskané od investort,
at uz formou vynost z ndjma, Urokl ¢i dividend u obchodnich podild nebo vynost z pfipadného prodeje.
Rozhodnuti o formé realizace zalezi Cisté na (a) prileZitostech, které na trhu vyhledavaji obchodnici, a (b)
posouzeni pfipadné marze (tzn. pokud marZe neni dostatecnd, k realizaci prodeje nedochazi a mize dojit
k rozhodnuti nemovitost namisto prodeje pronajmout a generovat vynosy z najmu). Urcujici je tedy
spekulace na maximalizaci obchodni marize, tj. dle IAS 2, Zasoby. Redlna hodnota je stanovena na zakladé
odhadu obvyklé ceny nemovitosti, ktera je snizena o ndklady souvisejici s prodejem. Rozdily mezi aktualni
Ucetni a redlnou hodnotou jsou uvedeny ve Vykazu o Uplném vysledku hospodareni jako Vynos ze zasob.
Pozadavek ocenéni v redlné hodnoté vyplyva z §196 odst. 1 a 2 Zakona, na jeho? zakladé CNB pFi udéleni
povoleni Fondu k ¢innosti samospravného fondu schvalila Stanovy a Statut, ve kterych je explicitni poZzadavek
precenit veskery majetek na redlnou hodnotu minimalné jednou ro¢né k datu ucetni zavérky.

I.  Vynosové a ndkladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vsech urocenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim
efektivni irokové sazby. Vynosové uroky zahrnuji zejména prijaté aroky kratkodobych vkladd na penéznim
trhu. Dale Casové rozliSené uroky ze vSech néstrojii s pevnym vynosem. Nakladové Uroky prestavuji zejména
zaplacené uroky z dlouhodobych avér( a zapUjcek a jejich ¢asové rozliseni.

J. Vynosy z dividend

Vynos z dividend se zauctuje, jakmile vznikne ndrok na ptijem dividend. Soucasti této polozky jsou dividendy
z akcii a dalsich majetkovych cennych papirl ze vsech portfolii, které jsou zarazeny jako financ¢ni aktiva
v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

K. Financ¢ni nastroje a jejich ocenovani

e Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani,
pokladnic¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicl. Pokladni hotovost a vklady na
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pozadani jsou ocefiovany nomindlni hodnotou, coZ zdroven predstavuje redlnou hodnotu. Pokladnicni
poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany redlnou hodnotou proti nakladim a vynosim.

¢ Investice do majetkovych tcasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové ucasti. Tyto majetkové Ucasti jsou pofizovany za ucelem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace rlstu hodnoty majetkovych tcasti pro Fond.
Tyto majetkové Ucasti jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoZe jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelnd. V pripadé nové zalozenych spole¢nosti mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni zejména za situace, kdy spolec¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou cinnost. Zmény redlné
hodnoty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

e Ostatni investice — pohledavky

Fond mizZe investovat do pohledavek a poskytovat Uvéry za podminek uvedenych ve Statutu. Tyto Gvéry jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty.

L. Ostatni finan¢ni zavazky

Ostatni finan¢ni zdvazky, jako zavazky vici obchodnim véfiteldm, jsou prifazeny do kategorie , financni
zavazky v amortizované hodnoté” (FL.AC) a po obdrZeni ocenény v redlné hodnoté, a ndsledné ostatni
dlouhodobé financni zavazky jsou vykazovany v redlné hodnoté dle posudkd. Zplsob ocenéni je stanoven
Administratorem Fondu. Kratkodobé zavazky jsou vykazovany v jejich nominalni hodnoté, ktera je
povazovana za hodnotu realnou.

M. Uroc&ené zavazky

Vsechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté sniZzené o pfimo prifaditelné transakcni
naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hodnoty stanoven Administratorem Fondu.

N. Finan¢ni derivaty

Fond vyuZiva financnich derivatd za Gdéelem zajisténi se proti rizikiim. Fond zajistuje Urokové riziko souvisejici
se zavazkem s variabilni Urokovou mirou swapem s fixni Urokovou mirou. Fond povaZuje swap jako vhoreny
derivat, ktery predstavuje jeden celek s podkladovym finan¢nim nastrojem. Z tohoto divodu Fond neuctuje
o swapu oddélené od souvisejici pajcky.

O. Zapocet aktiv a zavazku

7 v

Aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a ve vykazu o financ¢ni situaci se vykazuji v Cisté ¢astce pouze v
pfipadé, Ze Fond ma v soucasnosti pravné vymahatelny narok zauctované castky zapocitat a ma v umyslu
vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven
vyporadat prislusny zavazek.

P. Pohledavky z obchodnich vztah(l a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztah( za poskytnuté sluzby a ostatni pohledavky jsou ocenény prvotné v nominalni
hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouZziti metody efektivni urokové miry upravené o snizeni
hodnoty. U pohledavek se splatnosti do jednoho roku je jejich zlistatkova cena povaZovana za srovnatelnou
s redlnou hodnotou.
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Q. Tvorba rezerv

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Fond soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud
je pravdépodobné, Ze kvyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok prostfedk(l predstavujicich
ekonomicky prospéch a mize byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi soucasné hodnoty vydaju, které budou nezbytné pro vyporadani zavazku. Sazba
pouzita pro diskontovani je takova sazba pred zdanénim, kterd odrazi soucasné trini posouzeni Casové
hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zavazku. RUst rezervy plynutim casu je pak Uétovan jako urokovy
naklad.

R. Dan z pfijmu
Splatné danové pohledavky a zavazky za béZzné obdobi a za minula obdobi se ocenuji v ¢astce, ktera bude dle

ocekavani ziskana nebo zaplacena finanénimu uradu. Pfi vypoctu danovych zavazkl a pohledavek se pouziji
danové sazby a dafiové zakony platné k prvnimu dni Ucetniho obdobi.

S. Dan z pfidané hodnoty

Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (ddle jen ,DPH").

T. Odlozena dan

OdloZena dan se vypocte ze vsech prechodnych rozdill mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a jejich Gcetni
hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené danové zavazky se vykazuji z titulu vSech zdanitelnych pfechodnych
rozdill. OdloZena dariova aktiva se vykazuji z titulu vSech darové odcitatelnych prechodnych rozdild a
nevyuzitych danovych ztrat v ptipadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk
k tomu, aby odcitatelné prechodné rozdily a nevyuzité danové ztraty prevedené z minulych let mohly byt
vyuzity.

Vyse odloZzené danové pohleddvky prevadéné do dalSich obdobi se vidy znovu posoudi k rozvahovému dni a
snizi, pokud jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk k realizaci dané odlozené
danové pohledavky nebo jeji ¢asti. Nevykazana odloZena dariova pohledavka se preceni vidy k rozvahovému
dni a zalctuje, pokud je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umozni realizaci dané odlozené
danové pohledavky.

OdloZené danové pohledavky a zavazky se vypoctou na zdkladé danové sazby, ktera bude platna v obdobi
realizace danové pohledavky nebo vyrovnani danového zavazku, s pouzitim dafovych sazeb (a dafovych
zakonu) uzakonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZena dan z titulu polozek vykazanych do Uplného vysledku se vykazuje také do uplného vysledku, nikoli
do vykazu zisku a ztraty.

OdloZzené danové pohledavky a zavazky se vzajemné zapoctou, pokud existuje zakonné pravo na jejich
zapocet a vztahuji se ke stejnému spravci dané.
U. Vykaz o penéinich tocich

Vykazy o penézZnich tocich uvadi zmény v penéinich prostfedcich a penéznich ekvivalentech z provozni a
finan¢ni ¢innosti. Penézni toky z provozni €innosti jsou vykazany za pouziti nepfimé metody. Cisty zisk pred
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zdanénim je proto upraven o nepenézni operace, jako jsou zisky a ztraty z precenéni, zmény opravnych
poloZek a rezerv a také o zmény stavu pohledavek a zavazk(l. Déle jsou z této polozky eliminovany vSechny
vynosy a naklady z financni ¢innosti.

Penézni toky z financni ¢innosti jsou vykazany za pouziti nepfimé metody. Fond alokuje jednotlivé penéini
toky do provozni a finan¢ni ¢innosti na zakladé podnikatelského modelu Fondu.

V. Zmeény Ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — dopad vydanych
standardU a interpretaci, které dosud nenabyly Uc¢innosti

Nasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro predmétné ucetni obdobi Ucéinné a pri
sestavovani této Ucetni zavérky nebyly pouzity.

e Rocni zdokonaleni IFRS pro cyklus 2015-2017 ucinnd pro obdobi zacinajici 1. ledna 2019 ¢i pozdéji
Zdokonaleni IFRS (2015-2017) obsahuiji 4 novely standard (tj. IFRS 3 Podnikové kombinace, IFRS 11 Spolec¢na

ujednani, pravidla tykajici se vyplat dividend a vypUj¢nich nakladl. Ocekavame, Ze Zadnd z téchto zmén
nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu.

e Ucetni Standard IFRS 17 Pojistné smlouvy vydany dne 18.5.2017
Fond nevyviji aktivity v oblasti pojistnych smluv, nebude mit tento standard Zadny dopad na Ucetni zavérku.

e IFRS 3 - Upravy IFRS 3 Definice podniku
Fond neocekdva, ze by béhem nasledujiciho obdobi vstoupil do transakce, podle které by bylo nutné
postupovat v souladu s timto standardem.

e 1AS 1 - Klasifikace zavazk( jako kratkodobé a dlouhodobé (Upravy IAS 1)
Fond neocekdva, ze by uvedené Upravy mély vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

e |AS 1 a IAS 8 Definice pojmu ,,vyznamny*
Fond jiz v dobé ucetni zavérky posuzuje vyznamnost kazdé transakce také z pohledu nové definice. Zména
tedy nema vliv na ucetni zavérku Fondu.

e Upravy IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 ,,Reforma referenénich trokovych sazeb”
Fond nepoufziva zajistovaci Ucetnictvi, proto Fond neodekava, ze by Reforma méla dopad na ucetni zavérku.

Zmény odkazl na koncepcni ramec ve standardech IFRS byly pfijaty pro pouZiti v Evropské unii — schvaleny
dne 29. listopadu 2019 s ucinnosti od 01. ledna 2020 nebo pozdéji. Drivéjsi aplikace je moind. Fond
neocekava, Zze novelizovana znéni budou mit vyznamny dopad na tGcetni zavérku.

4. VYZNAMNE USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této Ucetni zdvérce byly stanoveny na zakladé ucetnich dsudkl a s pouzitim odhadl a
predpokladll. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich podkladd, napriklad z
pland a progndz budouciho vyvoje, posouzeni relevantnich informaci, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické nebo pravdépodobné sohledem na aktualné dostupné informace (napf. jako informace
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souvisejici s Sifenim pandemie nemoci COVID-19). Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je
spojena urcita mira nejistoty, miZe dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k Gpravé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazkd. Uetni Usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich
zmény jsou promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni Ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a predpoklady:

A. Vyznamné predpoklady a odhady
Pfedpoklady a odhady s vyznamnym vlivem na realnou hodnotu finanénich nastroja a investi¢niho majetku

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (tGroven 1 hierarchie stanoveni
redlné hodnoty). V pripadé, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlivodu
omezené likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocerniovacich modeld, pouZivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trini udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocernovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovdn v ramci Urovné 2 hierarchie redlné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povaZzuji
vynosové krivky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen,
ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udaja. Za této
situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup oceflovaciho modelu vyznamny, pfipadné
je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci drovné 3
hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji
znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a
posouzeni Administratora.

B. Vyznamné usudky

Zmény realné hodnoty u investicniho majetku a zasob urcenych k obchodovani

Usudky a odhady redlné hodnoty investiéniho majetku a zasob uréenych k obchodovani s sebou nesou riziko,
Ze mohou vést k vyznamnym Upravam v jeho hodnoté. Redlna hodnota investicniho majetku je k 31. 12.
daného roku stanovena na zakladé kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym znalcem. Kvalifikované
odhady jsou stanoveny na zakladé kombinace modell diskontovanych penéznich tokd, trzni a srovnavaci
hodnoty. Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti pfedpokladd, jako jsou vynosy a o¢ekavané penézni toky z
pronajmu. Readlné hodnoty nemovitosti ur¢enych k obchodovani jsou stanoveny na zakladé odhadu obvyklé
ceny nemovitosti.

Zména v predpokladech pouzZitych ke stanoveni redlné hodnoty k 31. 12. mUZe vést ke zvySeni nebo snizeni
hodnoty investicniho majetku a zdsob uréenych k obchodovani. Odhad hodnoty k datu mezitimni Gcetni
zavérky proto zahrnuje disledné posouzeni veskerych informaci dostupnych v pribéhu mezitimniho obdobi,
které by mohly mit vyznamny dopad na aktualizaci odhadu pfipraveného k 31. 12. pfedchoziho obdobi.
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5.  VYSVETLUJICI POZNAMKY K VYKAZUM

NiZe uvedené poznamky vysvétluji hodnoty uvedené ve zkracenych mezitimnich vykazech uvedenych v kap.
1. Pprocentualni hodnoty jsou zaokrouhleny na dvé desetinnd mista, z tohoto dlivodu mohou nékteré
hodnoty vykazovat drobné odchylky.

Ve sledovaném obdobi mezi 1. 1. 2020 a 30. 6. 2020 doslo k nasledujicimu vyvoji a zménam:

5.1 INVESTICNi MAJETEK

Nejvyznamnéjsi polozkou aktiv Fondu je investi¢ni majetek pofizeny za Ucelem vynosl z najma, ktery tvori
56,76% aktiv investicni ¢asti Fondu (ve srovnavacim obdobi 56,91%). Béhem sledovaného obdobi nedoslo
k pofizeni ani prodeji Zadné vynosové nemovitosti. Béhem srovnatelného obdobi doslo k potizeni
nemovitosti Opava v hodnoté 54 082 mil. K¢ a do konce roku 2019 byla pofizena nemovitost Jablunkovska ve
vysi 14 263 tis. KC.

K 30. 6. 2020 doslo k aktualizaci ocenéni vynosovych nemovitosti Fondu, a to dle predpokladanych zmén na
trhu s nemovitostmi na zakladé ocenéni nemovitostnich fondl zaméfujicich se na podobny segment
nemovitosti a zmén jednotkovych cen bytovych jednotek v jednotlivych lokalitach. Celkova vyse precenéni
zauc¢tovana k 30. 6. 2020 ¢ini 6 558 tis. K¢. Dale Fond béhem sledovaného obdobi investoval do technického
zhodnoceni vybranych nemovitosti v celkové vysi 5 272 tis. Kc.

5.2 PODILY V OVLADANYCH OSOBACH

Fond nadale eviduje investici do dcefiné spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.o., jejiz redlnda hodnota ke konci
roku 2019 ¢inila 48 000 tis. K&. Cinnost této dcefiné spole¢nosti béhem sledovaného obdobi byla srovnatelna
s vykonem roku 2019. Fond nezaznamenal Zadné indikace, Ze by doslo ke zméné v redlné hodnoté investice.

5.3 POSKYTNUTE PUJCKY

Fond vykazuje k 30. 6. 2020 kratkodobou provozni pohledavku vici ovladajici a fidici osobé ve vysi 2 500 tis.
K¢ s predpokladem splaceni do konce roku 2020. K 31. 12. 2019 fond takovou pohledavku neeviduje.

5.4 ZASOBY

Za nejvyznamnéjsi polozku kratkodobych aktiv Ize povaZovat obratkové zasoby, které predstavuji nemovitosti
pofizené za Ucelem dalsSiho prodeje. Ve sledovaném obdobi ¢inily 25,06% aktiv investi¢ni ¢asti Fondu (ve
srovnatelném obdobi Cinily 32,49%). Dlvodem poklesu je zejména vlivem zvysenych prodejli zasob po obdobi
omezeni volného pohybu v souvislosti s COVID-19 (viz kap. 5.19).

V souladu se stanovami a statutem Fond nechava ocenit sv(j majetek a zavazky znalcem jednou roc¢né, a
proto ani v tomto, ani ve srovnavacim obdobi nebyly nové nakoupené zasoby ptecenény na redlnou hodnotu.
Ocenovaci rozdil z konce roku je vzdy rozpustén do hospodarského vysledku v souvislosti s prodejem zasob
v nasledujicim obobi. Pokud by zasoby pofizené ve sledovaném obdobi byly pfecenény na redlnou hodnotu
stanovenou expertnim odhadem Realitni kancelare STING, s.r.o., navysila by se hodnota zasob k 30. 6. 2020
o Castku 12 704 tis. K¢, tj. na 186 609 tis. Kc.

38



5.5 OSTATNi KRATKODOBE FINANCNi INSTRUMENTY

Soucasti kratkodobych aktiv Fondu ve sledovaném i srovnavacim obdobi je pohledavka vici podnikim v
Realitni a investi¢ni skupiné STING z titulu readlného cashpoolingu. Aktualni vySe této polozky ke konci
kazdého mésice zobrazuje aktudlni potfebu penéznich prostfedkd k danému dni, kterd neni feSena jinym
zpUsobem financovani. K 30. 6. 2020 ¢inila hodnota pohledavky 83 099 tis. K¢, ke konci srovnavaciho obdobi
26 852 tis. K¢.

5.6 AKTIVA CELKEM

Vyse aktiv pfipadajici investi¢ni ¢asti dosahuje k 30. 6. 2020 hodnoty 694 078 tis. K¢ (tj. 95,36% celkovych
aktiv) a k 31. 12. 2019 cinila 671 509 tis. K¢ (tj. 95,21%). Béhem sledovaného obdobi Fond investoval do
pofizeni obratkovych nemovitosti v Ucetni hodnoté 49 513 tis. K¢, investice do vynosovych nemovitosti
neprobéhly (kromé technického zhodnoceni ve vysi 5 272 tis. K¢).

Aktiva pFipadajici neinvestic¢ni ¢asti Fondu ve vysi 33 780 tis. K¢ predstavuji zejm. pohledavku vici investi¢ni
¢asti Fondu vzniklou v okamziku rozdéleni na investicni a neinvesti¢ni ¢ast Fondu. ProtoZe neinvesti¢ni ¢ast
ve sledovaném ani srovnatelném obdobi nevykazovala Zadnou ¢innost, zlistatky se nezménily.

5.7 CISTA AKTIVA PRIPADAIJICI K INVESTICNIM AKCIiM

Cista aktiva pfipadajici k investiénim akciim dosahovala k 30. 6. 2020 hodnoty 393 745 tis. K& (tj. 54,09%
celkovych aktiv) a k 31. 12. 2019 cinila 388 115 tis. K¢ (tj. 55,03% celkovych aktiv). Narlst je zplsoben zejm.
kladnym vysledkem hospodareni dosazenym béhem sledovaného obdobi.

5.8 DLOUHODOBE PUJCKY A UVERY

Dlouhodobé zavazky Fondu jsou tvoreny zejména dlouhodobou ¢asti bankovnich Uvérd, a to ve vysi 117 354
tis. K¢ k 30. 6. 2020 a ve vysi 106 975 tis. K¢ k 31. 12. 2019. Zvyseni je zplisobeno nacerpanim investi¢niho
avéru u Ceské spofitelny, a.s. na nakup nemovitosti Jablunkovska, kdy doslo k refinancovani potizeni
nemovitosti ze zavéru roku 2019.

Dalsi udalosti bylo docasné odloZeni Uhrady splatek jistin investic¢nich avéra v souvislosti s pandemii Sifeni
nemoci COVID-19 v obdobi od kvétna do fijna 2020 (v obdobi kvéten az cerven bylo odloZzeno 5 280 tis. Kc).

5.9 KRATKODOBE PUCIKY A UVERY

Nejvétsi cast kratkodobych pljcek a uvérl je tvorfena kratkodobou ¢asti investiCnich uvér( a zlstatkem
provoznich uUvérd Fondu. Mezi nejvyznamnéjsi zmény v oblasti bankovnich Gvérl, ke kterym doslo ve
sledovaném obdobi, Ize povaZovat rovnés pokles revolvingového Gvéru od Ceské spofitelny, a.s. v souvislosti
s vyprodejem zasob nemovitosti ze 125 000 tis. K¢ na hodnotu 97 529 tis. K¢ a zaroven opétovného nacerpani
kratkodobého uvéru od Komeréni banky, a.s. ve vysi 35 000 tis. K¢.
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5.10 VYNOSY Z INVESTICNIHO MAJETKU

Béhem sledovaného obdobi dosahl Fond vynosu z investi¢niho majetku ve vysi 25 136 tis. K¢ (ve srovnavacim
obdobi Cinily tyto vynosy 15 721 tis. K¢). Tyto vynosy jsou tvofeny zejména vynosy z dlouhodobého pronajmu,
a to trzbami z ndjemného, energii a ostatnich sluzeb, které oproti srovnavacimu obdobi vzrostly o 2 866 tis.
K¢ (tj. 0 5,48%).

Vyznamny dopad na narlst vynosu z investicniho majetku méla aktualizace ocenéni vynosovych nemovitosti,
kdy zauctovany ocenovaci rozdil ¢inil 6 558 tis. K¢ (ve srovnatelném obdobi k aktualizaci ocenéni nedoslo).

5.11 VYNOSY ZE ZASOB

Vynosy ze zasob predstavuji marzi dosazenou pfi prodeji obratkovych nemovitosti. Tato marze je tvofena
prodejni cenou po odpoctu ucetni hodnoty zasob, ocenovaciho rozdilu zasob (pokud o ném bylo U¢tovano) a
pfimo pfifaditelnych souvisejicich nakladd (napf. zprostfedkovatelska provize, naklady fizeni rizik a
rekonstrukei atp). Castka vynosti ve sledovaném obdobi ¢ini -587 tis. K& a 8 738 tis. K& v obdobi srovnavacim.

Hlavni pfic¢inou nizSich vynosl je zména metodiky v Uctovani pfimo priraditelnych nakladd, které byly ve
srovnavacim obdobi Uctovany jako soucast spravnich nakladd. Pokud by tyto naklady byly soucasti spravnich
nakladd i v obdobi sledovaném, vynosy ze zasob by Cinily 8 237 tis. KC.

5.12 SPRAVNi NAKLADY

Spravni naklady, které sestavaji zejména z nakupl sluZzeb od spfiznéné spolecnosti STING Service a.s. (uZivani
ochranné znamky, servisni sluzby), nakupl energii, sluzeb administratora a nakladli na opravy a udrzbu
nemovitosti, ¢ini ve sledovaném obdobi 13 333 tis. K&, v obdobi srovndvacim 24 343 tis. K¢. Hlavnim ddvodem
poklesu je zména metodiky Uétovani nakladd (viz kap. 5.11).

5.13 CISTY PROVOZNIi VYSLEDEK HOSPODARENI

Cisty provozni vysledek hospodateni ve sledovaném obdobi dosahl vyse 11 216 tis. K&, v obdobi srovnavacim
116 tis. K¢. Za hlavni dlvod nardstu zisku Ize oznacit vynos z aktualizace ocenéni vynosovych nemovitosti
(6 558 tis. K¢), vyssi vynos z ndjmU a ostatnich sluZzeb (2 866 tis. K¢) a Usporu ve spravnich nakladech ve vysi
2 187 tis. K¢ (zejm. servisni sluzby ve skupiné, energie a opravy nemovitosti).

5.14 OSTATNIi PROVOZNi VYNOSY

Ostatni provozni vynosy obsahuji zejména vynos z prodeje investicniho majetku, vynos ze smluvnich pokut a
ostatni provozni vynosy. Vynosy dosahly ve sledovaném obdobi vysSe 700 tis. K¢, ve srovnavacim odbobi 1 480
tis. K. Dlvodem vyssich vynos( ve srovnavacim obdobi byl prodej vynosové nemovitosti se ziskem 941 tis.
K¢.
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5.15 OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Ostatni provozni naklady, které jsou tvofeny predevsim danémi a poplatky, tvorbou a rozpousténim rezerv a
opravnych poloZzek k obchodnim pohledavkam a jejich odpisem a nakladem z titulu kraticicho koeficientu
DPH, dosahly ve sledovaném obdobi hodnoty 1 735 tis. K¢ a ve srovnavacim obdobi 1 262 tis. K.

5.16 FINANCNi VYNOSY

Financni vynosy Fondu jsou tvoreny zejména pfijatymi Uroky z pujcek ve skupiné, které za 1. pololeti 2020
dosahly 85 tis. K. Ve stejném obdobi minulého roku byla soucasti financnich vynos( také oprava uctovani
dané z nabyti nemovitosti ve vysi 384 tis. K¢.

5.17 FINANCNi NAKLADY

Financ¢ni naklady jsou tvoreny hrazenymi udroky a poplatky z poskytnutych bankovnich avérd, které ve
sledovaném obdobi dosahly vyse 3 957 tis. K& a 3 714 tis. K& v obdobi srovnavacim. Uroky z Gvéru byly
hrazeny také v obdobi, kdy bylo bankami Komeréni banka, a.s. a Ceska spofitelna, a.s. schvaleno odlozeni
splatek jistiny na obdobi kvéten azZ fijen 2020 v souvislosti s Sifenim koronaviru COVID-19 (viz kap. 5.19).

5.18 DAN z PRiIMU

Dan z pfijm0 predstavuje jak dopad z titulu dané splatné, tak dopad z titulu dané odlozené. V obdobi
sledovaném byla tvorena rezerva na dan z ptijma ve vysi 311 tis. K¢ a ta§ké doslo k aktualizaci odloZené dané
zejména vlivem aktualizace ocenéni vynosovych nemovitosti s dopadem do vykazu o Uplném vysledku
hospodareni 291 tis. K¢. V obdobi srovnavacim je soucasti vysledku hospodareni naklad na tvorbu rezervy na
splatnou dan z pfijmd pravnickych osob ve vysi 530 tis. K¢. Ke zméné v odloZené dani nedoslo z dlivodu
absence precenéni majetku.

5.19 DOPADY COVID-19

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich
roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta, véetné Ceské republiky.

S vyhladgenim nouzového stavu doslo v CR k omezeni volného pohybu osob a realitni ¢innost byla povolena
pouze prostfednictvim prostfedkd komunikace ,na dalku“. Sohledem na délku realizacniho cyklu u
jednotlivych pfipadl nakupu a prodeje obratkovych nemovitosti, zaméreni na reziden¢ni nemovitosti a feseni
bytovych potreb zakaznikd, které existovaly i pres obavu ze sifeni pandemie koronaviru, nebyly prodejni
aktivity Fondu do znaéné miry opatfenimi omezeny. Do urcité miry byla snizena vyhledéavaci/akvizi¢ni ¢innost.

Trend zvySené aktivity na realitnim trhu pokracoval také po ukonceni omezeni volného pohybu, coz vedeni
Fondu vyhodnotilo jednak jako dlsledek snahy o zajisténi prostfedkd pro feseni dluh( vzniklych v priibéhu
omezeni nebo dluh( budoucich, popf. jako moznost uloZeni volnych prostfedkll do nemovitosti jako
alternativy k investicim do financ¢nich instrument(. Zminovanym didvodem zvysSené aktivity mohlo byt také
avizované zruseni dané z nabyti nemovitych véci. DUsledkem tohoto vyvoje doslo k poklesu zlstatku zasob
k 30. 6. 2020 na 173 905 tis. z puvodnich 218 141 tis. K¢ k 31. 12. 2019.
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V oblasti vynosovych nemovitosti Fond vyhodnocoval zvlast v oblasti rezidenénich najemnik( a najemnikd
nebytovych prostor. Zatimco najemnici bytovych jednotek hradili najemné bez vypadkl, ndjemnici
nebytovych prostor pribézné Zadali o slevy z ndjemného. Najemnici v ramci Realitni skupiny STING ziskali
slevu ve vysi 30% najemného v obdobi duben az ¢erven 2020 ve vysi 236 tis. Celkem externi ndjemnici
pozadali za toto obdobi o slevu ve 20 pfipadech v celkové vysi najemného 475 tis.

Fond v souvislosti s COVID-19 pfijal opatfeni tykajici se jak internich proces(, tak vztah( s externimi
dodavateli a poskytovatli finan¢nich prostfedkl. Na zékladé Zadosti Fond obdrzel svoleni bank Komeréni
banka, a.s. a Ceska spofitelna, a.s. k odkladu splatek jistiny Uvérd na obdobi kvéten ai ¢erven 2020 ve vysi
5 280 tis. KC. Souvisejici uroky jsou v tomto obdobi bézné placeny.

V dlsledku pokracujici investi¢ni aktivity Fondu, podporené stabilnimi vynosy z prondjmu vynosovych
nemovitosti a odkladem splatek jistin investicnich Uvér(, se Fond zaméroval jednak na dosaZeni
hospodarského vysledku pro rok 2020, a jednak na budovani kapitalové stability Fondu pro pfisti obdobi.

5.20 UPRAVY O NEPENEZNi OPERACE

Upravy o nepenéini operace zahrnuji rozpusténi oceriovaciho rozdilu ve vysi 12 169 tis. K¢, ktery byl
zalUc¢tovan u obratkovych nemovitosti na skladé k 31. 12. 2019 a rozpustén do nakladl pfi prodeji téchto
nemovitosti béhem sledovaného obdobi. Dale byl k 30. 6. 2020 zauctovan do vynosl ocerovaci rozdil
k investiénimu majetku ve vysi 6 558 tis. K¢ na zadkladé vyhodnoceni aktualni situace s COVID-19. Ocenovaci
rozdily k obratkovym nemovitostem se konzistentné s metodikou minulych let neuctuji (viz kap. 5.4).

Upravy o nepenéini operace ve srovnatelném obdobi pfedstavuji predeviim rozpusténi ocefiovaciho rozdilu
ve vysi 18 570 tis. K¢ obratkovych nemovitosti na skladé k 31. 12. 2018.

5.21 ZMENA STAVU INVESTICNiIHO MAJETKU

Penéini prostfedky ve vysi 5272 tis. K¢ vydané béhem sledovaného obobi predstavuji investice do
technického zhodnoceni apartmand v nemovitostech TUZEX a Bachmacska. Prostfedky vynaloZené ve
srovnatelném obdobi predstavuji investici do nemovitosti Opava (tj. ¢ast financovana z vlastnich prostredk
ve vysi 34 082 tis.) a investice do technického zhodnoceni nemovitosti MOND a Zdar nad Sazavou.

5.22 ZMENA STAVU ZASOB

Béhem sledovaného obdobi doslo k prodeji obratkovych nemovitosti v Ucetni hodnoté 80 715 tis. K¢ a k
nakupu nemovitosti v hodnoté 49 513 tis. K¢. Srovnatelny Udaj ve vySi 10 068 tis. k 30. 6. 2019 je rovnéz
tvoren timto rozdilem.

5.23 ZMENA STAVU OSTATNICH AKTIV

Zména stavu ostatnich aktiv ve vysi 56 248 tis. K¢ predstavuje nacerpani prostiedk( redlného Cashpoolingu
spolecnosti zapojenych v Realitni a investi¢ni skupiné STING. Polozka je do znacné miry zavisla na aktudlnim
stavu obchodni ¢innosti Fondu, pficemz ve srovnatelném obdobi poklesla o 13 912 tis. K¢.
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5.24 ZMENA STAVU OSTATNICH ZAVAZKU

Zména stavu ostatnich zavazk( zahrnuje zejm. narlst zaloh poskytnutych v souvislosti s pofizenim
obratkovych nemovitosti ve vysi 2 958 tis. a ndrlst zavazk( z obchodnich vztah( ve vysi 4 501 tis. K¢
v souvislosti s Uhradou kupnich cen se splatnosti po konci sledovaného obdobi u ctyf obratkovych
nemovitosti. Zména stavu téchto zavazki ve srovnatelném obdobi nebyla vyznamna.

5.25 ZMENA STAVU DLOUHODOBYCH FINANCNICH ZAVAZKU

Dlouhodobé finanéni zavazky narostly béhem sledovaného obdobi o novy akvizi¢ni Uvér ve vysi 9 695 tis. K¢
na pofizeni nemovitosti Jablunkovska a dale revizi splatkového kalendafe dlouhodobych bankovnich uvér(
v ramci vyuZziti mozZnosti odlozZeni splatek na obdobi Sesti mésicl (viz kap. 5.19).

Narust prostredkll ve srovnatelném obdobi predstavuje nacerpani dlouhodobého investi¢niho Gvéru na
pofizeni nemovitosti Opava ve vysi 40 747 tis. K¢, pficemz zaroven doslo k béZznému splaceni ostatnich tuveér(.

6. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V navaznosti na schvéleni odkladu splatek jistiny investi¢nich Gvérd ¢erpanych u Komeréni banky, a.s. a Ceské
spofitelny, a.s. bude po datu U&etni zavérky odloZeno splaceni jistiny ve vysi 5 834 tis. K&. Castka predstavuje
soucet splatek jistiny za obdobi ¢erven az fijen 2020. Souvisejici troky jsou v tomto obdobi bézné placeny.

Po datu U&etni zavérky byl Ministerstvem préimyslu a obchodu Ceské republiky vyhlaen program COVID-
Najemné. V ramci tohoto programu byla poskytnuta sleva na najemném ve vysi 30% za obdobi duben az
cerven 2020 celkem u 20 najemnikl v celkové hodnoté 475 tis. K. Termin pro prihlaseni zadosti je 30. 9.
2020. K datu ucetni zavérky Fond neeviduje zadné dalsi Zadosti o slevu.

K datu sestaveni této Ucetni zavérky dochazi opét k narlstu poctu pozitivné testovanych na nemoc COVID-
19. V této souvislosti Ministerstvo zdravotnictvi Ceské republiky vyhlasilo mimoradné opatteni tykajici se
povinnosti nosit ochranu nosu a Ust podle vymezenych podminek. Lze také o¢ekdavat mozné rozsifeni téchto
opatfeni s potencidlnim dopadem na omezeni, ¢dsteCné omezeni nebo Upravu zplsobu provadéni
vyhleddvaci ¢innost nebo styku prodavajicimi nebo kupujicimi klienty. ProtoZe se situace v dobé zverejnéni
této Ucetni zavérky neustdle vyviji, neni vedeni Fondu v soucasné dobé schopno spolehlivé kvantifikovat
potencialni dopady téchto budoucich udalosti na Fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty ¢i snizeni
hodnoty majetku, pokud nastanou, budou zahrnuty do Ucetnictvi a Ucetni zavérky za rok 2020.

Prezident Ceské republiky dne 18. 9. 2020 podepsal zakon, kterym se rusi daf z nabyti nemovitych véci, a to
se zpétnym pouzitim pro vklady povolené katastrem nemovitosti od 1. 12. 2019. Osvobozeni se tak bude
tykat také dané z nabyti nemovitosti Jablunkovska ve vysi 548 tis. KE. Zakon nabude Ucinnost zvefejnénim ze
Sbirce zakond CR.
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Po datu ucetni zavérky nenastaly Zadné udalosti, které by mély vyznamny vliv na ucetni zavérku.

V Tfinci dne 29. 9. 2020
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