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Zprava predstavenstva o podnikatelské éinnosti fondu a o stavu jeho majetku

Cinnost spoleénosti v roce 2014

Rok 2014 byl pro STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. jiZ patym a dodejme opét Uspésnym
rok v cinnostech vykupl a ndasledného prodeje nemovitosti a rovnéZ v prondjmech vlastnénych
nemovitosti.

RovnéZ i v roce 2014 pokracovala akvizi¢ni ¢innost v podobé odkoupeni 100% podilu
spolecnosti Kredit Finance a STING Development a pfipravilo se odkoupeni 100% podilu spole&nosti
BL STEEL. Tato transakce byla v$ak finalizovanad azZ po této zdvérce.

V uplynulém roce se fondu podafilo zhodnotit vlastni kapitél 13,5%.

Majetkova struktura fondu naddle sméfuje do dlouhodobé ¢i kratkodobé vlastnénych
nemovitosti. Majetkové portfolio je pravidelné k ultimo roku pfecefiovdno znalcem.

MeziroCné se podafilo zvysit aktiva fondu 0 46%, a to diky zmifiované akvizici a riistem poé&tu
vykoupenych rychloobratkovych nemovitosti. Vlastni kapitdl vrostl o 29% na 197 mil. K& diky
vytvofenému a necerpanému zisku. Celkové zadluZenost se meziroéné zvysila o 7 procentnich bod
na celkovych 48%. Hlavni dluh vSak sméfuje smérem do skupiny STING jakoZto zdvazek plynouci z
pofizené financ¢ni investice.

Hospodareni spole¢nosti

Vérny a vyCerpdvajici obraz o hospodareni spole¢nosti poskytuje roéni Getni zévérka roku za
obdobi od 1. 1. 2014 do 30. 11. 2014 a zprava auditor(.

Hospodafeni spole¢nosti skoncilo ve sledovaném obdobi Géetnim ziskem ve vysi
26 776 tis. KE. Naddle je vySe celkového zisku spole&nosti ovlivnéna ziskem z finan&nich operaci,
déle spravnimi naklady, poplatky depozitafi a poplatky za obhospodafovatelskou &innost.

Vysledky hospodareni investi¢niho fondu jsou ovéfeny auditorskou spoleénosti Warido audit s.r.o.,
Cislo auditorského opravnéni 449,

Aktiva

STING uzavieny investicni fond, a.s. vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2013 aktiva v celkové
vy3i 380 769 tis. K. Ta jsou tvofena pfedevsim dlouhodobym hmotnym neprovoznim majetkem ve
vy$i 290 521 tis. K¢, a pohledavky za bankami ve vy$i 2 809 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi
25 733 tis. K¢.

Pasiva

Celkova pasiva spole¢nosti jsou tvofena predevsim vlastnim kapitdlem ve vy$i 197 491 tis. K&,
zavazky vici bankam ve vysi 66 606 tis. K¢, zdvazky za nebankovnimi subjekty ve vysi 26 300 tis. K¢,
kapitdlovymi fondy ve vysi 27 116 tis. K¢ a ocefiovacimi rozdily 26 134 tis. K&.
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Vyhled pro rok 2015

Vroce 2015 oCekavame pozitivni trend v oblasti vykupd rychloobratkovych nemovitosti, kde i pres
delsi realizaCni dobu o¢ekdvame nérlst obchodni marze v disledku vyrazné vyssiho "pfedzasobeni"
neZ tomu bylo v roce 2014.

V oblasti vyznamnéjSich investic do dlouhodobého majetku dokonéime akviziéni transakci spole&nosti
BL STEEL a v prvni poloviné roku 2015 provedeme fizi spole¢nosti STING Development a BL STEEL se
SUIF. Investice v Ostravé s sebou pfinese i narust bankovnich Gvér(, které pomohou celou transakci
profinancovat. V dilsledku téchto transakci oéekdvame narist obratu v oblasti prondjma i finanénich

vynosuQ.

Z technického pohledu ocekavame souhlas CNB s pfeménou investi¢niho fondu na samospravny
investi¢ni fond kvalifikovanych investor(, kdy role investiéni spole€nosti AMISTA se zméni z
obhospodafovatele na administratora fondu. RovnéZ zvazujeme moZnost diverzifikovat aktivity
stavajiciho fondu do tfi podfondd: spekulativnich vykupl nemovitosti, prondjmG dlouhodobé
vlastnénych nemovitosti a poskytovéni Gvérd a obdobnych finanénich produkt.

Nadale hodlame pokracovat ve zkvalitfiovani Fidicich a kontrolnich mechanismd,.

VSechny cile sméfuji k dlouhodobému ristu vlastniho kapitdlu, zvy3ovani rentability a zdravé
strukture vlastnénych nemovitosti.

V Tfinci dne 5. ledna 2015

pfedseda’ pfedstavehstva
Martin Zaremba
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A) TEXTOVA CAST - PROFIL INVESTICNIHO FONDU

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyrocni zpravy rozumi aéetni obdobi od 1. ledna do
30. listopadu 2014.

1. Zakladni tdaje o investicnim fondu (dle vypisu z obchodniho rejstFiku)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo spolecnosti:

Ulice: 1. maje 540, PSC
Obec: Tfinec, Staré Mésto
psc: 739 61

Vznik spolecnosti:

STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. (,Investi¢ni Fond“ nebo ,Fond”), IC 29017688 byl zaloZen
zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009, v souladu se zdkonem 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich a se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.
Investicni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 30. prosince 2009.

Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu bylo udélené Fondu dne 21. 12. 2009 Ceskou narodni bankou.

Fond md v soutasné dob& podanou zddost k Ceské narodni bance o udéleni povoleni k ¢innosti
samospravného fondu dle par. 480 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech

Identifikacni Gdaje:

1¢o: 29017688

DIC: €Z29017688

Z2akladni kapital:

Zakladni kapital: 15 000 000 K¢; splaceno 100%
Akcie:

150 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100tis. KE.

Obchodni majetek: 380 769 tis. K¢
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Organy spoleénosti :

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva Martin Zaremba od 2. Gnora 2010
Clen predstavenstva Marie Szlauerova od 2. tnora 2010
Clen predstavenstva Zuzana Liberdova od 17. zafi 2013

Dozordi rada

Clen dozoré¢i rady Dagmar Kuligova od 17. z4fi 2013

Osoby provadéjici spravu majetku

V rozhodném obdobi provadél spravu majetku fondu portfolio manaZer, ktery je zaméstnancem
investi¢ni spolecnosti.

Ing. Vit Vareka ve funkci od 6.4.2006
Narozen 1963
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze

Ing. Vit Vareka, vykonny feditel a hlavni portfolio manazer, pracuje v AMISTA investi¢ni spole€nosti,
a.s. od jejiho zaloZeni v roce 2006. V roce 2005 pracoval ve spole¢nosti CINEKIN, a.s. a v obdobi od
roku 1996 do roku 2005 jako feditel AKRO Investi¢ni spole¢nosti, a.s. Pfed rokem 1996 ziskdaval
zkuSenosti ve spole¢nostech AKRO Capital, a.s. a Software 602, a.s. Pan Vareka v roce 1993 ziskal titul
MBA z Frostburg State University v Marylandu, USA.

Radim Vitner ve funkci od 1.7.2011
Narozen 1976
Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan v AMISTA investi¢ni spolenosti, a.s. na pozici portfolio manaZera od
1.7.2011. Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s. pracoval deset let na pozici Uéetniho
a finan¢niho analytika ve spole€nosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zku$enosti mimo jiné
ve spoleénostech SPT Telecom a.s. a Kralovsky pivovar KruSovice.

2. Udaje o zméndach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo béhem
rozhodného obdobi

Fond 23. ¢ervence 2014 odvolal Evu Svobodovou a Mgr. Markétu Némcovou z funkce ¢lena dozoréi
rady.
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3. Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera obhospodatuje v rozhodném obdobi investi¢ni fond

3.1. Vrozhodném obdobi obhospodafovala STING uzavieny investiéni fond, a.s. tato investi¢ni
spolecnost:

AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
ICO 27437558
Sidlo: PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
4. Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti investiéniho fondu

4.1. Hlavni faktory, jez mély vliv na hospodaisky vysledek investi¢niho fondu:

Hospodafsky vysledek fondu je tvofen prodejem nemovitosti a prondjmem dlouhodobého majetku.

4.2, ldentifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu

Datum . katastralni T pofizovaci tech. ocefnovaci Cena
v . popis . , p.C./¢.p. , )
porizeni uzemi cena zhodnoceni rozdil celkem
Novy Ji¢in -
Dolni
14.11.2003  Bytovy diim, 5.kvétna Predmésti 96/720 15 629 0 -329 15 3008
29.9.2008 Bytovy diim,AlSova 793 Novy Bohumin 793 12 240 300 -1 640 10 900
30.11.2009  Bytovy dim,Karola Sliwki 58 Karvina 58 9081 1664 -2 245 8 500
13.9.2010  Bytovy diim,Tesarska 322 Havifov 322 28 682 1946 2771 33 400
22.10.1997 obchodni diim MOND Tfinec 0 55937 1532 2135 80 200}
29.10.2014  Beskydska 1302, Jesenik 4573 6001 0 1273 7 274

5. Udaje o osobé, kterad méla kvalifikovanou Géast na STING uzavieném investiénim fondu, a.s.

Jméno rRENCO Pocet akcii Podil na fondu (%)
Martin Zaremba 7412184956 140 93,3333
Celkem 140 93
Ve sledovaném obdobi nebyly vydany ani odkoupeny Zadné akcie.
7 STING uzavreny investiéni fond, a.s.
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6. Udaje o osobdch, na kterych mél STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. kvalifikovanou uéast

tis. K& PFedmét Zakladni Podil Ucetni
Obchodni firma ICO podnikani kapital naVK hodnota

K 30. listopadu 2014
vyroba, obchod a

KREDIT FINANCE, s.r.o. 25846949 sluZby 200 100% 51677
STING vyroba, obchod a

Development, s.r.o. 25846957  sluZby 10 000 100% 10 000
Celkem 61677

7. Osoby jednajici s investicnim fondem ve shodé

Ve sledovaném obdobi nejednal investi¢ni fond ve shodé se Zadnou osobou.

8. Udaje o depozitaFi investiéniho fondu

Obchodni nazev: Komercni banka, a.s.
Sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 ép. 969, PSC 114
ICO: 453 17 054

9. Udaje o vsech obchodnicich scennymi papiry, ktefi vykonavali &innosti obchodnika
s cennymi papiry pro investi¢ni fond

V rozhodném obdobi nevykonaval pro STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. Zadny obchodnik
s cennymi papiry &innosti obchodnika s cennymi papiry.

10. Udaje o viech penézitych i nepenézitych plnénich, ktera od STING uzavieného investitniho
fondu, a.s. pfijali v rozhodném obdobi clenové predstavenstva a dozor¢i rady

10.1. Pfedstavenstvo
Clenové pFedstavenstva nepfijali v rozhodném obdobi zadna penéini pInéni.
10.2. Dozoréi rada

Clenové dozor¢i rady nepfijali v rozhodném obdobi Zadna penéini plnéni.

11. Udaje o poétu cennych papirt investiéniho fondu, které jsou v majetku ¢lenii predstavenstva a
dozorci rady

11.1. Pfedstavenstvo:

Pfedseda predstavenstva v pribéhu roku 2014 vlastnil 93,3% cennych papir( investi¢niho fondu.
Ostatni €¢lenové predstavenstva nevlastnili v pribéhu roku 2014 cenné papiry investi¢niho fondu.

8 STING uzavieny investiéni fond, a.s.
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11.2. Dozordi rada

Clenové dozor¢i rady nevlastnili v prabéhu roku 2014 cenné papiry investi¢niho fondu.

12. Udaje o soudnich nebo rozhod&ich sporech, jejichz G&astnikem byla nebo je vrozhodném
obdobi STING uzavieny investi¢ni fond, a.s., jestlize hodnota sporu pfevysuje 5 % hodnoty
majetku investi¢niho fondu

STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. nebyl v rozhodném obdobi Géastnikem Zddného soudniho nebo
rozhodciho sporu, kde hodnota sporu prevySuje 5 % hodnoty jeho majetku.

13. Osoba, kterd zajistuje uschovu nebo jiné opatrovani majetku investiéniho fondu, pokud je u
této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovdno vice nez 1 % majetku investiéniho
fondu

V rozhodném obdobi tato osoba nebyla.

14. Udaje o primérném poctu zaméstnanci STING uzavieného investiéniho fondu, a.s.

Vrozhodném obdobi nebyl ve STING uzavieném investicnim fondu, a.s. zaméstnan Zadny
zaméstnanec.

14. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

STING uzavfeny investi¢ni fond, a.s. nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.
15. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztaht
Spole¢nost vzhledem ke svému pfedmétu podnikdni nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi

a v rozhodném obdobi nevyvijela Zadné aktivity v této oblasti a nezaméstnavala zddného pracovnika.

16. Informace o tom, zda uéetni jednotka ma organizacni slozku v zahraniéi

Spole¢nost nema organizacni slozku v zahranici.
17. Fondovy kapital investi¢niho fondu a fondovy kapital pFipadajici na 1 akcii

30.11.2014 31.12.2013 31.12.2012

Fondovy kapital 197 492 269 152 749 169 127 374 805
Pocet vydanych akcii 150 150 150
Fondovy kapital na 1 akcii 1316615 1018 327 849 165
9 STING uzavieny investiéni fond, a.s.
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18. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty
Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty STING uzavieném investi¢nim fondu, a.s. ke dni 30. 11. 2014
jsou uvedeny v Pfiloze €. 1 této Vyrolni zpravy.

19. KomentafF k pFiloham

Rozvaha a vykaz ziskG a ztrat investiéniho fondu obsahuji udaje uspofddané podle zvlaétniho
pravniho pfedpisu upravujiciho Géetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vy3i této polozky za
bezprostfedné pFedchdzejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, tidaje jsou nulové.

DalSi informace jsou uvedeny v Pfiloze k i&etni zavérce.

V souladu se Zakonem o Gcetnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprava téZ Gcetni zavérku véetné pfilohy
k O¢etni zavérce, Zpravu o auditu a Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.
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V T¥inci, dne 28. 2. 2015
/)

/AN A

pFedsecga pFedstavinst
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B) FINANCNI CAST

Pfriloha ¢.1

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA AKCIONARUM SPOLECNOST!I
STING uzavreny investicni fond, a.s.

Zprava o ucetni zavérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 22. dubna 2015 vydali k ucetni zédvérce, kterd je pfilohou
této vyroéni zpravy, zpravu ndsledujiciho znéni:

Provedli jsme audit pfiloZzené Gletni zavérky spole¢nosti STING uzavfeny investicni fond, a.s., kterd
se skldda z rozvahy k 30. 11. 2014, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitélu k
30.11.2014 a prilohy této acetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho orgénu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ceskymi Ucetnimi pfedpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti STING uzavfeny investicni fond, a.s.. Soulasti této odpovédnosti je
navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovdnim a vérnym zobrazenim uletni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplUsobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplatfiovat vhodné ucetni metody a provadét dané situaci prfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zdvérce. Audit jsme provedli
vsouladu se zdkonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplika&nimi dolozkami Komory auditorll Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni
dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu,
Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dlkaznich informaci o ¢astkach a udajich
zvefejnénych v Uéetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné nespravnosti Udaji uvedenych v Gcetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni
Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k uc¢innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcéetni jednotky.
Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych GCetnich metod, pfimérenosti ucetnich odhadi
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Vyrok auditora
Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz financni pozice spole¢nosti STING

uzavieny investicni fond, a.s. k 30. 11. 2014 a nakladi a vynos( a vysledku jejiho hospodareni za rok
koncici 30. 11. 2014 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

12 STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.
1. maje 540 | 739 61 Trinec — Staré Mésto | tel./fax: +420 558 334 954
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Zprava o zpravé o vztazich

Ovéfili jsme vécnou spravnost (daji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. za rok kondici 30. 11. 2014, ktera je soucdsti této
vyro¢ni zpravy. Za sestaveni této zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spole¢nosti STING
uzavfeny investi¢ni fond, a.s. Nasim dkolem je vydat na zakladé provedeného ovéFeni stanovisko
k této zprdvé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu sAS €& 56 Komory auditor Ceské republiky. Tento standard
vyZaduje, abychom pldnovali a provedli ovéreni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava
0 vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno predeviim
na dotazovani pracovnik( spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené
provéfeni vécné sprdvnosti Udajd. Proto toto ovéreni poskytuje nizsi stupen jistoty neZ audit. Audit
jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili Zadné skutecnosti, které by nds vedly k domnénce, Ze
zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. za rok
koncici 30. 11. 2014 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Zprava o vyrocni zpravé

Oveétili jsme téz soulad vyro¢ni zpravy spole¢nosti STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. k 30. 11. 2014
s ucetni zavérkou, kterd tvofi pfilohu této vyroéni zpravy. Za spravnost vyrocni zpravy je zodpovédny
statutdrni organ spolec¢nosti STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. Nasim tkolem je vydat na zakladé
provedeného ovéieni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a
proved| ovéreni tak, aby ziskal pfimérenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro¢ni zprdvé, které
popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G¢etni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s pfislusnou téetni zavérkou. Jsme presvéddeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje
pfiméfeny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrolni zpravé spole€nosti STING uzavieny
investi¢ni fond, a.s. k 30. 11. 2014 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou Gcdetni
zavérkou.

V Ostravé dne 30. dubna 2015

WARIDO audit s.r.o.
Podébradova 2738/16, 702 00 Ostrava — Moravska Ostrava
Cislo auditorského opravnéni auditorské spole¢nosti 449

.'.-I / /
[17 00T

prof. Ing. Renata Hotova, Dr. , '
Cislo auditorského opravnéni auditora 1372

13 STING uzavieny investicni fond, a.s.
1. maje 540 | 739 61 Trinec — Staré Mésto | tel./fax: +420 558 334 954

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, vlozka 4324



STING

REALITNI FOND

Ptiloha ¢.2

Obchodni firma: STING uzavieny investién{ fond, a.s.
Sidlo: Tkinec, Staré Mésto, 1. maje 540, PSC 739 61
1CO: 29017688

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni 1¢.zaveérky: 31. bfezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.1.-30.11.2014

tis. K& Poznamka 11.2014 2013
1 Vynosy z tirokt a podobné vynosy 4 21 50
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papird 0 0
b) vynosy z uroki z ostatnich aktiv 21 50
2 Néklady na troky a podobné naklady 4 -2 028 -2 056
z toho: néaklady na tiroky z dluhovych cennych papiri 0 0
3 Vynosy z akcii a podili 0 0
vtom: a) vynosy z u¢asti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z udasti s rozhodujicim vlivem 0 0
c) ostatni vynosy z akcii a podili 0 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 5 0 0
S Naklady na poplatky a provize 5 -80 -199
6  Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 39 499 42 464
7  Ostatni provozni vynosy 7 20082 24 493
8  Ostatni provozni naklady 7 -4 183 -4 691
9  Spravni naklady 8 -24 972 -26 194
vtom: a)naklady na zamé¢stnance 0 -2970
z toho: aa) mzdy a platy 0 <2226
ab) socialni a zdravotni pojist&ni 0 -744
ac) ostatni naklady na zaméstnance 0 0
b) ostatni spravni naklady -24 972 -23224
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozZek k dl. hmot. a nehmot. maj. 0 0
vtom: a) pouziti rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
b) pouziti opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
majetku 0 0
¢) pouZiti opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému
majetku 0 0
11  Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHM a DNM -45 -381
vtom: a) odpisy dlouhodobého hmotného majetku -45 -381
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) tvorba opravnych poloZzek k dlouhodobému hmotnému
majetku 0 0
d) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 0 0
e) tvorba opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému
majetku 0 0
12 Rozpusténi opr. pol. a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych POH 437 0
vtom: a) pouZiti rezerv k pohledavkam a zarukam 437 0
b) pouZiti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych
pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam -592 -2 185
vtom: a) tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk -164 91
b) tvorba rezerv za zaruky 0 0
c) odpisy pohledavek a pohledavek ze zaruk, ztraty z post. pohledavek -428 -2 094
14 Rozpusténi opravnych poloZek k ti¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
1S Ztraty z pfevodu ugasti s rozhodujicim a podstatnym, tvorba a pouziti opr. pol. 0 0
16 Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
17 Tvorba a pouZiti ostatnich opravnych poloZek 0 0
Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym
18 vlivem 1] 0
19 Zisk nebo ztrdta za vicetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 28 139 31301
20 Mimotadné vynosy 9 0 0
21 Mimofadné naklady 9 0 0
22 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z mimorddné Cinnosti pred zdanénim 0 0
23 Daii z ptijmd 30 -1 363 -1217
24 Zisk nebo ztrita za ii¢etni obdobi po zdanéni 26 776 30 084
14 STING uzavieny investiéni fond, a.s.
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Obchodni firma: STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: Ttinec, Staré Mé&sto, 1. maje 540, PSC 739 61
1C0: 29017688

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni u&.zaverky: 31. bfezna 2015

ROZVAHA
k 30. listopadu 2014

tis. K& Poznamka 11.2014 11.2014 11.2014 2013
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 10 0 0 0 0
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 13 0 0 0 0
prijimané centralni bankou k refinancovani 0
. ?1) vydané yladmml 0 0 0 0
v tom: institucemi
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 11 2 809 0 2 809 6239
v tom: a) splatné na pozadani 2 809 0 2 809 6239
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
Pohledavky za
nebankovnimi
4 subjekty 12 0 0 0 0
v tom: a) splatné na poZadani 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 14 0 0 0 0
_ g) vydané ylédnimx 0 0 0 0
v tom: nstitucemi
b) vydar]e ostatnimi 0 0 0 0
osobami
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 15 61677 0 61677 0
a) akcie 61677 0 61677 0
b) podilové listy 0 0 0 0
c) ostatni podily 0 0 0 0
7 Ugasti s podstatnym vlivem 16 0 0 0 0
z toho: v bankéach 0 0 0 0
8 Utasti s rozhodujicim vlivem 16 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0 0 0
z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 0 0 0 0
c) ostatni 0 0 0 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 18 290 870 -349 290 521 231 112
_ a) pozemky a budovy pro 467 -349 118 163
z toho: provozni &innost
b) ostatni 290 403 0 290 403 230949
11 Ostatni aktiva 19 30015 -4282 25733 23 688
12 Pohledavky z upsaného zékladniho kapitalu 0 0 0 0
13 Naklady a pfijmy ptistich obdobi 20 29 0 29 36
Aktiva celkem 385 400 -4 632 380 769 261 075
15 STING uzavieny investiéni fond, a.s.
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tis. K& Poznamka 11.2014 2013
PASIVA

| Zavazky vii¢i bankam a druZstevnim zaloZznam 21 66 606 73 830
vtom: a) splatné na pozadani 66 606 73 830
b) ostatni zavazky 0 0
2 Zavazky vici nebankovnim subjektiim 22 26 300 18 463
vtom: a) splatné na pozadani 0 0
v tom: ispomé 0 0
b) ostatni zavazky 26 300 18 463
3 Zavazky z dluhovych cennych papiri 23 0 0
vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir 0 0
4 Ostatni pasiva 24 89 606 15757
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 25 766 277
6 Rezervy 26 0 0
vtom: a)na dichody a podobné zavazky 0 0
b) na dan¢ 0 0
¢) ostatni 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 27 15 000 15 000
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 15 000 15 000
9 Emisni azio 0 0
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 28 8965 8965
vtom: a) povinné rezervni fondy 3000 3000
b) ostatni rezervni fondy 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 5965 5965
d) rizikové fondy 0 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12 Kapitalové fondy 27116 27116
13 Oceiovaci rozdily 29 251717 7304
ztoho: a)z majetku a zavazkl 26 134 8175
b) ze zaji§rovacich derivatd -417 446
¢) z pfepodtu né&asti 0 0
d) ostatni 0 0

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
14 obdobi 28 93917 63 833
15 Zisk nebo ztrata za utetni obdobi 26 776 30 084
16 Vlastni kapital 197 491 152 748
Pasiva celkem 380 769 261 075

16 STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.
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Obchodni firma: STING uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: T¥inec, Staré Mésto, 1. maje 540, PSC 739 61
I1CO: 29017688

Predmét podnikani: kolektivni investovani
Okamzik sestaveni (i¢.zaverky: 31. bfezna 2015

Prehiled 0 zm&ndch viastniho kapitdlu
za obdobf 1.1.-30.11.2014

Zékladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceilov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie aZio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 1.1.2013 15 000 0 0 8 965 471732 32029 94 401 198 127
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zésadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahmuté do HV 0 0 0 0 0 -24 279 0 -24279
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi 0 0 0 0 0 0 30084 30084
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptrevody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fonda 0 0 0 0 0 0 0 0
Navy3eni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény (vliv fize) 0 0 0 0 -20616 0 -30 569 -51 185
Zistatek k 31.12.2013 15 000 0 0 8 965 27116 7750 93 917 152 748
Zistatek k 1.1.2014 15000 0 0 8965 27116 7750 93 917 152 748
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 17 967 0 17 967
Cisty zisk/zirata za uetni obdobi 0 0 0 0 0 0 26 776 26 776
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondii 0 0 0 0 0 0 0 0
Navyseni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zéakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény (vliv fize) 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 30.11.2014 15 000 0 0 8 965 27 116 25717 120 693 197 491

17 STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.
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tis. K& Poznamka 11.2014 2013

Podrozvahové polozky

Podrozvahovi aktiva
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 0 0
2 Poskytnuté zastavy 131 827 131 827
3 Pohledavky ze spotovych operaci 0 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
5 Pohledavky z opci 0 0
6 Odepsané pohledavky 0 0
7 Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodatovani 31 380 769 261 075

Podrozvahov4 pasiva
9 Ptijaté prisliby a zaruky 0 0
10 Prijaté zastavy a zajisténi 0 0
11 Zavazky ze spotovych operaci 0 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 19992 23 387
13 Zavazky z opci 0 0
14 Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
N Hodnoty ptevzaté k obhospodatovani 31 0 0

|
18 STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.
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ZPRAVA O VZTAZiCH MEZI
PROPOJENYMI OSOBAMI

Piedstavenstvo spole¢nosti: STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Se sidlem: T¥inec, Staré Mésto, 1. maje 540, PSC 739 61

V Tfinci dne 22. 4. 2015

1. Uvod

Tato zprédva byla vypracovana na zakladé povinnosti dle §82 zdkona o obchodnich spole¢nostech a
druistvech (dédle jen ZOK). Popisuje vztahy s propojenymi osobami, tj. podle ZOK vztahy mezi
ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Vztahy jsou popsany
zplisobem pfihliZejicim k nutnosti vyhovét § 17-§20 OZ, tykajici se obchodniho tajemstvi.

2. Propojené osoby

2.1 Ovladajici osoby

Pfimou ovladajici osobou je podle struktury vlastnikl za iéetni obdobi roku 2014 pan Martin
Zaremba.

Ze v3ech daldich osob, které déale mohly nepfimo ovlddat STING uzavFeny investiéni fond, a.s. a ke
kterym investicni fond mél vztah v uéetnim obdobi 2014 ve smyslu § 82 ZOK nejsou pFedstavenstvu
znamy takové spolecnosti.

Mezi ovlddajici a ovlddanou osobou nebyla uzaviena ovladdaci smlouva.

2.2 Dalsi osoby, které ovlada nase ovladajici osoba

Spolecnosti, které ovlddd nase ovladajici osoba tj. pan Martin Zaremba a ke kterym mél STING
uzavfeny investi€ni fond, a.s. v utetnim obdobi 2014 vztah ve smyslu § 82 ZOK jsou predstavenstvu
zndmy tyto spoleénosti:

19 STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.
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Firma Zakladni kapital iIco Spoleénici
Realitni kancelar Sting s.r.o. 100 000 25842 625 Martin Zaremba - 100%
MAX FINANCE, s.r.o. 200 000 27 777 596 Martin Zaremba - 100%
Good Buy s.r.o. 200 000 27 824 209 Martin Zaremba - 100%
Great Buy s.r.o. 200 000 27 824 306 Martin Zaremba - 100%
STING Service a.s. 2 000 000 28 190 254 Martin Zaremba - 100%
CUTE a.s. 2 000 000 28 205 804 Martin Zaremba - 100%
STINGcom, s.r.o. 200 000 27 857 689 Martin Zaremba - 100%
CUTE, a.s. 2 000000 28 205 804 Martin Zaremba - 100%
LUST INVEST, s.r.o. 200 000 25914 211 Martin Zaremba - 50%

Pfedstavenstvu neni zndmo, Ze by v nékterém z obdobi roku 2014 byly mezi propojenymi

osobami jesté dalsi osoby.

2.3 Obchodni vztahy mezi Sting uzavfieny investicni fond, a.s. a
spole¢nostmi ovladanymi nasi ovladajici osobou.

Spolecnost Typ plnéni Doba plnéni Prijata plnéni | Poskytnuta pinéni
Sting Development, s.r.o. Pijatd pijcka 7.7.-30.11.2014 8 000 000 80548
Realitni kancelaf STING s.r.o. | Zprosti. + refakt. | 1.1.-30.11.2014 2819783
Realitni kancelar STING s.r.o. | N4jem + refakt. 1.1.-30.11.2014 1088 844 180 150
Sting Development s.r.o. Sprava nemovit. |1.1.-30.11.2014 687 500
Good Buy s.r.o. Najem + refakt. 1.1.-30.11.2014 443 498

Max Finance s.r.o. Najem 1.1.-30.11.2014 266 947

STING Service Servis fondu 1.1.-30.11.2014 220 000
STING Service Prondjem znamky | 1.1.-30.11.2014 578 938
CELKEM 9 799 289 4 566 919

Nasi spolecnosti STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. nevznikla ze vztahu k ovladajici osobé Zadna

Gjma.

20 STING uzavieny investiéni fond, a.s.
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3, Smlouvy uzaviené mezi propojenymi osobami v poslednim
ucetnim obdobi a poskytnuté pinéni

3.1. Smluvni vztahy k p. Martinovi Zarembovi

3.1.1. PInéni ze smluv uzavienych s p. Martinem Zarembou v _
pfedchozich ucetnich obdobich, na jejichz zékladé doslo v roce 2014 k
plnéni.

V roce 2014 nedoslo k plnéni ze smluv uzavienych v predchozich Géetnich obdobich.

3.1.2. Smlouvy uzavrené s Martinem Zarembou v Uc¢etnim obdobi 2014,
na jejichz zakladé dojde k plnéni v budoucich letech.

Vroce 2014 byla uzaviena smlouva s Martinem Zarembou na prodej 100% obchodniho podilu ve spole¢nosti
STING Development, s.r.o. v celkové vysi 10 mil. K¢ s tim, ze v pribéhu roku 2014 byla vyplacena &ast kupni
ceny ve vysi 3 mil. K¢, zbyvajicich 7 mil. K¢ bude vyplaceno v letech budoucich.

Martin Zaremba prodal 10% obchodni podil a spolecnost Realitni kancelaf STING 90% obchodni podil ve
spolecnosti Kredit Finance. Z téchto smluv ziistava zévazek SUIF viéi spoleénosti Realitni kanceldf STING ve vysi
35 mil. K¢.

V8echny zde uvedené zavazky jsou svou splatnosti podfizeny primérni ihradé bankovnich zavazk( ve prospéch
Komer¢ni banky a.s.

3.1.3. Ujma vznikla ze vztahu k ovladajici osobé

Nasi spole¢nosti STING uzavieny investiéni fond, a.s. nevznikla ze vztahu k ovladajici osobé Zadnd
ujma.

21 STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.
1. maje 540 | 739 61 Trinec — Staré Masto | tel.Afax: +420 558 334 954

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, vlozka 4324



R STING

REALITNi FOND -
4. Jiné pravni ukony, které byly ucinény v zajmu propojenych
osob

Z&dné dal3i pravni ukony v zajmu propojenych osob nebyly u¢inény.

5. Ostatni opatreni, ktera b_yla v zajmu nebo na popud téchto
osob prijata nebo uskutecnéna ovladanou osobou

Zadna opatFeni (kterd jiZ nejsou v této zpravé popséna), kterd byla v zéjmu nebo na popud osob dle §
66a (9) pfijata nebo uskute¢néna ve smyslu Obchodniho zdkoniku, nebyla u&inéna.

6. Prohlaseni predstavenstva

Statutdrni orgdn prohlasuje, ze vySe uvedeny prehled je dplny a spravny. V3echny aktivity byly
realizovény v souladu s obchodnim zdkonikem a nebylo jejich ti¢elem zastfit jiny vztah. Vy3e uvedené
aktivity byly realizovany vidy v Grovni cen obvyklych.

Tato zprdva o vztazich neobsahuje Udaje, jejichZ uvedeni by mohlo zplsobit vaZznou Gjmu spoleénosti,
jiné s ni propojené osobé. Ddle v ni nejsou uvedeny udaje, které tvofi pfedmét obchodniho tajemstvi
spolecnosti a Uidaje, které jsou utajovanymi skute¢nostmi podle zvla$tniho zékona.

p?edseda pfedstavenstva
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! 7. Stanovisko dozoré&i rady j

Dozor¢i rada prozkoumala tuto zpravu. Nema k ni Zadné vyhrady.

V Tfinci 29. 4. 2015
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

STING uzavieny investi¢ni fond, a.s. (,Investiéni Fond” nebo ,Fond“), IC 29017688 byl zaloZen
zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009, v souladu se zdkonem 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich a se zdkonem ¢. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech.
Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 30. prosince 2009.

Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu bylo udé&lené Fondu dne 21. 12. 2009 Ceskou narodni bankou.

Fond ma vsoucasné dobé& podanou Zadost k Ceské narodni bance o udéleni povoleni k &innosti
samospravného fondu dle par. 480 zdkona €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech

Pfedmét podnikéni spole¢nosti: .
- Cinnost kolektivni investovdni, vykondavana na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢&;.
2009/10042/570 Sp/2009/1115/571 ze dne 21. 12. 2009

Fond svéfil obhospodaiovani svého majetku spole¢nosti AMISTA investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo spoleénosti (Investi¢niho Fondu):
1. maje 540, Tfinec, Staré Mésto
PSC 739 61
Ceskéd republika
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Clenové predstavenstva a dozor&i rady k 30. listopadu 2014

Pfedstavenstvo

Predseda pfedstavenstva Martin Zaremba
Clen predstavenstva Marie Szlauerova
Clen pFedstavenstva Zuzana Liberdova

Dozordi rada

Clen dozor¢i rady Dagmar Kulisova

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2013

Pfedstavenstvo

Pfedseda predstavenstva Martin Zaremba
Clen pfedstavenstva Marie Szlauerova
Clen predstavenstva Zuzana Liberdova

Dozordi rada

Pfedseda dozoréi rady Eva Svobodova
Clen dozor¢i rady Mgr. Markéta Némcova
Clen dozor¢i rady Dagmar KuliSova

25

od 2. tinora 2010
od 2. Gnora 2010
od 17. zafi 2013

od 17. zafi 2013

od 2. anora 2010
od 2. inora 2010
od 17. zati 2013

od 1. cervence 2011
od 2. Unora 2010
od 17. zafi 2013
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1. VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNi ZAVERKY (pokracovani)

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem €. 563/1991
Sh., o téetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisti a pfislu$nymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principu asového rozliseni ndklad( a vynost a principu reélné
hodnoty.

Tato ucetni zdvérka je pfipravend v souladu s vyhldskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd
ustanoveni zadkona €. 563/1991 Sh., o Ucletnictvi, ve znéni pozdéjsich pFedpis(, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisq, kterou se stanovi uspofddéni a obsahové vymezeni polozek Géetni zavérky a rozsah dajl
ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovdny pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad uUrovni vynosu
dlouhodobych drokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podill
nemovitostnich spole¢nosti a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a
finanénich trh{. Fond se fidi svym statutem.

Komeréni banka, a.s. vykondva funkci depozitare a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu funkce
depozitare, jejiZ posledni znéni bylo podepsano dne 23. bifezna 2012 (,,depozitar”).

V priibéhu roku 2014 Fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice, a to podle
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisd.

Tato mimoradna Gcetni zavérka je nekonsolidovand za obdobi 1. 1. 2014 do 30. 11. 2014, a to
z dlvodu podkladu pro valnou hromadu spoleénosti, jejimz zamérem je flize spole¢nosti STING
uzavieny investi¢ni fond, a.s a spole¢nosti BL STEEL s.r.0., ICO: 258 30 422, se sidlem Denisova 639/2,
Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava a spolecnosti STING Development, s.r.o., ICO: 258 46 957, se
sidlem TFinec - Staré Mésto, 1. maje 540, PSC 73961. Spole¢nost STING uzavieny investi¢ni fond, a.s
je nastupnickou spole¢nosti jméni obou zanikajicich spole¢nosti. Rozhodny den fuze je 1. prosince
2014.
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2. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi déetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni iéetniho pFipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby,
popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zprivy doslé od banky, den
sjedndni a den vypofadéni obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zéruky, popf¥.
uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni ptipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a
ddle pevné terminové a opcni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZiku vyporadéni
obchodu zauétovany na podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listli a
ostatnich podilli jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir(i oceriovanych redlnou hodnotou proti étm nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papir,

¢) cennych papirt drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirt pofizenych v primérnich emisich neuréenych k obchodovéni.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uétovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo &Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily
jsou Uctovany v porizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu
ocenovany redlnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirG se stanovi jako trini cena vyhldsend ke dni
stanoveni rediné hodnoty, pokud spolecnost prokaZe, Ze za trini cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papird jsou
realné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveii splnény
pozadavky na likviditu cennych papir(.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napf. spoleénost neprokaze, Ze za trini
cenu je moZné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného

papiru.
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Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mifre Gcasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se
jedna o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a
sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirlim drienym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k
témto cennym papirim jsou tvofeny v ¢astce, kterd odraZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv
zmény bezrizikovych trokovych sazeb, a to podile jednotlivych cennych papirt.

Finan¢ni derivaty a zajistovani

Financni derivaty, v€etné ménovych obchodd, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v potizovaci cené
a nasledné oceriovény redlnou hodnotou, pricemZ zisky a ztrdty ze zmény redlnych hodnot jsou
zachyceny v rozvaze v poloZce ocenovaci rozdily, pokud se jednd o zajitovaci derivdt a ve vykazu
zisku a ztrdty v poloZce zisky a ztraty z finan¢nich operaci pokud se jedné o spekulativni derivét.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéznich tok nebo modeld pro ocefiovéni
opci, které vychazeji pouze z dostupnych trinich Gdaji. Oceriovaci modely zohledriuji béiné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvétnim zplsobem
zohlednuji aktuadlni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a uvérového rozpéti.

V rozvaze jsou vsechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemiv poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro
Fond negativni. V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvIast.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd k obchodovéni jsou souéasti rozvahy, spekulativni Géetnictvi
neni vyuzivano.

(c) Majetek jako Investicni prileZitost

Majetek jako Investini pfileZitost jsou predevSim nemovitosti driené spolecnosti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladi vcetné transakénich nakladd. Pro
ocenéni k datu Ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze
vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi
jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako oceriovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

e Pozemek za uéelem diouhodohého kapitalového zhodnoceni

e Pozemek drZeny za U¢elem zatim neuréeného pouZiti v budoucnosti

e Budova vlastnénd ucetni jednotkou a pronajatd déle na zakladé jednoho nebo vice
operativnich leasingli

e Budova, kterd je neobsazend, ale driend za ucCelem pronajmuti na jeden nebo vice
operativnich leasingl

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze icetni jednotka ziska budouci ekonomické uZitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné
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Pocateéni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladl. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou
i vedlejSi naklady spojené s potizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné oceriovani je provedeno:

e Krozvahovému dni
e Zddvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sh., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni
realné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho
pfedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfisiusné poloZce pasiv. PFi Ubytku tohoto
majetku se vysledna zména vykaZe v pfisluiné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozniho diouhodobého hmotného majetku,
vykdze se toto sniZzeni hodnoty v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi

z cen nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité

prodany a jejichZ vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi.

Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se

standardy pro ocerfiovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni mozné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se

pfi ocenéni

-z cen prodavanych nemovitosti v odliSnych lokalitach a s odliSnymi charakteristikami, upravenych
tak, aby zohledfovaly veskeré tyto odlisnosti;

- zodhadu diskontovanych penéznich tokt (vynosova metoda) zaloZzeného na spolehlivém odhadu
budoucich penéinich tok(i, doloZeny podminkami vSech existujicich najemnich a jinych smiuv a
(pokud je to moziné) externimi doklady, jako jsou napfiklad béiné trini ndjmy z obdobnych
nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi pouZiti diskontnich sazeb, které odrazeji bézné
trzni odhady nejistot ve vysi a naCasovani penéznich tok.

Fond pro urceni redlné hodnoty nemovitosti vyuZiva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno

na zakladé vyse popsanych principu.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vy3e uvedeného odstavce se redlna

hodnota stanovi jako pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako Investi¢ni pfileZitost jsou i majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem.
Spoleénost s rozhodujicim vliivem (ddle také ,dcefina spolecnost”) je spolec¢nost ovladana Fondem, v
niZFond mze uréovat finan¢ni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Banka pfimo nebo
nepfimo vlastni vice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolecnosti kontrolu
jinym zplisobem. Majetkové Gcasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou
hodnotou. Ocenéni je provddéno ve smyslu zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou lze
povaZovat cenu trzni, tak jak je definovana mezinarodnimi ocefiovacimi standardy. TrZni hodnota je
odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcd TEGOVA (The
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European Group of Valuers) a s mezinarodnim oceriovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni
vybor pro standardy ocefiovani IVSC (International Valuation Standards Committee) jako
»odhadovana &astka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich
vlivli mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodévajicim po patfiéném prazkumu trhu, na némi
ucastnici jednaji informované, rozvédiné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem je pouZita
kombinace nésledujicich elementarnich oceriovacich metod a pfistupl:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda Gcetni hodnoty

- Metoda likvida¢ni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocefiovacich metod).

(d) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, kterd spociva v nomindlni hodnoté
snizené o opravnou polozku Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku,
které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi 0 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se sniZi o 30 %,

c¢) ne déle nez 360 dni, se sniZi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluZnikem se snizi o 100 %, jestlize proti
diuznikovi bylo zahdjeno insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni
ndvrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho
préva.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené kinvestovani jsou pfi vzniku ocenovany redlnou hodnotou navySenou o
transakéni naklady. Nasledné se ocenuji v zGstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Urokové
miry. Jestlie existuje objektivni diikaz o tom, Ze doslo ke ztraté ze sniZeni hodnoty pohledavky,
zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym a nedobytnym castkam.
Nedobytné pohledavky jsou odepisovany ai po ukonéeni konkurzniho fizeni dluznika. U
krdtkodobych pohledavek se jejich realna hodnota blizi hodnoté Gcetni.

Metoda efektivni drokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva
a alokace urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni urokova mira je Grokova mira,
ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy/vydaje (vCetné vSech pfijatych nebo
uhrazenych poplatk(, které tvori nedilnou soucast efektivni urokové sazby, transakéni naklady a dalsi
prémie nebo diskonty) po ofekdvanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo pripadné po kratsi
dobu.

Zéklad pro stanoveni redIné hodnoty pohledavek uréenych k investovani na zakladé predpokladu
vymozeni

a) pIné vymotzitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢asteéné vymozitelné, se snizi o 70 %,

c¢) vinsolvenci, se shiZi o 80 %,

d) nevymoizitelné, se snizi o 100 %.
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Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovéni rozélenit, zpracuje se pro zji$téni redlné hodnoty
znalecky posudek.

Poskytnuté uvéry a zapljcky jsou vykazovény v dletni z(statkové hodnoté snizené o opravné
poloZky tak, aby zobrazili sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

(f) Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoltené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pFepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla§ovanym CNB
platnym k datu Géetni zdvérky. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi
méné je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztréta z finanénich operaci”.

(g) Zdanéni

Dafiovy zdklad pro daf z pfijmG se propoéte z vysledku hospodafeni béiného ucetniho obdobi
pfipoCtenim dariové neuznatelnych ndklad( a odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z pFijma,
ktery je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zéapocty.

OdloZena dan vychdzi z veskerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dafiové pohleddvce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalS$im uplatnéni v nasledujicich dgetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznikd odloZena daf z titulu zmény ocenéni investi¢nich aktiv.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plInéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udélosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZadd si odliv prostiedkl pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pfitemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy$si, nez 50%

- je moiné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

(i) Polozky z jiného ticetniho obdobi a zmény téetnich metod

V priibéhu sledovaného obdobi nebyly Gétovany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.
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3. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouZivané spole¢nosti se béhem Getniho obdobi 2014 nezménily.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 11.2014 2013
Vynosy z uroki

z vklad( 21 50
z pujcky 0 0
Ostatni (notarska Uschova) 0 0
Naklady na aroky

z vklad( 0 0
z uverd 0 0
Ostatni -1 826 -1977
Swap -202 -79
Cisty Grokovy vynos -2 007 -2 006

Fond uzaviel v rdmci pfijatych Guvérh zajistovaci SWAP, jehoZ Groky za rok 2014 ¢inily 202 tis. K. (viz

bod &. 31)

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 11.2014 2013
Vynosy z poplatkl a provizi

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
Ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
Ostatni 80 199
Celkem 80 199

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 11.2014 2013
Zisk/(ztrata) z operaci s hmotnym majetkem 39 499 42 464
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 0 0
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci 0 0
Kurzové rozdily 0 0
Celkem 39 499 42 464
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7. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢ 11.2014 2013
Ostatni provozni vynosy (zejména z titulu prodeje sluzeb) 20082 24 493
Ostatni provozni naklady (zejména z titulu pronajmu) -4 183 -4 691
Celkem 15 899 19 802

Fond eviduje odpisy dlouhodobého hmotného majetku pro provozni ¢innost ve vysi 45 tis. KC.

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém tcetnictvi za sledované ucetni obdobi 2014 tyto spravni naklady:

11.2014 2013
Primérny pocet zaméstnancii 0 0
Mzdy 0 2226
Odmény ¢lend statut. organt 0 0
Ndklady na socidlni zabezpedeni 0 744
Socialni naklady 0 0
Osobni ndklady celkem 0 2970

Fond evidoval mzdové naklady zanikajici spole¢nosti.

tis. K¢ 11.2014 2013

Ostatni spravni naklady

Néklady na obhospodarovani 880 600
Naklady na depozitare 220 240
Naklady na audit 181 102
Pravni poradenstvi 18 531
Ugetni a dariové poradenstvi 195 87
Opravy dlouhodobého majetku 1466 776
Ostatni (sprava nemovitosti, nemovitostni dané) 22012 20888
Celkem 24972 23224

Fond nemél vroce 2014 7adné zaméstnance. Portfolio manaZer je zaméstnancem Investiéni
spole¢nosti.

9. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoradné naklady a vynosy ucetni jednotka neeviduje.
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10. POKLADNA
tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Pokladna 0 0
Celkem 0 0
11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Zlstatky na béznych tctech 2 809 6 239
Terminované vklady 0 0
Celkem 2 809 6 239
12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY
tis. K¢ - 30/11/2014 31/12/2013
Pajcky 0 0
Uvéry 0 0
Celkem (1] 0
13. STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNIi CENNE PAPIRY PRUIMANE

CENTRALNi BANKOU K REFINANCOVANI

Cistéa G&etni hodnota statnich bezkupénovych dluhopisti a ostatnich cennych papird
pfijimanych CNB k refinancovani

tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Statni pokladni¢ni poukazky 0] 0
lJiné pokladni poukazky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Cista ucetni hodnota 0 0

Klasifikace statnich bezkupénovych dluhopisti a ostatnich cennych papirG pfijimanych CNB
k refinancovani do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP oceriované

realnou hodnotou proti G¢tim naklad nebo vynosli 0] 0
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné 0 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP drZzené do splatnosti 0 0
Cista ucetni hodnota 0 0

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni
cenné papiry.
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14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papirti do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013

Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
proti G€tdm naklad( nebo vynost

Dluhové cenné papiry realizovatelné

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

Cista acetni hodnota

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry.

o O O o
OO0 O O

15.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych list a ostatnich podilii do jednotlivych portfolii podle zédméru
Fondu
tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013

Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované

redlnou hodnotou proti G¢tiim naklad( nebo vynost 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 0 0
Cista uéetni hodnota 0 0
16.  UCASTI S ROZHODUIJICiM A PODSTATNYM VLIVEM
Ucasti s rozhodujicim vlivem
tis. K¢é Pfedmét Zakladni Podil  Uéetni
Obchodni firma ICO podnikani kapital na VK hodnota
K 30. listopadu 2014
vyroba, obchod a
KREDIT FINANCE, s.r.o. 25846949 sluzby 200 100% 51677
STING vyroba, obchod a
Development, s.r.0. 25846957  sluzby 10 000 100% 10 000
Celkem 61677
Fond ucasti s podstatnym vlivem neeviduje.
17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Zfizovaci vydaje
Ztizovaci vydaje Fond neeviduje.
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18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouh.
majetek  Budovy,
provozni halya Samostatné Nemovitosti Zalohy
tis. K¢ ¢innost stavby  movité véci  Pozemky k prodeji majetek Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2013 1303 152 089 0 10 466 82775 1325 247 958
Pfirtstky 47 4750 0 81 123 051 48 094 176 023
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 883 3220 0 100 141 386 46 975 192 564
K 31. prosinci 2013 467 153 619 0 10 447 64 440 2444 231417
K 1. lednu 2014 467 153619 0 10 447 64 440 2444 231417
PrirGstky 0 1403 0 0 160 218 90 108 251729
Ostatni zmény 0 -2241 0 2837 17 189 0 17 786
Ubytky 0 -9313 0 -5 753 -108 296 -86700 -210 062
K 30. listopadu 2014 467 143 468 0 7 532 133 551 5852 290 871
Opravky a opravné
polozky
K 1. lednu 2013 866 0 0 0 0 0 866
Rocni odpisy 322 0 0 0 0 0 322
Ubytky 883 0 0 0 0 0 833
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2013 305 0 0 0 0 0 305
K 1. lednu 2014 305 0 0 0 0 0 305
Roéni odpisy 45 0 0 0 0 0 45
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0 0
K 30. listopadu 2014 350 0 0 0 0 0 350
Zastatkova cena
K 31. prosinci 2013 162 153 619 0 10 446 64 440 2444 231112
K 30. listopadu 2014 117 143 468 0 7 532 133551 5852 290 521
19.  OSTATNI AKTIVA
tis. K& 30/11/2014 31/12/2013
Pohledavky 18 763 1144
Poskytnuté zalohy 3453 929
Ostatni pohledavky 1729 19716
Pohledavky skupina 0 0
Dané, DPPO 1029 1126
OdloZena dafiova pohledavka 0 0
Dohadné dcty 759 773
Celkem 25733 23 688
K 31.12.2013 eviduje fond v poloice ostatni pohledavky pohledavku v ramci cash poolingu ve vysi
18 155 tis. K¢.
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20. NAKLADY A PRiJMY PRISTiCH OBDOBI

tis. K¢

30/11/2014 31/12/2013
Naklady a pfijmy pristich obdobi 29 36
Celkem 29 36
21.  ZAVAZKY VOCI BANKAM
K30.11.2014
Max. hodnota Vyse Datum Aktudlni
- Datum o v gy oivl gy o 3
Véritel , pajcky/avéru  puajcky/avéru vraceni zlstatek
poskytnuti . Y 0.y -
(limit) (Cerpani) pajcky pUjcky
Sberbank CZ 23.9.2008 8 625 8 625 20.9.2028 5979
Ceska Spotitelna 30.4.2010 6 000 6000  30.4.2025 4599
Ceska Spofitelna 10.9.2010 21 000 21000 31.10.2025 15167
Komeréni banka 30.5.2013 50 000 50 000 28.2.2021 40 861
CELKEM 66 606
K31.12.2013
Max. hodnota Vyse Datum Aktualni
- Datum oivl sy vl gy P o
Veéritel , pUjcky/avéru pujéky/avéru vraceni zlstatek
poskytnuti . M o0y oy
(limit) (Cerpani) pUjcky pljcky
Sberbank CZ 23.9.2008 8 625 8 625 20.9.2028 6378
Ceska Spofitelna 30.4.2010 6 000 6 000 30.4.2025 4 893
Ceska Sporitelna 10.9.2010 21 000 21000 31.10.2025 16 322
Komercni banka 30.5.2013 50 000 50 000 28.2.2021 46 237
CELKEM 73 830
22.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY
tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Puajcky 26 300 18 463
Uvéry 0 0
Celkem 26 300 18 463
k 30.11.2014
Max. hodnota Vyse rok. Datum Aktudlni
- Datum oyl o x oixl g« sazbha o o
Véfitel , pujcky/avéru  pujcky/avéru vraceni zlstatek
poskytnuti . . v% . oy
(limit) (Cerpani) pOjcky pujcky
Sting do 30 od vyzvy,
Development _7.7.2014 8 000 8 000 2,50 nejp. 30.12.2017 8 OO(E
Martin Zaremba ~ 31.12.2010 20 000 20 000 o d30dod 18 300
CELKEM 26 300
PfisluSenstvi ¢ini O tis. K¢.
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k 31.12.2013
Max. hodnota Vyse urok. Datum Aktualni
-, Datum oyl gl o ciyl gy sazba o .
Véfitel oskvtnuti pujcky/avéru  pGjcky/avéru o vraceni zlstatek
POSKY (limit) (erpani) V7 pijeky pijeky
Martin Zaremba 31.12.2010 20000 20 000 5,00 20.9.2012 18 300
CELKEM 18 300
PtisluSenstvi ¢ini 163 tis. K&.
23.  ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
Klasifikace zdvazkl z dluhovych cennych papirt
tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Depozitni sménky 0 0
Hypotécni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Cista uéetni hodnota 0 0
24.  OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Zavazky z pofizeni majetku a nakupu sluzeb 17 866 8312
Prijaté zalohy 3780 1220
Ostatni zavazky 25 360 0
Zéavazky skupina 35000 0
Dané, DPPO 2111 788
OdloZeny danovy zdvazek 3742 3915
Dohadné Gcty 1433 1051
Ostatni 14 471
Celkem 89 606 15 757

K 30.11.2014 eviduje fond v poloice ostatni zdvazky zdvazek vramci cash poolingu ve vysi
18 221 tis. KE. V této poloice je evidovan i zdvazek vici p. Martinu Zarembovi za obchodni podil ve
spole¢nosti STING Development ve vy$i 7 mil. K¢, zavazek z titulu poskytnuté pljcky Martinem
Zarembou ve vy3i 18.300 tis. K¢ a pljcka spole¢nosti STING Development ve prospéch SUIF ve vy3i 8

mil. K¢

25. VYNOSY A VYDAIJE PRiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 766 277
Celkem 766 277
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26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Pocatecni Koneény stav
tis. K¢ stav Tvorba Rozpuiténi 30/11/2014
Rezerva na DPPO 0 0 0 0
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na rizika 0 0 0 0
Rezerva na zdrucni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ztratu z obchodu 0 0 0 0
Rezerva ostatni 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

Fond eviduje opravné poloZzky k pohledavkam ve vysi 4 282tis. K¢.
Odpis pohledavek ve sledovaném obdobi ¢ini 428 tis. K& Tvorba opravnych polozZek ¢ini 164 tis. K¢ a
jejich pouziti ¢ini 437 tis. K¢.

27. ZAKLADNI KAPITAL

Investi¢ni Fond vydal akcie souvisejici se zalozenim Fondu. Jedna se o 150 ks kmenovych akcii na
jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K.
Fondovy kapital na 1akcii

30.11.2014 31.12.2013 31.12.2012
Fondovy kapital 197 492 269 152 749 169 127 374 805
Pocet vydanych akcii 150 150 150
Fondovy kapital na 1akcii 1316 615 1018 327 849 165

28. NEROZDELENY zISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI,
REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Zisk béziného obdobi ve vysi 26 776 tis. K¢ je tvofen predevsim ziskem z prodeje dlouhodobého
hmotného majetku.

Zakladni Viastni Emisni Rezerv Kapitdl. Ocen. Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 1.1.2014 15 000 0 0 8 965 27116 7750 93917 152 748
Zmény déetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 17 967 0 17967
Cisty zisk/ztrata za Gcetni
obdobi 0 0 0 0 0 0 26 776 26776
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fonda 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény {vliv fuze) 0 Y 0 0 0 0 0 0
Zastatek k 30.11.2014 15 000 0 0 8 965 27 116 25717 120 693 197 491
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29. OCENOVACI ROZDiLY

DI. hmotny Realizovatelné  Zajistovaci Cisté investice

tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zistatek k 1. lednu 2013 12 461 - = = -
Snizeni -2025 - -447 = -
Zvyseni - - - S -
Vliv odloZené dané -2 261 22 -

Zustatek k 31. prosinci 2013 8175 - -425 = -
Zistatek k 1. lednu 2014 8175 . -425 = -
SniZeni -8 946 - - = -
Zvyseni 26733 - 7 < -
Vliv odloZené dané 171 1

Zistatek k 30. listopadu 2014 26134 - -417 - -

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvofena portfoliem nemovitosti, které jsou
drZeny za ucelem prodeje. Tento neprovozni majetek je ocenén redlnou hodnotou k 30. 11. 2014,
kterd byla zjisténa na zakladé znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu
kupni cenou pofizeného majetku a obvykiou cenu stanovenou dle znaleckého posudku k 30. 11. 2014
je vykazan jako ocenovaci rozdil.

30. DAN z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z pfijmt

tis. K¢ 30/11/2014 31/12/2013
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi pied zdanénim 28 139 31301
Vynosy nepodléhajici zdanéni -676 -1297
Danové neodcitatelné naklady 2804 879
PouZité slevy na dani a zapoéty - )
Rozdil mezi darfiovymi a Gc¢etnimi odpisy -2964 -6 015
Ostatni polozky

Mezisoulet 28 139 24 868
Daii vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 1365 1243
Zvy3eni odhadu dané za min. rok -2 -27
2 toho: dan z mimoFadnych polozek -
Dan celkem 1363 1216

OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze viech docasnych rozdilQi za pouZiti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dafovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. K 30.11.2014 byl
vykdzédn celkovy odloZeny darovy zavazek ve vysi 3 742 tis. K¢.
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31. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 30. listopadu 2014 hodnoty pfedané k obhospodafovani do spoleénosti AMISTA
Investi€ni spole¢nost, a.s. ve vysi 380 769 tis. K¢, k 31. prosinci 2013 €inily 261 238 tis. KE.

Fond uzaviel s Komeréni bankou, a.s. smlouvu o uvéru s avérovym limitem 50000 tis. K¢ dne
24.5.2013. Uvér je zajistén kryci blankosménkou, zastavnim pravem k nemovitostem, trokové riziko
pak zajiStovacim derivatem. Zajistovacim derivitem je Grokovy swap, ktery byl k30.11.2014
precenén na redlnou hodnotu 438 tis. K&, celkové zaplacené uroky Cinily 202 tis. K¢ a jeho nominalni
hodnota ¢ini 19.992 tis. K¢.
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32.  IDENTIFIKOVANA RIZIKA DLE STATUTU

V uplynulém obdobi nedoslo k vyskytu Zadné rizikové udalosti.

Fond je vystaven rizikim blize vymezenym vstatutu v ¢l. 4. Rizikovy profil. Investi¢ni fond
minimalizuje zde uvedena rizika zejména prostiednictvim rozloZeni rizika v souladu s jednotlivymi
diléimi limity jak jsou uvedeny v statutu v ¢l. 3.6 Limity pro omezeni a rozloZeni rizika, €l. 3.9.
Podrobnéjsi informace o koncentraci zplsobu investovani — odvétvi, stat, region, resp. urcity druh
aktiv, ¢l. 3.11. Pravidla poskytovani a pfijimani Gvérl a pdjcek a maximalni limity a ¢l. 3.14. Podminky,
za kterych Ize aktivum v majetku Fondu zatizit vécnym &i uZivacim pravem tieti osoby.

Jednotlivd identifikovana rizika byla ddle vyhodnocena takto:

a) Uveérové riziko a riziko protistrany. Ke konci sledovaného obdobi neméa fond Zzadné Gvérové
pohledavky a neni tak tomuto riziku readlné vystaven.

b) Nejvyznamnéjsim rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko nedostateéné likvidity. Riziko
nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno
v€as za pfiméfenou cenu a ze Fond z tohoto dGvodu nebude schopen dostat svym zdvazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi. Riziku je pfedchazeno planovanim cash flow a udrzovanim
pfiméreného objemu likvidniho majetku. Fond pfi svych investicich vyuZivd paky v podohé
pfijatych avérl, ¢imZ se mira vystaveni riziku zvySuje. Pakové ukazatele jsou - koeficient
pakového efektu vypocéteny metodou hrubé hodnoty aktiv je 1,9138 a zavazkovou metodou
je 1,9280. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stfedni.

c) Riziko vyporddani — je oSetfeno jednak vhodnymi smluvnimi ujednanimi, a jednak napf.
prostiednictvim pfedem vybiranych zaloh a kauci. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

d) TrZniriziko — je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi€niho fondu, kdyZ hodnota
majetku, do néhoz Fond investuje, mlze stoupat nebo klesat v zavislosti na zméndch
ekonomickych podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusiny majetek vnima.
V sledovaném obdobi nedoslo k vyznamné zméné vnéjsi trini situace a toto riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

e} Operacni riziko — je omezovano udriovanim odpovidajiciho Fidiciho kontrolniho systému na
strané obhospodafovatele a celkové zvolenim spoleénosti AMISTA is. a.s. za
obhospodarovatele, nebot jde o jednu z nejvétsich a nejrenomovanéjsich spole¢nosti na
trhu. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy — tomuto riziku neby! redlné Fond vystaven.

g) Riziko spojené s investicemi do movitych véci - fondy specificky do movitych véci jako
samostatného investicniho aktiva neinvestuje, podil samostatnych movitych véci a jejich
souborl na majetku fondu ma souvislost s ostatnimi aktivy fondu a celkové tvofi jen 0,02%
majetku fondu. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

h) Riziko spojené s investicemi do akcii, obchodnich podilii resp. jinych forem uéasti v
obchodnich spolecnostech z pohledu jejich specifického zaméreni. Podil tohoto majetku
tvofi cca 16% majetku Fondu a jeho hodnota vyplyva z ocenéni Gvérujici bankou. Obchodni
spole¢nosti, na kterych ma Fond Ucast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V
disledku tohoto rizika mazZe dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni spolecnosti €i k
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j)

k)

m)

n)

uplnému znehodnoceni (tipadku obchodni spolecnosti), resp. nemozZnosti prodeje podilu v
obchodni spolecnosti. Riziko proto hodnotime jako vysoké.

Riziko stavebnich vad — je oSetfeno pribéinou kontrolou nemovitosti prostfednictvim
property / facility managementu, tj. spole¢nostmi a osobami povérenymi obchodni,
respektive technickou spravou nemovitosti. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

Riziko prdvnich vad — riziko pravnich vad je brano v Gvahu pfi schvalovani kazdé transakce a
sloZitéjsi transakce jsou posuzovany odborniky s odpovidajicim vzdélanim. Toto riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Fondu — Fond s dostatecnou rezervou spliiuje véechny regulativni poZadavky
na néj kladené a prostiednictvim vykonu compliance u obhospodarovatele je déle zajiSténo
jejich sledovadni a splfiovani i do budoucna. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do pohleddvek a pijéek — ve sledovaném obdobi Fond do
investi¢nich pohledavek neinvestoval a riziku tak nebyl vystaven, ostatni priibézné obchodni
pohledavky jsou pravidelné sledovany. Riziko hodnotime jako nizké.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitdfe — ve sledovaném obdobi Fond jednal v
souladu se svymi stanovami a statutem prostrednictvim opravnénych osob. Majetek Fondu
byl ocefiovdn v souladu se Zdkonem a statutem Fondu. Veskeré kontroly provedené
depozitdfem byly bez vyhrad a vysledky téchto kontrol potvrdily stav majetku Fondu
evidovany AMISTA investi¢ni spoleénosti, a.s. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

Riziko nestdlé hodnoty - toto riziko obecné existuje vidy a u kaidé investice a je pfimo
spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu. Investor-akciona¥ v souladu s ¢lankem 3.17
Statutu Fondu pfed svou investici do Fondu prokazal Cestnym prohlasenim, Ze je
kvalifikovanym investorem a Ze si je védom v3ech rizik, které pro ného z této investice
vyplyvaji. Svyym rozhodnutim investovat riziko nestalé hodnoty akcii tohoto fondu akceptoval.
Riziko vyplyvajici z ingerence tfeti osoby poskytujici avér éi pajcku - Bez ohledu na
skute¢nost, Ze Fond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani avér( a pujcek stanovenych
v odst. 3.11 Statutu, nelze zcela vyloucit riziko nepfipustného zasahu této osoby, resp. zasahu
nepfiméfeného rozsahu ¢i povahy do majetkové sféry Fondu, a to i za pfedpokladu, Ze Fond
neporusi Zadné vzajemné smluvni ¢i zdakonné ujednani. K Zadné rizikové udalosti nedoslo,
fond fadné pini své zavazky a vstupuje jen do takovych uvérovych vztahl, které jsou
uzaviradny s renomovanymi investicemi a na zdkladé pravné provérenych smluv. Tento fakt by
mél toto riziko vyznamné omezit a proto ho hodnotime jako nizké.
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33.  VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V podminkach fondu se za spfiznéné osoby povazuiji:
Pan Martin Zaremba, akcionaf fondu a nasledujici spole¢nosti:

Zakladni
Firma kapital v K¢ i1€o Spoleénici
Realitni kancelar Sting s.r.o. 100000 | 25842 625 | Martin Zaremba - 100%
MAX FINANCE, s.r.o. 200000 | 27 777 596 | Martin Zaremba - 100%
Good Buy s.r.o. 200000| 27 824 209 | Martin Zaremba - 100%
Great Buy s.r.o. 200000 | 278 24 306 | Martin Zaremba - 100%
| STINGcom, s.r.o. 200 000 | 27 857 689 | Martin Zaremba - 100%
STING Service, a.s. 2 000000 | 28 190 254 | Martin Zaremba - 100%
CUTE, a.s. 2 000000| 28 205 804 | Martin Zaremba - 100%
LUST INVEST, s.r.o. 200000 | 25914 211 |Martin Zaremba - 50%

v

Vztahy ztitulu pfijatych pijéek od spfiznénych osob jsou popsany vbodé & 22 - Zavazky za
nebankovnimi subjekty. Obchodni vztahy s ostatnimi spfiznénymi osobami probihaji za obvyklych
podminek a slouZi k uskutecfiovani pfedmétu cinnosti fondu.

34. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Spolecnost STING uzavieny investi¢ni fond, a.s pfipravuje fuzi spole¢nosti STING uzavieny investi¢ni
fond, a.s a spole¢nosti BL STEEL s.r.o., ICO: 258 30 422, se sidlem Denisova 639/2, Moravska Ostrava,
702 00 Ostrava a spole¢nosti STING Development, s.r.o., ICO: 258 46 957, se sidlem Tfinec - Staré
Mésto, 1. maje 540, PSC 73961. Spole¢nost STING uzavieny investiéni fond, a.s. je nastupnickou
spole¢nosti zanikajicich spole¢nosti BL STEEL s.r.0. a STING Development, s.r.0. Rozhodny den fuze je
1. prosince 2014.
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