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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pri vynaloZeni veskeré priméfené péce, podle naseho nejlepsiho védomi poddva vérny a poctivy
obraz o finan¢nf situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni spolecnosti STING investi¢ni fond s pro-
ménnym zdkladnim kapitalem, a. s., (ddle také ,Emitent” nebo ,Fond”) za obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finantni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Emitenta.

V/ Praze dne 20. dubna 2016

STING investitni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a. s.
Martin Zaremba, statutdrni feditel
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Informace
pro akcionare




ST I N G STING investitni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

podle § 118 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k)

1. ORGANY FONDU, J€EJICH SLOZENI A POSTUPY J€JICH ROZHODOVANI

Valnd hromada je nejvy33im orgdnem Fondu. Kazdy akcionar, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor,
ktery vlastni investicni akcie, ma pravo Gcastnit se valné hromady, poZadovat a obdrZet vysvétleni tykajici se Fondu,
jim ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoZ investi¢ni akcie viastni, je-li takové vysvétleni potiebné pro
posouzeni obsahu zdleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionarskych prav na ni, a uplatiiovat
navrhy a protindvrhy. Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vZdy, nestanovi-li zakon jinak. S inves-
tiénimi akciemi hlasovaci pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo,
naleZi kaZdé jedné akcii jeden hlas.

Valnou hromadu svoldva alespoii jednou za Gcetni obdobf statutarni feditel Fondu, a to nejpozdéji do 6 mésicl po
skonceni (¢etniho obdobi. Valnou hromadu svoldva statutarni feditel pisemnou pozvankou, kterou uvefejni na inter-
netovych strankdch Fondu a soucasné ji zasle nejméné tficet dnl pfed datem jejiho konani akciondrim vedenym
v seznamu akciondrd na adresu jejich sidla nebo bydlidté, pripadné na jejich e-mailové adresy, pokud je akcionafi
spoletnosti sdéli. Pozvdnka musi obsahovat alespori naleZitosti uvedené v ustanoveni § 407 zdkona o obchodnich
korporacich a v ustanovenich § 120a odst. 1 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.

Statutarni feditel zabezpetuje vyhotoveni zdpisu o valné hromadé do 15 dnl ode dne jejiho ukonéeni. Kterykoliv
akcionaf spoletnosti miZe pozddat statutarniho feditele o vydani kopie zapisu nebo jeho Easti.

Rozhodovani vainé hromady

Valnd hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 30 % akcif, s nimiZ je spojeno hlasova-
ci prdvo. PFi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaSet se nepfihliZi k akciim, s nimiZ nenf spojeno hlasovaci
pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona nebo stanov vykondvat; to neplati, nabudou-li tyto dofasné
hlasovaciho prava. Neni-li valnd hromada schopnad usnaset se, svola statutarni feditel nahradni valnou hromadu, a to
tak, aby se konala od 15 dni do 6 tydn(i ode dne, na ktery byla svoldna plvodni valnd hromada. Nahradni valna
hromada je schopnd usna3et se bez ohledu na pocet pritomnych akcionard.

ZaleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného poradu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem vSech vlast-
nikd akcif vydanych spoletnostf, s nimiz je v pfipadé projedndni takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud tyto stanovy nebo pfislusny zakon nevyZaduji vétSinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétSinou hlast vlast-
nikd akcii vydanych Fondem, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo, pfitomnych na valné hromadé.
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STIN G STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitlem, a.s.
u

Piisobnost valné hromady

Do pdsabnosti valné hromady, nevylu€uje-li to zékon o investitnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, nalez:

a)

b)

0)
d)

f)

g)
h)

i)

rozhodovdni o zméné stanov, nejde-li o zménu v dlsledku zvyseni zapisovaného zdkladniho kapitdlu spravni
radou podle § 511 zdkona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doSlo na zékladé jinych pravnich
skute€nosti,

rozhodovani o zméné vy3e zapisovaného zékladniho kapitalu a o povéreni spravni rady podle § 511 zékona o ob-
chodnich korporacich ¢i o0 moZnosti zapocteni penéZité pohledavky vici spoletnosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kursu zakladatelskych akcif,

volba a odvolani statutarniho feditele,

volba a odvoldni Elent spravni rady a jinych organt uréenych stanovami,

schvaleni fradné nebo mimoradné GCetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky a v pripadech, kdy jeji vyhoto-
veni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni G¢etni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich
zdrojt &i o Uhradé ztraty,

rozhodnuti o volbé zptisobu ureni tplaty za obhospodatovdani a administraci,

schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutdrniho feditele,

schvaleni smluv o vykonu funkce €lend spravni rady a jinych organd uréenych stanovami,

schvdleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osaby, kterd je clenem orgdnu spoletnosti, vyjma statutarniho
feditele, neZ na které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvdlené smlouvy o vykonu funkce neba z vnitiniho
predpisu spole&nosti schvdleného valnou hromadou,

rozhodnuti o zruSeni spoletnosti s likvidaci,
rozhodnuti o zruSeni podfondu spoletnosti s likvidaci,

rozhodnuti o jmenovénf likvidatora, resp. o podani Zadosti o jmenovanf likvidatora Ceskou ndrodni bankou, jme-
nuje-li dle zakona likvidatora Ceska narodni banka,

m) schvaleni ndvrhu rozdélenf likvidatniho zlstatku,

n)
0)

p)

rozhodnuti o pfeméné spoletnosti,
rozhodnuti o prevzeti Uginkd jednani u€inénych za spoletnost pred jejim vznikem,

rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zdkladni kapital spolenosti jejimi ak-
cionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

rozhodovani o ureni auditora pro Gcetni zavérku a konsolidovanou Géetni zavérku,
rozhodovani o vytvoreni podfondu vytlenénim investitniho majetku spoletnosti, vEetné souvisejicich dluhd,

rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zékon o investitnich spolecnostech a in-
vestitnich fondech nebo stanovy svéfuji do ptisobnosti valné hromady.,

Valna hromada si nemdze vyhradit k rozhodovani zaleZitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo stanovy Fondu.
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STATUTARNI REDITEL

Statutarni Feditel Martin Zaremba (Den vzniku funkce 2. listopadu 2015,
narozen: 18. prosince 1974 od 1. prosince 2014 do 6. srpna 2015
vzdéldni; stfedoskolské predseda predstavenstva)

Svou profesni drdhu v oboru realit zacal v roce v roce 1997, kdy zaloZil Realitni kancelar STING, s.r.0., kde plsobil do
roku 2010 v pozici feditele spoletnosti. V pribéhu let vybudoval Realitni a investi¢ni skupinu STING, pfi¢emZ Fond
je jednou ze spoletnosti skupiny. V pfedstavenstvu Fondu pan Zaremba plsobi od roku 2010, Dne 2. 11. 2015 se
stal statutdrnim Feditelem a zdroven ¢lenem spravni rady.

Statutdrni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutdrni feditel se Fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpi-
sy, stanovami a statutem Fondu. Statutérni Feditel disponuje pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu
své funkce.

Statutdrni feditel mj. také svoldvd valnou hromadu Fondu a na zdkladé ndvrhu spravni rady schvaluje zmény statutu
Fondu a jednotlivych podfondd.

Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

SPRAVNI RADA
Pfedseda spravni rady: Ing. Tatana Cieslarovd, FCCA (Den vzniku funkce: 2. listopadu 2015)
narozena: 31.fijna 1978

vzdélani: vysokoSkolské

0d roku 2002 poskytovala konzultaéni sluZby jako manaZer auditu spoleénosti Deloitte v CR a v Chicagu, USA. Od
roku 2010 pdsobila na globalnich manaZerskych pozicich v ramci uplatfiovani profesnich standard( do auditni pra-
xe. V roce 2015 nastoupila na pozici financniho manaZera v Realitni a investi¢ni skupiné STING. Ve Fondu pGsobi
na pozici Compliance pro zajisténi souladu vnitfnich pfedpist s platnou legislativou a zajiSténf jejich uplatiiovani
Vv praxi.

Clen spravni rady: Martin Zaremba (viz vyse) (Den vzniku funkce 2. listopadu 2015)
narozen: 18. prosince 1974
vzdélani: stfredoskolské

Clen spravni rady: Ing. Zbynék Chobot (Den vzniku funkce 2. listopadu 2015)

narozen: 8. listopadu 1962
vzdélani: vysoko3kolské
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STI N G STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ve financich a realitdch se pohybuje od roku 2000. V bankovnich domech Ceska spofitelna a HVB plisobil na pozici
manaZzera pro externi sité, VV roce 2007 se stal feditelem spoleZnosti MAX Finance zamérené na hypotecni financo-
vani nemovitostf, pojisténi a investice financnich prostfedkd. Od roku 2013 je vykonnym feditelem spole¢nosti Re-
alitni kanceldr STING, s.r.o.

Sprdvnirada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoZ i provadf dal3i Cinnosti stanovené obecné zavaznymi prav-
nimi pfedpisy. Do plsobnosti sprdvni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zékon svéfuje do plsob-
nosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plsobnosti statutarniho
feditele i jiného orgdnu Fondu,

Spréavni rada se skldda minimalné z jednoho a maximalné ze tfi tlend, volenych valnou hromadou.

Spravni rada je schopna usndset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovitni vét3ina jejich ¢lend. K pfijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpolovitni vétSina tlent spravni rady. Kazdy ¢len sprévni rady ma jeden hlas.
V pripadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas predsedy spravni rady. Ma-li spravnirada jen jednoho ¢lena, je ¢len sprav-
ni rady zaroven predsedou spravni rady a jeho rozhodnuti je povaZovano za rozhodnuti spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svoldvé predseda spravni rady s uvedenim programu jedndni, a to nejméné Sestkrét za
rok. V pripadg, Ze spravni rada neni svoldna po dobu del3i neZ 2 mésice, mlZe o jeji svolani poZadat predsedu ktery-
koli jeji Clen, a to s pofadem jedndni, ktery urci. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, poZada-li o to
statutarni feditel, a to s pofadem jedndni, ktery statutarni feditel ur&il; neucini-li tak bez zbyte¢ného odkladu po
dorueni Zddosti, mdze ji svolat sam statutarni feditel.

Spravni rada nezfidila Zadny poradni orgdn, vybor €i komisi. \/ roce 2015 spravni rada v souladu s pravnimi pfedpisy
plnila funkci vyboru pro audit.

2. OSTATNI VEDOUCI 0SOBY A PORTFOLIO MANAZER

Generalni Feditelka: Marie Szlauerova
narozena: 26. dubna 1978

vzdélani: stfedoskolské

Svou profesni praxi zapotala v roce 1997 v Realitni kancelar STING, s.r.0. kde od roku 2003 plsobila na pozici regi-
ondlniho manazera. Od roku 2008 byla feditelkou ve spolecnosti KREDIT FINANCE, s.r.0. Od roku 2013 zastdvd
funkci manaZerky oddéleni fizeni rizik Realitni skupiny STING.

Portfolio manaZer: Martin Zaremba (viz vyse)
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3. 0SOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY J€EJICH ODMENOVANI

Rozhodovéni o odméiiovani pracovnikd Fondu nalei do plisobnosti statutarniho orgdnu Fondu. Clenové statutarni-
ho a dozortiho orgdnu jsou odménovani za svou ginnost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vZdy uprave-
na i jejich odména vcetné vsech jejich sloZek. Tyto smlouvy véetné odménovani musi byt schvaleny valnou hroma-
dou Fondu.

Wkon funkce Elena statutarniho a dozortiho arganu je bezplatny.

VWykon Cinnosti osob s fidici pravomoci je bezplatny.

4. UDAJE 0 VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PUNENICH,
KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNiIM 0BDOBI CLENOVE STATUTARNIHO
€1 DOZORCIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDici PRAVOMOCI

4.1, Statutdarni organ

VWkon funkce ¢lena statutdrniho orgdnu je v Gcetnim obdobi bezlplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenéZitd
plnéni. Statutdrnimu Fediteli za vykon &innost nendleZi v cetnim obdobi Zadn4 Uplata.

4.2. Dozorci organ

\Wykan funkce ¢lena dozortiho orgdnu je v Gcetnim obdobi beztplatny a nejsou s nim spojena 2adnd nepenéZitd pl-
néni.

4.3. Ostatni osoby s Fidici pravomoci
Vykon funkce feditele je v Gfetnim obdobi bezdplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenézita pinéni.

5. UDAJE 0 POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU,
KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €1 DOZORCIHO ORGANU
A OSTATNICH 0SOB S RiDici PRAVOMOCi

Ke konci ticetniho obdobi ¢lenové statutdrniho organu, dozortiho organu a ostatni vedouci osoby vlastni nasledujici
cenné papiry Fondu:

Zkladateiské akcie o 1960
S Investini akcie 11830
_Ostatni vedouci osoby o ) i ) Investicni akcie 210

Clenové statutarniho organu
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STI N G STING investicni fond s prom&nnym zdkladnim kapitalem, a.s.
>

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNIi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU
K RIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVI

Informace o zdsaddach a postupech vnitfni kontroly a pravidlech pfistupu emitenta a jeho konsolidatniho celku k rizi-
kdim, kterym emitent a jeho konsolidatni celek je nebo miZe byt vystaven ve vztahu k procesu Géetniho vykaznictui.

Emitent vyuZil moznosti dané zakonem €. 563/1991 Sb., o GEetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouZivat mezina-
rodni G€etni standardy upravené prdvem Evropské unie pro G¢tovani a sestaveni Gcetni zavérky od 1. 1. 2016. V roce
2015 vedl tGfetnictvi v souladu se zdkonem & 563/1991 Sb., o Uletnictvi a Leskymi Géetnimi predpisy pro finantni
instituce, které G¢tuji podle vyhlagky ¢ 501/2002 Sb., ve znénf pozdéjsich predpisti. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu
je kromé zakonnych poZadavk( upraveno rovnéz soustavou vnitfnich pfedpist a metodickych postupd, pIné respek-
tujicich obecné platné ucetni pfepisy a standardy.

PFistup do Gtetniho systému Fondu je pFisné fizen a povolen pouze opravn&nym osobam. Utetni doklady jsou ttto-
vany po pfedchozim fadném schvaleni opravnénych osob, piitemz zplsob schvalovani je upraven vnitfnim predpi-
sem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Getnictvi a provadéni obchodnich vztahd, veSkeré platby jsou provadé-
ny oddélenim vypofddani. Tento zplsob Uhrad zamezuje potenciondini moZnosti, kdy by jedna a tatdZ osoba
provedla uzavieni obchodniho vztahu, zatctovala z ného vyplyvajici Ucetni operace a soutasné proved|a platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti G¢etnictvi a vykaznictvi Fondu je provddéna ve dvou trovnich - interné, prostrednic-
tvim fidiciho a kontrolniho systému, a ddle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje roCni Gcetni zavérku
Fondu. Interni kantrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak €innosti vnitfniho auditu (v souladu
s pldnem &innosti vnitfniho auditu na rok 2015 byl proveden audit v oblasti vykaznictvi pro CNB a v oblasti Gplnos-
ti, prikaznosti a spravnosti vedeni (etnictvi) a ddle fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontro-
la zatittovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola Ctyr oli apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPO]ENﬁ S AKCIEMI FONDU
Emitent vydava dva druhy akcif:

a) zakladatelské akcie - tyto cenné papiry predstavuiji zapisovany zakladni kapital do obchodniho rejstfiku. Zapi-
sovana zdakladni kapital Emitenta ¢ini 2 100 000 K¢ a je rozdélen na 2 100 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez
jmenovité hadnoty, znéjicich na jméno. VSechny zakladatelské akcie spoletnosti jsou vydany jako cenné papiry na
fad, tj. jako listiny znéjici na jméno akcionare a nejsou prijaty k obchodovani na evropském trhu obdobném regulova-
nému trhu. Podil na zapisovaném zakladnim kapitdlu se u zakladatelskych akcii urci podle pottu akeii.

Prava spojenad se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Gtet spoletnasti, ani Zadné jiné zvIastni pra-
vo. Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionafe podilet se na fizeni spolecnosti, na jejim zisku a na likvi-
dacnim zlstatku pfi jejim zruseni s likvidaci. Prdvo na podil na zisku a na likvidatnim zstatku vznika pouze z hos-
podareni spoletnosti s majetkem, ktery neni zafazen do Zddného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vZzdy
spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho Feditele.
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STI N G STING investitni fond s proménnym zakladnim kapitédlem, a.s.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionar( Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich Gschovu. Emitent prostiednictvim
administrdtora Emitenta, tj. AMISTA investitni spoletnost, a. s., vede evidenci majitelt zakladatelskych akcif v knize
akcionara.

b) investicni akcie - Emitent vydava investitni akcie ke spoletnosti jako takové. Investitni akci pfedstavuji stejné
podily na fondovém kapitdlu. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hadnoty. VSechny
investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora a jsou pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirti Praha, a. s.

Prava spojena s investitnimi akciemi

S investitnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu pod-
fondu spolectnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze pfislusného podfondu a na likvi-
dacnim zUstatku pfi zdniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investicnimi akciemi, které byly vydany ke spolet-
nosti jako takové, tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku
z hospodareni, které nepfislusi Zadnému podfondu spoletnosti, a na likvidatnim zlstatku pfi zaniku spoletnosti,
ktery nepfislusi k Zddnému podfondu spolecnosti. S investitnimi akciemi, které byly vydany k podfondu spoletnosti,
je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na ucet tohoto konkrétniho podfondu. S investiénimi
akciemi, které byly vydany ke spoletnosti jako takové, tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu spole€nosti, je spoje-
no pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na tcet spoletnosti. Investicni akcie odkoupenim zanikajf.

Evidence investicnich akcii

Evidence investicnich akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfislu§nymi ustanovenimi zakona &
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. CentrdIni evidenci emise vede Centralni depozitar cennych papird,
a.s. Investicni akcie Emitenta v drZenf jednotlivych investord jsou tak evidovany na jejich majetkovych tctech viast-
nik cennych papirQ. Investori jsou povinni sdélovat G¢astniku Centrainiho depozitdfe cennych papird, a. s., u néhoz
maji veden sviij majetkovy Gcet, veSkeré zmény ve svych identifikacnich Gdajich.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odméndch Gttovanych za tcetni obdobi auditory v tlenéni za jednotlivé druhy sluZeb jsou uvedeny
v Pfiloze Gcetni zavérky (oddilu Spravni ndklady), ktera je nedilnou soutdsti této Vyrotni zpravy.

9. KODEX RiZENi A SPRAVY FONDU

Fond prijal soubor vnitfnich predpist schvdlenych statutdrnim orgdnem Fondu. Mezi tyto vnitini predpisy patii mj.
organizalni fad, ktery je zdkladni normou fizeni a spravy Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychazeji z poZadavkd stano-
venych zavaznymi pravnimi predpisy vtetn& pravnich predpist Evropské unie a jsou predklddany Ceské narodni
bance.
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10. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU

Struktura vlastniho kapitalu Emitenta je uvedena v Gcetni zavérce, kterd je nedilnou soutasti této vyrocni zpravy.

Akcie Fondu:

a)  Druh:
Forma:
Podoba:

b)

Jmenovita hodnota:
Padil na zakladnim kapitalu:

Potet emitovanych akcif:

Potet upsanych, dosud nesplacenych akcif:

Obchodovatelnost:

Druh:

Forma:

Podoba:

Jmenovita hodnota:
ISIN:

Pocet emitovanych akcif:

Potet upsanych, dosud nesplacenych akcif:

Obchodovatelnost:

Zakladatelské akcie
Kusové akcie na jméno
Listinna

Bez jmenovité hodnoty
100 %

2100 ks

0

Zakladatelské akcie nebyly prijaty
k abchodovéni na regulovaném trhu.

Investitni akcie
Kusové akcie na jméno
Zaknihovand

Bez jmenovité hodnoty
€Z0008041803

12 900 ks

0

VSechny investicni akcie byly prijaty
k obchodovani na regulovaném trhu od 8. 1. 2016

11. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Zakladatelské akcie Emitenta jsou prevoditelné podminéné se souhlasem statutdrniho feditele.

Investi¢ni akcie Emitenta jsou prevoditelné bez omezeni.
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12. AKCIONARSKA STRUKTURA
Struktura akcionart k 31, 12. 2015 (zakladatelské akcie)

" Prévnické osoby celkem 6.67
z toho Realitni kancelaf STING, s.r.o,, 10: 25842625 6,67
Fyzické osoby celkem 93,33

z toho Martin Zaremba, dat. nar. 18. 12, 1974 93,33

13. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Emitent nevyddva vyjma vySe uvedenych druhl cennych papirti Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvIastni pravo. Investi¢ni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Emitentem.

14. OMEZENI HLASOVACICH PRAV
Zakladatelské akcie Emitenta nemaji Zddnd omezeni hlasovaciho prava.

Investicni akcie Emitenta nemaji hlasovaci pravo.

15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIiZENi
PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Emitentovi nejsou znamy Zadné smlouvy, které by uzavieli akciondfi Fondu, a které by soutasné mohly mit za na-
sledek ztiZeni prevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Emitentovi nebo hlasovacich prav.

16. ZVLASTNI PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU
STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnd zvlastni pravidla ur€ujici volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu.

Dle stanov Fondu rozhoduje o dopliiovani a zméndach stanov valnd hromada na navrh statutdrniho feditele nebo
na zdkladé protindvrhi akciondrd, resp. investor Gtastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady, pokud
valnou hromadu svoldva spravni rada a navrhuje potiebna opatfeni.

17. ZVLASTNIi PUSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni plsobnost statutarniho organu nebo spravni rady podle zékona upravu-
jiciho pravni poméry obchodnich spoletnosti a druZstev, vyjma pravomoci statutdrniho organu, ke schvalenf statutu
Fondu i jednotlivych podfondd a jejich zmén.
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18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA

Fond nema uzavieny Zadné vyznamné smlouvy, které nabudou u¢innosti, zméni se nebo zaniknou v pripadé zmény
ovlddani Emitenta v ddsledku nabidky prevzett.

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI
PRI SKONCENI JEJICH FUNKCE

Emitent neuzavrel se ¢leny statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci Zaddné smlouvy, kterymi by byl zavdzan k pInéni
pro pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

20. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU
ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Emitent nema Zadny program, na jehoZ zdkladé zaméstnanctim a ¢lendim statutarniho organu spolecnosti umoZné-
no nabyvat Ucastnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry &i jind prava k nim za zvyhodnénych pod-
minek.
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Zprava statutarniho organt
o podnikatelske cinnosti
investicniho fondL

a 0 stavu jeho majetkL




STI NG STING investi¢ni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s.

CINNOST FONDU V ROCE 2015

Rok 2015 byl pro Fond velice Gsp&sSnym a plnym daleZitych udalosti, které navazovaly na kroky naplanované jiz
v minulém roce. Pfedné $lo o koupi 100% podilu ve spoletnosti BL STEEL s.r.0. Na zakladé Projektu fize slouce-
nim Fond s touto spolecnosti a déle se spolecnosti STING Development, s.r.0., zfidzoval. Rozhodnym dnem flize
byl 1. prosinec 2014.

V srpnu 2015 se Fond na zdkladé rozhodnuti valné hromady preménil na STING investicni fond s proménnym za-
kladnim kapitalem, a. s. Zakladni kapital fondu ve vy8i 15 000 tis. K€ byl rozdélen na zakladatelské akcie ve vysi
2 100 tis. K€ a investi¢ni akcie ve vysi 12 900 tis. K&, pficemZ pomér vlastnictvi akcionafi u kaZdého typu akcii zlistal
nezménén. Dotasné byla do pozice statutarniho feditele fondu zvolena spolenost AMISTA Consulting.

ProtoZe vedouci osoby Fondu splinily vSechny poZadavky na divéryhodnost a kvalifikaci, bylo Fondu dne 1. 11.
2015 udéleno povoleni k Cinnosti samospravného investitniho fondu. Do pozice statutarniho feditele byl zvolen
pan Martin Zaremba, feditelkou Fondu se stala pani Marie Szlauerova. Fond v souladu se zdkonem prijal vSechny
potfebné smérnice a nastavil procesy k Fizenf rizik. Cinnost Fondu ani Grovefi ochrany akcionafd nebyly touto zmé-
nou nijak dotteny.

Fond se po cely rok 2015 naddéle investoval do nakupu a prodeje kratkodobych nemovitosti. Objem téchto transakci
oproti minulému roku vyznamneé narostl, coZ je jednak odrazem celkového rdstu trhu s realitami a jednak désledkem
zamérfeni Fondu na zvySeni efektivity souvisejicich ¢innosti a zkraceni doby mezi ndkupem a prodejem. Svou roli
sehralo také zahajeni rekonstrukci vybranych nemovitosti s pozitivnim dopadem na obchodni marZi. Fond nadale
investoval do dlouhodobych nemovitosti vlastnénych za Gcelem vynosu z najma, pficemz b&hem roku 2015 byly do
portfolia pofizeny dal3i dvé nemovitosti.

HOSPODARENI FONDU

Vérny a vyterpavajici obraz o hospodafeni spolenosti poskytuje Utetni zavérka, sestavena za obdobi od 1. 12.
2014 do 31. 12. 2015 (,dale jen ucetni obdobi”), a Pfiloha uletni zavérky, které jsou nedilnou soucasti Vyrotni
Zpravy.

Hospodateni spole¢nosti skontilo v roce 2015 vykazanym hospoddiskym vysledkem ve vysi 61 814 tis. Kt po zda-
néni. V porovnani na zisk minulého obdobi, ktery byl dosaZzen béhem 11 mésicl roku 2014, byl tento zisk dosaZen
béhem obdobi 13 mésich prodlouZeného z diivodu fuze. Za stejné obdobi jsou vykdzany i ostatni polozky VWkazu
zisku a ztrat Fondu.

VySe popsané skutecnosti o obchodnich aktivitach Fondu vyustily v nardst obchodni marZe témér o 90 %. VVyznam-
né narostly také vynosy z najma, a to zejména z divodu zafazeni nemovitosti spolecnosti BL STEEL do portfolia
vynosovych nemovitosti. Z diivodu zmény zaméru byly roce 2015 prodany pozemky plvodné nakoupené za titelem
developerskeé ginnosti.

Na strané nakladd je hospodareni Fondu nadéle vyznamné ovlivnéno ndklady za zprostfedkovani a sluZby obchodni
sité, a také spravnimi ndklady na obhospodarovani, resp. administraci, sluzby depozitafe a Urokd z pofizenych Gvérd.
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ST I N G STING investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitélem, a.s.

STAV MAJETKU

Na strané Rozvahy sehralo vyznamnou roli promitnuti dopadu fuze do majetku a zavazkd Fondu. V zahajovaci roz-
vaze byly vylouCeny vzajemné vztahy se spoletnosti STING Development. Hodnota majetku narostla zejména o ne-
movitost spole¢nosti BL STEEL pofizené jako soutast obchodniho podilu v roce 2015. V3echny kratkodobé i dlouho-
dobé nemovitosti v majetku Fondu jsou naddle na konci kaZzdého GZetniho obdobi pfecenény na svou redinou
hodnotu.

V souvislosti porizeni podilu ve spolecnosti BL STEEL byl také pofizen Gvér od banky; dlouhodobé zdvazky vaci
spoletnostem ve skupiné ve vySi 57 000 tis. K& byly podfizeny splaceni tohoto Uvéru. NavySené tvéroveé financo-
vani mélo minimalni dopad na pomér financovani {innosti Fondu z cizich zdrojh. Fond preved| cely hospodarsky vy-
sledek minulého roku do nerozdélenych zisk( minulych let.

Disledkem tspésnych obchodnich aktivit a promitnutim fuze byl vlastni kapital Fondu béhem roku 2015 zhodnocen
013,2%.

VYHLED PRO ROK 2016

Prvnim Gspé&Snym krokem roku 2016 bylo planované uvedeni investi¢nich akcii Fondu k obchodovéni na Burze cen-
nych papir(i Praha. Zamérem vstupu na burzu bylo zdrocit dlouholetou kapitalovou stabilitu Fondu, vytvorit si prile-
Zitost pro vstup dodatetného externiho kapitélu a diverzifikovat vynosnost a rizika spojend s podnikanim do pripad-
nych podfondd. Tato rozhodnuti budou zna€né zaviset od vyvoje pravni a dafiové legislativy souvisejici s kolektivnim
investovanim.

Z diivodu optimalizace ndkladd Fond v roce 2016 vstoupil do skupiny platci DPH se spoletnostmi Realitni kancelar
STING, s.r.0., a STING Service, a. s. Whledové Fond o€ekavd zjednoduseni administrativy a vy3si efektivitu procest
a vyporadani transakci se spole¢nostmi v Realitni a investi¢ni skupiné STING.

V souvislosti se samospravnosti Fondu byla obnovena depozitaiska smlouva, podle které depozitaf zajistuje dohled
nad naklddanim s aktivy Fondu. Zvy3eny dohled nad €innosti Fondu bude v roce 2016 taktéZ kvdli poZadovaném
reportingu od Burzy CPP a poZadavku vykazovat (icetni zdvérku podle Mezindrodnich Gcetnich standardl IFRS. Po
ovéfeni auditorem bude tato vyro¢ni zprava za rok 2015 soucasti prvni zvefejnéné konsolidované vyroéni zpravy
v Realitni a investitni skupiné STING.

Fond se v roce 2016 zamé&fi na vyté&Zovani svych zkusSenosti s vykupem a financovanim zadluZenych nemovitosti
a realizaci rekonstrukci nemovitosti pred jejich prodejem. | nadale bude vyhledavat investicni pfileZitosti k zajiSténi
dlouhodobého ristu viastniho kapitalu, zvySovani rentability vlioZenych prostiedkd a kvalitniho portfolia viastné-
nych nemovitosti.

V/ Praze dne 20. dubna 2016

STING investi¢ni fond s promé&nnym zdkladnim kapitalem, a. s.
Martin Zaremba, statutarni feditel
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Profil Fondu

STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s., (dale také ,Fond”).

Utetnim obdobim se pro Gtely této Wro&ni zpravy rozumi obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

NAZEV

Obchodni firma: STING investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
SiDLO

Ulice: 1. mdje 540

Obec: Tfinec - Staré Mésto

PSC: 73961

VZNIK

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009. Spoletnosti STING uzavieny investi¢ni fond, a.s.,
(ddle také ,Fond”) bylo udéleno povoleni k &innosti Ceskou néarodni bankou dne 18. 12. 2009 Sp. Zn.
Sp/2009/1115/571 pod C. j. 2009/10042/570 R0O01, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2009.

Valnd hromada Fondu dne 17, 7. 2015 schvadlila dle zdkonnych poZadavkd nové stanovy. Timto dnem se Fond stal
nesamospravnym investiénim fondem s pravni osobnosti zapsanym do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou
podle § 597 zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investitnich fondech (dale také ,Zakon"), zacal
platit novy statut Fondu a AMISTA investitni spoletnost se stala statutarnim organem Fondu. Rozhodnutim této
valné hromady doslo téZ k preméné pravni struktury Fondu na akciovou spoletnost s promé&nnym zakladnim kapita-
lem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investitni.

Dnem 1. 11. 2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky C. j.: 2015/114700/CNB/570, S-Sp-
2014/00280/CNB/570, na zakladé kterého Fond ziskal povoleni k ¢innosti samospravného investitniho fondu,
ktery (a) nenf opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investor( a (c) neni oprdvnén
provadét svou vlastni administraci.

Ode dne nabyti pravni maci rozhodnuti o povoleni k &innosti samospravného investi¢niho fondu, se obhospodarova-
telem Fondu stal v souladu s ustanovenim § 8 odst. 2 Zakona tento Fond.

IDENTIFIKACNI UDAJE

ICo: 29017688
DIC: (Z29017688
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ZAKLADNI ZAPISOVANY KAPITAL
Zakladni zapisovany kapital: 2 100 000 K¢; splaceno 100%

AKCIE

Akcie: 2 100 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty

(zakladatelské akcie)

12 900 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty

(investitni akcie)

Cisty obchodni majetek: 272 098 tis. K¢

2. UDAJE 0 ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU,

KE KTERYM DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

Obchodni firma:
STING uzavreny investitni fond, a. s.

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s.

Zména v pfedmétu podnikani:

Cinnost samospravného investi¢niho fondu
podle povoleni Ceské narodni banky

Cinnost investitniho fondu kvalifikovanych investordl ve smyslu zékona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoletnostech a investitnich fondech

Cinnost samospravného investicniho fondu podle § 480 zékona
¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech

Zména ve sloZeni statutdrniho organu:
i fedi

AMISTA investini spoletnost, a.s.
I€0: 27437558
Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

PFi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Petr Janousek

Martin Zaremba

19 | Vyrolni zprdva za obdobi k 31. 12. 2015

(vymazano 6. srpna 2015)

(zapsano 6. srpna 2015)
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(vymazéno 20. listopadu 2015)
(zapsano 20. listopadu 2015)




Zpasob jednani:

Spoletnost zastupuje vZdy statutdrni feditel prostiednictvim svého
povéreného zmocnénce Ci vice povéfenych zmocnéncd.

Sorivnt sl
Pfedseda spravni rady Ing. Tatana Cieslarovd
Clen spravnf rady Martin Zaremba

Clen spravni rady Ing. Zbynék Chobot

Predstavenstvo:
Pfedseda predstavenstva Martin Zaremba
Clen predstavenstva Marie Szlauerova

Clen predstavenstva Zuzana Liberdovd

Zpisob jednani:

Za spoletnost jedna a podepisuje pfedseda pfedstavenstva samostatné
nebo alespofi dva ¢lenové predstavenstva spolecné. Pfi podepisovani za
spole€nost pripoji lenové pfedstavenstva své podpisy a oznaceni své
funkce k obchodni firmé spolecnosti.

Dozordi rada:

Clen dozoréi rady Dagmar KuliSova

Zména v pottu akcii:

150 ks kmenowvych akcii na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 100 000 K&

2 100 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie.

Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutdrniho

feditele. Spoletnost ddle vydava investitni akcie, a to ke spolefnosti jako
takové, a k jednotlivym podfondim spoletnosti. Investitni akcie jsou
vydavany jako zaknihované kusové akcie znéjici na jméno akcionare.
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(zapsano 6. srpna 2015)

(zapsédno 20. listopadu 2015)

(zapsano 6. srpna 2015)
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(vymazano 6. srpna 2015)
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(vymazano 6. srpna 2015)

(vymazéno 6. srpna 2015)

(vymazano 6. srpna 2015)

(vymazano 6. srpna 2015)

(zapsano 6. srpna 2015)




Zména vyse zdkladniho kapitalu:

15 000 000 K¢. Splaceno 100 %.

2 100 000 K¢. Zapisovany zakladni kapital.

Ostatni skutetnosti:

Vnitrostatni fuzf sloutenim spolecnosti STING uzavrieny investi¢ni fond, a.s.,
IC0: 29017688, se sidlem 1. Maje 540, Staré M&sto, 739 61, Tfinec, jako spo-
le€nosti ndstupnické, se spoleénosti BL STEEL s.r.0., IC0: 25830422, se sid-
lem Denisova 639/2, Moravskd Ostrava, 702 00 Ostrava, jako spoletnosti za-
nikajici a spole¢nosti STING Development, s.r.o., IC0: 25846957, se sidlem
1. Mdje 540, Staré Mésto, 739 61, Trinec, jako spoletnosti zanikajici, do3lo
v souladu s projektem vnitrostatni flize slouc¢enim k prechodu veskerého ob-
chodniho jméni zanikajicich spole¢nosti na nastupnickou spoletnost, tj. spo-
letnost STING uzavfeny investi¢ni fond, a.s., 1C0: 29017688, se sidlem
1. Médje 540, Staré Mésto, 739 61, Tfinec.

Spoletnost mlZe vytvaret podfondy ve smyslu § 165 a ndsl. zékona
o investicnich spolecnostech a investitnich fondech.

(vymazéno 6. srpna 2015)

(zapsdno 6. srpna 2015)

(zapsano 1. Cervence 2015)

(zapsdno 6. srpna 2015)

3. UDAJE 0 SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM 0BDOBi 0BHOSPODAROVALA FOND

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zakladé povoleni k innosti samospravnéha investi¢niho
fondu udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospoda-

fovatelem Fondu.

V/ pribéhu GEetniho obdobi vykondval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu b&Zné Einnosti dle statutu Fondu

a v souladu s nim.

PORTFOLIO MANAZER

Informace o osobé portfolio manaZera Fondu jsou uvedeny vySe v ¢asti Informace pro akcionafe, bodu &. 2. Ostatni

vedouci osoby a portfolio manazer.

21 | \Wrocni zprava za obdobi k 31. 12. 2015




s Tl N G STING investi¢ni fond s promé&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni ndzev: Komercni banka, a. s.
Sidlo: Na Prikopech 33, ¢p. 969, Praha 1, PSC 114 00
1Co: 45317054

Komertni banka, a. s., vykondva pro Fond depozitare od 23. 3. 2012.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Ucetnim obdobi pro Fand nevykanavaly ¢innost hlavniho podpirce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni
sluzby.

6. UDAJE 0 OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU
NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD J€E U TECHTO 0SOB ULOZENO
NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1% MAJETKU FONDU

Depozitdf nepovéril v itetnim obdobi Zadnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH

OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM 0SOBAM
AMISTA investitni spoletnost, a.s., kterd je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v prfedepsaném Clenéni pfehled
o mzdach, dplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé za rok 2015.
Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Gplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospoda-
fovani Fondu.

Fond nevyplatil v Gtetnim obdobi obhospodarovateli Zddné odmeény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM
NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v ietnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA
RESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem v redlné hodnoté ve vysi 371 582 tis. K¢
(porizovaci cena: 369 750 tis. K¢), dlouhodobym nehmotnym majetkem (goodwillem) ve vysi 2 433 tis. K, nakou-
penymi majetkovymi U¢astmi v redIné hodnoté ve vy3i 52 000 tis. K€ (pofizovaci cena: 51 677 tis. K&), penéZnimi
prostfedky na béZnych Gctech ve vysi 1 777 tis. K&,
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10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v (Eetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY
ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZIiCH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikdni nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v G€etnim obdobi ne-
vyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V G€etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstndn Zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O ORGANIZACNICH SLOZKACH V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou organizacni slozku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVO] HODNOTY AKCIE

Fondovy kapitdl (KE): 272097 836 197 492 269
Potet vydanych zakladatelskych akcif (ks): 2100 150
Pocet vydanych investicnich akcii (ks): 12 900 0
Fondovy kapital na 1 akii (KE): 18 140 1316615

Fondovy kapitdl na akcii
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STING STING investitni fond s proménnym zakladnim Kapitalem, as.

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V priib&hu Gcetniho obdobi doslo k niZze uvedenym aktualizacim statutu Fondu.

K 19. 3. 2015 byla provedena ve statutu Fondu aktualizace Gdajd a zejména revize ustanoveni o pravidlech a Ihd-
tach pro oceriovani majetku a zavazkd Fondu, kdy se nové aktudini hodnota akcie Fondu stanovuje nejméné Ctyfi-
krdt rotné, nejpozdéji pak vZdy k 25. kalendarnimu dni mésice nasledujiciho po skonteni pfislusného kalendarniho
Cturtleti,

K 6. 8. 2015 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti s pfeklopenim na obhospodaiovany fond ve smyslu
poZadavk( ZISIF a zdpisu pfemény Fondu z akciové spolenosti na akciovou spoletnost s proménnym zakladnim
kapitdlem do obchodniho rejstfiku.

Ke 2. 11. 2015 byla provedena zm&na statutu Fondu v souvislosti s nabytim pravni moci rozhodnuti Ceské narodnf
banky o udéleni povalenf k €innosti samospravného investi¢niho fondu. Na zakladé tohoto rozhodnuti Fond (a) neni
opravnén pfesahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investor a (c) neni opravnén provadét svou
vlastni administraci.

K 14. 12. 2015 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti s pfipravou pfijeti investicnich akcii Fondu k ob-
chodovani na regulovaném trhu.

15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

S G¢innosti od 8. 1. 2016 byly investitni cenné papiry Fondu v objemu 12 900 akcif pfijaty k obchodovani na regu-
lovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a. s.

16. KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které padavaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, Vykaz zisku a ztrdty a Pfehled o zmé&nach vlast-
niho kapitdlu obsahuji Gdaje usporddané podle zvldstniho pravniho predpisu upravujiciho Géetnictvi. Z dtivodu flize
Fandu se spolecnostmi BL STEEL, s.r.0., a STING Development, s.r.0., zapsané v Obchodnim rejstiiku k 1. 7. 2015
pfedstavuji idaje za b8Zné obdobi za tyto tfi spoletnosti po vylouceni vzajemnych vztaht. Kazda z poloZek obsahu-
je informace o vy3i této poloZky za bezprostiedné pfedchdazejici G¢etni obdobi, pricemz jde o polozky minulého ob-
dobi vztahujici se pouze k hospodareni Fondu.

Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, Udaje jsou nulové. Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze
Gcetni zavérky.

V souladu se zakonnymi predpisy obsahuje tato Vyrotni zprva té2 Utetni zav&rku vEetnd Prilohy Gtetni zavérky,
Zpravu nezavislého auditora a Zpravu o vztazich.
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PRILOHA €. 1
Ucetni zavérka

Ucetnf jednotka: STING, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitilem, a. s.
Sidlo: 1. mdje 540, 739 61 Tfinec - Staré Mésto

IC0: 29017688

Pfedmét podnikani: €innost investitniho fondu kvalifikovanych investort

OkamZik sestaveni icetnf zavérky: 14.03. 2016

ROZVAHA K 31. 12. 2015 (TIS. KC)

). Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank ___'1_9 e i s - Dl )
> Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry pf‘;fmané
centralni bankou k refinancovani o/ s sl AR OEaN g
2a  vydané vladnimi institucemi 0 0
2b  ostatni 0 0
3 Pohleddvky za bankami, za druzstevnimi zaloznami ST 2809
3a  splatné na poZadani 1777 2 809
3b  ostatni pohledavky 0 0
4 Pohledvkyzanebankovnimisubjekty 12 0o 0
42 sp splatné na po_iﬁd;nf - S I
~ 4b  ostatni pohledavky - o I, 0
s N S R
Sa—\;ydané vladnimi instituEemi — _— s s "6—“ e _?
5b  ostatnich subjekts D c 0
6 Akdie, podilové listy a ostatn{ podily b e 15 QA% . 0
7 Utastisrozhodujicim apodstatngmviven 16 52000 61677
7a  vbankéch 0 0
7b v ostatnich subjektech - S o 0
8  Utastisrozhodujicim vlivem 5 Lol ARG il Y
8a  vbankdch 0 0
8b  vostatnich subjektech B 0 0
9 ~ Dlouhodoby nehmotny majetek 3 e ______:_ e I S0 = W 2433 g ﬁ;__m:[i
9a  zfizovaci vydaje 0 0
9b  Goodwill 2433 0
9c  Ostatni - - o 0
10  Dlouhodoby hmotny majetek 18 371582 290 521
10a  pozemky a budovy pro provozni Cinnost 335 118
10b  Ostatni e " . 371 247 - 290 4_03 ]
11 Ostatnf aktiva % 19 41970 25733
12 Pohleddvky z upsaného zakiad. kapitalu MR ey v & s 0
13 Naklady a prijmy pfistich obdobf A 20 50 29
 AKTIVACELKEM o B o 469 833 380769
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1

 Zévazky viiti bankam a druzstevnim zaloznam

splatné na pozadani B o 0 ' 0

1a
1b  ostatni zdvazky - N 100 863 66 606
2 Zévazkyvltinebankownimsubjektem 22 18300 26300
2a  splatné na pozadani 0 0
v tom; isporné 0 0
2b  ostatnf zdvazky 18 300 26 300
2ba v tom: Usporné se splatnosti 0 0
2bb  Usporné s vypovédni hiitou 0 0
2bc  terminové se splatnostf 0 0
2bd  terminové s vypovédni lhitou ) — 0 B 0
3 Zavazky z dluhowych cennych papird 23 o 0
33 emitované dluhové cenné |_:|a_p|'ry 0 0
_ 3b__ostatni zévazky z dluhowych cennych papid AR —_—
4  Ostatni pasiva e, F ‘:____________ Lt <lis s PP d e ____ j_?@____ 89606
5 WWnosy a vydaje pristich obdobi 25 L 212Nty | VB
6 Rezerwy _ e =l 0
ba  rezervy na dlchody a_p'adobné z-é-\;azky R - . 0 E]w
6b  nadané 0 0
6 ostatnl e
L  Podfizené TR AT ey e e RO L N R I e Ly pudO Rl e 0
8  Zakladni kapitl AT T : 27 - 2100 15000
~ 8a vtom: splaceny zék?aarﬂapitél i B e e e __mz 100 15000
5 Emswaro O RN R T,
10 Rezervni fondy a ostatni fondy 2e zisku ' e sesn __ eans 8 965
10a  povinné rezervni fondy 3000 3000
10b  rezervni fondy k vlastnim akciim 0 0
10c  ostatni rezervni fondy 0 0
10d  ostatni fondy ze zisku 5865 5965
~ 10e v tom: Rizikovy fond B 0 0
ik Rezervni fond na nové ocenénf 2= iy 0 0
12 Kapitalové fondy 5 L @8 | ReAuEaad 27116
13 Ocefiovacirozdily 29 & 38542 25717
13a  z majetku a zdvazkd 38767 26 134
13b  ze zajistovacich derivatd -225 -417
13c  z prepottu Gcasti i o 0 0
14 Nerozddleny zisk nebo neuhrazen4 ztréta z predchozich obdobi 28 120573 93917
15  Zisk nebo ztréta za Geetni obdobi 28 61814 26 776
16 Viastni kapital i ) = 272098 197 491
PAS_IUA CELKEM 469 833 380 769
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Podrozvahovd aktiva

T Poskytnuté pfisliby a zaruky - 0 0
2 Poskytnuté zdstavy 31 205 000 131827
3 Pohleddvky ze spotovych operaci 0 0
4 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 0 0
5 Pohleddvky z opci 0 0
6 Odepsané pohledavky 0 0
7 Hodnoty pfedané do Uschovy, do spréavy a k uloZenf 0 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 32 469 833 380 769

Podrozvahovd pasiva T Do R s
9 Prijaté prisliby a zaruky 0 0

10  Prijaté zdstavy a zajisténi 0 0
11 Zdvazky ze spotovych operaci 0 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 442 19992
13 Zavazky z opci 0 0
14 Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
15  Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 0 0
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Utetni jednotka: STING, investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitilem, a. s.
Sidlo: 1. m3je 540, 739 61 Tfinec - Staré Mésto

1€0: 29017688

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(

OkamZik sestaveni (¢etnf zavérky: 14. 3. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI 1. 12. 2014 - 31. 12. 2015 (TIS. KC)

1 \ynosyztrokiapodobné wynosy e e 4 28 |
- v tom: troky z dluhovych cennych papir( . 0 0 ]
2 Né&klady nadroky a podobné naklady 4 3719 -2028

v tom: naklady na droky z diuhovych cennych pap?u] N _-—— — " : 0 0
"3 Vinosy zakita podit NS SN & L 1)
3a vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem i o 0 0
3b  vynosy z G&asti s rozhodujicim viivem 0 0
3c vynosy z ostatnfch akcif a podnﬂ 0 - 0
B O R e e A e ]
. : 5_ ~ Naklady na poplatky a pm{nﬂze s : ‘ TR SR 5 [ i 143 -—_- —_E_?O'

6  Zisk nebo ztrata z finannich operaci 6 88 865 39 499
i Ostatm prouoznf vynnsy ] __ e ' M s s _‘ “_ ‘_ _“_3 - — __ ; ?2__090_ ___'__2_6 082
B Dstamppouceninakiadye - . g i ca&55 . <4183,
RECHNC e TS RS T e )

i 9?*néklady na zaméstnarace -92 B 0
9aa  mazdy aplaty -89 0
9ab  socidlni a zdravotni pojisténi o -3 0

' 9b  ostatni spravnindklady S . =47749 -24972
10 ‘ Fso—zauﬂén{ rezerv a opravnych po!oiek 0 0

~_kdl.hmotnému anehmot. majetku e K% F Dl o an s e

—1 0a - rthu§ténf rezerv k hmotnému majetku 0 0
10b  rozpusténi opravnych poloZek k hmotnému majetku 0 0
10c  rozpusténi opravnych paloZek k nehmot. majetku - 0 0

‘ _.i ;— Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a oprav. poloZek ST 0 _73 et _45

k hmot. a nehmot. majetku : " ¥
11a  odpisy hmotného majetku - 273 -45
11b  tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0

11c  tvorba opravnych poloZek k hmotnému majetku
11d  odpisy nehmotného majetku
11e  tvorba opravnych poloZek k nehmotnému majetku

oo o
o|lojo
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12 Rgzp_u§1é‘hfgp[aun§Ch pgioi'e_k a rezerv k pohledavkam a zarukam, 0 437
vynosy z dfive odepsanych pohledavek L N N T AR s PRI
12a  poutiti rezerv k pohledavkam a zdrukam 0 437 '
12b  pouZiti opravnych poloZek k pohleddvkam a pohledavkdm ze zaruk 0 0
12c  zisky z postoupenf pohledéuek a vynosy z odepsanych pohledévek N o 0 0
13 Egﬂﬁi"; ;:3;2:1 aapzﬂél:zg ;prau polozek a rezerv 107 _592
—iga_ tvorba opra\mych poloZek k pohledc;:;ké_h a pohledéukém zeuzgruk m———— a——— “_E.l i 4 IEZ .
13b  tvorba rezerv na zdruky B B ) 0 0
13¢ gjrg[(?angg;i%i\ﬁg daéeg[;ledéuek z plateb ze zéruk, -107 428
14 Rozpusténi oprav. polozek k Zastem s rozhodujicim % o 5 ey
a podstatnym vlivem
s Ztraty z pfevodu Gcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, _ 7
15  tvorba a pouZiti opravnych poloZek k (itastem s rozhodujicim 0 0
- apodstatnym vlivem oy |
__ 16 Tvorbaa rozpustenf ostatnich rezerv A s P L 26 . =863 0
_ 17 Tvorbaapouditiostatnich opravnychpolozek 0 0
1g  Podil na ziscich nebo ztratdch Gtasti s rozhodulfcfm 0 0
_ nebo podstatnym vlivem iy =
19 Zisknebo ztréta za Gletni obdobi z bézné Ginnosti pled zdangnim 65683 28139
20  Mimoradné vynosy : o IR 0 0
__&T MimoFadné r naklady : : I Y -9_ Al ¥ Y _._{i—"r“ i _6 |
22 Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi z mimofadné Cinnosti pied zdanénim . 0 o .
23 Dailz prijmd o (Y o o S S - 0 -3869 -1363
24 Zisk nebo ztrdta za Gtetni obdobf po zdan&nf = ; 61814 26 776
_ #+  Uysledek hospodafenipfedzdangnim 65683 28139

30 | \Vyrocni zprdva za obdobik 31.12. 2015




UZetni jednotka: STING, investiéni fond s prom&nnym zikladnim kapitilem, a. s.
Sidlo: 1. maje 540, 739 61 Trinec - Staré Mésto

1€0: 29017688

Predmét podnikani: €innost investiniho fondu kvalifikovanych investord

OkamZik sestavenf (etni zdvérky: 14. 3. 2016

PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2015 (TIS. K{)

8965 27116 7750 93917 152748

Zlstatek k 1.1. 2014 15000

0 0
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
PN el 2 Svad oy 0 0 0 0 0 17967 0 17967
Cisty zisk/ztrata za Gi¢etni obdobi 0 0 0 0 0 0 26776 26776
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondt 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouiti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcil 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zkladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Z0statek30.11.2014 15000 0 O 8965 27116 25717 120693 197491
dDr?P T d1y zf u;&“fzmdnemu 0 0 0 0 288 40011 2530 42829
‘Zostatekk1.12.2014 15000 O 0 8965 27404 65728 123223 240320
ZményGfetnichmetod 0 0 0 O 0 0 o o0 o
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Rupye i v 2 ocenoved Lazely 0 0 0 0 0 12825 0 12825
Cisty zisk/ztrata za Geetnf obdobi 0 0 0 0 0 0 61814 61814
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 o o
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0
ggi‘af,drfj'g'lg’\‘}m kapitalu pfizméné _ 45 gq 0 0 0 12900 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
dogtgﬁng&?fz (r"g')“”fe"f investice 0 0 0 0 -200 -40011 -2650 -42861
Zostatek 31.12.2015 2100 o0 0 8965 40104 38542 182387 272098
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Priloha ucetni zaveérky k 31.12. 2015

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

STING uzavieny investi¢nf fond, a. s., (dale také ,Fond"), ICO: 29017688, byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne
22.10. 20089, v souladu se zdkonem 80/2012 Sb., o obchodnich karporacich a se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o inves-
titnich spolenostech a investicnich fondech. Investitni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 30. 12. 2009.
Dne 6. 8. 2015 byl jeho ndzev zménén na STING investicni fond s prom&nnym zdkladnim kapitdlem, a. s., v souvis-

losti s preménou Fondu na SICAV.

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu zakona & 240/2013 Sb., o investinich spoleénostech a investi¢-
nich fondech. Cinnost je vykondvana na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 21. 12. 2008.

Sidlo Fondu

1. méje 540, Trinec, Staré Mésto
PsSC 739 61
Ceska republika

Statutarni organy Fondu

STATUTARNI REDITEL
Statutarni reditel: Martin Zaremba

SPRAVNI RADA

Predseda spravni rady: Ing. Tatdna Cieslarova
Clen spravni rady: Ing. Zbynék Chobot
Martin Zaremba
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STIN G STING investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ueetni zavérka byla pripravena na zakladé Gtetnictvi vedeného v souladu se Zakonem 563/1991 Sb., o Getnictvi,
a Vyhlaskou 500/2002 Sb., kterou se provadgji nékteré ustanoveni zakona o Ugetnictvi. Zavérka byla zpracovana na
principech nepfetrzitého trvani Ucetni jednotky, Casového rozliSeni nakladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou
vybraného majetku a finan&nich nastrojd ocefovanych redlnou hodnotou.

Tato Utetni zavérka je pFipravend v souladu s Viyhla$kou 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjdich predpisti, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Gletni zavérky a rozsah (dajl ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investitnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodabych trokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podild nemovitostnich spoletnosti a doplikovych
aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitdlovych a financnich trha. Fond se Fidi svym statutem.

Tato Gletni zavérka je nekonsolidovana, za obdabi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015, tj. od rozhodného dne fiize do
konce kalendarniho roku, v ném? byla fuze zapsana do obchodniho rejstriku.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka spoletnosti byla sestavena v souladu s nasleduijicimi ddleZitymi dtetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni Gcetniho pfipadu

V/ zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obé-
Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, popf. inkasa z (ctu klienta,
den pripsani (valuty) prostiedk( podle zprdvy doSlé od banky, den sjedndni a den vypofadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popr. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Utetni pripady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodanf{ (spotové operace) a dale pevné ter-
minové a optni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZiku vypofadani obchodu zalctovdny na
podrozvahovych Uttech.

Financni aktivum nebo jeho &ast Fond oddttuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomu-
to finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni€ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vEetné podilovych listd a ostatnich podi-
[C jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirQ ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tdm nakladd nebo vynosd,
b) realizovatelnych cennych papird,
¢) cennych papird drZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papird pofizenych v primarnich emisich neurgenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
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PTi pofizeni jsou statni pokladnitni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v porizovaci cené za-
hrnujici pomérnou &ast diskontu nebo dZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gctovany v pofizovaci cené.
Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany re-
dlnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papir(i se stanovi jako trZni cena vyhlasend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spoletnost prokaZe, Ze za trZni cenu je moZné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty
rovny cenam dosaZenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveri spinény poZadavky na likviditu cennych
papirg.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spoletnost neprokdZe, Ze za trzni cenu je moZné
cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife Gfasti na vlastnim kapitdlu spolefnosti, pokud se jednd
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitélu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a soutasné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drZzenym do splatnosti se tvofi opravné poloZky. Opravné polozky k témto cennym
papirdm jsou tvofeny v €astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti Emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych droko-
vych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Finantni derivaty a zajiStovani

Financni derivdty, vietné ménovych obchodd, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany redlnou hodnotou, pfitemz zisky a ztraty ze zmény redInych hodnot jsou zachyceny v rozvaze v poloZce
ocefovaci rozdily, pokud se jedna o zajiStovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisky a ztraty z financ-
nich operaci pokud se jednd o spekulativni derivat.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z model( diskontovanych penéZnich tokt nebo model( pro ocefiovani opci, které
vychazeji pouze z dostupnych trZnich Gdajd. Ocefiovaci modely zohlediuji béZné trZzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto mode-
ly pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpisobem zohlediiuji aktudIni trZzni podminky vietné relativni likvidity
trhu a Gvérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivdty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni. V podrozva-
Ze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

Ocenovaci rozdily finangnich derivatd k obchodovani jsou soutasti rozvahy, spekulativni G€etnictvi nenf vyuzivano.

C. Majetek jako investicni prileZitost

Majetek jako investini pfileZitost predstavuji predeviim nemovitosti drZzené spoletnosti s cilem dlouhodobého ka-
pitdlového zhodnoceni a vynost z najma.

» Fond investuje do nemovitosti ndsledujiciho typu:
¢ Pozemek za ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
» Pozemek drZeny za Ucelem zatim neur¢eného pouZiti v budoucnosti

» Budova vlastnéna Gcetni jednotkou a pronajata jinym subjektim
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Budova, kterd je neobsazen3, ale drZzend za Gcelem kapitdlového zhodnoceni
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e Je pravd8podobné, Ze utetni jednotka ziskd budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti

¢ Ndaklady spojené s porizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni

Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do potatetniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi na-
klady spojené s pofizenim.

Ndsledné oceriovani
Nasledné acefiovani je provedeno:
e K rozvahovému dni

e 7 dlvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlaSky 501/2002 Sb., ktery stanovi ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodno-

ty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové fondy, investicni fondy a penzijni fondy oceriuji nepro-
vozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvidstniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni toho-
to majetku se eviduji v pfislusné poloZce pasiv. Pfi (ibytku tohoto majetku se vysledna zména vykéaze v pfislusné
poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykédZe se toto
sniZzeni hodnoty v prislusné poloZce vykazu zisku a ztréty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychdazi z cen nemovi-

tosti, které byly v obdobi od posledniho stanovenfi redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichZ vyznamné cha-

rakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiZ hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané

nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitdre.

Pokud neni moZné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni:

* 7 cen proddvanych nemovitosti v odliSnych lokalitadch a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zo-
hledfiovaly veSkeré tyto odliSnosti;

ez odhadu diskontovanych penéznich tokd (vynosova metoda) zaloZeného na spolehlivém odhadu budoucich pe-
néznich tokd, doloZeny podminkami vSech existujicich ndjemnich a jinych smluv a (pokud je to mozné) externimi
doklady, jako jsou napriklad béZné trzni ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi
pouZiti diskontnich sazeb, které odraZeji bézné trZni odhady nejistot ve vysi a natasovani penéznich tokd.

Fond pro urceni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zdkladé
vyse popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se redlnd hodnota stanovi
jako pofizovaci cena nemovitosti.
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Majetek jako Investitni pfileZitost jsou i majetkové (icasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem. Spolecnost
s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefind spoletnost”) je spolecnost ovlddana Fondem, v niZz Fond mGZe urovat fi-
nanéni a provozni politiku s cilem ziskat prinosy z Cinnosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy banka pfimo nebo neprimo vlastni
vice nez 50% hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spoletnosti kontrolu jinym zptsobem. Majetkové
(casti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je provddéno ve smyslu
zdkona o investicnich spolegnostech a investitnich fondech, ve znéni pozdgjSich predpist a tim vyhovuje pojeti ceny
obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu trZni, tak jak je definovdna mezinarodnimi ocefiovacimi standardy.
TrZni hodnota je odhadem finan¢ni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcG TEGOVA (The
European Group of Valuers) a s mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni vybor pro stan-
dardy ocefiovani IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana €astka, za kterou by mély
byt majetky k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivl mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné proda-
vajicim po patfitném prizkumu trhu, na némz Gcastnici jednaji informovang, rozvdzné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové (icasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem je pouZita kombinace ndsledujicich
elementarnich ocefnovacich metod a pfistupd:

¢ Metody vynosové

¢ Metody porovnani

e Metody zjiSténi vécné hodnoty - majetkové

e Metody Gcetni hodnoty

s Metody likvidacni

» Aplikace metod (porovndni nékolika ocefiovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvoiené Fondem se vykazuiji v redIné hodnot8, ktera spociva v nominalni hodnoté sniZené o opravnou
polozku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti:

a) ne déle neZ 90 dni, se snizio 10%,
b) ne déle neZ 180 dni, se sniZi 0 30 %,
¢) ne déle neZ 360 dni, se sniZi 0 66 %,

d) déle neZ 360 dni, se sniZi o 100 %.

Zdaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluZznikem se snizi 0 100 %, jestliZe proti dluZnikovi bylo zaha-
jeno insolventni fizeni, které dosud neskoncilo, neba soud zamitl insolvencni ndvrh pro nedostatek jeho majetku,
anebo byla vydana obdobnd rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urfené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navySenou o transakéni naklady.
Ndsledné se ocefiuji v zlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Grokové miry. Jestlize existuje objektivni
dlkaz o tom, Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohleddvky, zohledni se tato ztrdta formou tvorby opravné po-
loZky k pochybnym a nedobytnym tastkdm. Nedobytné pohleddvky jsou odepisovany aZ po ukonteni konkurzniho
fizeni dluZnika. U kratkodobych pohleddvek se jejich redina hodnota blizi hodnoté ucetni.
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Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoltu z(statkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
Urokového vynosu, resp. ndkladu za dané obdobi. Efektivni Grokova mira je drokova mira, kterd presné diskontuje
odhadované budouci penézni piijmy/vydaje (véetné vSech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvofi nedilnou
soutast efektivni trokové sazby, transakéni ndklady a dalsi prémie nebo diskonty) po oekdvanou dobu trvani fi-
nanéniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po krat8i dobu.

Zdaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek ur€enych k investovani na zakladé pfedpokladu vymozeni
a) plné vymozZitelné, se snizio 0%,

b) zaZalované, se sniZi o 50%,

) Castetné vymoZitelné, se snizio 70%,

d) v insolvenci, se snizi o 80 %,

e) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani roz€lenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté tvéry a zapdjcky jsou vykazovany v (cetni zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby
zobrazily soutasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepotet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uftovany v tuzemské méné prepoltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolefné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnas-
ti jsou prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Getnf zavérky. Wsledny zisk
nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.

G. Zdanéni

v s

Danovy zdklad pro dafi z pfijma se propotte z vysledku hospodareni béZného ucetniho obdobi pfipottenim dafiové
neuznatelnych ndkladd a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijma, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zdpocty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdild mezi G€etni a darfiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim
otekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se Uttuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich G€etnich obdobich. V podminkach Fondu vznika
odloZena dan z titulu zmény ocenéni investicniho majetku.

H. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v piipadé, pro
ktery plati nasleduijici kritéria:

« existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyz4ada si odliv prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
pravdépodobné znamend pravdépodobnost vy33i nez 50%,

* je moZné provést primérené spolehlivy odhad pinéni.
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I. Spfiznéné strany

Fond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s Gcetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana

i) ovlada Gcetni jednotku, je ovlddana Gcetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovlddanim s Gcetni jednotkou
(ide o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v GEetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;
b) strana je pfidruZzenym podnikem Ucetni jednotky;
) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klitového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho matefského podniky;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f) strana je G¢etni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovldddna nebo ma na ni podstatny vliv pifimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo
nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluZzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu
na to, zda je U¢tovana cena.

J. PoloZky z jiného GEetniho obdobi a zmény Getnich metod

Opravy zdsadnich chyb ndkladd a vynost minulych Gcetnich obdobi a zmény GCetnich metod se vykazuji v rozvaze
v poloZce ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi”. Nevyznamné opravy vynost a nakladd
minulych ugetnich obdobi jsou Gttovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v b&8Zném Gfetnim ob-
dobi.

V priib&hu sledovaného obdobi nebyly Gétovany zmény GEetnich metod ani opravy minulych let,

3. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouZivané Fondem se v roce 2015 nezménily.

38 | Vyrolnizprava za obdobik 31.12. 2015




4. CISTY UROKOVY VYNOS

z vkladt 28 21
z pljcky 0 0
ostatni 0 0
Naklady na droky

z vkladd 0 0
z (vérh -3719 -2028
ostatni - - - B . 0 0

B e R R v e T S e

Fond neuplatnil ani neprominul droky z prodleni.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Vynosy z poplatki a provizi

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni - 0 0
Ndklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni _ - . - 143 80

elemT Y e AL [ ekt 25 i e

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk (ztrdta) z operaci s dlouhodobym majetkem . 88 865 389499

Zisk (ztrdta) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk (ztrata) z operaci s derivdty 0 0
Zisk (ztrdta) z devizovych operaci 0 0
Kurzovérozslly Se—— 0 0
Celkem __ _Emsess_ 33489

7. OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

Ostatni provozni vynosy (z titulu prondjmu) 32 090 20082
Ostatni provozni naklady _{_z _titulu pronajmu) S _ -2 555 -4183

Celkem 29535 15899

Fond eviduje odpisy dlouhodobého hmotného majetku pro provozni &innost ve vysi 73 tis. K.
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8. SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém Gcetnictvi za sledované ucetni obdobi 2015 tyto spravni ndklady: '

- W,

Naklady na zaméstnance

Mzdy a odmény zaméstnancl 89 0
z toho: mzdy ¢lentm statutarnich organd a vedeni 0 0
Socidlni a zdravotni pojisténi 3 0
3 SR e T A AT e e e i L T
Ostatni sprévnindklady -
ndklady na abhospodarovani 780 880
naklady na odborného paoradce 258 18
ndklady na administraci 0 0
naklady na depozitdre 261 220
ndklady na audit 199 181
ndklady na opravy dlouhodobého majetku 1265 1466
ostatni ndklady (sprdva nemovitosti) 44 986 22 207
g, o PR TR A R R T T e
Celkem Bt W aNys (L 0T ua 47 841 24972

Rozdéleni nakladd na auditorské sluzby

Finanéni audit 199 181

Utetni poradenstvi 0 0 ,
Dariové poradenstvi 0 0

Ostatni sluzby _ - - o 0 '
Celkem S e S N T AR W 199* 181 I

Fond nemd 2adné zaméstnance. Castky uvedené v &asti Naklady na zam&stnance pfedstavuji mzdové naklady ve
flizovanych spoletnostech do data zapsdni fize do obchodniho rejstiiku.

9. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Mimofadné naklady a vynosy Uetni jednotka neeviduje.

10. POKLADNA
Ina 22 | 0
Celkem _ 22 0
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11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. KE

Zustatky na béZnych uttech 1777

Zstatky na technickych Gctech 0 0
Terminované vklady 0 0
Sménky 0 0
Celkem s e 1777 2 809

Tic K7
s, KC

Pajcky 0 0

Uvéry 0 0
Ostatn(pohledavky 0 0
Celkem iy ‘ Y 0 = 0_

13. STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNi CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Cista Gcetnf hodnota statnich bezkupénovych dluhopist a ostatnich cennych papir piijimanych CNB k refinancovani

Stétni pokladni€ni poukdzky

0 0

Jiné pokladni poukazky 0 0
~Statni diuhopisy o B ) = n T 0 0
Celkem 0 0

Klasifikace statnich bezkupénovych dluhopistl a ostatnich cennych papirt prijimanych CNB k refinancovani do jed-
notlivych portfolii podle zdméru Fondu.

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP ocefiované

0 0

realnou hodnotou proti Géttim nakladd nebo vynos( 0 0

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné 0 0

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP drZzené do splatnosti 0 0
'Celke_m i T TR T DR I P 0L gD,

Fond neziskal v rdmci reverznich repo transakcf statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry.
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14. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.

Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou ' 0 ”

proti uctdm nakladd nebo vynosi

Dluhové cenné papiry realizovatelné 0 0

Dluhové cenné papt’r_y drZené do splatnosti N ___0_ .- _9_
?:_'.Eei;__ bkl ot o = : - _, e 5 =

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry.

15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Klasifikace akcii, podilovych listd a ostatnich podilt do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované

redlnou hodnotou proti Uttdm ndkladd nebo vynost 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné _ o 0
Celkem 0 0

100%

200

25846949 vyroba, obchod a sluzby

Fond vlastnil k 31. 12. 2015 akciovy podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.o.

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond eviduje Goodwill v hodnoté 2 433 tis. K¢, ktery je vysledkem pofizeni investice do obchodniho podilu spolec-
nosti BL STEEL, s.r.0.

18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond eviduje dlouhodoby hmotny majetek pro provozni ¢innost v hodnoté 753 tis. K, odpis za Gcetni obdobi €ini
73 tis. K¢, kumulativni odpis &ini 419 tis. K€
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Zmény ostatniho dilouhodobého hmotného majetku

lkem

33 495

K1.12.2014 158 750 0 10 068 1 308 685
Prirtistky 78 369 0 936 330434 13 301 423 040
Ostatni zmény -14637 0 3524 0 0 -11113
Ubytky 0 0  -610 -334569 -14186  -349365
Kazens ez 0 uoe im0 s e
19. OSTATNI AKTIVA
Pohleddvky za odbérateli 19997 18763
Poskytnuté zalohy B . 3735 3453
Ostatni pohledavky 16 467 1729
Dané 0 1029
OdloZena dariova pohledavka 0 0
Ostatni 1771 759
Celkem i 41970 25733

Naklady pfistich obdobi
_Celkern

21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

Splatné na pozaddni (do 1 roku)
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let _ o - 100863 66 606
Celkem 100863 66606

24.9.2012 21.9.2032

Volksbank CZ

Ceska sporitelna 1.5.2014 1.5.2029 4168

Ceska sporitelna 11.9.2014 1.11.2029 13459

Komeréni banka 31.5.2013 1.3.2025 33334

Komeréni banka 5.12.2014 31.10.2024 44 393
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22. ZAVAZKY VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTOM

Sting Development 0 8 000

Martin Zaremba_______ B I 18300 18300
Celkem 18300 26300

23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Depozitni sménky

0 0
Hypotécni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
R e e R e T T R R
24. OSTATNI PASIVA
Zavazky 17798 17 866
_Phijaté zalohy - R — ) § 3760 3780
Ostatni zdvazky 42 225 60 660
Dané, DPPO 3583 2111
OdloZeny dafovy zavazek 6785 3742
Dohadné Uttty 3248 1433

961 14

78 360 89 606

25. VYNOSY A VYDAJE PRiSTiCH 0BDOBI

\/ynosy a vydaje pristich obdobf 212 766
Celkem 212 766
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26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

F =

Rezerva na DPPO
Rezerva na opravu majetku
Rezerva na rizika
Rezerva na zaru€nf opravy
‘ Rezerva na ztrdtu z obchodu
Rezervy ostatni
T T LT e
Fond eviduje opravné poloZky k pohleddvkam ve vy3i 5 144 tis. KC.

Odpis pohleddvek ve sledovaném obdobi ¢ini 107 tis. K¢, tvorba opravnych poloZek ¢ini 863 tis. K¢

© oo o oo ol

oo ooooo 2
‘o o ololo o o m

27. ZAKLADNI KAPITAL

Investicni fond vydal 2 100 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé zakladatelské akcie. Spoletnost déle vy-
dava investitni akcie, a to ke spoletnasti jako takové, a k jednotlivym podfondim spolecnosti. Investicni akcie jsou
vydavany jako zaknihované kusové akcie zné&jici na jméno akciondre.

Zaroven byl v souvislosti s pfemé&nou Fondu na SICAV preveden preveden zékladni kapitdl Fondu v hodnoté inves-
ti¢nich akcif, tj. 12 900 tis. K& do poloZky Kapitdlové fondy. Hodnota upsaného zakladniho kapitalu ¢ini 2 100 tis. K¢.

152 749169

30.11 : 2014

2015

Fondovy kapital (K¢): 272 097 836

1
Patet vydanych akcii (ks): 2100 150 150
Fondovy kapitdl na 1akcii(Kc): 129 570 1316615 1018327

28. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk béZného obdobi ve vy3i 61 814 tis. KC je tvoren zejména ziskem z prodeje nemovitosti a vynost z pronajmu.

Zustatek k 1. 12, 2014 pied rozd8lenim zisku 27404

Zisk/Ztrata 2014 26776 0 0 0
Navrh rozdéleni zisku roku 201 4:

Prevad do fond( 0 0 0 0
Podily na zisku 0 0 0 0
Pfevod do nerozdélenéhao zisku -26776 26776 0 0
Jiné zmény o B . -120 0 12700
Zdstatek k 31.12. 2015 0 120 573 8 965 40104

pfe'd rozdélenim VH za rok 201_{_
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Zistatek k 1.1.2014 8175

0 0 0 7750

Snizenf -8946 0 0 0 0 -8946

Zuygent 26733 0 7 0 0 26 740

Vlivodlozené dand 171 0 1 0 0 172
T L S e e e
Zostatekk1.12.2014 26134 0  -417 0 0 25717

Snizenf -23071 0 0 0 0 -23071

Zuyieni 35715 548 0 192 0 0 35907

Vliv odloZené dané -1 0 0 0 0 -1

Zostatek k 31.12.2015 38767 0 -225 e R el

Hodnota dlouhodobého hmotného majetku je tvorena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny za Gcelem investic-
ni prileZitosti. Tento neprovozni majetek je ocenén redlnou hodnotou k 31. 12. 2015, kterd byla zjiSténa na zékladé
znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a obvyklou
cenu stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2015 je vykdzan jako ocefiovaci rozdil.

30. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna daii z pfijma

“Tis. KE

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim 65 683 28139

Dafi z pfijmG dopocet rok 2014 -1912 -676
Wnosy nepodléhajici zdanéni 3283 2804
Dariové neodtitatelné naklady 1431

Pouzité slevy na dani a zapocty -9621 -2964
Ostatni poloZky 0

Zakiad dané 58 864 28139
Odetet danové ztraty 0 0
Dalsi poloZky 0 0
Zaklad dané po odetteni daiiové ztrity 58 864 28139

_Daii vypottena pri p-ou!m platné sazby N P bk 2943 _1363

B. OdloZeny dafiovy zavazek/pohleddvka

OdloZend dan z prijma vychdzi z veSkerych dotasnych rozdild mezi GZetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipad-
né dalSich dotasnych rozdill (dafiova ztrata), s pouZitim olekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém bu-
dou odloZeny dariovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Spoletnost vykazuje k 31. 12. 2015 odloZeny dafiovy
z4vazek 6 785 tis. K€ (5 848 tis. Kt k 1. 12, 2014).
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4

_Poskytnuté zastavy za Gvéry pofizené k financovani vynosovych nemovitosti 205000 131 827
Celkem . ~ 205000 l 131827

ey ey

Fia WE 20135 | I TE

469 833 380 769

Hodnoty pledane k sbhaspodatovant :
Celkem 469833 380 769

Fond vykazoval k 31. 12. 2015 vySe uvedené hodnoty pfedané spoletnosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.,
k obhospodarovdni.

33. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobiod 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015 Fond evidoval ndsledujici vyznamné vztahy s niZze uvedenymi spriznénymi
osobami:

Realitni kanceldf STING, s.r.o., ICO: 25842625
STING Finance s.r.0., IC0: 27777596

STING Service, a.s., IC0: 28190254 - 0 1865 891 1082
STINGcom, s..0, IC0; 27857689 0 365 0 0

Martin Zaremba 0 0 800 25300

Good Buy s.r.o., I_CO: 27824209 - _ 873 0 0 0
Celkem . AT A ' 160192 70415 15 798 62 644

34. FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou viechny blize podrobné popsany ve Statutu Fondu. Souasti vniti-
niho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvand prostied-
nictvim oddélenf fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodno-
cuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim ndstrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém
definujici soustavu limit( pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navrZena tak, aby zajistila spinénf
nejméné pozadavkd kladenych na diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Nafizenim viddy ¢ 243/2013 v aktudinim
znéni a déle v3ech limit( jak jsou uvedeny ve statutu Fondu. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roz-
tridéna tak, aby bylo zabezpeteno, Ze jsou sledovédna a vhodné oSetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncent-
race, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a opera&nich rizik.
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Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika.
TrZni riziko vyplyvd z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh( majetku Fondu.
Tento vyvoj zdvisi na zméndch makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika
se ddle zvy3uje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investort zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem,
uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat traditni modely moderniho fizeni trZzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejizZ mira je vSak
v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mens3i. | kdyZ ve sledovaném
obdobi nedoslo k vyznamnym dopadtm expozice fondu vici trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na
uvedené, nutno zdUraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostatetnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatetné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a tasovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen
plnit vSechny svoje aktudini a predvidatelné zavazky.

Riziko pratistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a standardni-
mi mechanismy zajiStujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

35. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
Dne 8. 1. 2016 byly investi¢ni akcie Fondu prijaty k obchodovani na Burze cennych papirti Praha, a. s.

Po datu tcetni zavérky nenastaly Zadné dalSi vyznamné udalosti,
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Zprava
0 vztazich




PRILOHAC. 2
/prava o vztazich

1. 0voD

Zprdva o vztazich mezi ovladajici a ovldadanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami
ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou za icetni obdobiod 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015 (dale jen ,GCetni obdobi”) dle
ust. § 82 zdkona ¢ 90/2012 Sb., o obchadnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

OVLADANA 0SOBA

STING investicni fond s promé&nnym zdkladnim kapitdlem, a. s.
se sidlem 1. mdje 540, 739 61 Tfinec

I€0: 29017688
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, vloZzka 4324.

OVLADAJICi 0SOBA

Martin Zaremba
bytem Dukelskd 996, 739 61 Trinec
RC: 741218/4956

Dalsi osoby oviddané stejnou ovladajici osobou:

N3izev sDo letnosti CO

CO Sidlg
25842625

Realitni kanceldf STING, s.r.0. 1. méje 540, 739 61 Tinec, Ceska republika
STING Service, s.r.0. 28190254 1. maje 540, 739 61 Tfinec, Ceska republika
CUTE, a.s. 28205804 1. mdje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
KREDIT FINANCE, s.r.0. o 25846949 1. mdje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
Good Buy, s.r.0. 27824209 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika o
Great Buy, s.r.0. 27824306 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
MAX FINANCE, s.r.0. *) 27777596 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
STINGcom, s.r.0. 27857689 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
STING Finance, s.r.0. **) 4385425 Maridnské némestie 21, 010 00 Zilina, Slovensko
STING HOTELS s.r.0. 04520491 Pod bifehem 796, 739 61 Trinec, Ceska republika
ABC LUST s.r.0. (50%) 04520475 Pod bfehem 796, 739 61 Trinec, Ceska republika

*) Spole¢nost byla od 1. 2. 2016 pfejmenovana na STING Finance s.r.0.
**) Spoletnost byla od 1. 2. 2016 prejmenovana na STING Reality s.r.o.
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3. ULOHA OVLADANE 0SOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spolecnosti ovlddajici osoby, ktera se zaméruje predevsim na
nakup, prodej, spravu a pronajem nemovitého majetku.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostiedky ovlddani, tj. ovladani prostrednictvim majetkového podilu na
ovladané osobé.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI

V Gcetnim obdobi nebylo utinéno Zadné jednani na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osab,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10% vlastniho kapitalu oviddané osoby zjisténého podle posledni Utet-

ni zaverky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
A POSKYTNUTA PLNENI

Smlouvy mezi ovidadanou osobou a ovlddajici osobou:

Smlouvy v tomto Getnim obdobi nebyly uzavieny.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich:
s Smlouva o prodeji obchodniho podilu ve spolecnosti STING Development, s.r.0., ze dne 25. 8, 2014
* Smlouva o prodeji obchodniho podlilu ve spolecnosti KREDIT FINANCE, s.r.0., ze dne 25. 8. 2014

Smlouvy mezi oviadanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Gtetnim obdobi:
¢ Smlouva o obchodni spolupraci se spoletnosti STING Service, a. s., ze dne 2. 1. 2015.
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 N&jemné - 1375739

dinéni PFiJ: ni Poskytnuté pl

Realitni kancelaF STING, s..o.

Realitnf kancelar STING, s.r.0. Zprostredkavani 3648 825
Realitni kancelaf STING, s.r.0. Urok z pajcky 949 315
MAX FINANCE, s.1.0.*) Najemné 291215
STING Service, 3 .s. Obchaodni spoluprace 867 428
STING Service, a. s. UZivani ochranné zndmky 997 370
STINGcom, a. s. Elektfina 365098
Good Buy, s.r.0. Najemné 872955

*) Spoletnast byla od 1. 2. 2016 prejmenovdna na STING Finance s.r.0.

Zdvazky Fondu vici spolecnosti Realitni kanceldr STING, s.r.o. ve vy3i 35 mil. K€ a vaci panu Martinu Zarembovi
ve wysi 22,3 mil. K¢ jsou svou splatnosti podfizeny primarni Ghradé bankovnich zavazk( ve prospéch Komeréni
banky, a.s.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovlddané osobé v Gcetnim obdobi nevznikla Zadna Gjma vyplyvajici ze vztaht uvedenych vyse.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD Z€ VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahd mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji neo-
pravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztah( neplynou Zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutdrni organ Fondu prohlasuje, Ze (idaje uvedené v této zpravé jsou Gpiné, prikazné a spravné.

V Praze dne 30. bfezna 2016

STING investi¢ni fond s promé&nnym zdkladnim kapitalem, a. s.
Martin Zaremba, statutarni feditel
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Zprava
auditora




STING STING investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitélem, a.s.
u

\ns
WARIDO

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA AKCIONARUM SPOLECNOSTI
STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Provedli jsme audit priloZené (cetni zavérky spoletnosti STING investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem,
a.s., kterd se sklddd z rozvahy k 31, 12. 2015, vykazu zisku a ztrdty za obdobi konCici k 31. 12. 2015 a pfilohy této
Geetni 24vérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych utetnich metod a daldf vysvétlujici informace. Udaje
o spolecnasti STING investitni fond s promé&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
Gcetni zavérky.

0Odpovédnost statutarniho organu Gcetni jednotky za tGcetni zavérku

Statutarni orgdn spolecnosti STING investi¢ni fond s prom&nnym zdkladnim kapitalem, a.s. je odpovédny za sesta-
veni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s €eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné ne-
spravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

NaSi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami Komory au-
ditor( Ceské republiky. V souladu s t8mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a napldnovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd k ziskani dikaznich informaci o ¢astkdch a ddajich zverejnénych
v GCetni zdvérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti
Udajl uvedenych v ucetni zavérce zpGsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovéni téchto rizik auditor po-
soudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni GCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem toho-
to posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitfniho kontrolniho systému
tcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Gfetnich metod, primérenosti t¢etnich odhadd
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

|sme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatetny a vhodny zdklad pro vyja-
dieni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti STING investi¢ni fond
s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s. k 31. 12. 2015 a ndkladd, vynosa a vysledku jejiho hospodareni za obdobi
konCici k 31. 12. 2015 v souladu s Ceskymi Getnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyrocni zprdvé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.
Za ostatni informace odpovida vedeni spoletnosti.

Nas vyrok k GEetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame Zadny zvlastni vyrok. Pfes-
to je v3ak soutasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Getni zadvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrotni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou Ci
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani GZetni zavérky, zda je vyroéni zprdva sestavena
v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjiSténé skutecnosti uvést v nasi zpravé.

V/ rdmci uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Ostravé dne 28. dubna 2016

WARIDO audit s.r.o.

Podébradova 2738/16, 702 00 Ostrava - Moravskd Ostrava
Cislo auditorského opravnéni auditorské spoletnosti 449

prof.Ang. Renata Hétova, Dr.
Cislo auditorského opravnéni auditora 1372
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