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Dne 30. dubna 2018 zvefejnil fond svoji Vyroéni zpravu za rok 2017. Nasledné obdr¥el od Ceské narodni banky
upozornéni na zjisténé nedostatky spocivajici v pozadavku na rozsiteni a doplnéni nékterych ddajd v této zpravé
prezentovanych.

Fond k tomu uvédi, Ze v souvislosti s touto vyzvou nize poskytnutd dopinéni nijak neméni idaje prezentované
investortim jiz prostfednictvim Vyrocni zpréavy 2017. Ta nadéle podava vérny a poctivy obraz o financnf situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni za rok 2017, wyhlidkdch budouciho vyvoje, podnikatelské
¢innosti a vysledk( hospodafeni, kdyZz Gdaje v ni uvedené jsou vécné spravné a dale uvedené informace pouze
tuto Vyroéni zpravu 2017 podrobnéji dopliuji.

V Tfinci dne 14. ledna 2019
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STING inzlestiénl' fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni feditel






Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pfivynaloZeni veskeré pfimérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi podava vérny a poctivy
obraz o finanénf situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu STING investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s. (ddle také ,,Fond”) za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 a o vyhlidkdch budouciho vyvoje
financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu.

V Tfinci dne 19. dubna 2018

STING investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni reditel



Informace Pro akcionare

podle § 118 zdkona &. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu, odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) az k)
ORGANY FONDU, IEJICH SLOZENI| A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

Valna hromada

Valna hromada je nejvy3sim organem Fondu. Kazdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery
vlastni investi¢ni akcie, ma prdvo G&astnit se valné hromady, pozadovat a obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu, jim
ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoz investicni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potifebné pro
posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionarskych prav na ni, a uplatriovat
navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. S investiénimi akciemi hlasovaci
prévo spojeno neni, nestanovi-li zdkon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, nale#i kazdé jedné akcii
jeden hlas.

Valnou hromadu svoldvd alespori jednou za Uc¢etni obdobi statutdrni Feditel Fondu, a to nejpozdéji do Sesti
mésict po skoncéeni Ucetniho obdobi. Valnou hromadu svolava statutarni feditel pisemnou pozvankou,
kterou uvefejni na internetovych strankach Fondu a soudasné ji zaSle nejméné tficet dnli pfed datem
jejiho konani akcionaim na adresu jejich sidla nebo bydlisté uvedenou v seznamu akciondrt, pfipadné
na jejich e-mailové adresy, pokud je akcionafi Fondu sdéli. Pozvanka musi obsahovat alespofi naleZitosti
uvedené v ustanoveni § 407 zakona o obchodnich korporacich a v ustanoveni § 120a odst. 1 zdkona o

podnikdni na kapitalovém trhu.

Statutérni feditel zabezpeduje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do patndcti dnd ode dne jejiho
ukonceni. Kterykoliv akcionar spole¢nosti mGze pozddat statutarniho feditele o vydani kopie zapisu nebo
jeho &asti.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici nejméné 30 % (tricet procent) akcii, s
nimiz je spojeno hlasovaci prévo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihlizi k akciim, s nimiz
neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona nebo stanov vykondvat; to neplati,
nabydou-li tyto docasné hlasovactho prava. Neni-li valnd hromada schopna usnaset se, svold statutarni feditel
nahradni valnou hromadu, a to tak, aby se konala od patndcti dnl do $esti tydntl ode dne, na ktery byla svoldna
ptvodni valna hromada. Nahradni valna hromada je schopnd usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionafi.

ZaleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, [ze rozhodnout jen se souhlasem vSech vlastniki
akcif vydanych spolecnosti, s nimiz je v pfipadé projednéni takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo pfisludny zakon nevyzaduji vétsinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétsinou hlasi
vlastniki akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, pfitomnych na valné hromadé.

Pisobnost valné hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:
Do pisobnosti valné hromady, nevylu€uje-li to zdkon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dlsledku zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu spravni
radou podle § 511 zadkona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo na zékladé jinych pravnich
skuteénosti,




b) rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zékladniho kapitalu a o povéfeni spravni rady podle § 511 zikona
o obchodnich korporacich ¢i o moznosti zapocteni penézité pohledavky viici spoleénosti proti pohleddvce na splacent
emisniho kursu zakladatelskych akcii,

c) volba a odvolani statutarniho feditele,
d) volba a odvolani élend spravni rady a jinych orgdn( uréenych stanovami,
e) schvaleni fadné nebo mimoiddné ucetnl zavérky a konsolidované Ucetni zdvérky a v pfipadech, kdy jeji

vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni ugetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich
zdroji ¢i o uhradé ztraty,

f) rozhodnuti o volbé zplsobu urceni lplaty za obhospodafovani a administraci dle ¢l. 17.1 a 17.2 stanov
Fondu,

g) schvaleni smlouvy o vwkonu funkce statutarniho Feditele,

h) schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lend spravni rady a jinych organ( uréenych stanovami,

i) schvaleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, ktera je ¢lenem organu Fondu, vyjma statutdrniho

feditele, neZ na které plyne pravo z pravniho pfedpisu, ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitiniho
piedpisu Fondu schvaleného valnou hromadou,

i rozhodnuti o zruseni Fondu s likvidaci,
k) rozhodnuti o zruseni podfondu Fondu s likvidaci,
) rozhodnuti 0 jmenovani likvidatora, resp. o podani zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,

jmenuje-li dle zakona likvidatora Ceskd ndrodni banka,

m) schvéleni navrhu rozdélenf likvidaéniho zlstatku,

n) rozhodnuti o pfeméné Fondu,

o) rozhodnuti o pfevzeti (cinkl jednani u€¢inénych za Fond pfed jeho vznikem,

p) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapital Fondu jeho

akcionafri, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

q) rozhodovéni o urcenf auditora pro Géetni zavérku a konsolidovanou tcetni zavérku,
r) rozhodovani o vytvoreni podfondu vyélenénim investiéniho majetku Fondu, véetné souvisejicich dluhd,
s) rozhodnuti o dalSich otdzkach, které zakon o obchodnich korporacich, zékon o investi¢nich spoleénostech a

investi¢nich fondech nebo stanovy svéfuji do plisobnosti valné hromady.
Valna hromada si neml(ize vyhradit k rozhodovani zélezZitosti, které ji nesvéruje zakon nebo stanovy Fondu.
i re ”\ e
Statutarni feditel: Martin Zaremba {den vzniku funkce od 2. listopadu 2015)
narozen: 18. prosince 1974
vzdélani: stfedoSkolské

Svou profesni drahu v oboru realit za¢al v roce v roce 1997, kdy zalozil Realitni kanceldr STING, s.r.o0., kde plisobil do
roku 2010 v pozici feditele spolecnosti. V priibéhu let vybudoval Realitni a investi¢ni skupinu STING, pfi¢emz Fond je
jednou ze spolecnosti skupiny. V predstavenstvu Fondu pan Zaremba ptlisohil od roku 2010. Dne 2. 11. 2015 se stal
statutarnim feditelem a zaroven clenem spravni rady.

Statutarni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému piislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutdrni Feditel se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,



stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své
funkce.

Statutdrni Feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a na zakladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu
Fondu a jednotlivych podfondi.

Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.
SDi 1 i \.-\:i-l

Piedseda spravnf rady: Ing. Taténa Cieslarova, FCCA {den vzniku funkce od 2. listopadu 2015)
narozena: 31. fijna 1978
vzdélani: vysokoskolské

Od roku 2002 poskytovala konzultaéni sluzby jako manaZer auditu spoleénosti Deloitte v CR a v Chicagu, USA. Od
roku 2010 plsobila na globalnich manaZzerskych pozicich v rdmci uplatfiovani profesnich standard( do auditni
praxe. V roce 2015 nastoupila na pozici finanéniho manazera v Realitni a investi¢ni skupiné STING, kde od roku
2016 plsobi na pozici vykonné feditelky. Ve Fondu plisobi na pozici Compliance pro zajisténi souladu vnitfnich
pFedpist s platnou legislativou a zaji$téni jejich uplatfiovani v praxi.

Clen spravnf rady: Martin Zaremba (viz vy$e)  (den vzniku funkce od 2. listopadu 2015)

v

Spravni rada dohlizi na Fadny vykon €innosti Fondu, jakoZ i provadi daldi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do
pusobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do pulsobnosti

statutarniho feditele &i jiného organu Fondu.

Spravni rada se sklada z minimdlné jednoho a maximalné ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou. O pfesném poctu
¢lenl spravni rady rozhodne valna hromada pfi jejich volbé.

Spréavni rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich &lend. K pfijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni vétsina ¢lend spravni rady. Kazdy €len spravni rady ma jeden hlas. V
pfipadé rovnosti hlasd je rozhodujici hlas predsedy spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svolava pfedseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné Zestkrat za
rok. V pfipadé, Ze spravni rada neni svoldna po dobu deldi neZ dva mésice, miZe o jeji svolani pozadat pfedsedu
kterykoli jeji €len, a to s pofadem jednani, ktery uréi. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, pozada-li
0 to statutarni Feditel, a to s pofadem jedndni, ktery statutarni feditel uréil; neudini-li tak bez zbyteéného odkladu
po dorucenf zZddosti, miZe ji svolat sam statutarni Feditel. O rozhodnutich spravni rady pofizuje spravni rada zapis,
ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.

Spravni rada nezfidila zadny poradni organ, vybor ¢ komisi.

i nro audi
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Pfedseda vyboru pro audit: Ing. Dagmar KuliSova (ve funkci od 28. prosince 2015)
narozena: 13. dubna 1976

Vzdélani: vysokoskolské

Svou profesni praxi zapocala v roce 1997 jako hlavni Gcetni v Realitni kancelaf STING, s.r.0. Po studiu na vysoké skole
ekonomické od roku 2005 pUsobila na pozici ekonomického manaZera spoleénosti. Od roku 2012 plisobi na pozici
ekonoma pro celou skupinu STING a tuto funkci zastava dodnes.

Clen vyboru pro audit: Ing. Tatana Cieslarova, FCCA (viz vy$e)(ve funkci od 28. prosince 2015)



Clen vyboru pro audit: Gabriela Kropova (ve funkci od 28. prosince 2015)
narozena: 6. zari 1971
vzdélani: stfedoskolské

Po ekonomickych studiich zahdjila svou ucetni a ekonomickou praxi ve spolecnosti Tfinecké Zelezarny, a.s. a Roulex,
s.r.0. Do spoleénosti Realitni kancelaf STING, s.r.o. nastoupila jako hlavni iéetni v roce 2006, kde od roku 2009
zastfesuje spolupraci s auditory pro celou Realitni a investi¢ni skupinu STING.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s § 19a odst. 1 zakona ¢, 563/1991 Sh., o
ucetnictvi, ve znéni pozdéjiich pfedpish, zfidil ke dni 28. prosince 2015 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména
sleduje ucinnost vnitfni kontroly, systému fizenf rizik, i¢innost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezévislost, sleduje
postup sestavovdni Gcetni zavérky Fondu a pfedklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuéeni k
zajisténi integrity systéma Gcetnictvi a finanéniho vykaznictvi. Dale doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim,
ze toto doporuceni fadné odtvodni.

Vybor pro audit se sklada ze tfi ¢lent, volenych valnou hromadou. VSichni navrzeni ¢lenové vyboru pro audit splnili
zakonné podminky pro jmenovéni do vyboru pro audit stanovené § 44 zakona ¢. 93/2009 Sh., o auditorech a o
zméné nékterych zékond (zédkon o auditorech), ve znéni pozdéjsich pfedpisd. Na svém prvnim zasedéani vyboru pro
audit si jeho ¢lenové zvolili za pfedsedu Ing. Dagmar KuliSovou. Piedseda svolava a fidi zasedani vyboru pro audit.

Vybor pro audit rozhoduje nadpoloviéni vétsinou hlast vsech svych €lent. Vybor pro audit je zpGsobily se usnaset,
je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jeho ¢lend. Kazdy ¢len vyboru pro audit mé jeden hlas. Vybor pro
audit neziidil Zddny poradni organ, vybor & komisi.

EDIT FINANCE, ¢
Statutarni orgéan:

Jednatel: Martin Zaremba,
narozen: 18. prosince 1974
bytem: Dukelska 996, Lyzbice, 739 61 Tiinec

Den vzniku funkce: 10. listopadu 1999

Zplsob jednani: Jednatel jedna za spolecnost v plném rozsahu samostatné
TAR SERVIS,s.r. 0

Statutarni organ:

Jednatel: Martin Zaremba,

narozen: 18. prosince 1974
bytem: Dukelska 996, Lyzbice, 739 61 Tfinec

Den vzniku funkce: 11. fijna 2017

Zpusob jednani: Jednatel jednd za spolecnost samostatné
| | N J( s )IRTFOLI M \

Ostatnl vedouci osoby

Generdlni feditelka: Marie Szlauerova

narozena: 26. dubna 1978
vzdéldn(: stfedoskolské



Svou profesni praxi zapocala v roce 1997 ve spole¢nosti Realitni kanceldf STING, s.r.o., kde od roku 2003 piisobila na
pozici regiondlniho manazera. Od roku 2008 byla fFeditelkou ve spoleénosti KREDIT FINANCE, s.r.0. Od roku 2013
zastava funkci manazerky oddéleni fizeni rizik Realitni skupiny STING.

Portfolio manazei

Portfolio manazer: Martin Zaremba (viz vyse)

3. OSOBY S RIDICI PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odméfovani pracovnikii Fondu nélezi do plsobnosti statutdrniho organu Fondu. Clenové
statutdrniho a kontrolniho orgénu jsou odménovani za svou ¢innost na zakladé smluv o vkonu funkce, v nichz je
vidy upravena i jejich odména véetné viech jejich slozek. Ledaze se jedna o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy
véetné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu. Vykon funkce ¢lena statutarniho a kontrolniho
organu je beztplatny. Vykon Cinnosti osob s fidici pravomoci je beziplatny.

4. UDAIJE OVSECH PENEZITYCH | EPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRUALI
UCETNIM OBDOBI CLENOVE STATUTARNIHO Cl KONTROLNIHO ORGANU A OSTATNI OSOB)

S RIDICI PRAVOMOCI

4.1, Statutarni organ

Vykon funkce €lena statutarniho organu je beziplatny a nejsou s nim spojena Zzadna nepenézita plnéni. Statutarnimu

rediteli nebyla v (éetnim obdobl v souvislosti s vwwkonem funkce vyplacena Zadna plnéni.

4.2. Koantrolni ors

Vykon funkce &lena dozoréiho organu je beziplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenézitd plnéni. Clendim
kontrolniho organu nebyla v Géetnim obdobi v souvislosti s vwkonem funkce vyplacena Zadna plnéni.

1.3. Ostatni osoby s fidici pravomo

Fond neevidoval v ti¢etnim obdobi ostatni osoby s fidicl pravomoci.

UDAJE O POCTU ENNYCH | RU FONDU. KTER ISOU V MAJETKU TATUTARNIHO (
KONTROLNIHO ORGANU, OSTATNICH OSOB S RIDICI PRAVOMOCI AVEDOUCICH OSOB

C¢LENOVE STATUTARNIHO ORGANU, KONTROLN{HO ORGANU, PORTFOLIO MANAZER A OSTATNI VEDOUCi OSOBY
KE KONCI UCETNIHO OBDOBI VLASTNI NASLEDUJICI CENNE PAPIRY FONDU:

Clenové statutérniho orgdnu Zakladatelské akcie 1960
Investi¢ni akcie TF. A 11 830
Ostatni vedouci osoby Investiéni akcie TF. A 210
Investiéni akcie TF, B 1600

ZASADY A POSTUPY VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU KRIZIKOM VE VZTAHU
PROICESL) VY ‘|| \/|

Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Fondu a jeho konsolidaéniho celku k
rizikGim, kterym Fond a jeho konsolidacni celek je nebo mdze byt vystaven ve vztahu k procesu tiéetniho vykaznictvi.

Fond vyuzil moZnosti dané zdkonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhedl se pouzivat mezindrodni
téetni standardy upravené pravem Evropské unie pro Gétovan( a sestaveni Uéetni zavérky od 1. 1. 2016. V roce 2017



ved| icetnictvi v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Gicetnictvi a ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy pro finanéni instituce,
které Gctuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti. Uéetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé
zdkonnych pozadavk(l upraveno rovnézi soustavou vnitfnich pfedpist a metodickych postupt, plné respektujicich
obecné platné ucetni prepisy a standardy.

Pfistup do G&etniho systému Fondu je piisné fizen a omezen pouze opravnénym osobam. U&etn( doklady jsou
uctovdny po pfedchozim fddném schvdleni opravnénych osob, pficemz zplsob schvalovani je upraven vnitfnim
piedpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich vztah(, veskeré platby jsou
provadény oddélenim vypofadani. Tento zptisob Uhrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tatdz osoba
provedla uzavieni obchodniho vztahu, zadétovala z ného vyplyvajici Géetni operace a soucasné provedl|a platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a UGplnosti Gcetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich - interng,
prostfednictvim Fidictho a kontrolniho systému, a déle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje roénf iéetni
zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiclho systému zahrnuje jednak €innosti vnitfniho auditu (v
souladu s planem cinnosti vnitfniho auditu na rok 2017 byl proveden audit v oblasti ovéreni funkénosti a efektivnosti
vnitiniho Fidiciho a kontrolniho systému a dalSich ¢innosti Fondu) a déle fadu kontrolnich prvki, provadénych
kontinualné (napf. kontrola zadc¢tovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf
oci apod.).

PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU
Fond vydava dva druhy akcii:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry pfedstavuji zapisovany zékladni kapital do obchodniho rejstfiku.
Zapisovana zakladni kapital Fondu ¢ini 2 100 tis. K¢ a je rozdélen na 2 100 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez
jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno. Viechny zakladatelské akcie Fondu jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj.
jako listiny znéjici na jméno akcionafe a nejsou pfijaty k obchodovéni na evropském trhu obdobném regulovanému
trhu. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii uréi podle poctu akcil.

Prédva spojend se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Gcet Fondu, ani Zadné jiné zvlastni pravo. Se
zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionafe podilet se na fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvidacnim
zUstatku pfi jeho zrudeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidaénim zistatku vznikd pouze z hospodareni
Fondu s majetkem, ktery neni zafazen do zddného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zakon jinak. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutdrniho Feditele.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drieni akcionafl Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich uschovu. Fond prostifednictvim
administratora, tj. AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s., vede evidenci majitell zakladatelskych akcii v knize akcionaf.

b) investitni akcie — Fond vydava investi¢ni akcie k Fondu jako takovému. Investicni akcie pfedstavuji stejné podily
na fondovém kapitdlu. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. Viechny
investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora. Investi¢ni akcie tfidy A byly
v pribéhu roku 2017 vyfazeny z obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papir( Praha, a.s.
(,BCPP"), zatimco investicni akcie tiidy B byly k obchodovani na evropském regulovaném trhu BCPP pfijaty.

Prdva spojena s investi¢nimi akciemi

S investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investiénimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu
podfondu spoleénosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze pfislusného podfondu a na
likvidaénim zlstatku pfi zaniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investiénimi akciemi, které byly vydany k Fondu
jako takovému, tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni,



které nepfislusi zadnému podfondu, a na likvidaénim zGstatku pfi zaniku Fondu, ktery nepfisludi k Zadnému
podfondu. S investiénimi akciemi, které byly vydany k podfondu, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost
jejich vlastnika na ucet tohoto konkrétniho podfondu. S investiénimi akciemi, které byly vydany k Fondu jako
takovému, tj. nebyly vydany k zadnému podfondu, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na z4dost jejich vlastnika na
Gc¢et Fondu. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investicnich akcii

Evidence investicnich akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s prislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 256/2004
Sh., o podnikdni na kapitalovém trhu. Centrélni evidenci emise vede Centralni depozitai cennych papir(, a. s.
Investiéni akcie Emitenta v drzeni jednotlivych investord jsou tak evidovany na jejich majetkovych Gétech viastnikd
cennych papirQ. Investofi jsou povinni sdélovat Géastniku Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., u néhoz maji
veden svij majetkovy Ucet, veskeré zmény ve svych identifikacnich tdajich.

ENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY
Informace o odméndch Uctovanych za tcetni obdobi auditory v élenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny
v Pfiloze Gcetni zavérky (oddilu Spravni naklady), kterd je nedflnou soudasti této Vyrocnl zpravy.

Fond pfijal soubar vnitfnich piedpist schvalenych statutarnim organem Fondu. Mezi tyto vnitfni pfedpisy patfi mj.
organizacni fad, ktery je zakladni normou Fizeni a spravy Fondu. Tyto vnitfni predpisy vychazeji z pozadavkl
stanovenych zdvaznymi pravnimi predpisy véetné pravnich pfedpist Evropské unie a jsou piedkladdny Ceské ndrodni
bance.

[EZENT KONSOLIDACN F

Skupina, tj. konsolidaéni celek Fondu, je tvofena nasledujicimi spole¢nostmi:

STING investicni fond Matefska Cinnost Ceska 435 823 332273

s proménnym zakladnim spoleénost samospravného republika

kapitalem, a.s. investi¢niho fondu

KREDIT FINANCE, s.r.o0. Dcefind Poskytovani Ceska 45 642 43 316
spoleénost spotiebitelského uvéru  republika

STAR SERVIS, s.r.0. Dcefind Sluzby v oblasti najmu  Ceska 454 693
spoleénost republika

Spoleénosti KREDIT FINANCE, s.r.0. a STAR SERVIS, s.r.0. poskytujl ¢éinnosti pouze na Gzemi Ceské republiky. Hodnota
aktiv, vynost z hlavni ¢innosti a vysledku hospodateni je nasledujici:

KREDIT FINANCE, s.r.o.

56 006

2826 2326

49 454 4 006 -4 364

STAR SERVIS, s.r.0.

447

919 -239

753 1135 -112




Fond pfi sestaveni tcetni zavérky posoudil povinnost a zplisob konsolidace Skupiny podle IFRS. Vyhodnoceni této
povinnosti je popsano v Pfiloze Ucetni zdvérky a na zakladé tohoto vyhodnoceni jsou Fondem, jako investiéni
jednotkou, prezentovany nekonsolidované finanéni vykazy.

1L STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU FONDU A DCERINNYCH SPOLECNOSTI

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v Ugetni zavérce, kterd je nedilnou sou&asti této Vyroéni zpravy.

Akcie Fondu:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinna
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Podil na zakladnim kapitélu: 100 %

Pocet emitovanych akcif: 2100 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
b) Druh: Investiéni akcie tridy A

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovand

Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty

ISIN: CZ0008041803

Pocet emitovanych akcif: 12 900 ks

Pocdet upsany, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investiéni akcie tiidy A byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v obdobi od 8. 1.
2016 do 8. 12. 2017.

c) Druh: Investiénl akcie tfidy B
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovana
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
ISIN: CZ0008042876
Podet emitovanych akci: 36 600 ks

Poéet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investiéni akcie tiidy B byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu od 7. 11. 2017.

KREDIT FINANCE, s.r.o.

Zakladni kapital: 20 000 tis. K&



STAR SERVIS, s.r.o.

Zakladni kapital: 120 tis. K¢

12. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU
Zakladatelské akcie Fondu jsou pfevoditelné podminéné se souhlasem statutarniho feditele.

Investi¢ni akcie Fondu jsou pfevoditelné bez omezeni.

13, AKCIONARSKA STRUKTURA SKUPINY

MATERSKA SPOLECNOST (FOND):
STING Investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Struktura akcionaf k 31. 12. 2017 (zakladatelské akcie)

 podilna  Podlilna
zakladnim  hlasovacich

\} procentech

~ kapitalu pravech

Pravnické osoby celkem - i . 6,67 6,67

z toho Realitni kancelai STING, s r.o., 1CO: 25842625 6,67 6,67

Fyzické osoby celkem 99,33 99,33

z toho Martin Zaremba, dat. nar. 18. 12. 1974 93,33 93,33
DCERINE SPOLECNOSTI:

KREDIT FINANCE, s.r.o.

Struktura spoleénikl k 31. 12. 2017

V pracentech il Podil na Padil na

zakladnim  hlasavacich
—snreme— 5 1 £} et 1) P et
100,00 100,00

z toho STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s. 100,00 100,00

Pravnické osoby celkem

STAR SERVIS, s.r.0.

Struktura spoleénikt k 31. 12, 2017

V procentech e 7 podil ha Padil na

zakladnim  hlasovacich
Ear Ak ) vk ) kapitdlu  prdvech
Pravnické osoby celkem 100,00 100,00

z toho STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. 100,00 100,00

14, VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Fond nevyddva vyjma vySe uvedenych druh( cennych papirdl Zadné jiné cenné papfry, se kterymi by bylo spojeno
zvldstni pravo. Investi¢ni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny edkup Fondem.
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15. OMEZENI HLASOVACICH PRAV

PR

Zakladatelské akcie Fondu nemaji Zadna omezeni hlasovaciho prava.

Investi¢ni akcie Fondu nemaji hlasovaci préavo.

16, SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZEN] PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH

PRAV

Fondu nejsou zndmy zadné smlouvy, které by uzavieli akcionafi Fondu, a které by soucasné mohly mit za nasledek
ztizeni pievoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich prav.

17. ZVLASTN| PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLAN| CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU
STANOV

srv s

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvoléni ¢lend statutdrniho orgéanu a zménu stanov
Fondu.

O doplfiovani a zménach stanov Fondu rozhoduje valnd hromada na navrh statutarniho feditele nebo na zakladé
protindvrh( akciondfd, resp. investor( ucastnicich se valné hromady nebo na ndvrh spravni rady, pokud valnou
hromadu svolava spravni rada a navrhuje potifebna opatieni.

18, ZVLASTNI PUSOBNOST ORGANU

’

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni plsobnost statutdrniho orgénu nebo spravni rady podle zdkona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druZstev, vyjma pravomoci statutarniho organu ke schvéleni
zmén statutu Fondu a jednotlivych podfondd na ndvrh spravni rady.

), VYZNAMMNE SMLOUVY PRI ZMEN

IE OVLADANI FONDU

Fond neuzaviel Z3dné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou Géinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku nabidky prevzeti.

0. SMLOUVY SE CLENY S UTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCENI JEJICH
FUNKCI

Fond neuzavrel se ¢leny statutdrnfho orgédnu nebo zaméstnanci Zzadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnéni pro
pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou pfevzeti.

21. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Dle Stanov ¢l. 8 — 10 a Investi¢ni pfilohy Statutu Fondu &asti V. Géinnych ke dni 31.12,2017 m(ize Fond vydavat tfi
druhy investicnich akcii rozdélenych do tfid A, B a C. Fond umoznil svym zaméstnanclm, pracovnikim a €lentim
statutarniho a kontrolniho organu nabyvat investi¢ni akcie tfidy B nesouci vyssi miru zhodnoceni.
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Fondu a majetkovych ucasti

Fond v ramci své podnikatelské ¢innosti investuje jednak do nemovitosti za ucelem jejich pronajmu (napf. bytové
domy, komeréni objekty atp.), a jednak do nemovitosti za Ucelem nalezeni vhodné pfileZitosti k prodeji, popf. za
uc¢elem zhodnoceni (napf. rekonstrukce, vystavba atp.) a nasledného prodeje. Relevantnim trhem pro nakup a
prodej ohratkovych nemovitosti je rezidenéni trh v CR, kde Fond nakupuje zejm. byty v osobnim vlastnictvi, rodinné
domy, pozemky pro prodej nebo pro vystavbu a bytové domy.

CINNOST FONDU A SKUPINY V RO(

Rok 2017 byl pro Fond daldim z fady Gspésnych let. Fondu se dafilo napliiovat jednak strategii jeho &innosti a
upeviiovat postaveni na trhu v CR, a jednak dosahovat ofekdvanych vysledkl hospodafen. V prib&hu roku 2017
doslo k jiz druhé emisi akcii Fondu. V souladu s dlouhodobé planovanym zamérem byly investic¢ni akcie tfidy B pfijaty
k obchodovéni na Burze cennych papird Praha, a.s. (déle jen ,BCPP"), zatimco akcie t¥idy A byly z BCPP delistovany.
Fond tak dale posilil svou kapitalovou stabilitu a zagal vyuZivat novou formu externiho kapitalu. Cinnost Fondu ani
Uroven ochrany akcionari nebyly touto zménou nijak dotéeny.

Fond jako subjekt vefejného z&jmu podléhd zvyéenym narokiim na dozor a reporting va&i Ceské narodni bance.
Stejné jako v pfedchozim roce Fond prezentuje své finanéni vykazy podle Mezindrodnich tcetnich standard (IFRS),
které na zakladé svych principtl dle ndzoru Fondu lépe zobrazuji obraz jeho pozice a hospodareni.

V roce 2017 Fond naddle plsobil ve skupiné spoleénosti pod znackou Realitnf a investiéni skupina STING. Celkovd
hodnota konsolidovanych aktiv této skupiny za rok 2016 dosahla vyse 717 mil. K& Vykdazany konsolidovany zisk
skupiny za rok 2016 &inil 37 mil K¢ Konsolidované vykazy skupiny za rok 2017 nebyly k datu této Vyroéni zpréavy
zvefejnény.

Fond béhem roku 2017 pokracoval ve své investiéni strategii vsouladu se Statutem. VSechny investice byly
realizovany v CR, Fond nerealizoval Zadnou zahraniéni investici. V Fijnu 2017 Fond pofidil 100 % obchodni podil
v hodnoté 18 mil. KE ve spolecnosti STAR SERVIS s.r.0., ktera je nemovitostni spolecnosti generujici vynosy z najmd.
Déle byly do portfolia vynosovych investic z vlastnich zdroji pofizeny dalsi dvé nemovitosti, viechny v lokalité
Severni Moravy. Pofizeni téchto investic bylo nasledné refinancovano hankovnim tvérem. Narlst v objemu
pofizenych kratkodobych investic souvisi jednak s nardstem jejich poctu a jednak s pokracujicim pozitivnim vyvojem
na realitnim trhu. U vétSiny pofizenych nemovitosti v roce 2017 probéhla, ke konci obdobi probiha nebo je v
nasledujicim obdobi planovana rekonstrukce. Fond na konci roku eviduje 136 kratkodobych investic vreélné
hodnoté 308 mil. K¢.

V pribéhu roku 2017 Fond ve svych finanénich vykazech a zpravdch oddéloval tzv. neinvesti¢ni a investicni éast svého
hospodafeni. U¢elem tohato rozd&leni byla vétdi transparentnost a spravnost pfifazeni hospodafskych vysledka
dosazenych investiénf ¢innosti na jednotku investi¢ni akcie. Spolu se snizenim hranice pro minimalni investici do akcii
Fondu na 1 mil. K¢ a vytvofenim rliznych tfid investi¢nich akcif tyto kroky €inily systematickou pFipravu na vstup
nowych investor(.

Spoleénost KREDIT FINANCE, s.r.o. pokradovala ve své b&iné provozni &innosti a registrovala se u CNB jako
nebankovni poskytovatel spotrebniho Gvéru.

Radna Utetni zavérka sestavend za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 {,ddle jen G&etni obdobi”) a Pfiloha d&etnf

v orw

zavérky, které tvofi nedilnou soucast této Vyrocni zpravy, byly sestaveny na zakladé déetnictvi s cillem srozumitelné
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podat vérny a poctivy obraz pfedmétu tGcetnictvi a financni situace Géetni jednotky tak, aby uzivatelé Gcetni zavérky
byli schopni na jejim zakladé ¢&init sva ekonomicka rozhodnuti.

Finanéni situaci Fondu Ize hodnotit jako stabilni s rentabilitou vioZenych aktiv na Grovni 10 % a rentability vlastniho
kapitalu na Grovni 15 %. Fond s ohledem na povahu investi¢nich aktiv Fond vykazuje béZnou likviditu na drovni dolni
hranice rozmezi oznatovaného jako optimum (tj. 1.8 az 2.5). Pomér vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim ¢ini 60 %.
Doba obratu zasob do znacné miry zavisi na zpGsobu zhodnocenl (tj. bez rekonstrukce 3-6 mésict, s rekonstrukef 6-
9 mésicll a pii stavebnim povoleni vice nez 12 mésic).

Hospodareni Fondu skonéilo v roce 2017 vykazanym hospodaiskym vysledkem ve vysi 66 950 tis. K¢ po zdanéni.
Jednim ze dvou hlavnich faktort ovliviiujicich vysi zisku v roce 2017 bylo pfecenéni jednotlivych slozek investi¢niho
majetku, kdy o 21 mil. K¢ narostla hodnota vynosovych nemovitosti v souvislosti vyvojem cen na realitnim trhu a
renovacemi nékterych nemovitosti. Druhym faktorem bylo navySeni sprdvnich nakladl, zejm. provizi za
zprostiedkovéni nakupu a prodeje o 15 mil. K¢ v souvislosti s vy$$imi hodnotami nemovitosti v portfoliu Fondu.

Hospodareni spole¢nosti KREDIT FINANCE, s. r. 0. skon&ilo v roce 2017 vykazanym hospodarskym vysledkem, ziskem
ve wii 2 326 tis. K& Hospodaren( spolec¢nosti STAR SERVIS, s. r. o. skonéilo v roce 2017 vykazanym hospodarskym
vysledkem, ztratou ve vy3i 239 tis. K&

Obchodni aktivity Fondu v roce 2017 vykazovaly obdobnou trover obchodni marze na jednotku prodané investice
jako v predchozim roce. Obchodni marze ve vy3i 93 mil. K¢ byla dosaZena prodejem 163 obratkovych nemovitosti.
vynosy z dlouhodobych ndjm( jsou meziroéné srovnatelné, pficemz pokles ve vysi 4 mil. K¢ je pfifaditelny pfipravé
nemovitosti na rekonstrukci. NejvyznamnéjSimi ndkladovymi polozkami Fondu nadale zOstavaji naklady na
zprostiedkovani ndkupu a prodeje investic, facility sluzby, spravni naklady na administraci Fondu, sluzby depozitafe
a Uroky z pofizenych tvéra.

Hodnota majetku Fondu vroce 2017 narostla predeviim o nemovitosti pofizené za (felem zhodnocen! formou
rekonstrukce, o nemovitosti pofizené za (i¢elem vynosu z ndgjmu a o hodnotu obchodniho podilu ve spoleénosti STAR
SERVIS s.r.0. Nemovitosti pofizené za tcelem vynos( z najmu se navysSily o tfi nemovitosti v celkové hodnoté 32 380
tis. K¢, z nichi jedna byla plivodné pofizena v roce 2016 jako kratkodobad investice. VeSkery investiéni majetek je na
konci roku pfeceriovan na realnou hodnotu.

V roce 2017 Fond nacerpal jak kratkodoby bankovni Gvér k financovani pofizeni nemovitosti uréenych
k obchodovani, tak Gvéry dlouhodobé k financovani pofizeni vynosovych nemovitosti a obchodniho podilu. V oblasti
dlouhodobych Gvért Fond splacel Gvéry podle smluvnich podminek. Fond prevedl cely hospodaisky vysledek
minulého obdobi do nerozdélenych ziskl minulych let.

Dasledkem tGspésnych obchodnich aktivit byl viastni kapitdl Fondu bé&hem roku 2017 zhodnocen o 31%.

‘DROJE KAPITALU A PENEZNI TOKY

vy

Nejvyznamnéjsi zdroj kapitalu Fondu také v roce 2017 tvofi nerozdélené zisky ve vy3i 298 mil. K¢ a hospodaisky
vysledek daného roku ve vysi 67 mil. K¢, které Fond v plné vy3i reinvestuje do svych podnikatelskych aktivit. Ostatni
kapitdlové fondy ve vysi 60 mil. K¢ jsou tvofeny emisi investiénich akcii tf. B ve vy$i 37 mil. K¢ a dale pak ocenovacimi
rozdily ve vysi 23 mil. K Tyto ocerfiovaci rozdily plynou jednak ze zhodnocovani finanénich Géasti a vynosovych
nemovitosti, a jednak z precenéni obratkovych nemovitosti, které jsou nakupovany pod trinf Urovni za Gcelem
nasledného prodeje.

Fond pfi své &innosti vyuZiva také externi zdroje financovani. Dlouhodoba c¢ast Gvérd od bank poskytnuta
k financovani osmi vynosovych nemovitosti ¢ini 86 mil. K¢ a je dopInéna jejich kratkodobou asti ve vysi 15 355 tis.
K& a provoznim revolvingovym dvérem ve vysi 110 mil. Ké. Ke kratkodobému preklenuti potieby financovéni Fond
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vyuziva redlného cashpoolingu v ramci skupiny STING se zlistatkem 24 mil. K¢ a kratkodobych pujéek ve vysi 8 mil.
K¢&. Fond pfi vyuZiti zdrojl kapitalu neni omezen.

V oblasti penéznich toki bylo vyznamnym pohybem splaceni pijéky spoleénosti Realitni kancelaf STING, s.r.o0. ve wysi
35 000 tis. K¢, kterd prostfedky pouzila na nakup investicnich akcii tf. B. Ddle Fond nacerpal revolvingové tvéry od
dvou bank v celkové vysi 110 mil. K¢ a ¢astecéné splacel dlouhodobé Gvéry. Penéini prostiedky byly vroce 2017
vyuzity na ndkup obchodniho podilu ve spoleénosti STAR SERVIS s.r.o. v hodnoté 18 mil. K&, dvou vynosovych
nemovitosti v celkové hodnoté 36 mil. K¢ a ddle nékolika bytovych dom a dal$ich nemovitosti pofizenych za Giéelem
prodeje,

VYHLED PRO ROK 2018

V roce 2018 Fond pfipravuje emisi investi¢nich akcii tfidy C jako dal3i z moznosti nabidky produktd pro externi
investory.

Fond bude pfi své Cinnosti sledovat dopady regulace v oblasti poskytovdni spotfebniho Uvéru a
hypotecniho financovani na majitele nemovitosti, nebot dcefina spole¢nost Fondu, KREDIT FINANCE, s.r.0.
dne 21. Gnora 2018 obdrZela povoleni CNB k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského
avéru,

Fond se v roce 2018 bude nadale vénovat vyhledavani vhodnych pfileZitosti k investicim do portfolia svych
nemovitosti, pfiéemz k datu Gcetni zavérky Fond neeviduje zadné investice, ke kterym by se jiz smluvné zavdzal.
Zejména se pak pfi vyhledavani pfilezitosti zaméFi na nemovitosti vy$si hodnoty vhodné ke zhodnoceni a
rekonstrukci. Toto zaméreni vyvola deldi dobu realizace a vyssi naroky na financovani. Pijde proto o nemovitosti s

potencidlem zajistit Fondu dlouhodoby rist hodnoty portfolia a vlastniho kapitélu, zvySovani rentability vioZzenych
prostiedkd a stabilniho vynosu a atraktivity pro nové investory.

V Tfinci dne 19. dubna 2018

STING investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni reditel
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Profil Fondu a Skupiny

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (déle také ,Fond”).

Uéetnim obdobim se pro téely této Vyroéni zpravy rozumi obdobf od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017.
1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

NAZEV

Obchodni firma: STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

zapsana v OR vedeném KS v Ostravé, oddil B, vlozka 4324,

IDLO

Adresa sidla 1. maje 540, Tfinec — Staré Mésto, PSC 739 61
Zeme sidla: Ceska republika

Telefonni cislo 800 944 944

/LN

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009 na dobu neurcitou. Spolec¢nosti STING uzavieny
investi¢nf fond, a. s., (déle také ,Fond”) bylo udéleno povoleni k ¢innosti Ceskou narodni bankou dne 18. 12. 2009
Sp. Zn.: Sp/2009/1115/571 pod C. j. 2009/10042/570 R0O01, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2009.

Valna hromada Fondu dne 17. 7. 2015 schvalila dle zdkonnych pozadavki nové stanovy. Timto dnem se Fond stal
nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti zapsanym do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou
podle § 597 zakona €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle také ,Zakon"), zadal
platit novy statut Fondu a AMISTA investi¢ni spolecnost se stala statutarnim organem Fondu. Rozhodnutim této
valné hromady doslo téz k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spolec¢nost s proménnym zakladnim
kapitalem a zméné druhu akcif z kmenovych na zakladatelské a investi¢ni.

Dnem 1. 11. 2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské nérodni banky C. j.: 2015/114700/CNB/570, S-Sp-
2014/00280/CNB/570, na zdkladé kterého Fond ziskal povoleni k éinnosti samospravného investi¢niho fondu, ktery
(a) neni opravnén piesahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investor a (c) neni opravnén provadét
svou vlastni administraci.

Ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k c¢innosti samospravného investiéniho fondu, se

obhospodarovatelem Fondu stal v souladu s ustanovenim § 8 odst. 2 Zakona tento Fond.

IDENTIFIKACNI UDAJI
ICO: 29017688
LEI: 315700PEP3Y83GCLFD78

DI CZ29017688
Bankovni spojeni 107-90810217/0100 Komeréni banka, a.s.

Zéakladni zapisovany kapital: 2 100 000 K¢&; splaceno 100 %
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AKCIE

Akcie: 2 100 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty
12 900 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty (investiéni akcie
tridy A)

36 600 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty (investi¢ni akcie
tiidy B)

Cisty obchodni majetek: 435 823 tis. K¢
2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE
KTERYM DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI
V prabéhu roku 2017 nedoslo k Zadnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku.
UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA
FOND

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zékladé povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu udéleného Ceskou nérodni bankou opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu § 8 Zakona
obhospodarovatelem Fondu.

V pribéhu ucetniho obdobi vykondval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu béiné éinnosti dle statutu Fondu a v

souladu s nim.

PORTFOLIO MANAZER
Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vyse v ¢asti Informace pro akcionare, bodu €. 2. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manazer.

UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Ohchodni nazev: Komeréni banka, a.s.
Sidlo: Na Pfikopech 33, ép. 969, 114 00, Praha 1
I€0: 453 17 054

Komeréni banka, a.s. vykonava pro Fond depozitére od 23. 3. 2012.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V tcetnim obdobi pro Fond nevykondvaly ¢innost hlavniho podptrce zadné osoby oprdvnéné poskytovat investicni
sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO

lijl‘J‘il TO OSOBAMI JINAK OPATRI( s\!_/\.‘r-‘s" ) VICE NEZ 1 % MAIJETKU FONDU

Depozitafl nepovéfil v tcetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOU( | H OSOB VYPLACENYCH

OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NERO VEDOUCIM OSOBAM

Fond vyplatil v icetnim obdobfi pracovnikiim a vedoucim osobdm Utplaty v celkové vysi 262 tis. KE.
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8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRAC( WNIKUM NEBO VEDOUCIM OS( J}’J\]ui

S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodaFovatelem v ti¢etnim obdobi vyplaceny.

9., IDENTIFIKACE DLOUHODOBEHO MAIETKU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem pofizenym za Uéelem pravidelného
vynosu v redlné hodnoté ve vysi 314 853 tis. K¢, dlouhodobym nehmotnym majetkem (goodwillem) ve vy3i 2 433 tis.
K&, nakoupenymi majetkovymi tcastmi v redlné hodnoté ve vysi 67 325 tis. K¢, nemovitostmi uréenymi prodeji
(zasoby) ve vyii 302 357 tis. K¢, obchodnimi pohledavkami z titulu ndjmu a obchodni ¢innosti Fondu ve vydi 13 217
tis. K&, éasovym rozlidenim zejména z titulu nakladd na prodej zasobh ve vysi 14 986 tis. K¢ a penéinimi prostiedky na
héZnych Gctech ve vysi 3 160 tis. KE&.

Doplfiujici tidaje o vyznamnych hmotnych dlouhodobych aktivech jsou uvedeny v Piiloze €. 1.

). INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE

Fond nevyvijel v i¢etnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

NI VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nevyvijel v icetnim obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho
prostiedi ani pracovné pravnich vztahd.

V Uéetnim obdobi pracoval ve Fondu jeden zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBO(CX

Fondowy kapital (K&): 435 823 493 332 273 003 272 097 836
Fondovy kapital pfipadajicl na ZA (K&): 33779721 n/a n/a
Fondovy kapitdl pfipadajici na 1A tf. A (K&): 365443 771 n/a n/a
Fondovy kapital pfipadajici na IA tf. B (KE): 36 600 000 n/a n/a
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 2 100 2100 2100
Pocet vydanych IA ti. A (ks): 12 900 12 900 12 900
Potet vydanych IA tf. B (ks): 36 600 n/a n/a
Fondovy kapital na 1 1A tf. A (KE): 28 328,9745 n/a n/a
Fondovy kapital na 1 1A tf. B (K&): 1 000,0000 n/a n/a

V Géetnich obdobich 2016 a 2015 nedochéazelo k rozdéleni fondového kapitalu mezi investi¢ni akcie (I1A) a
zakladatelské akcie (ZA). Vypocet hodnoty fondového kapitdlu na 1 akeii v K& byl souhrnné z 15 000 ks
akcii s vyslednou vy§i 22 151,5335 K¢/akcii, resp. 18 139,8557 K¢/akcii.
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14, UDAJE O PODSTATNYCH /.I\fll-fl"l.'i:l',H UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU A STANOVACH
FONDU

V prubéhu uéetniho obdobi doslo k nékolika zméndm statutu Fondu. Zména statutu Fondu s Gcinnosti k 1. 1. 2017
spocivala v pfizplisobeni statutu Fondu zékonu ¢. 148/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sh., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd, a dalsi souvisejici zakony, a to zejména s chledem na novelizované
znéni § 164 odst. 1 Zakona tykajici se ucetniho a majetkového oddéleni majetku a dluhi z investi¢ni ¢innosti Fondu
od jeho ostatniho jméni a dale ve zméné auditora a zméné frekvence stanovovani aktualni hodnoty investi¢ni akcie
ze Ctvrtletni na pololetni s odloZenou Géinnosti navazanou na pisludnou zménu stanov.

Zména statutu s uéinnosti od 16. 10. 2017 spocivala v tpravé zpusobu thrady nakladd vznikajicich v investi¢ni a

¥ _rowe

neinvesticni ¢innosti Fondu a déle v definici novych tiid investi¢nich akcii a popisu alokaéniho vzorce.

Dne 27.3.2017 konéanim valné hromady notédfskym zdpisem doslo ke zméné stanov Fondu. Zména spocivala ve
vypusténi ¢asti stanov vénované Vyboru pro audit, ktery se nasledné Fidi zakonem &. 93/2009 Sb., o auditorech a o
zméné nékterych zakonl (zdkon o auditorech), ve znéni pozdéjSich pfedpist, a dalsich souvisejicich zdkont. Dale
byla ve stanovach zménéna frekvence stanovovéni aktudIni hodnoty investi¢ni akcie ze ¢tvrtletni na pololetni a nové
byla doplnéna moznost Fondu vytvaret tfidy investicnich akcii. VSechny zmény sméfovaly k vétsi transparentnosti a

titelnosti ¢innosti Fondu a k pfipravé na vstup novych akcionard.

Emise investi¢nich akcif tfidy A byla na zadost Fondu vyfazena z obchodovéni na Regulovaném trhu Burzy cennych
papirl Praha, a.s., a to od 11.12.2017. Poslednim obchodnim dnem byl den 8.12.2017. S Géinnosti od 7. 11. 2017
byly investi¢ni cenné papiry Fondu v objemu 36 600 akcii tfidy B pfijaty k obchodnovani na regulovaném trhu Burzy
cennych papir( Praha, a.s.

15. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCHI

V uplynulém Gcetnim obdobi Fond nenabyl Zadné vlastni akcie.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Dne 21. 2. 2018 byla spole&nost KREDIT FINANCE, s.r.o. zapsana Ceskou narodni bankou do seznamu regulovanych
a registrovanych subjektd finanéniho trhu.

S ucinnosti od 1.1.2018 doslo k nevyznamnych zménam ve statutu Fondu v souvislosti s tcetnim a majetkovym
oddélenim majetku a dluhd z investiéni ¢asti od jeho ostatniho jméni a to pfevedenim Ghrady veskerych naklad(

s w2

Fondu do investi¢ni ¢asti.

V dobé& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy nenastaly zadné dal3i skutecnosti vyznamné
pro naplnéni Ucelu vyroéni zpravy.
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Ucetni zaverka k 31. 12.

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem,

Utetni jednotka: STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
Sidlo: 1. méje 540, Staré Mésto, 739 61 Tfinec
IC: 290 17 688

Pfedmét podnikani:
Okamzik sestaveni Ggetni zdvérky: 19. 4. 2018

2017/

cinnost investi€niho fondu kvalifikovanych investort

Dlouhodoba aktiva - 384 611 384 611 299 899
Investiéni majetek 14 - 317 286 317 286 252 899
Podily v ovladanych osobéch 15 - 67 325 67 325 47 000
Kratkodoba aktiva 33779 300575 334 354 274 468
Zasoby 16 = 302 357 302 357 257 974
Ostatni kratkodobé finanéni instrumenty 17 - - - -
Dariové pohledavky 18 - 633 633 2 005
Pohledavky z obchodnich vztaht a

4 19 33779 -20 562 13 217 10 905
ostatni aktiva
Penéini prostiedky a penéini
ekvivalenty 20 = 3160 3160 2 867
Casové rozliseni aktiv 19 - 14 987 14 987 717

Aktiva celkem 33779 685 186 718 965 574 367
Vlastni kapital a zavazky

Vlastni kapital
Zakladni kapital 21 2100 - 2100 2100
Ostatni nedélitelné fondy 1255 7710 8 965 8 965
Ostatni kapitalové fondy - 59 699 59 699 23 099
Vysledek hospodaieni bézného
obdobi -18 66 968 66 950 60 175
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztréta z predchozich obdobi 30442 267 667 298 109 237934
Vlastni kapital celkem 33779 402 044 435 823 332273
Dlouhodobé pljcky a dvéry 22 - 86 841 86 841 117 026
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Ostatni dlouhodobé finanéni

instrumenty 1/ = = = =
Odlozeny darovy zavazek 23 - 10 023 10023 8 456
Dlouhodobé zdvazky - 96 864 96 864 125482
Kratkodobé pujcky a Gvéry 22 - 133 055 133 055 60 837
Ostatni kratkodobé finanéni -
instrumenty - 23 896 23 896 28 088
Dafiové zavazky 23 - 874 874 902
Zavazky z obchodnich vztah(l a

4 2 24 - 28 453 28 453 26 785
ostatni pasiva
Kratkodohé zdvazky - 186 278 186 278 116 612
Vlastni kapitdl a zdvazky celkem 33779 685 186 718 965 574 367

0 uplném vysledku hospodareni za obdobiod 1.1.2017 do 31.12.2017
Vynosy z investiéniho majetku 4 - 50 584 50584 20493
Vynosy ze zasob 5 - 94 405 94 405 107 434
Viynosy z podili 6 . 2287 2287 -5 000
Spravni naklady 7 -18 -68 809 -68 827 -49 292
Cisty provozni vysledek hospodareni -18 78 467 78 449 73635
Osobhni naklady 8 - -345 -345 -574
Ostatni provozni vynosy 9 - 974 974 1675
Ostatni provozni naklady 10 - -4303 -4303 -8 064
Provozni vysledek hospodafeni -18 74793 74 775 66 672
Financéni vynosy 11 - 127 127 182
Finanéni naklady 12 - -4 422 -4 422 -3 529
Finanéni vysledek hospodareni - -4 295 -4 295 -3 347
Zisk/ztrata z pokra&ujici &innosti
pfed zdanénim -18 70498 70 480 63 325
Dan z pfijmu 13 - -3 530 -3 530 -3 150

Zisk z pokracujici ¢innosti po
zdanéni -18 66 968 66 950 60 175

Ostatni tplny vysledek hospodareni

L L. -18 66 968 66 950 60 175
Celkovy uplny vysledek hospodafeni
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Pfehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1.1.2016 DO 31.12.2016
tis. KE ¥ - Pozn, Upsany Ostatni Ostatni  Nerozdélen VK

zakladni  nedéliteln  kapitdlov Yy zisk/ztrata celkem
kapital é fondy & fondy

Zistatek
k 1.1.2016 2100 8965 23099 237 934 272098
Upis akeif 0 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 60 175 60 175
Zistatek
k 31.12.2016 2100 8 965 23 099 298 109 332273

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1.1.2017 DO 31.12.2017

s KE ~ poan.  Upsany  Ostatnf  Ostatnl Nerozdélen VK

zakladnf = nedéliteln  kapitalov v zisk/ztrata celkem
kapital & fondy é fondy

Zistatek
k 1.1.2017 2100 8 965 23 099 298 109 332273
Upis akeif 0 0 36 600 0 36 600
Zisk/ztréta za obdobi 0 0 0 66 950 66 950
Zistatek
k31.12.2017 2100 8965 59 699 365 059 435 823
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Vykaz o penéinich tocich za obdobi od 1.1.2017 DO 31.12,2017

Zisk z pokratujici ¢innosti pfed zdanénim 70 480 63 325
Upravy o nepenéZni operace

Zména redlné hodnoty -24 643 -22 560
Tvorba opravnych poloZek -38 -21
Provozn{ ¢innost
Zmeéna stavu investiéniho majetku -42 861 -16 575
Zména stavu majetkovych Gcasti -18 038 -
Zména stavu zdasob -43 614 -92 883
Zmeéna stavu kratkodobych finanénich aktiv - 14 137
Zména stavu ostatnich aktiv <17 135 12798
Zména stavu kratkodobych finanénich zavazka 68 087 58 089
Zména stavu ostatnich zavazkd 72 -1878
Penéini tok generovany z (pouZity v) provozni
¢innosti -7 690 14432
Finanéni &innost

Emitované splacené investiéni akcie / zvySeni

kapitalovy fond( 36 600 -
Zména stavu dlouhodobych financnich zdvazk( -28 617 -13 363
Penéini tok generovany z (pouZity v) finanéni ¢innosti 7983 -13 363
Cisté zvySeni/snizeni pendz a pen&inich ekvivalent( 293 1069
Penize a penéini ekvivalenty k 1.1. 2 867 1798
Penize a penéini ekvivalenty k 31.12. 3160 2 867
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2017

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

. VSEOBECNE INFORMACE
A. charakteristika spolecnosti

VVznik a charakteristika Fondu
Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009. Spoleénosti STING uzavieny investi¢ni fond, a. s., (déle

také ,,Fond") bylo udéleno povoleni k &nnosti Ceskou narodn( bankou dne 18. 12. 2009 Sp. Zn.: Sp/200911115/571
pod C. j. 200911 0042/570 R0O01, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2009,

Na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu ze dne 17. 7. 2015 se Fond stal nesamospravnym investi¢nim fondem
s pravni osobnosti zapsanym do seznamu vedeného Ceskou ndrodni bankou podle § 597 Zakona. Rozhodnutim této
valné hromady byla v Obchodnim rejstfiku dne 6. 8. 2015 zapsdna pfeména pravni struktury a nova obchodni firma
STING investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. a zména druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a
investicni.

Dnem 1. 11. 2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky C. j.: 2015/114700/CNB/570, S-Sp-
2014/00280/CNB/570, na zakladé kterého Fond ziskal povoleni k éinnosti samospravného investiéniho fondu, ktery
(a) neni opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investori a (c) neni opravnén provadét
svou vlastni administraci.

Ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k <cinnosti samospravného investicniho fondu se
obhospodafovatelem Fondu stal v souladu s ustanovenim § 8 odst. 2 Zakona tento Fond.

reamet p i T
M

Cinnost fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nfch fondech. Cinnost je vykondvéana na zakladé rozhodnuti Ceské narodn( banky ze dne 21. 12. 2009,

)bchodni firma a sidlo
STING investicni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s.
1. maje 540, Staré Mésto
739 61 Tfinec
Ceska republika

Zakladni kapital

V disledku pfemény Fondu na investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem byl do obchodniho rejstiiku dne
6. 8. 2015 namisto zakladniho kapitalu ve vysi 15 000 tis. KE zapsan tzv. zapisovany zdkladni kapital ve vysi 2 100 tis.
K&, ktery je tvofen 2 100 kusy kusovych zakladatelskych akcii bez jmenovité hodnoty a odpovidajici podilu ve vysi 2
100/15 000 na plvodnim zakladnim kapitalu Fondu pied pfeménou na akciovou spoleénost s proménnym zakladnim
kapitalem. Hodnota 12 900 tis. K& pfedstavuje 12 900 kust investi¢nich akcii tfidy A. Zakladni kapital je k 31. prosinci
2017 splacen v plné vysi.

290 17 688
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B. Clenove statutarniho a kontrolniho erganu k 31. 12. 2017
STATUTARNI REDITEL Martin Zaremba

'-‘E‘\'r’:"" 1 [‘!‘I-'

Piedseda spravni rady: Ing. Tatana Cieslarova FCCA

Clen spravni rady: Martin Zaremba

! H ] s . y N
\!'I ;| O opDNoOspo !.‘l‘i\.‘:li —"I ‘lii'i!i\\‘li ITOTrovl a aepozitari

Obhospodafovatelem Fondu je samotny Fond, tj. jedna se o samospravny investi¢ni fond dle ustanoveni § 8 Zékona.

V rozhodném obdobi byla administratorem Fondu spoleénost AMISTA investiéni spolegnost, a.s., IC: 274 37 558, se
sidlem PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 (ddle jen ,Administritor”).

V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu spoleénost Komeréni banka, a.s., IC: 453 17 054, se sidlem PraHa 1,
Na Pfikopé 33 &p. 969, PSC 114 07 (déle jen , Depozitaf”),

2. UCETNI POSTUPY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dileZitymi (éetnimi metodami:

diska sestavovani individualni icetni zaverky
Ugetni zavérka Fondu za obdobi do 31.12.2017 byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy u&etniho
vykaznictvi (,IFRS”) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002, o uplatfiovani
mezinarodnich tcéetnich standardu.

Fond si zvolil i¢etni obdobi od 1.1. do 31.12. Za srovnavaci obdobi je pro ldely této Gletni zavérky povaiovana
finanéni situace ke dni 31.12.2016 a tplny vysledek hospodafeni, zmény vlastniho kapitalu a penézni toky za obdobi
od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

V souladu se statutem Fondu jsou hodnoty vykazu o finanéni situaci a vykazu o Uplném vysledku hospodafeni
béiného obdobi v Uéetni zavérce vykazany oddélend pro investiéni a neinvestiéni éast.

Tato uéetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond je na zékladé povoleni Ceské narodni banky investiénim fondem, ktery:
e ziskdva finan¢ni prostiedky od investorll za Gicelem poskytovani sluzeb spravy investic,

e je svym investoriim zavazan ve svém Statutu, ze jeho obchodnim cilem je investovat prostiedky vyhradné za
ticelem ziskdvani vynosi z kapitalového zhodnoceni, vynos( z investic a

e ocefiuje a vyhodnocuje vwkonnost v podstaté vSech svych investic na zakladé realné hodnoty.
Fond je nastrojem kolektivniho investovani a predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu,
kdy investofi vkladaji své volné penéini prostfedky do profesionalné spravovaného fondu za ticelem
dosaZzeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich
investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v ramci investicni
politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpGsobilych pfinaset bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk
z prodeje. Fond je prostfednictvim strategii ukonceni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento
profit investord byl maximalizovdn pravé v investiénim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.
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Fond tak podle IFRS 10, Konsolidovand ucetni zdvérka spliiuje vSechny vySe uvedené zakladni pfedpoklady pro
klasifikaci Investi¢ni jednotky. Podle IFRS 10 mUzZe Investi¢ni jednotka posoudit dalsi skuteénosti a na zakladé jejich
vyhodnoceni vyuzit moZnosti vyjimky z konsolidace. Své majetkové uéasti pak Investiéni jednotka nekonsoliduje, ale
vykazuje v redlnych hodnotéach.

Pro vyhodnoceni, zda Fond splfiuje podle IFRS 10 podminky pro klasifikaci jako Investiéni jednotka, byly posuzovany
nasleduji skute¢nosti:

e Fond ma3 vice neZ jednu investici — Fond investuje na zdkladé svého Statutu do:

o nemovitosti, akcii, podili, resp. jinych forem G&asti na nemovitostnich a obchodnich
spoleénostech,

o movitych véci a jejich soubor( a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych
a finanénich trhd.

e Fond spliiuje tento pfedpaoklad, co? je zfejmé ze struktury portfolia Fondu. Aktiva Fondu sestavaji
z dlouhodobych investic do nemovitosti pofizenych za téelem dlouhodobého vynosu, investic pofizenych za
Gc¢elem zhodnoceni a nasledného prodeje, do kapitalovych Ucasti a ostatnich dopliikovych aktiv.

e Fond ma vice nei jednoho investora — Struktura investord k 31.12. 2017 je nasledujici:
o Martin Zaremba (vlastnictvi zakladatelskych a investi¢nich akcii)
o Realitnf kanceldf STING, s.r.o. (vlastnictvi zakladatelskych a investi¢nich akcif)
o Marie Szlauerova (vlastnictvi investi¢nich akcii)

o Ostatni investofi (vlastnictvi 6 000 kus( investicnich akcii)

e Fond ma vice ne? jednoho investora, a proto tento pfedpoklad spliuje.

e Fond ma investory, ktefi nejsou spFiznénymi stranami Gifetni jednotky — zatimco zakladatelské a investi¢ni
akcie ve vlastnictvi pana Zaremby, spolecnosti Realitni kancelar STING, s.r.0. a pani Szlauerové jsou akciemi ve
vlastnictvi spfiznénych osob, dalsi investicni akcie jsou k rozvahovému dni ve vlastnictvi p&ti investor(, ktefi
nejsou s vyse uvedenymi osobami spfiznénymi osobami. Ke konci obdobi je podminka investor(, ktefi nejsou
spfiznénymi stranami, splnéna.

e Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitalu nebo obdobné podily — Investofi ziskdvaji za
poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formé investi¢nich akcii. Fond proto tento pfedpoklad spliuje.

Na zakladé vy$e popsaného posouzeni Fond vyhodnotil, Ze spliiuje definici Investi¢ni jednotky, a proto vyuzil podle
IFRS 10 moznosti uplatnit vyjimku z konsolidace. Tento zavér bude Fondem kazdoro¢né piehodnocovan, pokud se
zméni nékteré z vyse uvedenych kritérii nebo charakteristik.

Predpokiad nepretrzitehi vani ucetni jednotl

Utetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Fond bude v dohledné dobé schopen pokracovat ve své €innosti.

Toto presvédéeni vedeni Fondu se opira o Sirokou $kdlu informaci, které se tykaji zamér( vedeni Fondu, posouzeni
stavajicich i budoucich podminek véetné prognoz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi zdroji.

Fond investuje do riiznych forem aktiv (v souladu se Statutem) na Uzemi Ceské republiky za d¢elem zhodnocen(
prostfedkd ziskanych od investorl. VSechny investice jsou posuzovany a fizeny jako jeden celek, pficemz az
v prabéhu drieni investice mize dojit k rozhodnuti o formé realizace (tj. vynosy z ndjmu, prodej, zhodnoceni a
prodej, dividendy atp.). Pfi pofizeni kazda investice prochazi standardnim procesem schvaleni a financovani, stejné
tak jsou vyhodnocovdny moznosti realizace na trhu. Fond nesleduje zvlast ndklady na sprévu, fizeni a obsluhu
portfolia nemovitosti, ani samostatny vysledek hospodareni, nebot neni zachovana srovnatelnost informaci. Forma
realizace a ¢&lenéni je zachycena vsamostatnych fadcich finanénich wykaz(, pficemi dopliujici informace
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k jednotlivym poloZkdam finanénich vykazl jsou zahrnuty v pfiloze niZze. Fond nerozliSuje provozni segmenty nad
ramec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodafent.

Ucetni zavérka je sestavena v éeskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je ména primarniho
ekonomického prostiedi, ve kterém Fond pasobi. Castky v Gigetni zavrce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-
li uvedeno jinak.

ODkamzik uskutecnen| uce "z”if nripadu 1 roZpoznani \/
V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den podani nédvrhu na vklad do
Katastru nemovitosti, den pfijeti nebo poskytnuti sluzby, den ndkupu nebo prodeje cennych papird nebo

majetkovych Gcasti, den provedeni platby.

Vynosy z pronajmu jsou vykazany linearné po dobu pronajmu, ledaze hy existovala jina vhodnéjsi metoda vzhledem
k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednorazové poplatky, nejsou aplikovany.

Majetek a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp. v okamziku, kdy
Fond prevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamiiku, kdy Fondu
vznikne povinnost ze zdvazku a je ocekdvan odliv ekonomického prospéchu.

Aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto aktivu
nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zdvazek nebo jeho &ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v udetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl
pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se ziétuje do naklad( nebo vynosda.

fepo
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

i n tek — klasifikace a ocenén

Fond je investicnim fondem, ktery investuje do aktiv za ticelem pravidelného a dlouhodobého vynosu (investiéni
majetek), nebo za Ocelem prodeje aktiv pfinasejiciho zisk (zasoby). Podle pozadavk(l zakona promitnutych do Stanov
a Statutu schvalenych Ceskou narodni bankou, pfecefiuje Fond svilj majetek a dluhy k rozvahovému dni na redinou
hodnotu.

Polozka ,Investi¢ni majetek” ohsahuje nemovitosti drzené za Géelem investice a nemovitosti ve vystavhé, které
nejsou drieny ani za Uéelem uZitl pro vlastni potfeby ani za Ucéelem prodeje v ramci bézného obchodniho styku, ale
za Ucelem generovani vynosll z pronajmu nebo zvySeni hodnoty majetku.

Veskery investiéni majetek je ocenén na zakladé modelu redlné hodnoty stanovené jako jedna z moZnosti podle IAS
40, Invesiice do nemovitosti. Na zakladé tohoto modelu je investiéni majetek ocenén v redlné hodnoté platné k
rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v porovndni s aktudlni Géetni hodnotou pred pfecenénim (redlnd hodnota
predchoziho obdobi plus nasledné/dodateéné pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve Vykazu o Uplném wysledku
hospodareni jako Vynos z investiéniho majetku.
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H. Zasoby — nemovitosti urcene k obchodovani

Fond ma dle § 196 Zakona povinnost pfecenit na redlnou hodnotu veskery sviij majetek, tj. nemovitosti pofizené do
portfolia za U¢elem zhodnoceni aktiv, do kterych Fond investuje prostfedky ziskané od investor(, at uz formou
vynostl z ndjmi, trokd ¢i dividend u obchodnich podil(i nebo vynost z pripadného prodeje). Rozhodnuti o formé
realizace zéleZl ¢isté na (a) prileZitostech, které na trhu vyhledavaji obchodnici, a (b) posouzeni pfipadné marze (tzn.
pokud marze neni dostatecna, k realizaci prodeje nedochdzi a mize dojit k rozhodnuti nemovitost namisto prodeje
pronajmout a generovat vynosy z najma). Urcujici je tedy spekulace na maximalizaci obchodni marze, tj. dle IAS 2,
Zasoby. Redlnd hodnota je stanovena na zakladé odhadu obvyklé ceny nemovitosti, kterd je snizena o naklady
souvisejicl s prodejem. Rozdily mezi aktualni Géetni a redlnou hodnotou jsou uvedeny ve Vykazu o tplném vysledku
hospodareni jako Vynos ze zasob. PoZadavek ocenéni v redlné hodnoté vyplyva z §196 odst. 1 a 2 Zakona, na jehoz
zékladé CNB pfi udéleni povoleni Fondu k &nnosti samospravného fondu schvdlila Stanovy a Statut, ve kterych je
explicitni poZadavek precenit veskery majetek na redlnou hodnotu minimalné jednou roéné k datu tcetni zavérky.

. Vynosove a nakladove Uroky

Vynosové a nakladové troky ze viech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim efektivni
Urokové sazhy. Vynosové troky zahrnuji zejména prijaté troky
kratkodobych vklad( na penéinim trhu. Dale Casové rozliSené uroky ze vSech nastroji s pevnym vynosem.
Néakladové (roky prestavuji zejména zaplacené uroky z dlouhodobych tGvér( a zapUjéek a jejich casové rozliseni.

Vvnosy z dividend
Vynos z dividend se zaudtuje, jakmile vznikne narok na pfijem dividend. Soudésti této polozky jsou dividendy z akcii
a daldich majetkovych cennych papird ze viech portfolii, které jsou zafazeny jako finan¢ni aktiva v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty.

Za penéini ekvivalenty se v rdmci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani, pokladniéni
poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou
ocefnovany nomindlni hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou hodnotu. Pokladniéni poukazky a statni dluhopisy
jsou ocenovany realnou hodnotou proti ndkladdm a vynostm.

Investice do majetkovych ucasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové ucasti. Tyto majetkové Ucasti jsou pofizovany za (celem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace rlstu hodnoty majetkovych ucasti pro Fond. Tyto
majetkové Uéasti jsou ocefiovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudk(, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelnd. V pfipadé nové zaloZzenych spolecnosti mlize Administrator zvolit jinou formu ocenéni zejména
za situace, kdy spoleénost dosud nevyviji Zzidnou vyznamnou ¢innost. Zmény realné hodnoty jsou Gétovany do vykazu
zisku a ztraty.

Ostatni investice — pohledavky

Fond mUze investovat do pohleddvek a poskytovat Uvéry za podminek uvedenych ve Statutu. Tyto uvéry jsoiu
oceriovany redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztréty.

L. Ostatni financni za

Ostatnf finanéni zavazky, jako zévazky v(¢i obchodnim véritelim, jsou pfitfazeny do kategorie ,finanéni zavazky v
amortizované hodnoté” (FL.AC) a po obdrieni ocenény v redlné hodnoté, a nasledné ostatni dlouhodobé finanéni
zavazky jsou vykazovany v readlné hodnoté dle posudkd. Zplsob ocenénf je stanoven Administratorem Fondu.
Kratkodobé zdvazky jsou vykazovany v jejich nominalni hodnoté, ktera je povaZovana za hodnotu realnou.
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M. Urocene zavaz | \V

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné transakéni naklady.
Po prvotnim vykazéanf je zptsob stanoveni redlné hodnoty stanoven Administratorem Fondu.

N. Financni derivaty

Fond vyuZiva financnich derivatl za ucelem zajisténi se proti rizikiim. Fond zajistuje trokové riziko souvisejici se
zavazkem s variabilni urokovou mirou swapem s fixni Grokovou mirou. Fond povazuje swap jako vnofeny derivat,
ktery pfedstavuje jeden celek s podkladovym finanénim néstrojem. Z tohoto dvodu Fond neuétuje o swapu
oddélené od souvisejici pajcky.

Fond vyuZival financ¢nich derivati za Gcelem zajisténf se protiriziklim v obdobido 31. 5. 2017. K 31.12.2017 nevyuziva
Fond Zadné financni derivaty.

't aktiv a zavazku

¢ v

Aktiva a zavazky se vzdjemneé zapoditavaji a ve vykazu o finanéni situaci se vykazuji v ¢isté ¢astce pouze v pfipadé, e
Fond ma v souasnosti pravné vymahatelny néarok zalctované ¢astky zapocitat a ma v dmyslu vyporadat pfisluiné
aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zarover vypofradat pfislusny zdvazek.
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztah(l za poskytnuté sluzby a ostatni pohledavky jsou ocenény prvotné v nominalni
hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouZiti metody efektivni urokové miry upravené o snizeni hodnoty.
U pohledavek se splatnosti do jednoho roku je jejich zlistatkovéd cena povaZovéna za srovnatelnou sredlnou
hodnotou.

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Fond soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti, a pokud je
pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch a muizZe byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi soucasné hodnoty vydajd, které budou nezbytné pro vypofadani zdvazku. Sazba pouzitd
pro diskontovani je takova sazba pfed zdanénim, ktera odrazi soucasné trini posouzeni ¢asové hodnoty penéz a
konkrétni rizika daného zévazku. RGst rezervy plynutim ¢asu je pak Gctovan jako urokovy néaklad.

Splatné dariové pohledavky a zdvazky za béiné obdobi a za minuld obdobi se oceriuji v éastce, kterd bude dle

ocekavani ziskana nebo zaplacena finanénimu Gfadu. Pfi vypoctu dafiovych zdvazk( a pohleddvek se pouZiji darfiové
sazby a dafové zakony platné k prvnimu dni Géetniho obdobi.

Lan pricgane nodnoty

Fond je registrovanym platcem dané zpfidané hodnoty (dale jen ,DPH”). Vroce 2016 byl Fond zdlvodu
optimalizace naklad( skupinovym platcem DPH se spoletnostmi Realitni kancelar STING, s.r.o. a STING Service, a.s.

[. Odlozena dan

Odlozend daf se vypocte ze viech prechodnych rozdild mezi danovym zakladem aktiv a pasiv a jejich dcetni
hodnotou k rozvahovému dni. Odlozené danové zavazky se vykazuji z titulu vSech zdanitelnych pfechodnych rozdild.
Odlozend dariova aktiva se vykazuji z titulu viech dafiové od¢itatelnych pfechodnych rozdil( a nevyuzitych dafiovych
ztrat v pfipadé, ze je pravdépodobné, Ze bude kdispozici dostateény zdanitelny zisk k tomu, aby odditatelné
piechodné rozdily a nevyuZité dafiové ztraty prevedené z minulych let mohly byt vyuZity.
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Vyse odlozené dafiové pohledavky prevadéné do dalSich obdobi se vidy znovu posoudi k rozvahovému dni a sniZi,
pokud jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostateény zdanitelny zisk k realizaci dané odlozené dariové
pohledavky nebo jeji ¢asti. Nevykazana odloZena dariova pohledédvka se pfeceni vidy k rozvahovému dni a zatétuje,
pokud je pravdépodobné, Ze budoucl zdanitelny pfijem umoZni realizaci dané odlozené danové pohledavky.

Odlozené dariové pohledavky a zdvazky se vypoctou na zakladé danové sazby, kterd bude platna v obdobi realizace
dariové pohleddvky nebo vyrovnani dariového zavazku, s pouZitim dafovych sazeb (a darnovych zdkoni)
uzakonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZend dan z titulu polozek vykazanych do Uplného vysledku se vykazuje také do Uplného vysledku, nikoli do
vykazu zisku a ztraty.

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se vzajemné zapocCtou, pokud existuje zakonné pravo na jejich zapocet a
vztahuji se ke stejnému spravci dané.

L. Vyvkaz o peneznich tocicl

Vykazy o penéznich tocich uvadi zmény v penéznich prostfedcich a penéznich ekvivalentech z provozni a finanéni
&innosti. Pendini toky z provozni ¢innosti jsou vykazény za pouZiti nepfimé metody. Cisty zisk pfed zdanénim je proto
upraven o nepenéini operace, jako jsou zisky a ztraty z pfecenéni, zmény opravnych polozek a rezerv a také o zmény

stavu pohledavek a zavazk(. Dale jsou z této polozky eliminovany viechny vynosy a ndklady z finanéni €innosti.

Penéini toky z financni ¢innosti jsou vykazany za pouziti nepfimé metody. Fond alokuje jednotlivé penézni toky do
provozni a finanéni ¢innosti na zakladé podnikatelského modelu Fondu.

1 . ( L 1 I | |
inca au a interprel I e aosud 1DVIV UCinnosti
Pk o

Nasledujicl nové standardy a interpretace dosud nejsou pro pfedmétné tiéetni obdobi (iéinné a pfi sestavovdni této
ucetni zavérky nebyly pouZity.

i. IFRS 9 Finanéni néstroje (2014)

(Ucinny pro uéetni obdobf zaéinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji, pouzije se retrospektivné s nékterymi vyjimkami.
Uprava minulych obdobi neni vyfadovédna a je povolena, pouze pokud jsou k dispozici informace bez poufiti

vvvvvv

Tento standard nahrazuje IAS 39 Financni nastroje: (iftovani a ocenovani s tim, Ze nadale plati vyjimka dle IAS 39 pro
zajisténi redlné hodnoty trokové angazovanosti G¢etni jednotky v portfoliu financnich aktiv nebo finanénich zavazka
a Ze si )¢etni jednotky mohou zvolit, zda budou o viech zajisténich Gctovat podle poZadavk( IFRS 9 nebo nadale
podle stavajicich pozadavkl obsazenych v IAS 39.

Ackoliv se pfipustné ocefovaci zdkladny u finanénich aktiv — z(statkovd, hodnota, redlnd hodnota vykdzana do
ostatniho tplného vysledku a redlna hodnota vykdzana do zisku nebo ztraty — podobaji IAS 39, znacéné se lisi kritéria
klasifikace do pfislusné kategorie ocenéni.

Finanéni aktivum se oceni zGstatkovou hodnotou, pokud jsou spinény nasledujici dvé podminky:

e  Aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet aktiva za icelem inkasovani smluvnich
penéZnich tokd, a

e Jeho smluvni podminky davaji v konkrétnich datech vzniknout penéinim toklm, které jsou vyhradné
platbami jistiny a troku z nesplacené jistiny.

V pfipadé neobchodovaného kapitalového nastroje ma Fond déle moZnost nevratné vykdzat nasledné zmény redlné
hodnoty (véetné kurzovych ziski a ztrat) do ostatniho Gplného vysledku. Ty se za Zadnych okolnosti nereklasifikuji
do vysledku hospodafeni.
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V ptipadé dluhovych nédstroji ocefiovanych redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho Gplného vysledku se drokové
vynosy, ofekdvané Uvérové ztraty a kurzové zisky a ztraty 4Ctuji do vysiedku hospodafeni stejnym zpsobem jako
v pfipadé aktiv ocefiovanych zlstatkovou hodnotou. Ostatnf zisky a ztraty se Gétuji do ostatniho Uplného vystedkuy,
pficemi se reklasifikuji do vysledku hospodafenf pfi odiétovani.

Meodel snizeni hodnoty v iFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v 1AS 39 madelem ,ofekdvané dvérové ztraty”, col
znameng, Ze jiZ nebude nutné, aby ztratova udadlost nastala pfedtim, nei se zadctuje opravna poloika na sniZeni
hodnoty.

IFRS 9 obsahuje novy obecny modet zajidtovaciho d&etnictvi, ktery zajistuje vétsi provazanost zajidtovaciho déetnictvi
s Fizenim rizik. Druhy zajidfovacich vztahG — redlnd hodnota, pendinf tok a gista investice do zahraniéni jednotky —
zlstavaji nezménény, aviak bude vyiadovan dodatefny dsudek.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosaZeni, udrienf a ukonéenf pouZivani zajidtovactho Géetnictvi a umoZiiuje,
aby byly jako zajisténé poloZky urceny dali rizikové pozice.

Je vyiadovéno zvefejnéni rozsahlych dodatednych informacl o Cinnostech Uéetni jednotky v oblasti fizeni rizik a
zajisténi,
Fond ofekava, Ze standard IFRS & {2014) nebude mit vyznamny dopad na Géetni zavérku. Vzhledem k povaze Einnosti

Ucetni jednotky a druhdm finanénim nastrojl, které drii, se nepfedpokiada, Ze dle IFRS 9 dojde ke zméné klasifikace
a ocenéni finanénich nastrojl Géetni jednotky.

ii. IFRS 15 Vynosy ze smiuv se zikazniky

vy

(Uginnyy pro raéni uéetni obdobi zaéinajic 1. ledna 2018 nebo pozdéji. DfivéjE pouZitf je povoleno.)

Tento standard poskytuje rémec, ktery nahrazuje stavajici Gpravu vykazovani vynos( v IFRS. Ugetni jednotky zavedou
pétikrokovy model s cilem uréit v jaky okamZik a v jaké wii vynosy vykdzat. Novy model stanovi, 7e vynos by mé| byt
zatétovan v okamiiku, kdy Ucetni jednotka pfevede kontrolu nad zbo#im nebo stuibami na zakaznika, a to ve wysi,
na jakou bude mit G¢etni jednatka dle svého viastnho ofekavani narok. V souvislosti na spinéni urditych kritérii se
vynos vykdze:

Iy v

+ v pribéhu Casu, a to zplsobem, ktery odrazi pinéni Ucetn{ jednotky, nebo
e v okamiiku, kdy kontrola nad zboZim nebo sluibami pFejde na zakaznika.

IFRS 15 rovnéZ stanovuje zasady, které Ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uzivatelim uocetni zdvérky
uZitetné kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vy3i, nafasovani a nejistoté vynosl a penéinich tokd
plynouci ze smlouvy se zdkaznikem,

Fond olekiva, Ze tento novy standard nebude mit pFi prvotni aplikaci vwznamny dopad na Gletni zavérku. Vzhiedem
k povaze Cinnosti Uéetni jednotky a druhlm vynost, které ji plynou, se nepfedpoklada, Ze dle IFRS 15 doje ke zméné
nacasovani a ocenéni vynosd Uéetnf jednotky.

iii. Rotni zdokonaleni

Dne 8. prosince 2016 byl vydan dokument Roénf zdokonalenf IFRS cyklus 2014 — 2016, jenZ zavadi novely nékolika
standard( a interpretaci, které maji za ndsledek zmény tykajici se vykazovani, i¢tovani nebo ocefiovani. Novelizace
IFRS 12 Zvefejnéni podill v jinych déetnich jednotkdch v konsolidované tcetni zévéree je (&inna pro rocni ohdobi
zadinajici 1, ledna 2017 nebo pozdéji. Novela standardu IFRS 12 nemd wyznamny dopad na tcetni zavérku, jelikoi
tato je nekonsolidovand a informace o invetiénich podilech Fondu jsou obsazeny v kapitole Informace pro akctonafe
a dale v kapitole Ugetni postupy. Novelizace IAS 28 Investice do pfidruZenych a spolenych podnik{ je Géinna pro
Géetni obdobf zalinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji, pfitem? se pouiije retrospektivnd, Dfivéjsi poufiti je povoleno.

30




VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

v v

Nékteré ¢astky v této Géetni zavérce byly stanoveny na zakladé tGcetnich Usudkd a s pouzitim odhadd a pfedpoklad.
Tyto odhady a ptfedpoklady vychazeji z pfedchozich zkuSenosti a dalsich podkladd, napfiklad z pland a prognéz
budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, 7e s témito pfedpoklady a
odhady je spojena urcita mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skuteénych vysledkld k Gpravé Géetni
hodnoty souvisejicich aktiv a zavazki.

Uéetni Usudky, odhady a pfedpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény jsou promitéany do hodnot
zobrazenych v Getnictvi,

Pri sestaveni Gcetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ticetni tsudky, odhady a pFedpoklady:

canrnutl mvesticnitho majetku a zasob urcenych K obchodovani

Usudky a dohady redlné hodnoty investiéntho majetku a zdsob uréenych k obchodovéani s sebou nesou riziko, 7e
mohou vést k vyznamnym Gpravam v jeho hodnoté. Redlna hodnota investicniho majetku je stanovena na zakladé
kvalifikovaného odhadu uréeného nezédvislym znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zékladé kombinace
modelll diskontovanych penéinich tokl, trini a srovndvaci hodnoty. Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti
pfedpoklad, jako jsou vynosy a ofekdvané penéini toky z prondjmu. Zména v téchto pfedpokladech mize vést ke
zvy$eni nebo sniZeni hodnoty investiéniho majetku. Redlné hodnoty nemovitosti uréenych k obchodovani jsou

stanoveny na zakladé odhadu obvyklé ceny nemovitosti.

Informace o pFedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu finanénich
nastroji a investiéniho majetku, jsou popsany v bodu 26.

Najemné 24 373 28 825
Pfecenéni investi¢niho majetku 21527 -8 335
Ostatni vynosy z investiéniho majetku 4684 3
Celkem 50 584 20493
Trzby za zboZi 320133 240 083
Naklady na prodej zasob -227 276 -168 380
Vynosy z vlastni vystavby 3235 0
Naklady na vlastni vystavbu -2 455 0
Pfecenéni zasob -768 35731
Celkem 94 405 107 434
Pfecenéni majetkovych ucasti 2287 -5 000
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Celkem 2287 -5 000
/ PRAVNI NAKLADY
Spotfeba kancelarského materiélu 814 1666
Spotfeba energii 5256 4535
Audit 140 30
Opravy dlouhodobého majetku 2681 1845
Naklady na pofizeni a prodej investic 48 315 33723
Naklady na obhospodarovani 2 180 1285
Ostatni spravni naklady 9441 6 208
Celkem 68 827 49 292
] "N A{ )
Mzdové naklady 262 447
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi 72 111
Ostatni osobni naklady 1A 16
Celkem 345 574
Il i‘ | |
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 329 112
Smluvni pokuty 425 407
Ostatni provozni vynosy 220 1156
Celkem 974 1675
. i
Dané a poplatky 531 6448
Tvorba (+) / Rozpousténi (-) opravnych polozek 38 21
Ostatni provozni naklady 3734 1595
Celkem 4303 8 064
MC YN
Vynosové lroky 67 18
Ocenovaci rozdil — pfecenéni derivat( 60 164
Celkem 127 182
12. FINANCNI NAK A1)
Nakladové troky 4020 3233
Ostatni financni naklady 402 296
Celkem 4422 3529
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13. DAN Z PRiJMU

Dari z pfijmu za béZnou ¢innost - splatna -1962 -1479
Dan z pfijmu za béZnou ¢innost — odloZend -1 568 -1672
Celkem -3 530 -3 150
14, INVESTICNI MAJETEK
Stav k 1. lednu 252 899 244 659
Pfirtstky 23 636 15126
Ubytky -1450 0
Prevody 17074 1449
Dopad zmén redlné hodnoty 25127 -8 335
Celkem 317 286 252 899
15. PODILY V OVLADANYCH OSOBACH
PrirGstky & o
2017 2016 2017 /Ubytky Precenéni 2016
Poskytovani g
KREDIT L . Ceska .
FINANCE, s.1.0. s'p(?trebltelskeho repabiila 100% 100% 45850 0 -1 150 47 000
tvéru
STAR SERVIS, Slu.zby v oblasti Ceska . 100 % 0% 21475 18038 3437 0
5.r.0. najma republika
Celkem 67 325 18 038 2287 47 000
16 OBY
Stav k 1. lednu 257 974 129 360
Prirtstky 522 816 262712
Ubytky -458 527 -168 380
Prevody -17 074 -1449
Dopad zmén reélné hodnoty -2 832 35731
Celkem 302 357 257 974

Fond ocenuje zasoby v realné hodnoté v souladu se statutem a dle poZadavku § 196 Zakona. V pfipadé aplikovani
standardu IAS 2.9, tj. ocenénf zdsob v hodnoté niZsi z Urovni nakladd na pofizeni a gisté realizovatelné hodnoty, by

hodnota zdsob cinila 247 149 tis. K¢ k 31. 12. 2017, resp. 239 402 tis. K¢ k 31. 12. 2016.

L/

OSTATNI FINANCNI NA

s I ROJE

Aktiva vykazana v redlné hodnoté
Cashpooling
Dlouhodobé
Kratkodobé

Ostatni finanéni aktiva celkem

Pasiva vykazand v redlné hodnoté
Cashpooling

23 896
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Ostatni financni pasiva - 61
Dlouhodobé - -

Kratkodobé 23 896 28 088
Ostatni finanéni pasiva celkem 23 896 28 088
18. DANOVE POHLEDAVKY

Dafové pohledavky ve vysi 633 tis. K&, resp. 2 005 tis. K¢ zahrnuji rozdil mezi kalkulovanou dani z pfijmi a souctem
zaloh na dan z pfijmu k 31. prosinci 2017, resp. k 31. prosinci 2016.

9. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI AKTIVA
Pohleddvky z obchodnich vztah 4619 5137
Jiné pohledévky 3839 2158
Dohadné téty aktivni 2461 2169
Naklady pfistich obdobi 14 987 717
Zaplacené zélohy 2298 1441
Celkem 28 204 11622
Kratkodobé 28 204 11622
Dlouhodobé - .
Celkem 28 204 11622
0, PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY
Bé&zné ucty u bank 3047 2841
Pokladni hotovost 113 26
Celkem 3160 2 867
) AKIL "NTAI
Zakladatelské akcie 2 100 2 100 000 0
Splacené 2100 2100 000 0
Celkem 2100 2100 000 0
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22. PUJCKY A UVERY

Zajisténé bankovni tvéry 101 696 88 163
Revolvingovy tvér 110 000 35000
Vlastnické pijcky a phjéky od jinych spfiznénych stran 1200 12 700
Podfizené avéry 7 000 42 000
Celkem 219 896 177 863
Dlouhodobé 86 841 117 026
Kratkodobé 133 055 60 837
Celkem 219 896 177 863

K 31. prosinci 2017 jsou podminky pro troc¢ené zavazky nasledujici:

investi¢ni majetek 239 310 tis. K&

Bankovni Gvéry 272033 60 337 2021 -2034 obchodnl podi 21 475 tis, K&
Pujeky od spfiznénych 12 700 11500 Na pozadani/ Nezajiéténo
stran 2018
Jiné dvéry 42 000 35000 2024
K 31. prosinci 2016 jsou podminky pro Urocené zavazky nasledujici:

- i ¥ investi¢ni majetek v hodnoté
Bankovni Gvéry 169 625 46 462 2021 -2028 203 277 tis. K&
Pujcky od spfiznénych 21 700 9000 Na poZadani/ Nezajiét&no
stran 2018
liné Gvéry 42 000 0 2024

Investiéni majetek zastaveny ve prospéch bank (Ceska spofitelna, a.s., Sberbank CZ, a.s., Komeréni banka, a.s.), které

jsou véfitelem Fondu:

Investicni majetek

Bytovy diim Havifov 33340 4,64 %
Bytovy dim Karvind 8 060 1,12 %
Bytovy diim Bohumin 9630 1,34%
Komeréni diim TUZEX. 72960 10,15 %
Obchodni ddim MOND 95 680 13,31%
Bytovy diim Zdar nad Sazavou 8190 1,14%
Komeréni diim Kopfivnice 11 450 1,59 %
Podily v ovladanych osobéch
Obchodni pedil ve spole¢nosti STAR SERVIS, s.r.o. 21475 2,99 %
Celkem 260 785 36,27 %
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Investicni majetek

Bytovy diim Havifov 33 000 5,75 %

Bytovy dim Karvind 7 550 1,31%

Bytovy dim Bohumin 9 500 1,65 %

Komeréni dm TUZEX, 67 850 11,81 %

Obchodni ddm MOND 86 400 15,04 %

Celkem 204 300 35,57 %
JANDOV AZKY. SPLATNE JDLOZENE
DPH
Zuctovani socidlniho a zdravotniho pojisténi 16
Ostatni dané a poplatky 557
Odlozeny dafiovy zévazek 10 023 8 456
Celkem 10 897 9358
Zavazky z obchodnich vztahl 12 747 12824
Zavazky vici zaméstnancim 12 56
Ostatni zavazky - 1589
Pfijaté zélohy 3 968 8 031
Dohadné Géty pasivni 11273 4 065
Vynosy pfistich obdobi 453 220
Celkem 28 453 26 785
Dlouhodebé - -
Kratkodobé 28 453 26 785
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky 28 453 26 785
1§ N IZNEI Al OS1 AW

Aktiva
Pohleddvky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 1605 1044
Ostatni finanéni néstroje 2 ”
Pasiva
Podfizeny dluh a pfijaté pijcky véetné trokd 8200 53 875
Ostatni finan€ni nastroje 23 896 28027
Zéavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 2058 977
\ynosy
Vynosy z investiéniho majetku 4 600 3242
Naklady
Spravni rezie 20 960 14 763
Ostatni pravozni naklady 416 4
Finanéni naklady 736 875
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Pohledévky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva k 31.12 2017 tvofi obchodni pohledavka z titulu ndjmu ve vysi 1 605
tis. K¢ za STING HOTELS s.r.o.

Pohledévky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva k 31.12 2016 tvofi poskytnuta zdloha na servisni ¢innost 904 tis. K¢
spole¢nosti STING Service a.s. a obchodni pohledavka ve vy3i 140 tis. KE za panem Martinem Zarembou.

Ostatni finanéni nastroje tvoii pohledavky vyplyvajici z cashpoolingu se spoleénosti Realitni kanceldr STING, s.r.0. ve
vy3i 23 896 tis. K¢ k 31.12.2017 a ve vysi 28 027 tis. K¢ k 31.12. 2016.

Podfizeny dluh viici spolecnosti Realitni kancelar STING, s.r.o. ve vysi 35 mil. KE byl v priibéhu roku zapoéten v plné
vy3i na pofizeni investicnich akcii tfidy B. K 31.12.2017 evidoval Fond k tomuto podfizenému dluhu nabéhly drok ve
vysi 736 tis. KE. Dale podfizeny dluh viici panu Martinu Zarembovi ¢inil ¢astku 7 mil. K& a pGjcky viiéi spole¢nostem
Great Buy s.r.o. a Good Buy s.r.o. véetné trok( ve vy3i 717 tis. K¢, resp. 510 tis. K¢.

Podifzeny dluh k 31.12.2016 evidoval Fond viéi spoleénosti Realitni kancelaf STING, s.r.o. ve vy$i 35 mil. K¢ a k tomu
nabé&hly urok 875 tis. K¢, dale phjcku a podfizeny dluh vidi panu Martinu Zarembovi ve vysi 18 mil. KE.

Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva k 31.12.2017 tvoii ostatni zavazky vici spole¢nosti Realitni kancelaf
STING, s.r.o. (121 tis. K&) a zavazky vyplyvajici z vyuzivdni ochranné znamky a ze servisni ¢innosti viléi spoleénosti
STING Service a.s. (54 tis. K¢, resp. 1 883 tis. K&).

Zéavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva k 31.12.2016 tvoii ostatni zdvazky vici spolecnosti Realitni kancelar
STING, s.r.0. (130 tis. K&), zavazky vyplyvajici z vyuzivani ochranna znamky v(ci spole¢nosti STING Service a.s. (824
tis. K¢) a zdlohy na sluzby zaplacené spolecnosti STING Finance s.r.o. ve vysi 22 tis. K¢.

Zarok 2017 Fond evidoval vynosy z investi¢niho majetku (ndjem) od spolecnosti Realitni kanceldf STING, s.r.o. (1 922
tis. K&), STING HOTELS s.r.0. {2 426 tis. K¢) a STING Finance s.r.o0. (252 tis. K¢).

Za rok 2016 Fond evidoval vynosy z investi¢niho majetku (najem) od spolecnosti Realitni kancelf STING, s.r.o. (1 903
tis. K¢) a STING Finance s.r.o. (299 tis. K¢).

Spravni rezie v roce 2017 pfedstavovaly ndjemné a provize pro spolecnost Realitni kanceldr STING, s.r.o0. (celkem ve
vysdi 12 143 tis. K&), ndklady na servisni ¢innost a licence od spolecnosti STING Service a.s. (celkem ve vysi 8 816 tis.
KE).

Spravni reZie v roce 2016 predstavovaly ndjemné a provize pro spole¢nost Realitni kancelar STING, s.r.o. (celkem ve
vy3i 9 754 tis. K¢), naklady na servisni ¢innost a licence od spole€nosti STING Service a.s. (celkem ve vysi 5 010 tis.
KE).

Financni néklady za rok 2017 zahrnuji zejména trokové naklady ve vysi 710 tis. K¢ z pfijaté pUjéky od spole¢nosti
Realitnf kancelaf STING, s.r.o.

Finanéni naklady za rok 2016 zahrnuji Grokové naklady ve vysi 875 tis. K¢ z piijaté pljcky od spolecnosti Realitni
kanceldf STING, s.r.o.

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za obvyklych podminek, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu
Fondu.

26. FINANCNI NASTROJE — RIZENI RIZIK

Fond je vystaven vlivu triniho rizika a dalSich rizik v ddsledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym
statutem.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad Grovni vynosu dlouhodobych trokovych
sazeb prostfednictvim investic do nemovitosti, akcii, podild, resp. jinych forem ucasti na nemovitostnich a
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obchodnich spoleénostech, movitych véci a jejich souborti a doplrikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji
kapitdlovych a financnich trhi. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zéruky za Gcelem
ochrany investord.

Fond dale investuje také do investi¢niho majetku, zasob a financnich aktiv s cilem zhodnotit volné prostfedky Fondu
v rozsahu, ve kterém neni moiné prostfedky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se Statutem, popt.
ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostifedki Fondu pro realizaci ostatnich investic.

Viechna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské republiky.

(A) TRZNI RIZIKO

Trini riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu. Hodnota majetku,
do néhoZ Fond investuje, mlzZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménéch ekonomickych podminek, Grokovych
meér a zplsobu, jak je hodnota majetku vnimana trhem. TrZnf riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do
investi¢niho Fondu, investor v souladu se statutem Fondu pied svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Fond mize investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. SniZzeni investiéniho rizika ve Fondu bude
zajisténo nejenom prostirednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim fizenim investic kvalifikovanym portfolio
manazerem.

Riziko kot antrace

Analyza investicnich aktiv podle struktury

Investiéni majetek 44,1 % 44,0 %
Investice do majetkovych tcasti 9,4 % 8,2%
Zasoby uréené k obchodovani 42,1% 44,9 %
Ostatni dlouhodoba aktiva - -
Celkem 95,5 % 97,1%

Dalsim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moznosti selhani obchodni korporace, ve
které ma Fond obchodni Ucast nebo za niz ma Fond pohledavku. Obchodni korporace, ve kterych ma Fond obchodni
Gcast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika mhZe dojit k poklesu trini hodnoty
obchodni Géasti v takové osobé & jejimu dplnému znehodnoceni (ipadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho
prodeje.

Urokove riziko

Fond je vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, e drii drocend aktiva a zévazky. Uéetni hodnota
troc¢enych aktiv a zdvazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové sazby a
to v tom obdobi, které nastane dfive. Aktiva a pasiva, kterd jsou netrocend nebo maji fixni tirokovou miru, nejsou
soucasti nize uvedené tabulky.

K 31. prosinci 2017

Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty 3160 0 0 0 3 160
Celkem 3 160 0 0 0 3 160
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Pfijaté Gvéry a pajcky 170 369 13919 0 0 184 288

Celkem 170369 13919 0 0 184 288
Gap -167 209 -13 919 0 0 -181 128
Kumulativni gap -167 209 -181 128 -181 128 -181 128 -181 128

K 31. prosinci 2016

Penéinf prostfedky a penéini ekvivalenty 2 867 0 0 0 2 867
Celkem 2 867 0 0 0 2 867
Prijaté uvéry a pGjcky 107 281 15 882 0 0 123 163
Celkem 107 281 15 882 0 0 123 163
Gap -104 414 -15 882 0 0 ~120 296
Kumulativni gap -104 414 -120 296 -120 296 -120 296 -120 296

Ménové riziko spocivd vtom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond neni
vystaven ménovému riziku. K 31.12.2017 a 31.12. 2016 Fond vykazoval veskera aktiva a zdvazky v K¢.

(B) UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Gvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investi¢nich aktivit. Uvérové riziko Fondu spociva
zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky vici Fondu, nedodrZi svij zavazek.

Investi¢ni a finanéni aktiva, do nichZ bude Fond investovat, mohou byt zaji$téna i nezajisténa a nejsou omezena
ratingem dluznika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybérem protistran dosahujicich dostateéné trovné
bonity, nastavenim objemovych limiti na pohledavky vici jednotlivym protistrandm a vhodnymi smluvnimi
ujedndnimi. Nicméné Gvérové riziko mlze byt kombinovano s nepfiznivym vyvojem nékteré z obchodnich korporaci,
jejiz obchodni udast se bude nalézat v majetku Fondu, protoie obchodni korporace budou tvérované
bankou/bankami (resp. obecné finanénimi institucemi), které budou v piipadé neplnéni zavazk( spocivajicich v
dodriovéni uritych finanénich ukazateltt opravnéné ucinit okamzité splatnymi jimi poskytnuté dvéry, pficemz
takové neplnéni finanénich ukazatelG mdze byt pravé disledkem nepfiznivého vyvoje trhu, na némz plsobi dana
obchodni korporace.

Vzhledem k vySe uvedenému Uvérové riziko bude souviset s celkovym investiénim rizikem a vybérem cilovych
majetkovych téasti.

(C) RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Fondu a fizeni jejich pozic, napf. v okamziku, kdy Fond neni schopen
financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
Casovém horizontu.
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K 31, prosinci 2017

Investiéni majetek 0 0 0 0 317 286 317 286
Investice do majetkovych

Ucasti 0 0 0 0 67 325 67 325
Zasoby uréené k obchodovani 0 302 357 0 0 0 302 357
Poh[e?évky z ot'nchodnlch 28 837 0 0 0 0 28 837
vztah( a ostatni aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 3160 0 0 0 0 3 160
Celkem 31997 302 357 0 0 384 611 718 965
Pijaté Gvéry a plijiky 0 133 055 51099 35742 0 219896
Ostatni finanéni instrumenty 0 23 896 0 0 0 23 896
Obchodni a ostatni zdvazky 39 350 0 0 0 0 39 350
Vlastni kapital 0 0 0 0 435 823 435 823
Celkem 39 350 156 951 51099 35742 435 823 718 965
Gap -7 353 145 406 -51 099 -35742 -51212 0
Kumulativni gap -7 353 138 0533 86 954 51212 0 0
K 31. prosinci 2016

Investictni majetek 0 0 0 0 252 899 252 899
Investice do majetkovych

(icasti 0 0 0 0 47 000 47 000
Zasoby uréené k obchodovéni 0 257 974 0 0 0 257974
Prhladavicrzsabenadnich 13627 0 0 0 0 13627
vztah( a ostatni aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 2 867 0 0 0 0 2 867
Celkem 16 494 257 974 0 0 299 899 574 367
PFijaté tvéry a piijcky 0 60 837 22132 94 894 0 177863
Ostatnf finanéni instrumenty 0 28 088 0 0 0 28 088
Obchodni a ostatni zdvazky 36 143 0 0 0 0 36 143
Vlastni kapital 0 0 0 0 332273 332273
Celkem 36 143 88 925 22132 94 894 332 273 574 367
Gap -19 649 169 049 -22 132 -94 894 -32 374 0
Kumulativni gap -19 649 149 400 127 268 32374 0 0

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych finanénich a investiénich
ndstroji, nikoliv veskerych penéinich tokd, které z téchto nastrojl plynou.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typ( cilovych aktiv, ktera mohou tvofit zasadni ¢ast majetku Fondu, je tieba
upozornit na skute¢nost, ze zpenéZeni takového aktiva pfi snaze dosdhnout nejlepsf ceny je ¢asové naroéné. V
krajnim pripadé m(zZe riziko likvidity vést az k likviditni krizi.

KLASIFIKACE FINANCNICH NA 118

Fond zvefejiiuje informace poZadované tcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financ¢ni nastroje a investiéni nastroje
do nasledujicich kategorii:
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K31.12. 2017

Investicni majetek 0 317 286 0 317 286
Investice do majetkovych Gicasti 0 67 325 0 67 325
Zéasoby ur¢ené k obchodovani 0 302 357 0 302 357
Obchodni a ostatnf pohledévky a zdlohy 13217 0 0 13 217
Penéini prostfedky a penéini

ekvivalenty 3160 0 0 3160
Prijaté pGjcky a Uvéry 219 896 0 219 896
Ostatni financni instrumenty 0 0 23 896 23 896
Obchodni a ostatni zavazky a zalohy 0 0 28 000 28 000
Celkem 236 293 686 968 51 896

K31. 12,2016

Investicni majetek 0 252 899 0 252 899
Investice do majetkovych tcastl 0 47 000 0 47 000
Zasoby uréené k obchodovani 0 257974 0 257974
Obchodni a ostatni pohledévky a zalohy 10905 0 0 10905
Penéini prostfedky a penézni

ekvivalenty 2 867 0 0 2 867
Pfijaté pljcky a Uvéry 177 863 0 177 863
Ostatni finanéni instrumenty 0 0 28 088 28 088
Obchodni a ostatni zavazky a zdlohy 0 0 26 565 26 565
Celkem 191 635 557 873 54 653

Ucetni hodnotu tvérd, pohledavek, ostatnich aktiv a ostatnich zdvazk( povaZujeme za rovnou redlné hodnota.

28. REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trini ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku ((roveni 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty poufita trini kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh
povazovat za aktivni (na zadkladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do trovné
0.5

Nejsou-li trini ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci oceriovacich modeld, pouZivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trini Gdaje. Pokud jsou viechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmci trovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Grovni 2 obwykle povazuji vynosové kfivky, tvérova rozpéti a
implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urdit ani na zdkladé dostatecné Casto kotovanych trinich cen, ani s
pouzitim ocefiovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich ddaji. Za této situace se s
pouzitim realistickych predpokladii provede odhad individudinich oceriovacich parametr(, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup oceriovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova
kotace nedostatetné aktualizovana, je dany néstroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi
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stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané

v

metody ocenéni aktiv (ofekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 26 (c).

OSTATNI AKTIVA A PASIV OCENOVANA REALNOU HODNOTU V RAMCI UROVNE 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administratorovi Fondu. Mezi aktiva, ktera jsou
ocenovana realnou hodnotou v rdmci Grovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové (casti a ostatni investi¢ni aktiva (investicni majetek, zasoby uréené k obchodovéni), pohledavky a pasiva
ocefiované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudk,
protoze jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na
zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zdvéru, Ze tato
cena zobrazuje aktudlni trini hodnotu investice 1épe nebo aktudlnéji, nez hodnota stanovend znaleckym posudkem.

Realnd hodnota investi¢niho majetku je stanovena na zdkladé kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym
znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zékladé kombinace modell diskontovanych penéznich tokd, trzni
a srovnavaci hodnoty.. Piiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuziti predpokladu, jako jsou vynosy a ocekavané penéini
toky z pronajmu. Zména v téchto pfedpokladech miZe vést ke zvySeni nebo snizeni hodnoty investi¢niho majetku.
Redlné hodnoty nemovitosti uréenych k obchodovani jsou stanoveny na zakladé odhadu obvyklé ceny nemovitosti.
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Hierarchie realneé hodnoty

tis, K& Uroven 1 Urovef 2 Uroveii 3 Celkem
K 31,12, 2017

Financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty
Investitni majetek

0 0 317 286 317 286
Investice do majetkovych ticasti 0 0 67 325 67 325
Zasoby urcené k obchodovéni 0 0 302 357 302 357
Dlouhodobé pfijaté pajeky a tvéry 0 0 86 841 86 841
Ostatni finanéni instrumenty 0 0 0 0
Celkem 0 0 773 809 773 809

li { 1odno

tis. K& Uroven 1 Urovefi 2 Urovef 3 Celkem
K 31. 12. 2016
Finanéni aktiva a zavazky v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty
Investi¢ni majetek) 0 0 252 899 252 899
Investice do majetkovych Gcasti 0 0 47 000 47 000
Zasoby urcené k obchodovani 0 0 257 974 257 974
Dlouhodobé pfijaté pajcky a lvéry 0 0 117 026 117 026
Ostatni financéni instrumenty 0 0 61 61
Celkem 0 0 674 960 674 960

Finanéni nastroje, které nejsou pfecefiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba finanéni
aktiva nebo finanéni zdvazky. Nasledujici tabulka uvédi jejich pfehled.

Kratkodobé pohleddvky a zdvazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni hodnoté, u které
je pfedpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do trovné 3.

kladni hotovost a vklady ntralnich bani

Vykazané hodnoty kratkodobych instrumentt v zasadé odpovidaji jejich redlné hodnoté.

Utetni Redlné
tis. K& hodnota hodnota Celkem
K31.12.2017
Aktiva
;)étl}g:sdm a ostatni pohledavky a 13 217 13 217 13 217
Penize a penéini ekvivalenty 3160 3160 3160
Zavazky
Kratkodobé pijaté pajcky a Gvéry 125 355 125 355 125 355
Ostatni finanéni instrumenty 23 896 23 896 23 896
Obchodni a ostatni zédvazky 28 000 28 000 28 000
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Ucetni Redlna

tis. K¢ hodnota hodnota Celkem

K 31.12.2016

Alctiva

OIbchodnl a ostatni pohledavky a 10 705 10 705 10 705
zalohy

Penize a penézni ekvivalenty 2 867 2 867 2 867
Zéavazky

Krdtkodobé pfijaté pijcky a tvéry 60 837 60 837 60 837
Ostatni finanéni instrumenty 28 027 28 027 28 027
Obchodni a ostatni zdvazky 26 565 26 565 26 565

NASLEDNE UDALOSTI

Od 1. 1. 2018 byla upravena thrada naklad( v souvislosti s majetkovym a Gcetnim rozdélenim fondového kapitalu

v v

na investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast. K 1. 1. 2018 se z tohoto titulu zménil statut Fondu.

Spole¢nost KREDIT FINANCE, s.r.o. dne 21. Gnora 2018 ohdriela povoleni CNB k tinnosti nebankovniho
poskytovatele spotfebitelského dvéru dle Zdkona ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Gvéru.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena statutarnim reditelem Fondu.

V Tfinci dne 19. dubna 2018

STING investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni feditel
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/prava o vztazich

1. UvVvOoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za Gcetni obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 (déle jen ,Gcetni obdobi”) dle
ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

yTRUKTURA VZTAHU MEZ]I PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

STING investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

se sidlem 1. maje 540, 739 61 Tiinec

ICO: 290 17 688

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, viozka 4324.
Ovladajici osoba

Martin Zaremba

bytem Dukelska 996, 739 61 Tfinec

nar.: 18.12. 1974

Realitni kanceldf STING, s.r.o. 25842625 1. méje 540. 739 61 Ttinec, Ceska republika

STING Service a.s. 28190254 1. méaje 540, 739 61 Tfinec, Ceska republika

KREDIT FINANCE, s.r.0. 25846949 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

Good Buy s.r.o. 27824209 1. maje 540, 739 61 Tfinec, Ceska republika

Great Buy s.r.o. 27824306 1. méje 540, 739 61 T¥inec, Ceska republika

STING Finance s.r.o. 27777596 1. méje 540, 739 61 Tfinec, Ceska republika

STINGCom, s.1.0. 27857689 1. méje 540, 739 61 Tiinec, Ceska republika

STING HOTELS s.r.o. 04520491 Pod Biehem 796, 739 61 Tiinec, Ceskd republika

ABC Lust s.r.0. (50%) 04520475 Pod Bfehem 796, 739 61 Trinec, Ceskd republika

STING Reality, s.r.0. 43895425 Maridnské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
MAX Finance, s.r.0. 43895743 Maridnské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
STAR SERVIS, s.r.o. 46581928 Ceskobratrska 610/19, 702 00 Ostrava, Ceska republika
CUTE, a.s. 28205804 1. méje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spole¢nosti ovladajici osohy, kterda se zaméfuje predevsim na
pronajem nemovitého majetku.

Ovladana osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. oviadani majetkového podilu na ovlddané osobé.
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5. PREHMLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI

V tcetnim obdobi nebylo ucinéno zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastnfho kapitadlu ovladané osoby zjisténého podle posledni Géetni
zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI

smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou
Smlouvy uzaviené v tucetnim obdobi
Smlouvy v tomto tcetnim obdobi nebyly uzavieny.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

e Smlouva o pfevodu poskytnutych pujcek ze dne 31. 12. 2010

Smlouvy mezi o ladanou osobou a ostatnimi pPropojenymi of obami

Smlouvy uzaviené v tcetnim obdobi

vr

e Smlouva o nadjmu prostoru slouziciho k podnikani se spole¢nosti Realitni kancelar STING, s.r.o. ze dne 1. 12.
2017

e Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu investicnich akcif se spoleénosti Realitni kanceldf STING, s.r.o0. ze
dne 20. 10. 2017

e Smlouva o ndjmu bytl se spoleénosti STING HOTELS s.r.o. ze dne 2. 1. 2017
Smlouvy uzaviené v piedeslych Gcetnich obdobich

e Smlouva o zdpujcce se spoleénosti Great Buy s.r.o. ze dne 13. 12. 2016

e Smlouva o zaptjcce se spolecnosti Good Buy s.r.o. ze dne 13. 12. 2016

e Smlouva o najmu bytl se spoletnosti STING HOTELS s.r.0. ze dne 1. 8. 2016

e Smlouva o ndgjmu prostoru slouZiciho k podnikani se spoleénosti STING FINANCE s.r.0. ze dne 31. 5. 2016

e Smlouva o obchodni spolupréci se spole€nosti STING Service a.s. ze dne 4. 1. 2016

e Smlouva o najmu nebytového prostoru se spolecnosti STING HOTELS s.r.o. ze dne 1. 1. 2016

e Zprostfedkovatelskd smlouva se spoleénosti Realitni kancelaf STING, s.r.o. ze dne 21. 12, 2015

e Smlouva o najmu prostor slouziciho k podnikani se spole¢nosti Realitni kancelar STING, s.r.o. ze dne 1. 6. 2015
e Licenéni smlouva k nevyhradni licenci se spolecnosti STING Service a.s. ze dne 15. 1. 2014

e Smlouva o ndjmu nebytovych prostor se spolecnosti Realitni kancelaf STING, s.r.o. ze dne 30. 5. 2013
7 POSOUZEI I UIMY VZNIKLE OVI ADAI IE OSOBRE
Ovladané osobé v ticetnim obdobi nevznikla zadna Gjma vyplyvajicich ze vztah( uvedenych vyse.
ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztah(i mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zddnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah( neplynou Zadnd rizika.
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9. PROHLASENI

Statutdrnf organ Fondu prohladuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Tfinci dne 30. bfezna 2018

STING investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitélem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni feditel
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Priloha C. 1

Vynosove nemovitosti

Vynosove nemovitosti

s hodnotou |w':~

vysujici 1% fondovéhao kapitalu

Novy Ji¢in-mésto,

K ¢ i Y pl c

CRUBICHEIMMOREDS,,. SRR TERRONRE | g o i 1033 14.11.2003 19 840 000 16 950 000
5.kvétna, Novy licin prostor N e

Predmeésti
Bytovy diim, AlSova prondjem bytovych a 2 .
= e rebytovych prostor  NOvY Bohumin 1468  29.09.2008 9 630 000 9500 000
Komerrlnevovitos,  peandlem ReRpOWoN. .. 1167  30.11.2009 8 060 000 7550 000
Karola Sliwki 58, Karvind prostor
Syupdim.Tesabld  pomEmbyivchs oo o n 1728 13.09.2010 33340 000 33 000 000
322, Havifov nebytovych prostor
bshennluimMOND, | phndETRREER | . 6778 22101997 95680000 86 400 000
nam. Svobody, Tfinec prostor
onchadnlimTUEEK,  peonslem byt e o 3952 01122014 72960000 67 850 000
Ostrava nehytovych prostor
Bytovy ddim, . :
Bachmatska 1773, prondlembybonyell oo auin 1043 17.09.2015 8770 000 8 600 000
prostor

Ostrava
3 byt domiy, Velké  prondjemibytowelia .oy oo 693 30092016 10170000 7050 000
Karlovice nebytovych prostor
WOMSTCT{ fIRTEVitast,  (EOEEMTRtoNon o Betmen 1819  01.01.2017 5 900 000 %)
Kfizikova 1241, Ostrava prostor
Ayividenyaty  pCETREepEl s 1217 31.03.2017 8 190 000 %)
nad Sézavou prostor
KmEIEinemodinst,  pndemnchyioneh L p . 1171 31.03.2017 11 450 000 *)
Kopfivnice 1328 prostor
Bytowy diim, Trebié prOBembyRVioh  op 2302 31.10.2017 12 740 000 *)

prostor

*) pofizeno v roce 2017

Spolecnost déle vlastnf nebytovy prostor v Pierové, jehoz hodnota &inf 2,54 mil. K&, a komeréni nemovitost v Ostravé-Vitkovicich

v hodnoté 3,48 mil. K&.
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Obratkoveé nemovitosti

Obratkoveé nemovitosti s hodnotou prevysujici 1% fondového kapitalu

Lidicka 291, Jenet RD Eernolice 220 05.04.2017 13 000 000 %)
PUSRRSDUASION; el o 2.080 24.11.2017 10 175 000 *)
Praha, Slivenec

Franik Bitnoa 205,210 s Mladcovd 119 14.11.2016 8 240 000 3 080 000
— Mlddcova

Uiskovec:3d, akr, Frjdek- o, Frydek-Mistek 320 15.12.2016 8 200 000 1350000
Mistek

NaChrastechidon, Veare: L, Vrané nad Vitavou 260 26.09.2016 7 950 000 4 450 000
nad Vltavou

Dolany 13 RD Delany 175 04.01.2017 5 850 000 *)

Olomouce

Retkovice 426 RD Reckovice 380 12.10.2017 5 740 000 *)
Kamenny Ujezd 59 RD Kamenny Ujezd 435 03.07.2017 5500 000 %)
Ern. Macha 866, Chrlice  RD Chrlice 130 26.07.2016 5120 000 4 460 000
Ern. Macha 866, Chrlice  RD Chrlice 130 26.07.2016 5120 000 4 460 000
Ern. Macha 866, Chrlice  RD Chrlice 140 26.07.2016 5120 000 4 460 000
Ern. Macha 866, Chrlice RD Chrlice 140 26.07.2016 5120000 4 460 000
4+kk, Jesenice Byt Jesenice u Prahy 145 28.12.2017 4 980 000 *)
Pod $kolou 32,

Cernolice, okr. Praha—  RD Cernolice 126 01.02.2017 4 390 000 *)

zapad

*) pofizeno v roce 2017
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Obratkové nemovitosti s hodnotou nizsi nez 1% fondového kapitalu

Jihomoravsky kraj RD 7 L 10 950 000

Kraj Vyso€ina RD 2 1 3750000
Kraj Vysocina byt 1 0 1750 000
Moravskoslezsky kraj RD 32 21 64 780 000
Moravskoslezsky kraj byt 15 13 19 180 000
Moravskoslezsky kraj pozemek 3 0 2830000
Olomoucky kraj RD 11 8 24 930 000
Olomoucky kraj byt 3 i 3950 000
Pardubicky kraj RD 11 9 22 740 000
Pardubicky kraj byt 3 2 5650000
Pardubicky kraj pozemek 1 0 340 000
Praha byt 1 0 3650 000
Stiedocesky kraj RD 1 1 2 120 000
Stfedolesky kraj pozemek 1 1 2 670 000
Ustecky kraj RD T 1 3170000
Zlinsky kraj RD 10 8 159 180 000
Zlinsky kraj byt 3 2 4960 000
Zlinsky kraj pozemek 1 0 1300 000
Vyst: wha rodini 1Y/ h domu

Moravskoslezsky kraj dokonéena stavba 1 3720000

Moravskoslezsky kraj pozemek pro vystavbu 7 6410000

Moravskoslezsky kraj rozestavéna stavba 2 3550000

Pardubicky kraj pozemek pro vystavbu 2 850 000

Zlinsky kraj rozestavéna stavba 1 1720000
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Vyjadreni auditora

Provedené zmény uvedené v této Doplnéné Vyroéni zpravé 2017 Fondu STING investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s. nejsou materialni a vyrok auditora vydany k Vyroéni zpravé 2017 STING investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. se timto doplnénim neménf.

Auditorska spolecnost:
Finaudit Tfinec, s.r.o.
738 01 Frydek-Mistek, Zdmecké namésti 1263

opréavnéni KACR &is. 100

V Tfinci dne 25. ledna 2019

Ing. Lumyir Ivanek
opravnéni KACR & 2369
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Cestné prohlaseni

Tato vyro€ni zprava, pfi vynaloZeni veSkeré primérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi podava vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni fondu STING investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond") za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 a o vyhlidkach budouciho vyvoje
finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu.

V Tfinci dne 19. dubna 2018

STING investi¢ni fond s pfoménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni feditel
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Informace
pro akcionare






STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

podle § 118 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k)

1. ORGANY FONDU, JEJICH SLOZENI A POSTUPY J€JICH ROZHODOVANI

Valna hromada je nejvySSim organem Fondu. Kazdy akciondr, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor,
ktery vlastni investi¢ni akcie, ma pravo Gcastnit se valné hromady, poZadovat a obdrZet vysvétleni tykajici se Fondu,
jim ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoZ investi¢ni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potfebné pro
posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionafskych prav na ni, a uplatiiovat
navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vZdy, nestanovi-li zakon jinak. S investi¢nimi akciemi hlasovaci
pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, nalezi kazdé jedné akcii
jeden hlas.

Valnou hromadu svolava alespofi jednou za Ucetni obdobi statutarni feditel Fondu, a to nejpozdéji do Sesti mésicu
po skonceni Ucetniho obdobi. Valnou hromadu svoldva statutarni feditel pisemnou pozvankou, kterou uvefejni na
internetovych strankach Fondu a soucasné ji zasle nejméné tficet dnll pfed datem jejiho konani akcionarlim na
adresu jejich sidla nebo bydlisté uvedenou v seznamu akcionard, pripadné na jejich e-mailové adresy, pokud je
akcionafi Fondu sdéli. Pozvanka musi obsahovat alespori naleZitosti uvedené v ustanoveni§ 407 zakona o obchodnich
korporacich a v ustanoveni § 120a odst. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Statutarni Feditel zabezpecuje vyhotoveni zdpisu o valné hromadé do patnacti dnl ode dne jejiho ukonceni.
Kterykoliv akcionar spolecnosti miZe poZadat statutdrniho feditele o vydani kopie zapisu nebo jeho ¢asti.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaSet, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici nejméné 30 % (tficet procent) akcii,
s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihliZi k akciim, s nimiz
neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona nebo stanov vykonavat; to neplati,
nabydou-li tyto docasné hlasovaciho prava. Neni-li valnd hromada schopnd usnaset se, svold statutarni feditel
nahradni valnou hromadu, a to tak, aby se konala od patnacti dn( do Sesti tydnd ode dne, na ktery byla svolana
plvodni valnd hromada. Nahradni valna hromada je schopnd usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionara.

ZaleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem vSech viastnik(
akcii vydanych spoletnosti, s nimiZ je v pfipadé projednani takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo pfislusny zakon nevyzZaduji vétSinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétSinou hlas(
vlastnik( akcii vydanych Fondem, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo, pfitomnych na valné hromadé.
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STING

Pasobnost valné hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:
Do plsobnosti valné hromady, nevyluCuje-li to zakon o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dasledku zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu spravni
radou podle § 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doSlo na zakladé jinych pravnich
skutecnosti,

b) rozhodovani o zméné vySe zapisovaného zakladniho kapitalu a o povéreni spravni rady podle § 511 zakona
o obchodnich korporacich ¢ o moZnosti zapo¢teni penézité pohledavky v(ci spole¢nosti proti pohledavce
na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

c) volba a odvolani statutarniho feditele,
d) volba a odvolani ¢lend spravni rady a jinych organ(i uréenych stanovami,

e) schvaleni fadné nebo mimofadné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a v pfipadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni G¢etni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych
vlastnich zdrojt ¢i o Uhradé ztraty,

f) rozhodnuti o volbé zplsobu urceni Uplaty za obhospodarovani a administraci dle ¢l. 17.1a 17.2 stanov Fondu,
g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho feditele,
h) schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lend spravni rady a jinych organ(i urcenych stanovami,

i) schvaleni poskytnuti jiného pInéni ve prospéch osoby, ktera je clenem organu Fondu, vyjma statutarniho
feditele, nez na které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvdlené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho
predpisu Fondu schvaleného valnou hromadou,

j) rozhodnuti o zruSeni Fondu s likvidaci,
k) rozhodnuti o zruSeni podfondu Fondu s likvidaci,

) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani 4dosti o jmenovant likvidatora Ceskou narodni bankou,
jmenuje-li dle zékona likvidatora Ceska narodni banka,

m) schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho zlstatku,
n) rozhodnuti o pfeméné Fonduy,
0) rozhodnuti o pfevzeti ucinkt jednani u¢inénych za Fond pfed jeho vznikem,

p) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapital Fondu jeho
akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

q) rozhodovani o urCeni auditora pro U€etni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,
r) rozhodovani o vytvoreni podfondu vyclenénim investi¢niho majetku Fondu, vEetné souvisejicich dluhd,

s) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech nebo stanovy svéfuji do pisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nem@ze vyhradit k rozhodovani zaleZitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo stanovy Fondu.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Statutarni feditel: Martin Zaremba (den vzniku funkce 2. listopadu 2015)
narozen: 18. prosince 1974
vzdélani: stfedoskolské

Svou profesni drahu v oboru realit zacal v roce v roce 1997, kdy zaloZzil Realitni kancelar STING, s.r.0., kde pUsobil
do roku 2010 v pozici feditele spole¢nosti. V pribéhu let vybudoval Realitni a investi¢ni skupinu STING, pficemz
Fond je jednou ze spolecnosti skupiny. V pfedstavenstvu Fondu pan Zaremba pUsobil od roku 2010. Dne 2. 11. 2015
se stal statutarnim feditelem a zaroven ¢lenem spravni rady.

Statutarni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni Feditel se fidi zdsadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi
predpisy, stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje predchozim souhlasem Ceské narodni banky
k vykonu své funkce.

Statutarni feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a na zakladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu
Fondu a jednotlivych podfond(.

Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

Predseda spravni rady: Ing. Tatana Cieslarova, FCCA (den vzniku funkce: 2. listopadu 2015)
narozena: 31. fijna 1978
vzdélani: vysokoskolské

0d roku 2002 poskytovala konzultaéni sluzby jako manaZer auditu spole¢nosti Deloitte v CR a v Chicagu, USA. Od
roku 2010 pusobila na globalnich manazerskych pozicich v ramci uplatfiovani profesnich standard(l do auditni praxe.
V roce 2015 nastoupila na pozici finan¢niho manaZera v Realitni a investi¢ni skupiné STING, kde od roku 2016 plisobi
na pozici vykonné feditelky. Ve Fondu plisobi na pozici Compliance pro zajiSténi souladu vnitfnich predpist s platnou
legislativou a zajiSténi jejich uplatfiovani v praxi.

Clen spravni rady: Martin Zaremba (viz vySe) (den vzniku funkce 2. listopadu 2015)

Spravni rada dohlizi na fadny vykon cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv v&c tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do
plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti
statutarniho feditele Ci jiného organu Fondu.

Spravni rada se sklada z minimalné jednoho a maximalné ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou. O pfesném poctu
¢lent spravni rady rozhodne valna hromada pfi jejich volbé.

Spravni rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovicni vétSina jejich ¢lend. K prijeti usneseni
je zapottebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétSina ¢lend spravni rady. Kazdy €len spravni rady ma jeden hlas.
V pfipadé rovnosti hlas( je rozhodujici hlas predsedy spravni rady.
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STING

Radna zasedani spravni rady svolava predseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné Sestkrat za
rok. VV pfipadé, Ze spravni rada neni svolana po dobu delsi neZ dva mésice, mdZe o jeji svolani poZadat predsedu
kterykoli jeji ¢len, a to s pofadem jednani, ktery uri. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, pozada-li
o to statutarni feditel, a to s pofadem jednani, ktery statutarni feditel ur€il; neucini-li tak bez zbyte¢ného odkladu
po doruceni Zadosti, mGZe ji svolat sam statutarni feditel. O rozhodnutich spravni rady pofizuje spravni rada zapis,
ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.

Spravni rada nezfidila Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Piedseda vyboru pro audit: Ing. Dagmar KuliSova (od 28. prosince 2015)
narozena: 13. dubna 1976
vzdélani: vysokoSkolské

Svou profesni praxi zapocala v roce 1997 jako hlavni Gcetni v Realitni kancelar STING, s.r.o0. Po studiu na vysoké
Skole ekonomické od roku 2005 plsobila na pozici ekonomického manaZera spole¢nosti. Od roku 2012 plsobi na
pozici ekonoma pro celou skupinu STING a tuto funkci zastava dodnes.

Clen vyboru pro audit: Ing. Tatana Cieslarova, FCCA (od 28. prosince 2015)
(viz vySe)
Clen vyboru pro audit: Gabriela Kropova (od 28. prosince 2015)

narozena: 6. zari 1971
vzdélani: stfedoskolské

Po ekonomickych studiich zahajila svou ucetni a ekonomickou praxi ve spole¢nosti Tfinecké Zelezarny, a.s. a Roulex,
s.r.0. Do spole¢nosti Realitni kancelaf STING, s.r.o. nastoupila jako hlavni Ucetni v roce 2006, kde od roku 2009
zastreSuje spoluprdci s auditory pro celou Realitni a investi¢ni skupinu STING.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s § 19a odst. 1 zakona ¢. 563/1991 Sb,,
0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpis(, zfidil ke dni 28. prosince 2015 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména
sleduje Gc¢innost vnitini kontroly, systému fizeni rizik, Gc¢innost vnitfniho auditu a jeho funk&ni nezavislost, sleduje
postup sestavovani icetni zavérky Fondu a predklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni k zajisténi
integrity systému ucetnictvi a financniho vykaznictvi. Dale doporuCuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto
doporuceni fadné odGvodni.

\/ybor pro audit se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou. VSichni navrZeni ¢lenové vyboru pro audit spinili
zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené § 44 zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné
nékterych zakond (zakon o auditorech), ve znéni pozdéjSich predpis. Na svém prvnim zaseddani vyboru pro audit si
jeho ¢lenové zvolili za predsedu Ing. Dagmar KuliSovou. Pfedseda svolava a fidi zasedani vyboru pro audit.

\/ybor pro audit rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlas( vSech svych €lend. Vybor pro audit je zplsobily se usnaset,
je-li na zasedani pfitomna nadpolovicni vétSina jeho ¢lenl. KaZzdy ¢len vyboru pro audit ma jeden hlas.

\/ybor pro audit nezfidil Zddny poradni organ, vybor ¢i komisi.

10 \/yrocni zprava za obdobi k 31.12. 2017



Dcefiné spolecnosti:
KREDIT FINANCE, s.r.o0.

Statutarni organ:
Jednatel: Martin Zaremba

datum narozeni 18. prosince 1974

bytem Dukelskd 996, LyZbice, 739 61 Tfinec
Den vzniku funkce: 10. listopadu 1999

ZpUsob jednani: Jednatel jedna za spole¢nost v pIném rozsahu samostatné

STAR SERVIS, s.r.0.
Statutarni organ:
Jednatel: Martin Zaremba
datum narozeni 18. prosince 1974
bytem Dukelska 996, LyZbice, 739 61 Tfinec
Den vzniku funkce: 1. fijna 2017

Zpusob jednani: Jednatel jednd za spolec¢nost samostatné

2. OSTATNI VEDOUCI 0SOBY A PORTFOLIO MANAZER

OSTATNI VEDOUCI 0SOBY

Generalni feditelka: Marie Szlauerova
narozena: 26. dubna 1978
vzdélani: stfedoSkolské

Svou profesni praxi zapocala v roce 1997 ve spolecnosti Realitni kanceldf STING, s.r.0., kde od roku 2003 pUsobila
na pozici regiondlniho manazera. Od roku 2008 byla feditelkou ve spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.0. Od roku 2013
zastava funkci manaZerky oddéleni fizeni rizik Realitni skupiny STING.

PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer: Martin Zaremba (viz vy3e)
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3. 0SOBY S RiDICi PRAVOMOCi A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odméfovani pracovniktl Fondu néleZi do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové statutarniho
a kontrolniho orgdnu jsou odménovani za svou ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vZdy upravena
i jejich odména vcetné vSech jejich sloZzek. Ledaze se jedna o beziplatny vykon funkce. Tyto smlouvy vietné
odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu. Vykon funkce ¢lena statutarniho a kontrolniho organu je
bezuplatny. Vykon ¢innosti osob s fidici pravomoci je bezdplatny.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH,
KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNIM 0BDOBIi CLENOVE STATUTARNIHO
Cl KONTROLNIHO ORGANU A OSTATNI 0SOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

4.1. Statutarni organ

VWykon funkce ¢lena statutarniho organu je bezudplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenézita pInéni. Statutarnimu
fediteli nebyla v Ucetnim obdobi v souvislosti s vykonem funkce vyplacena Zadna plnéni.

4.2. Kontrolni organ

Vykon funkce ¢lena dozoréiho orgénu je beziplatny a nejsou s nim spojena ?4dna nepenézita pinéni. Clentim
kontrolniho organu nebyla v G€etnim obdobi v souvislosti s vykonem funkce vyplacena Zadna pInéni.

4.3. Ostatni osoby s Fidici pravomoci

Fond neevidoval v Ucetnim obdobi ostatni osoby s Fidici pravomoci.

5. UDAJE 0 POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU
V MAJETKU STATUTARNIHO CI KONTROLNIHO ORGANU,
OSTATNICH 0SOB S RiDiCi PRAVOMOCI A VEDOUCICH 0SOB

Clenové statutarniho organu, kontrolniho organu, portfolio manaZer a ostatni vedouci osoby ke konci G¢etniho
obdobi vlastni nasledujici cenné papiry Fondu:

Druh akcie Pocet akcii

. i . i Zakladatelské akcie 1960
Clenové statutarniho organu S

Investicni akcie TF. A 11830

. ) Investicni akcie TF. A 210
Ostatni vedouci osoby RO

Investi¢ni akcie TT. B 1600
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6. ZASADY A POSTUPY VNITRNIi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU
K RIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVi

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Fondu a jeho konsolidacniho celku k rizikaim,
kterym Fond a jeho konsolida¢ni celek je nebo mlze byt vystaven ve vztahu k procesu Gcetniho vykaznictvi.

Fond vyuZil moZnosti dané zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouZivat mezindrodni
U¢etni standardy upravené pravem Evropské unie pro G¢tovani a sestaveni Utetni zavérky od 1. 1. 2016. V roce 2017
vedl| Getnictvi v souladu se zakonem ¢. 563/1991Sb., o Gcetnictvi a Ceskymi G€etnimi pfedpisy pro financni instituce,
které G¢tuji podle vyhlasky € 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist. Uetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé
zakonnych poZadavk( upraveno rovnéz soustavou vnitfnich pfedpist a metodickych postupd, plné respektujicich
obecné platné Gcetni pfepisy a standardy.

Pfistup do Ucetniho systému Fondu je pfisné fizen a omezen pouze opravnénym osobam. Utetni doklady jsou
UCtovany po predchozim fadném schvaleni opravnénych osob, pfitemz zplisob schvalovani je upraven vnitfnim
predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich vztahd, veskeré platby jsou
provadény oddélenim vyporadani. Tento zplsob Uhrad zamezuje potencionalni mozZnosti, kdy by jedna a tataZ osoba
provedla uzavieni obchodniho vztahu, zadctovala z ného vyplyvajici U¢etni operace a soucasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnostia UplnostiGcetnictvia vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou trovnich - interné, prostfednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a ddle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje roni Ucetni zavérku Fondu.
Interni kontrola v rdmci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak ¢innosti vnitfniho auditu (v souladu s planem
¢innosti vnitfniho auditu na rok 2017 byl proveden audit v oblasti ovéfeni funk&nosti a efektivnosti vnitfniho fidiciho
a kontrolniho systému a dalSich ¢innosti Fondu) a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf.
kontrola zaui¢tovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola Ctyf oci apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPO]ENI-'\ S AKCIEMI FONDU
Fond vydava dva druhy akcii:

a) zakladatelské akcie - tyto cenné papiry pfedstavuji zapisovany zakladni kapital do obchodniho rejstfiku.
Zapisovany zakladni kapital Fondu ¢ini 2 100 tis. K¢ a je rozdélen na 2 100 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez
jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno. VSechny zakladatelské akcie Fondu jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj.
jako listiny zné&jici na jméno akcionare a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském trhu obdobném regulovanému
trhu. Podil na zapisovaném zdakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urci podle poctu akcii.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet Fondu, ani Zadné jiné zvlastni pravo. Se
zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akciondfe podilet se na Fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvida¢nim
zlstatku pfi jeho zruSeni s likvidaci. Prdvo na podil na zisku a na likvidacnim zUstatku vznika pouze z hospodareni
Fondu s majetkem, ktery neni zafazen do Zadného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vZdy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zakon jinak. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionarl Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich Gschovu. Fond prostfednictvim
administratora, tj. AMISTA investicni spolecnost, a.s., vede evidenci majitelt zakladatelskych akcii v knize akcionara.
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b) investicni akcie — Fond vydava investicni akcie k Fondu jako takovému. Investi¢ni akcie pfedstavuji stejné podily
na fondovém kapitdlu. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny
investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora. Investi¢ni akcie tfidy A byly
v prabéhu roku 2017 vyfazeny z obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papir Praha, a.s.
(,BCPP"), zatimco investitni akcie tfidy B byly k obchodovani na evropském regulovaném trhu BCPP pfijaty.

Prava spojena s investicnimi akciemi

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu
podfondu spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze pfisluSného podfondu a na
likvida¢nim zGstatku pfi zaniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany k Fondu
jako takovému, tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni,
které nepfislusi Zadnému podfondu, a na likvida¢nim zlstatku pfi zaniku Fondu, ktery nepfislusik Zddnému podfondu.
S investi¢nimi akciemi, které byly vydany k podfondu, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika
na Ucet tohoto konkrétniho podfondu. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany k Fondu jako takovému, tj. nebyly
vydany k Zadnému podfondu, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na Gcet Fondu. Investi¢ni
akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investicnich akcii

Evidence investitnich akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi zakona ¢. 256/2004
Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci emise vede CentrdIni depozitaf cennych papird, a. s. Investi¢ni
akcie Emitenta v drZeni jednotlivych investor( jsou tak evidovany na jejich majetkovych Gc¢tech vlastnik cennych
papirl. Investofi jsou povinni sdélovat U¢astniku Centralniho depozitafe cennych papird, a.s., u néhoZ maji veden
sv(j majetkovy ucet, veSkeré zmény ve svych identifikaCnich Gdajich.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odménach Gc¢tovanych za Ucetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluZeb jsou uvedeny
v Priloze Gcetni zavérky (oddilu Spravni naklady), kterd je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.

9. KODEX RIiZENI A SPRAVY FONDU

Fond pfijal soubor vnitfnich predpist schvalenych statutarnim organem Fondu. Mezi tyto vnitfni pfedpisy patfi mij.
organizacni fad, ktery je zakladni normou fizeni a spravy Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychazeji z pozadavku
stanovenych zavaznymi pravnimi pfedpisy véetné pravnich predpis(i Evropské unie a jsou predkladany Ceské narodni
bance.
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10. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU

Skupina, tj. konsolida¢ni celek Fondu, je tvofena nasledujicimi spole¢nostmi:

STING investi¢ni fond _ Cinnost _
s proménnym zakladnim Matelska, samospravného Leske 435823 332 273
kapitalem, a.s. P investi¢niho fondu P
- Poskytovani v L
KREDIT FINANCE, Dcefina o . Ceska
<ro spolecnost spotre’blzelskeho republika 45 642 43 316
Gvéru
Dcefina Sluzby v oblasti Ceska
STAR SERVIS, s.r.0. spoletnost ngimu republika 454 693

Spoletnosti KREDIT FINANCE, s.r.o. a STAR SERVIS, s.r.o. poskytuji ¢innosti pouze na Gzemi Ceské republiky.
Hodnota aktiv, vynos z hlavni ¢innosti a vysledku hospodareni je nasleduijici:

KREDIT FINANCE, s.r.0. 56 006 2826 2326 49 454 4006 -4 364
STAR SERVIS, s.r.0. 447 919 -239 753 1135 =112

Fond pfi sestaveni Gcetni zavérky posoudil povinnost a zplsob konsolidace Skupiny podle IFRS. Vyhodnoceni této
povinnosti je popsano v Pfiloze Gcetni zdvérky a na zdkladé tohoto vyhodnoceni jsou Fondem, jako investi¢ni
jednotkou, prezentovany nekonsolidované financni vykazy.

11. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU FONDU A DCERINYCH SPOLECNOSTI

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v Ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této vyroni zpravy.

Akcie Fondu:
a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinnd
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Podil na zakladnim kapitalu: 100 %
Pocet emitovanych akcii: 2100 ks
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost:; Zakladatelské akcie nebyly pfijaty

k obchodovani na regulovaném trhu.
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b) Druh: Investicni akcie tfidy A

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

ISIN: CZ0008041803

Pocet emitovanych akcii: 12 900 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investicni akcie tfidy A byly pfijaty k obchodovani

na regulovaném trhu v obdobi od 8. 1. 2016 do 8. 12. 2017.

) Druh: Investicni akcie tfidy B

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota:

Bez jmenovité hodnoty

ISIN: Cz0008042876
Pocet emitovanych akcif: 36 600 ks
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost:

Dcefiné spolecnosti:

KREDIT FINANCE, s.r.0.

Investi¢ni akcie tfidy B byly pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu od 7. 11. 2017.

Zakladni kapital: 20 000 tis. K¢
STAR SERVIS, s.r1.0.
Zakladni kapital: 120 tis. K¢

12. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU
Zakladatelské akcie Fondu jsou prevoditelné podminéné se souhlasem statutarniho feditele.

Investi¢ni akcie Fondu jsou pfevoditelné bez omezeni.
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13. AKCIONARSKA STRUKTURA SKUPINY

MATERSKA SPOLECNOST (FOND):

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Struktura akciondfd k 31. 12. 2017 (zakladatelské akcie)

Pravnické osoby celkem 6,67 6,67
z toho Realitni kancelaf STING, s.r.o., 1C0: 25842625 6,67 6,67
Fyzické osoby celkem 93,33 93,33
z toho Martin Zaremba, dat. nar. 18. 12. 1974 93,33 93,33

DCERINE SPOLECNOSTI:
KREDIT FINANCE, s.r.0.
Struktura spolec¢nik( k 31. 12. 2017

Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 100,00 100,00

STAR SERVIS, s.r.0.
Struktura spolecnika k 31.12. 2017

Pravnické osoby celkem 100,00 100,00
z toho STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 100,00 100,00

14. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Fond nevydava vyjma vyse uvedenych druht cennych papir Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Investi¢ni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Fondem.

15. OMEZENI HLASOVACICH PRAV
Zakladatelské akcie Fondu nemaji Zadna omezeni hlasovaciho prava.

Investi¢ni akcie Fondu nemaji hlasovaci pravo.
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16. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIiZENIi PREVODITELNOSTI
NEBO HLASOVACICH PRAV

Fondu nejsou znamy Zadné smlouvy, které by uzavreli akcionafi Fondu, a které by sou¢asné mohly mit za nasledek
sniZeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich prav.

17. ZVLASTNI PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU
STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla urcujici volbu a odvoldni ¢lenl statutarniho organu a zménu
stanov Fondu.

0 doplfiovani a zménach stanov Fondu rozhoduje valna hromada na navrh statutarniho feditele nebo na zakladé
protinavrhd akcionard, resp. investor( Gcastnicich se valné hromady nebo na ndvrh spravni rady, pokud valnou
hromadu svoldva spravni rada a navrhuje potfebna opatfeni.

18. ZVLASTNIi PUSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlaStni plsobnost statutarniho organu nebo spravni rady podle zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druZstev, vyjma pravomoci statutarniho orgdnu ke schvdleni
zmén statutu Fondu a jednotlivych podfond(l na navrh spravni rady.

19. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI FONDU

Fond neuzaviel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou udcinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku nabidky prevzeti.

20. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI
PRI SKONCEN:I JEJICH FUNKCE

Fond neuzavfel se ¢leny statutarniho organu nebo zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnéni pro
pripad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

21. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Dle stanov ¢l. 8-10 a investicni pfilohy statutu Fondu ¢asti V. Gcinnych ke dni 31. 12. 2017 m(Ze Fond vydavat tfi
druhy investi¢nich akcii rozdélenych do tfid A, B a C. Fond umoZznil svym zaméstnancdm, pracovnikiim a ¢lentim
statutdrniho a kontrolniho orgdnu nabyvat investicni akcie tfidy B nesouci vy33i miru zhodnoceni.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

CINNOST FONDU A SKUPINY V ROCE 2017

Rok 2017 byl pro Fond dalSim z fady uspésSnych let. Fondu se dafilo naplfiovat jednak strategii jeho cinnosti
a upeviiovat postaveni na trhu v CR, a jednak dosahovat o¢ekdvanych vysledkd hospodareni. V priibéhu roku 2017
doslo k jiZz druhé emisi akcii Fondu. V souladu s dlouhodobé planovanym zamérem byly investi¢ni akcie tfidy B prijaty
k obchodovani na Burze cennych papir(i Praha, a.s. (dale jen ,BCPP"), zatimco akcie tfidy A byly z BCPP delistovany.
Fond tak dale posilil svou kapitalovou stabilitu a zacal vyuZivat novou formu externiho kapitalu. Cinnost Fondu ani
uroven ochrany akcionar nebyly touto zménou nijak dotceny.

Fond jako subjekt vefejného zajmu podléha zvySenym narokéim na dozor a reporting viici Ceské narodni bance.
Stejné jako v pfedchozim roce Fond prezentuje své financni vykazy podle Mezindrodnich G€etnich standardd (IFRS),
které na zakladé svych principt dle ndzoru Fondu lépe zobrazuji obraz jeho pozice a hospodareni.

V roce 2017 Fond naddle plisobil ve skupiné spole¢nosti pod znackou Realitni a investi¢ni skupina STING. Celkova
hodnota konsolidovanych aktiv této skupiny za rok 2016 dosahla vySe 717 mil. K€ Vykazany konsolidovany zisk
skupiny za rok 2016 ¢inil 37 mil K& Konsolidované vykazy skupiny za rok 2017 nebyly k datu této vyro€ni zpravy
zverejnény.

Fond bé&hem roku 2017 pokracoval ve své investicni strategii v souladu se statutem. V fijnu 2017 Fond pofidil 100 %
obchodni podil ve spoletnosti STAR SERVIS s.r.o0., ktera je nemovitostni spole¢nosti generujici vynosy z najma,
a dale byly do portfolia vynosovych investic pofizeny dal3i dvé nemovitosti, vS8echny v lokalité Severni Moravy.
Nardst v objemu pofizenych kratkodobych investic souvisi jednak s nardstem jejich po¢tu a jednak s pokracujicim
pozitivnim vyvojem na realitnim trhu. U vétSiny pofizenych nemovitosti v roce 2017 probéhla, ke konci obdobi
probiha nebo je v nasledujicim obdobi planovana rekonstrukce. Fond na konci roku eviduje 136 kratkodobych investic
v redIné hodnoté 308 mil. K¢.

V priibéhu roku 2017 Fond ve svych financnich vykazech a zpravach oddéloval tzv. neinvesti¢ni a investi¢ni ¢ast
svého hospodateni. Utelem tohoto rozdéleni byla v&tsi transparentnost a spravnost pfifazeni hospodarskych
vysledkd dosazenych investi¢ni ¢innosti na jednotku investi¢ni akcie. Spolu se sniZzenim hranice pro minimalni
investici do akcii Fondu na 1 mil. K& a vytvofenim rdznych tfid investi¢nich akcii tyto kroky €inily systematickou
pfipravu na vstup novych investord.

Spole¢nost KREDIT FINANCE, s.r.o. pokratovala ve své bé&Zné provozni &innosti a registrovala se u CNB jako
nebankovni poskytovatel spotfebniho Gvéru.

HOSPODARENI FONDU A SKUPINY

Radna Gcetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 (,déle jen G¢etni obdobi”) a pfiloha Ggetni
zaveérky, které tvofinedilnou soutdast této vyrocni zpravy, byly sestaveny na zdkladé Gcetnictvis cilem srozumitelné
podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi a financni situace ucetni jednotky tak, aby uZivatelé Gcetni
zaveérky byli schopni na jejim zakladé cinit sva ekonomicka rozhodnuti. Hospodareni Fondu skontilo v roce 2017
vykdzanym hospodarskym vysledkem ve vySi 66 950 tis. K¢ po zdanéni.
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Hospodareni spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.o. skoncilo v roce 2017 vykdazanym hospodaiskym vysledkem,
ziskem ve vysi 2 326 tis. K¢ Hospodareni spolecnosti STAR SERVIS, s.r.o0. skoncilo v roce 2017 vykdzanym
hospodarskym vysledkem, ztratou ve vysi 239 tis. KE.

Obchodni aktivity Fondu v roce 2017 vykazovaly obdobnou Groveri obchodni marZe na jednotku prodané investice
jako v pfedchozimroce. Vynosy z dlouhodobych najmu jsou mezirocné srovnatelné. NejvyznamnéjSimi ndkladovymi
poloZzkami Fondu nadale z(stavaji naklady na zprostfedkovani nakupu a prodeje investic, facility sluzby, spravni
naklady na administraci Fondu, sluZzby depozitafe a Uroky z pofizenych aveéra.

STAV MAJETKU

Hodnota majetku Fondu v roce 2017 narostla prfedevSim o nemovitosti pofizené za Gcelem zhodnoceni formou
rekonstrukce, o nemovitosti pofizené za icelem vynosu z ndjmu a o hodnotu obchodniho podilu ve spolecnosti STAR
SERVIS s.r.o. Nemovitosti pofizené za ucelem vynos( z ndjmu se navySily o tfi nemovitosti v celkové hodnoté
32 380 tis. K¢, z nichZ jedna byla plivodné pofizena v roce 2016 jako kratkodobd investice. Veskery investi¢ni majetek
je na konci roku pfecefiovan na realnou hodnotu.

V roce 2017 Fond nacerpal jak kratkodoby bankovni Gveér k financovani pofizeni nemovitosti ur€enych k obchodovani,
tak Uvéry dlouhodobé k financovani pofizeni vynosovych nemovitosti a obchodniho podilu. V oblasti dlouhodobych
avérd Fond splacel uvéry podle smluvnich podminek. Fond pfeved! cely hospodarsky vysledek minulého obdobi do
nerozdélenych zisk minulych let.

Dlsledkem uspéSnych obchodnich aktivit byl vlastni kapital Fondu béhem roku 2017 zhodnocen o 31 %.

VYHLED PRO ROK 2018

V roce 2018 Fond pfipravuje emisi investi¢nich akcii tfidy C jako dalSi z moZnosti nabidky produktd pro externi
investory.

Fond bude pfi své tinnosti sledovat dopady regulace v oblasti poskytovani spotfebitelského Uvéru a hypotecniho
financovani na majitele nemovitosti, nebot dcefind spole¢nost Fondu, KREDIT FINANCE, s.r.0. dne 21. inora 2018
obdrZela povoleni CNB k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spottebitelského Gvéru.

Fond se v roce 2018 bude nadale vénovat vyhledavani vhodnych pfileZitosti k investicim do portfolia svych
nemovitosti. Zejména se pak zaméfi na nemovitosti vy3Si hodnoty vhodné ke zhodnoceni a rekonstrukci. Toto
zaméreni vyvold delSi dobu realizace a vy33i naroky na financovani. Pljde proto o nemovitosti s potencidlem zajistit
Fondu dlouhodoby rlst hodnoty portfolia a vlastniho kapitdlu, zvySovani rentability vloZenych prostredk
a stabilniho vynosu a atraktivity pro nové investory.

V T¥inci dne 19. dubna 2018

STING investicni fond s pro nym zakladnim kapitalem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni feditel
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Profil Fondu

STING investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond”).

Utetnim obdobim se pro Géely této vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017.

1. ZAKLADNIi UDAJE O FONDU

NAZEV

Obchodni firma: STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
SiDLO

Ulice: 1. maje 540

Obec: Tfinec - Staré Mésto

PSC: 739 61

VZNIK

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009. Spole¢nosti STING uzavfeny investi¢ni fond, a.s., (dale
také ,Fond") bylo udéleno povoleni k ¢innosti Ceskou narodni bankou dne 18. 12. 2009 Sp. Zn.: Sp/2009/1115/571
pod C. j. 2009/10042/570 ROO1, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2009.

Valna hromada Fondu dne 17. 7. 2015 schvalila dle zdkonnych poZadavk( nové stanovy. Timto dnem se Fond stal
nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti zapsanym do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou
podle § 597 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech (ddle také ,Zakon"), zacal
platit novy statut Fondu a AMISTA investi¢ni spole¢nost se stala statutarnim orgdnem Fondu. Rozhodnutim této
valné hromady doSlo téZ k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim
kapitalem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investicni.

Dnem 1.11. 2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky C. j.: 2015/114700/CNB/570, S-Sp-2014/00280/
CNB/570, na zdakladé kterého Fond ziskal povoleni k Cinnosti samospravného investi¢niho fondu, ktery (a) neni
opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investor( a (c) neni oprdvnén provadét svou
vlastni administraci.

Ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k cinnosti samospravného investi¢niho fondu, se
obhospodarovatelem Fondu stal v souladu s ustanovenim § 8 odst. 2 Zakona tento Fond.

IDENTIFIKACNI UDAJE

ICo: 29017688
DIC: (229017688
Bankovni spojeni: 107-90810217/0100 Komercni banka, a.s.
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STING

Zakladni zapisovany kapital: 2 100 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie: 2 100 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty
(zakladatelské akcie)

12 900 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty
(investi¢ni akcie tfidy A)

36 600 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty
(investicni akcie tfidy B)

Cisty obchodni majetek: 435 823 tis. K¢

2. UDAJE 0 ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU,
KE KTERYM DOSLO BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

V prabéhu roku 2017 nedoSlo k Zadnym zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiku.

3. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI
OBHOSPODAROVALA FOND

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu § 8 Zakona
obhospodarovatelem Fondu.

V prlibéhu ucetniho obdobi vykondval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu bézné cinnosti dle statutu Fondu
a v souladu s nim.

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vyse v €asti Informace pro akcionare, bodu ¢. 2. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manazer.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Komercni banka, a.s.
Sidlo: Na P¥ikopech 33, ¢p. 969, PSC 114 00, Praha 1
1Co: 45317 054

Komercni banka, a.s., vykonava pro Fond depozitare od 23. 3. 2012.
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STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

5. UDAJE 0 HLAVNIM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni
sluzby.

6. UDAJE 0 OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU
NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO
NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1% MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéfil v G€etnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM 0SOBAM

Fond vyplatil v GEetnim obdobi pracovnikiim a vedoucim osobam Uplaty v celkové vysi 262 tis. K&

8. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM 0SOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4adné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Géetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE
1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem pofizenym za Gcelem pravidelného
vynosu v realné hodnoté ve vySi 314 853 tis. K¢, dlouhodobym nehmotnym majetkem (goodwillem) ve vysSi
2 433 tis. K¢, nakoupenymi majetkovymi icastmi v redalné hodnoté ve vysi 67 325 tis. K¢ nemovitostmi ur€enymi
k prodeji (zasoby) ve vySi 302 357 tis. K& obchodnimi pohledavkami z titulu ndjmu a obchodni ¢innosti Fondu ve
vysi 13 217 tis. K¢, ¢asovym rozliSenim zejména z titulu ndkladd na prodej zasob ve vySi 14 986 tis. K¢ a penéZnimi
prostfedky na béznych uc¢tech ve vysi 3 160 tis. KZ.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v G¢etnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikani nevyvijel v i¢etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi ani pracovné pravnich vztahd.

V Ucetnim obdobi pracoval ve Fondu jeden zaméstnanec.
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12. INFORMACE 0 POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAvODU V ZAHRANICI

Fond nema Zadnou pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVO] HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2017 31.12. 2016 31.12. 2015
Fondovy kapital (K¢&): 435 823 493 332273003 272 097 836
Fondovy kapital pfipadajici na ZA (K¢): 33779721 n/a n/a
Fondovy kapital pfipadajici na IA tf. A (K¢): 365443 771 n/a n/a
Fondovy kapital pfipadajici na IA tf. B (K¢): 36 600 000 n/a n/a
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 2100 2100 2100
Pocet vydanych IA tf. A (ks): 12 900 12 900 12 900
Pocet vydanych IA tf. B (ks): 36 600 n/a n/a
Fondovy kapital na 11A tF. A (K¢): 28328,9745 n/a n/a
Fondovy kapital na 11A tf. B (K&): 1000,0000 n/a n/a

V/ (cetnich obdobich 2016 a 2015 nedochazelo k rozdéleni fondového kapitdlu meziinvesti¢niakcie (I1A) a zakladatelské
akcie (ZA). Vypocet hodnoty fondového kapitalu na 1 akcii v K¢ byl souhrnné z 15 000 ks akcii s vyslednou vysi
22 151,5335 K¢/akcii, resp. 18 139,8557 K¢/akcii.

14. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH
VE STATUTU A STANOVACH FONDU

V pribéhu tGcetniho obdobi dosSlo k nékolika zménam statutu Fondu. Zména statutu Fondu s Ucinnostik 1.1. 2017
spocivala v pfizplsobeni statutu Fondu zakonu ¢. 148/2016 Sb., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd@jSich predpist, a dalSi souvisejici zakony, a to zejména s ohledem na
novelizované znéni § 164 odst. 1 Zakona tykajici se ucetniho a majetkového oddéleni majetku a dluhd z investicni
¢innosti Fondu od jeho ostatniho jméni a dale ve zméné auditora a zméneé frekvence stanovovani aktualni hodnoty
investi¢ni akcie ze ¢tvrtletni na pololetni s odloZenou G¢innosti navdzanou na pfisluSnou zménu stanov.

Zmeéna statutu s Uc¢innosti od 16. 10. 2017 spocivala v Upravé zplsobu Uhrady nakladl vznikajicich v investi¢ni
a neinvesticni ¢innosti Fondu a dale v definici novych tfid investi¢nich akcii a popisu alokacniho vzorce.

Dne 27. 3. 2017 kondnim valné hromady notarskym zdpisem doslo ke zméné stanov Fondu. Zména spocivala ve
vypusténi ¢asti stanov vénované vyboru pro audit, ktery se nasledné fidi zakonem ¢. 93/2009 Sb., o auditorech
a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni pozdéjSich pfedpist, a dalSich souvisejicich zakon(.
Ddle byla ve stanovach zménéna frekvence stanovovani aktudlni hodnoty investi¢ni akcie ze Ctvrtletni na
pololetni a nové byla doplnéna moZnost Fondu vytvaret tfidy investi¢nich akcii. VSechny zmény sméfovaly k vétsi
transparentnosti a Citelnosti ¢innosti Fondu a k pfipravé na vstup novych akcionara.

Emise investi¢nich akcii tfidy A byla na Zadost Fondu vyfazena z obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych
papird Praha, a.s., a to od 11. 12. 2017. Poslednim obchodnim dnem byl den 8. 12. 2017. S u¢innosti od 7. 11. 2017
byly investi¢ni cenné papiry Fondu v objemu 36 600 akcii tfidy B pfijaty k obchodnovani na regulovaném trhu
Burzy cennych papirl Praha, a.s.
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15. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi

V uplynulém Géetnim obdobi Fond nenabyl Zadné vlastni akcie.

16. INFORMACE 0 SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Dne 21.2. 2018 byla spole¢nost KREDIT FINANCE, s.r. 0. zapsana Ceskou narodni bankou do seznamu regulovanych
a registrovanych subjekt( finan¢niho trhu.

S tcinnosti od 1. 1. 2018 doslo k nevyznamnych zmé&nam ve statutu Fondu v souvislosti s G€etnim a majetkovym
oddélenim majetku a dluh( z investi¢ni ¢asti od jeho ostatniho jméni a to pfevedenim Ghrady veskerych naklad
Fondu do investi¢ni ¢asti.

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly zadné dalSi skutecnosti
vyznamné pro naplnéni icelu vyrocni zpravy.
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VYKAZ O FINANCNI SITUACI

K 31.12. 2017

AKTIVA
Dlouhodoba aktiva - 384 611 384 611 299 899
Investi¢ni majetek 14 - 317 286 317 286 252899
Podily v ovladanych osobdch 15 - 67 325 67 325 47 000
Kratkodoba aktiva 33779 300 575 334 354 274 468
Zasoby 16 - 302 357 302 357 257974
Ostatni kratkodobé financni instrumenty 17 - - - -
Dariové pohledavky 18 - 633 633 2005
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 19 33779 -20562 13 217 10 905
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty 20 - 3160 3160 2 867
Casové rozlideni aktiv 19 - 14 987 14 987 717
Aktiva celkem 33779 685 186 718 965 574 367

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital

Zakladni kapital 21 2100 - 2100 2100
Ostatni nedélitelné fondy 1255 7710 8965 8965
Ostatni kapitdlové fondy - 59 699 59 699 23099
Vlysledek hospodareni béZzného obdobi -18 66 968 66 950 60175
?S;ggﬂﬁf;ghzfgdﬁm neuhrazend ztrata 30442 267667 298109 237934
Vlastni kapital celkem 33779 402 044 435823 332273
Dlouhodobé pajcky a tvéry 22 - 86 841 86 841 117 026
Ostatni dlouhodobé finan¢ni instrumenty 17 - - - -
OdloZeny dariovy zavazek 23 - 10 023 10 023 8456
Dlouhodobé zavazky - 96 864 96 864 125 482
Kratkodobé puijcky a véry 22 - 133 055 133 055 60 837
Ostatni kratkodobé finan¢ni instrumenty 17 - 23 896 23896 28 088
Dariové zavazky 23 - 874 874 902
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 24 - 28453 28453 26 785
Kratkodobé zavazky - 186 278 186 278 116 612
Vlastni kapital a zavazky celkem 33779 685 186 718 965 574 367
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VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBIi 0D 1.1. 2017 DO 31.12. 2017

V/ynosy z investi¢niho majetku 4 - 50584 50584 20493
\/lynosy ze zasob 5 - 94 405 94 405 107 434
\/ynosy z podild 6 - 2287 2287 -5000
Spravni naklady 7 -18 -68 809 -68827 -49292
Cisty provozni vysledek hospodaieni -18 78 467 78 449 73635
Osobni ndklady 8 - -345 -345 -574
Ostatni provozni vynosy 9 - 974 974 1675
Ostatni provozni naklady 10 - -4 303 -4 303 -8 064
Provozni vysledek hospodareni -18 74793 74775 66 672
Financni vynosy n - 127 127 182
Finan¢ni naklady 12 - -4 422 -4 422 -3529
Financni vysledek hospodareni - -4 295 -4 295 -3 347
'Z);sel‘;l:;?lzz I:il!::‘okraéujl’ci innosti _18 70 498 70 480 63325
Dan z pfijmu 13 - -3530 -3530 -3150
Zisk z pokracujici cinnosti po zdanéni -18 66 968 66 950 60 175
Ostatni Uplny vysledek hospodareni

Celkovy uplny vysledek hospodaieni -18 66 968 66 950 60 175

PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI 0D 1.1. 2016 DO 31.12. 2016

Zustatek k 1. 1. 2016 2100 8 965 23 099 237 934 272 098
Upis akcif 0 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 60175 60175
Zustatek k 31. 12. 2016 2100 8 965 23 099 298 109 332273
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PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBIi 0D 1.1. 2017 DO 31.12. 2017

Zustatek k 1. 1. 2017 2100 8 965 23 099 298 109 332273
Upis akcif 0 0 36 600 0 36 600
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 66 950 66 950
Zuastatek k 31. 12. 2017 2100 8 965 59 699 365 059 435 823

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
ZA OBDOBI 0D 1.1. 2017 DO 31.12. 2017

Zisk z pokracujici €innosti pfed zdanénim 70 480 63325
Upravy o nepenézni operace
Zména redlné hodnoty 484 -22 560
Tvorba opravnych poloZek -38 =21
Provozni ¢innost
Zména stavu investitniho majetku -64 387 -16 575
Zména stavu majetkovych Glasti -18 038 -
Zména stavu zasob -47 215 -92 883
Zmeéna stavu kratkodobych financnich aktiv - 14137
Zména stavu ostatnich aktiv -17 135 12 798
Zména stavu kratkodobych finan¢nich zavazka 68087 58 089
Zména stavu ostatnich zavazkd 72 -1878
PenéZni tok generovany z (pouzity v) provozni ¢innosti -7 690 14 432
Financni ¢innost
Emitované splacené investi¢ni akcie / zvySeni kapitalovy fondl 36 600 -
Zména stavu dlouhodobych finan¢nich zavazka -28 617 -13 363
PenéZni tok generovany z (pouzity v) financni ¢innosti 7 983 -13 363
Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich ekvivalentt 293 1069
Penize a penéZni ekvivalenty k 1. 1. 2 867 1798
Penize a penézni ekvivalenty k 31.12. 3160 2 867
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1. VSEOBECNE INFORMACE

(A) CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

VZNIK A CHARAKTERISTIKA FONDU

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 22. 10. 2009. Spolecnosti STING uzavfeny investicni fond, a.s.,
(dale také ,Fond”) bylo udéleno povoleni k ¢innosti Ceskou narodni bankou dne 18. 12. 2009 Sp. Zn.:
Sp/200911115/571 pod C. j. 200911 0042/570 R0O01, které nabylo pravni moci dne 21. 12. 2009.

Na zdkladé rozhodnuti valné hromady Fondu ze dne 17. 7. 2015 se Fond stal nesamospravnym investi¢nim
fondem s pravni osobnosti zapsanym do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 597 Zakona.
Rozhodnutim této valné hromady byla v Obchodnim rejstfiku dne 6. 8. 2015 zapsana pfeména pravni struktury
a nova obchodni firma STING investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s. a zména druhu akcii
z kmenovych na zakladatelské a investicni.

Dnem 1.11.2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodnibanky C.j.: 2015/114700/CNB/570, S-Sp- 2014/00280/
CNB/570, na zdkladé kterého Fond ziskal povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu, ktery (a) neni
opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem kvalifikovanych investor( a (c) neni opravnén provadét svou
vlastni administraci.

Ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu se
obhospodafovatelem Fondu stal v souladu s ustanovenim § 8 odst. 2 Zakona tento Fond.

PREDMET PODNIKANI INVESTICNIHO FONDU

Cinnost fondu kvalifikovanych investord ve smyslu zakona ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Cinnost je vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 21. 12. 2009.

OBCHODNI FIRMA A SIDLO

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1. mdje 540, Staré Mésto

739 61 Tfinec

Ceska republika
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ZAKLADNI KAPITAL

V dasledku pfemény Fondu na investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem byl do obchodniho rejstfiku
dne 6. 8. 2015 namisto zakladniho kapitalu ve vy3i 15 000 tis. K¢ zapsan tzv. zapisovany zakladni kapital ve
vySi 2100 tis. K¢, ktery je tvofen 2 100 kusy kusovych zakladatelskych akcii bez jmenovité hodnoty a odpovidajici
podilu ve vysi 2 100/15 000 na plvodnim zakladnim kapitalu Fondu pfed pfeménou na akciovou spole¢nost
s proménnym zakladnim kapitdlem. Hodnota 12 900 tis. K¢ pfedstavuje 12 900 kusU investi¢nich akcii tfidy A.
Zakladni kapitdl je k 31. prosinci 2017 splacen v pIné vysi.

IDENTIFIKACNI CiSLO
29017 688

(B) CLENOVE STATUTARNIHO A KONTROLNIHO ORGANU K 31. 12. 2017

STATUTARNI REDITEL

Martin Zaremba

SPRAVNI RADA

PFedseda spravni rady

Ing. Tatana Cieslarova FCCA

Clen spravni rady

Martin Zaremba

(C) UDAJE 0 OBHOSPODAROVATELI, ADMINISTRATOROVI A DEPOZITARI
Obhospodarovatelem Fondu je samotny Fond, tj. jedna se o samospravny investicni fond dle ustanoveni § 8 Zakona.

V rozhodném obdobi byla administratorem Fondu spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 274 37 558, se
sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 (dale jen ,Administrator”).

V rozhodném obdobi byla depozitdfem Fondu spole¢nost Komeréni banka, a.s., IC: 453 17 054, se sidlem Praha 1,
Na Pfikopé& 33 ¢p. 969, PSC 114 07 (déle jen ,Depozitar”).
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Utetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Ge¢etnimi metodami:

(A) VYCHODISKA SESTAVOVANI INDIVIDUALNi UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka Fondu za obdobi do 31.12.2017 byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho
vykaznictvi (,IFRS") ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) €. 1606/2002, o uplatiovani
mezinarodnich Gcetnich standarda.

Fond si zvolil u€etni obdobi od 1.1. do 31.12. Za srovnavaci obdobi je pro Ucely této Ucetni zavérky povazovana
finan¢ni situace ke dni 31.12.2016 a Uplny vysledek hospodafeni, zmény vlastniho kapitdlu a penézni toky za
obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

V souladu se statutem Fondu jsou hodnoty vykazu o finan¢ni situaci a vykazu o Uplném vysledku hospodareni
béZného obdobi v Gicetni zavérce vykazany oddélené pro investi¢ni a neinvesticni ¢ast.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Zdivodnéni:
Fond je na zakladé povoleni Ceské narodni banky investi¢nim fondem, ktery:
e ziskava financni prostfedky od investor( za Ucelem poskytovani sluzeb spravy investic,

e je svym investordim zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za
Gcelem ziskavani vynost z kapitalového zhodnoceni, vynos( z investic a

¢ ocenuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

Fond pfedstavuije jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéZni prostiedky
do profesionalné spravovaného fondu za Ucelem dosaZeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné neZ investic¢ni ¢innosti
a v ramci investicni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zplsobilych pfinaSet bud dlouhodoby vynos, nebo
zisk z prodeje. Fond je prostrednictvim strategii ukonceni svych podill (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento profit
investor byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond tak podle IFRS 10, Konsolidovana ucetni zavérka spliiuje vSechny vySe uvedené zakladni pfedpoklady pro
klasifikaci investi¢ni jednotky. Podle IFRS 10 m{iZe investi¢ni jednotka posoudit dalSi skutecnosti a na zakladé jejich
vyhodnoceni vyuzit moznosti vyjimky z konsolidace. Své majetkové Ucasti pak investitni jednotka nekonsoliduje,
ale vykazuje v realnych hodnotach.

Pro vyhodnoceni, zda Fond spliiuje podle IFRS 10 podminky pro klasifikaci jako investi¢ni jednotka, byly posuzovany
nasleduji skute¢nosti:

¢ Fond ma vice neZ jednu investici - Fond investuje na zakladé svého statutu do:
> nemovitosti, akcii, podild, resp. jinych forem Géasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech,

> movitych véci a jejich soubor( a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitdlovych
a financnich trha.
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Fond splfiuje tento predpoklad, coZ je zfejmé ze struktury portfolia Fondu. Aktiva Fondu sestavaji z dlouhodobych
investic do nemovitosti pofizenych za ucelem dlouhodobého vynosu, investic pofizenych za Gcelem zhodnoceni
a nasledného prodeje, do kapitalovych ucasti a ostatnich doplikovych aktiv.

¢ Fond ma vice neZ jednoho investora - Struktura investor( k 31. 12. 2017 je nasledujici:
> Martin Zaremba (vlastnictvi zakladatelskych a investi¢nich akcii)
> Realitni kancelar STING, s.r.o. (vlastnictvi zakladatelskych a investicnich akcii)
> Marie Szlauerova (vlastnictvi investicnich akcii)
> Ostatni investofi (vlastnictvi 6 000 kusu investi¢nich akcif)
Fond ma vice neZ jednoho investora, a proto tento pfedpoklad splfiuje.

¢ Fond ma investory, ktefi nejsou spriznénymi stranami tcetni jednotky - zatimco zakladatelské
a investi¢ni akcie ve vlastnictvi pana Zaremby, spolecnosti Realitni kancelar STING, s.r.0. a pani Szlauerové
jsou akciemi ve vlastnictvi spfiznénych osob, dalSi investi¢ni akcie jsou k rozvahovému dni ve vlastnictvi péti
investorq, ktefi nejsou s vySe uvedenymi osobami spfiznénymi osobami. Ke konci obdobi je podminka
investorq, ktefi nejsou spfiznénymi stranami, spinéna.

¢ Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitalu nebo obdobné podily - Investofi ziskavaji za
poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitalu ve formé investicnich akcii. Fond proto tento pfedpoklad spliiuje.

Na zakladé vySe popsaného posouzeni Fond vyhodnotil, Ze splfiuje definici investi¢ni jednotky, a proto vyuZil podle
IFRS 10 moZnosti uplatnit vyjimku z konsolidace. Tento zavér bude Fondem kaZdoro¢né pfehodnocovan, pokud se
zméni nékteré z vySe uvedenych kritérii nebo charakteristik.

(B) PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANI UCETNI JEDNOTKY
Utetni zavérka vychézi z predpokladu, Ze Fond bude v dohledné dobé schopen pokracovat ve své ¢innosti.

Toto presvédceni vedeni Fondu se opira o Sirokou Skalu informaci, které se tykaji zamér( vedeni Fondu, posouzeni
stavajicich i budoucich podminek vEetné progndéz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky a kapitalovymi
zdroji.

(C) VYKAZOVANI PODLE SEGMENTU

Fond investuje v souladu se statutem do réiznych forem aktiv na Gzemi Ceské republiky za G¢elem zhodnoceni
prostfedk( ziskanych od investor(. VSechny investice jsou posuzovdny a fizeny jako jeden celek, pficemZ az
v prlibéhu drZeni investice dochazi k rozhodnuti o formé realizace vynosu (tj. vynosy z najmu, prodej, zhodnoceni
a prodej, dividendy apod.). P¥i pofizeni kazda investice prochazi standardnim procesem schvaleni a financovani. Fond
samostatné nevyhodnocuje naklady na spravu, fizeni a obsluhu portfolia nemovitosti, ani samostatny vysledek
hospodateni. Clenéni investic je zachyceno v samostatnych fadcich finanénich vykaz(, pricemZ doplfuijici informace
k jednotlivym poloZzkam financnich vykaz( jsou zahrnuty v tabulkové ¢asti pfilohy. Fond nerozliSuje provozni
segmenty nad rdmec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni.
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(D) FUNKCNI MENA

Utetni zavérka je sestavena v €eskych korundch, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je ména primarniho
ekonomického prostiedi, ve kterém Fond piisobi. Castky v Géetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢),
neni-li uvedeno jinak.

(E) OKAMZIK USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU A ROZPOZNANIi VYNOSU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni icetniho pfipadu zejména den podani navrhu na vklad do
Katastru nemovitosti, den pfijeti nebo poskytnuti sluzby, den ndkupu nebo prodeje cennych papirti nebo majetkovych
Gcasti, den provedeni platby.

\/ynosy z prondjmu jsou vykazany linearné po dobu prondjmu, ledaZe by existovala jind vhodné&;jSi metoda vzhledem
k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednorazové poplatky, nejsou aplikovany.

Majetek a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp. v okamziku, kdy
Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamziku, kdy Fondu
vznikne povinnost ze zdvazku a je ocekavan odliv ekonomického prospéchu.

Aktivum nebo jeho ¢ast Fond odlctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto aktivu
nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

Financ¢ni zavazek nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zruSena nebo skonci jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v GEetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosd.

(F) PREPOCET CIZi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolené s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

(G) INVESTICNI MAJETEK - KLASIFIKACE A OCENENI

Fond je investi¢nim fondem, ktery investuje do aktiv za ucelem pravidelného a dlouhodobého vynosu (investi¢ni
majetek), nebo za ucelem prodeje aktiv prinasejiciho zisk (zasoby). Podle pozadavk( zakona promitnutych do
stanov a statutu schvalenych Ceskou narodni bankou, pfecefiuje Fond sv(j majetek a dluhy k rozvahovému dni na
redlnou hodnotu.

Polozka ,Investitni majetek” obsahuje nemovitosti drZzené za Gcelem investice a nemovitosti ve vystavbé, které
nejsou drZzeny ani za Ucelem uZziti pro vlastni potfeby ani za ucelem prodeje v ramci béZného obchodniho styku,
ale za ucelem generovani vynos( z pronajmu nebo zvySeni hodnoty majetku.

Veskery investicni majetek je ocenén na zdkladé modelu realné hodnoty stanovené jako jedna z moznosti podle
IAS 40, Investice do nemovitosti. Na zakladé tohoto modelu je investi¢ni majetek ocenén v rediné hodnoté platné
k rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v porovnani s aktualni icetni hodnotou pfed pfecenénim (redlna hodnota
pfedchoziho obdobi plus nasledné/dodatecné pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve vykazu o Uplném vysledku
hospodareni jako vynos z investi¢niho majetku.
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(H) ZASOBY - NEMOVITOSTI URCENE K OBCHODOVANI

Fond je povinen prfecenit veskery sv(j majetek a dluhy na realnou hodnotu. Pfi ocenéni majetku pofizeného za
Gcelem zhodnoceni a nasledného prodeje Fond postupuje podle IAS 2, Zasoby. Zakladem pro ocenéni téchto aktiv
realnou hodnotou je povaha jejich prodeje, kdy Fond jako obchodnik aktivné vyhleddava na trhu moZnosti
a k realizaci obchodu dochazi teprve na zakladé vyhodnoceni ofekdvané miry zhodnoceni pfi konkrétnim prodeji.
Redlnd hodnota je stanovena na zdkladé odhadu obvyklé ceny nemovitosti, ktera je sniZzena o ndklady souvisejici
s prodejem. Rozdily mezi aktudlni Ucetni a realnou hodnotou jsou uvedeny ve vykazu o Uplném vysledku
hospodafreni jako vynos ze zdsob. PoZadavek ocenéni v redlné hodnoté vyplyva z §196 odst. 1 a 2 Zakona, na
jehoZ zakladé CNB pri udéleni povoleni Fondu k €innosti samospravného fondu schvalila stanovy a statut, ve
kterych je explicitni poZzadavek precenit veSkery majetek na redlnou hodnotu minimalné jednou ro¢né k datu
Gcetni zaveérky.

(1) VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

\Vlynosové a nakladové uroky ze vSech urofenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim
efektivni Urokové sazby. Vynosové Uroky zahrnuji zejména pfijaté aroky kratkodobych vkladd na penéznim trhu.
Dale tasové rozliSené Uroky ze vSech nastrojd s pevnym vynosem. Nakladové Uroky prestavuji zejména zaplacené
uroky z dlouhodobych Gvérd a zapujcek a jejich ¢asové rozliseni.

(J) VYNOSY Z DIVIDEND

\/ynos z dividend se zauctuje, jakmile vznikne narok na pfijem dividend. Soucasti této polozky jsou dividendy z akcii
a dalSich majetkovych cennych papird ze vSech portfolii, které jsou zafazeny jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty.

(K) FINANCNi NASTROJE A JEJICH OCENOVANI
e Penize a penézni ekvivalenty

ZapenéZni ekvivalenty se v rdmci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na poZadani, pokladni¢ni
poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicl. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou
ocefovany nominalni hodnotou, coZ zaroven predstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy
jsou ocenovany redlnou hodnotou proti nakladfim a vynos(m.

¢ Investice do majetkovych ucasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové Ucasti. Tyto majetkové Ucasti jsou pofizovany za Ucelem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace ristu hodnoty majetkovych ucasti pro Fond. Tyto
majetkové Gcasti jsou ocefiovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelna. V pfipadé nové zaloZenych spolecnosti miZe Administrator zvolit jinou formu ocenéni zejména
za situace, kdy spolec¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou ¢innost. Zmény realné hodnoty jsou Gctovany do
vykazu zisku a ztraty.

e Ostatni investice - pohledavky

Fond mdaze investovat do pohledavek a poskytovat Uvéry za podminek uvedenych ve statutu. Tyto Uvéry jsoiu
ocenovany redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty.
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(L) OSTATNI FINANCNi ZAVAZKY

Ostatni finan¢ni zavazky, jako zavazky v(ci obchodnim véfitellim, jsou pfifazeny do kategorie ,finan¢ni zavazky
v amortizované hodnoté” (FL.AC) a po obdrZeni ocenény v redlné hodnoté, a ndsledné ostatni dlouhodobé finan¢ni
zavazky jsou vykazovany v realné hodnoté dle posudkt. Zplsob ocenéni je stanoven Administratorem Fondu.
Kratkodobé zavazky jsou vykazovany v jejich nomindlni hodnoté, kterd je povaZovana za hodnotu redlnou.

(M) UROCENE ZAVAZKY

VVSechny puijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v rediné hodnoté sniZzené o piimo pfifaditelné transak¢ni naklady.
Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni redlné hodnoty stanoven Administratorem Fondu.

(N) FINANCNI DERIVATY

Fond vyuziva financnich derivatd za Ucelem zajiSténi se proti rizikdm. Fond zajistuje trokové riziko souvisejici se
zavazkem s variabilni Urokovou mirou swapem s fixni Urokovou mirou. Fond povaZzuje swap jako vnhofeny derivat,
ktery pfedstavuje jeden celek s podkladovym finan¢nim ndstrojem. Z tohoto divodu Fond nelctuje o swapu
oddélené od souvisejici pajcky.

Fond vyuzival finan¢nich derivatl za Ucelem zajiSténi se proti rizikim v obdobi do 31. 5. 2017. K 31. 12. 2017
nevyuziva Fond Zzadné financni derivaty.

(0) ZAPOCET AKTIV A ZAVAZKU

Aktiva a zavazky se vzajemné zapocitdvaji a ve vykazu o financni situaci se vykazuji v Cisté ¢astce pouze v pripadg,
Ze Fond ma v soutasnosti pravné vymahatelny narok zau¢tované ¢astky zapocitat a ma v Umyslu vyporadat pfislusné
aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroveri vyporadat pfislusny zdvazek.

(P) POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNi POHLEDAVKY

Pohledavky z obchodnich vztah( za poskytnuté sluZzby a ostatni pohleddvky jsou ocenény prvotné v nominalni
hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouZiti metody efektivni trokové miry upravené o sniZzeni hodnoty.
U pohleddvek se splatnosti do jednoho roku je jejich zlstatkova cena povaZzovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou.

(Q) TVORBA REZERV

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Fond soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych uddlosti, a pokud je
pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zdvazku bude nezbytny odtok prostfedkd pfedstavujicich ekonomicky
prospéch a mdzZe byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi soucasné hodnoty vydajd, které budou nezbytné pro vyporadani zavazku. Sazba
pouzita pro diskontovani je takova sazba pfed zdanénim, kterd odrazi soucasné trzni posouzeni ¢asové hodnoty
penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rast rezervy plynutim ¢asu je pak Uctovan jako drokovy naklad.
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(R) DAN Z PRIJMU

Splatné darové pohledavky a zdvazky za bézné obdobi a za minuld obdobi se ocenuji v ¢astce, kterd bude dle
oCekavani ziskana nebo zaplacena finan¢nimu Gfadu. PFi vypoctu dafovych zavazk( a pohleddvek se pouZiji dariové
sazby a dafové zakony platné k prvnimu dni ucetniho obdobi.

(S) DAN Z PRIDANE HODNOTY

Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"). V roce 2016 byl Fond z dlivodu optimalizace
nakladl skupinovym platcem DPH se spole¢nostmi Realitni kancelar STING, s.r.o0. a STING Service, a.s.

(T) ODLOZENA DAN

OdloZena dain se vypocte ze vSech prechodnych rozdilll mezi dafovym zakladem aktiv a pasiv a jejich Gcetni
hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené dafové zdvazky se vykazuji z titulu vSech zdanitelnych prfechodnych rozdilc.
OdloZend dafovd aktiva se vykazuji z titulu vSech dafové odcitatelnych prechodnych rozdilG a nevyuZitych darfiovych
ztrat v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk k tomu, aby odcitatelné
prechodné rozdily a nevyuZzité dafové ztraty pfevedené z minulych let mohly byt vyuZity.

\/ySe odloZené dafiové pohledavky prfevadéné do dalSich obdobi se vZzdy znovu posoudi k rozvahovému dni a snizi,
pokud jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny zdanitelny zisk k realizaci dané odlozené darnové
pohledavky nebo jeji ¢asti. Nevykdzana odloZena dafova pohledavka se preceni vZdy k rozvahovému dni a zauctuje,
pokud je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umoZni realizaci dané odloZené dariové pohledavky.

OdloZené danové pohleddavky a zavazky se vypoctou na zakladé darfiové sazby, kterd bude platna v obdobi realizace
danové pohledavky nebo vyrovnani dafového zavazku, s pouZitim dafiovych sazeb (a daflovych zakont) uzakonénych
nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZena dan z titulu poloZek vykazanych do Uplného vysledku se vykazuje také do Gplného vysledku, nikoli do
vykazu zisku a ztraty.

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se vzdjemné zapocCtou, pokud existuje zakonné pravo na jejich zapocet
a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

(U) VYKAZ O PENEZNICH TOCIiCH

\/ykazy o penéZnich tocich uvadi zmény v penéznich prostfedcich a penéznich ekvivalentech z provozni a finanéni
¢innosti. Penézni toky z provozni ¢innosti jsou vykazany za pouZiti neptimé metody. Cisty zisk pred zdanénim je
proto upraven o nepenézni operace, jako jsou zisky a ztraty z pfecenéni, zmény opravnych poloZek a rezerv a také
0 zmény stavu pohledavek a zavazkd. Déle jsou z této polozky eliminovany vSechny vynosy a naklady z finan¢ni
cinnosti.

Penézni toky z financni ¢innosti jsou vykazany za pouziti nepfimé metody. Fond alokuje jednotlivé penézni toky do
provozni a financ¢ni ¢innosti na zakladé podnikatelského modelu Fondu.
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(V) ZMENY UCETNICH METOD VYVOLANE ZAVEDENIM NOVYCH IFRS
A ZMENAMI IAS - DOPAD VYDANYCH STANDARDU A INTERPRETACI,
KTERE DOSUD NENABYLY UCINNOSTI

Nasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro predmétné Ucetni obdobi Uicinné a pfi sestavovani této
Ucetni zavérky nebyly pouZity.

i. IFRS 9 Financni nastroje (2014)

(U¢inny pro uéetni obdobi zatinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéiji, pouZije se retrospektivné s nékterymi vyjimkami.
Uprava minulych obdobi neni vyZadovana a je povolena, pouze pokud jsou k dispozici informace bez pouZiti zp&tného
pohledu. Dfivéjsi pouZiti je povoleno.)

Tento standard nahrazuje IAS 39 Financni ndstroje: Uc¢tovani a ocefiovani s tim, Ze nadale plati vyjimka dle IAS 39
pro zajiSténi realné hodnoty Urokové angaZovanosti Ucetni jednotky v portfoliu financnich aktiv nebo financnich
zavazku a Ze si )¢etni jednotky mohou zvolit, zda budou o vSech zajiSténich Gctovat podle poZadavk( IFRS 9 nebo
naddle podle stavajicich poZadavkd obsaZenych v IAS 39.

Ackoliv se pfipustné ocenovaci zakladny u financnich aktiv - zlstatkova, hodnota, realnd hodnota vykazana do
ostatniho Uplného vysledku a realna hodnota vykazana do zisku nebo ztraty — podobaji IAS 39, znacné se liSi kritéria
klasifikace do prisluSné kategorie ocenéni.

Financni aktivum se oceni ztstatkovou hodnotou, pokud jsou splinény nasledujici dvé podminky:

¢ Aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet aktiva za G€elem inkasovani smluvnich
penéznich tokd, a

¢ Jeho smluvni podminky ddvaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokdm, které jsou vyhradné platbami
jistiny a uroku z nesplacené jistiny.

V/ pfipadé neobchodovaného kapitalového nastroje ma Fond dale moZnost nevratné vykazat nasledné zmény redlné
hodnoty (vCetné kurzovych ziskl a ztrat) do ostatniho Uplného vysledku. Ty se za Zadnych okolnosti nereklasifikuji
do vysledku hospodareni.

V pfipadé dluhovych nastroj ocefiovanych redlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Gplného vysledku se Grokové
vynosy, oekdvané Uvéroveé ztraty a kurzové zisky a ztraty Gctuji do vysledku hospodareni stejnym zplsobem jako
v piipadé aktiv ocefiovanych zlstatkovou hodnotou. Ostatni zisky a ztraty se Gctuji do ostatniho Uplného vysledku,
pricemz se reklasifikuji do vysledku hospodafeni pfi oddctovani.

Model sniZzeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v IAS 39 modelem ,ofekdvané Uvérové ztraty”, coz
znamen3, Ze jiz nebude nutné, aby ztratova udalost nastala pfedtim, neZ se zalctuje opravna poloZka na sniZeni
hodnoty.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajiStovaciho Ucetnictvi, ktery zajiStuje vétSi provdzanost zajiStovaciho
Gcetnictvi s fizenim rizik. Druhy zajiStovacich vztah( - redind hodnota, penézni tok a Cista investice do zahrani¢ni
jednotky - zUstavaji nezménény, avSak bude vyZadovan dodatecny Usudek.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosaZeni, udrZeni a ukonceni pouzivani zajiStovaciho Gcetnictvi a umozZiuje,
aby byly jako zajiSténé polozky urceny dalsi rizikové pozice.

Je vyZadovano zvefejnéni rozsahlych dodatecnych informaci o ¢innostech ucetni jednotky v oblasti Fizeni rizik
a zajisteni.

Fond ocCekava, Ze standard IFRS 9 (2014) nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku. Vzhledem k povaze

¢innosti Ucetni jednotky a druhtm finan¢nim ndstrojd, které drzi, se nepfedpoklada, Ze dle IFRS 9 dojde ke zméné
klasifikace a ocenéni financnich nastrojl ucetni jednotky.
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ii. IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

Tento standard poskytuje rdmec, ktery nahrazuje stavajici Gpravu vykazovani vynost v IFRS. Ucetni jednotky
zavedou pétikrokovy model s cilem urcit v jaky okamzik a v jaké vySi vynosy vykdzat. Novy model stanovi, Ze vynos
by mél byt zauctovan v okamziku, kdy Ucetni jednotka pfevede kontrolu nad zboZim nebo sluZzbami na zakaznika,
a to ve vySi, na jakou bude mit Gcetni jednotka dle svého vlastniho ocekdvani narok. V souvislosti na spinéni urcitych
kritérii se vynos vykaze;

e v pribéhu €asu, a to zplisobem, ktery odrazi pInéni icetni jednotky, nebo

e v okamziku, kdy kontrola nad zboZim nebo sluZzbami prejde na zdkaznika.

IFRS 15 rovnéZ stanovuje zasady, které ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivateldm dcetni zavérky
uzite€né kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi, natasovani a nejistoté vynosd a penéznich tok
plynouci ze smlouvy se zdkaznikem.

Fond ocekava, Ze tento novy standard nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na ucetni zavérku. Vzhledem
k povaze Cinnosti Ucetni jednotky a druh@im vynosu, které ji plynou, se nepredpoklada, Ze dle IFRS 15 doje ke zméné
nacasovani a ocenéni vynos( Ucetni jednotky.

iii. Rocni zdokonaleni

Dne 8. prosince 2016 byl vydan dokument Rocni zdokonaleni IFRS cyklus 2014 -2016, jenZz zavadi novely
nékolika standard( a interpretaci, které maji za nasledek zmény tykajici se vykazovani, U¢tovani nebo ocefiovani.
Novelizace IFRS 12 Zvefejnéni podill v jinych Ucetnich jednotkach v konsolidované Gcetni zavérce je ucinna pro
roc¢ni obdobi zalinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji. Novela standardu IFRS 12 nema vyznamny dopad na ucetni
zavérku, jelikoZ tato je nekonsolidovand a informace o inveti¢nich podilech Fondu jsou obsaZeny v kapitole
Informace pro akcionafe a déle v kapitole Ugetni postupy. Novelizace IAS 28 Investice do pfidruzenych
a spole¢nych podnikd je G¢innd pro Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji, pficemzZ se pouZije

vvvvvv
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Nékteré ¢astky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zdkladé Gcetnich usudk( a s pouZitim odhad( a predpokladd.
Tyto odhady a predpoklady vychdazeji z pfedchozich zkuSenosti a dalSich podklad(, napfiklad z pland a prognéz
budouciho vyvoje, které jsou v soutasnosti povaZovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady
a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mdze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k dpravé dcetni
hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Utetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravideln& ptehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do hodnot
zobrazenych v Gcetnictvi.

PFi sestaveni G€etni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni Usudky, odhady a prfedpoklady:

(A) VYZNAMNE USUDKY
e Zahrnuti investicniho majetku a zasob urcenych k obchodovani

Usudky a dohady realné hodnoty investi¢niho majetku a zasob uréenych k obchodovani s sebou nesou riziko, ze
mohou vést k vyznamnym Gpravam v jeho hodnoté. Redlna hodnota investi¢niho majetku je stanovena na zakladé
kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zakladé kombinace
modell diskontovanych penéZnich tokd, trzni a srovnavaci hodnoty. Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti
predpoklad(, jako jsou vynosy a ocekavané penézni toky z prondjmu. Zména v téchto pfedpokladech mlze vést ke
zvySeni nebo sniZzeni hodnoty investi¢niho majetku. Redlné hodnoty nemovitosti ur€enych k obchodovani jsou
stanoveny na zakladé odhadu obvyklé ceny nemovitosti.

(B) VYZNAMNE PREDPOKLADY A ODHADY
e Realnda hodnota financnich nastrojt

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu financnich
nastroju a investitniho majetku, jsou popsany v bodu 26.
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4. \/'YNOSY Z INVESTICNIHO MAJETKU
dske 27 2006

Najemné 24 373 28825
Precenéni investi¢niho majetku 21527 -8335
Ostatni vynosy z investi¢niho majetku 4684 3
Celkem 50584 20493

5. VYNOSY ZE ZASOB
sk 27 2016

Trzby za zboZi 320133 240083
Naklady na prodej zasob -227 276 -168 380
Vynosy z vlastni vystavby 3235 0
Naklady na vlastni vystavbu -2 455 0
Precenéni zasob -768 35731
Celkem 94 405 107 434

6. VYNOSY Z PODILU
sk 207 2016

PFecenéni majetkovych ucasti 2287 -5000
Celkem 2 287 -5 000

7. SPRAVNI NAKLADY
—

Spotfeba kancelarského materialu 1666
Spotfeba energii 5256 4 535
Audit 140 30
Opravy dlouhodobého majetku 2 681 1845
Naklady na pofizeni a prodej investic 48 315 33723
Naklady na obhospodarovani 2180 1285
Ostatni spravni naklady 9441 6208
Celkem 68 827 49 292
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8. OSOBNi NAKLADY
dske 27 2006

Mzdové naklady 262 447
Zakonné socidlni a zdravotni pojisténi 72 m
Ostatni osobni naklady n 16
Celkem 345 574

9. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY
sk 27 2016

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku 329 12
Smluvni pokuty 425 407
Ostatni provozni vynosy 220 1156
Celkem 974 1675

10. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY
dsk 207 2006

Dané a poplatky 531 6448
Tvorba (+) / Rozpou$téni (-) opravnych poloZek 38 21
Ostatni provozni naklady 3734 1595
Celkem 4303 8 064

11. FINANCNI VYNOSY

\/ynosové droky 67 18
Ocenovaci rozdil - pfecenéni derivatt 60 164
Celkem 127 182
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12. FINANCNI NAKLADY
dske 27 2006

Nakladové droky 4020 3233
Ostatni finan¢ni naklady 402 296
Celkem 4422 3529

13. DAN Z PRiJMU
dske 2007 2006

Dan z pfijmu za béZnou ¢innost - splatnd -1962 -1479
Dan z pfijmu za béZnou ¢innost - odloZena -1568 -1672
Celkem -3530 -3150

14. INVESTICNI MAJETEK
dsk€ 27 2006

Stav k 1. lednu 252899 244 659
Prirtistky 23636 15126
Ubytky -1450 0
Prevody 17 074 1449
Dopad zmén redlné hodnoty 25127 -8335
Celkem 317 286 252 899

15. PODILY V OVLADANYCH OSOBACH

KREDIT Poskytovani Easka
FINANCE, spotrebitelského republika 100 % 100 % 45 850 0 -1150 47 000
S.T.0. avéru P
STAR . . v

Sluzby v oblasti Ceska
gEch:/IS, najms republika 100 % 0% 21475 18 038 3437 0
Celkem 67 325 18 038 2 287 47 000
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16. ZASOBY
dske 27 2006

Stav k 1. lednu 257 974 129 360
Prirtistky 522 816 262 712
Ubytky -458 527 -168 380
Prevody -17 074 -1449
Dopad zmén redlné hodnoty -2832 35731
Celkem 302 357 257 974

Fond ocefuje zasoby v redlné hodnoté v souladu se statutem a dle poZadavku § 196 Zakona. V pfipadé aplikovani
standardu IAS 2.9, tj. ocenéni zasob v hodnoté niZsi z Grovni ndkladd na pofizeni a Cisté realizovatelné hodnoty, by
hodnota zasob Cinila 247 149 tis. K¢ k 31.12. 2017, resp. 239 402 tis. K¢ k 31. 12. 2016.

17. OSTATNI FINANCNI NASTROJE
dske 27 2006

Aktiva vykazana v redlné hodnoté
Cashpooling - -
Dlouhodobé - -
Kratkodobé - -
Ostatni financni aktiva celkem - -
Pasiva vykazana v realné hodnoté

Cashpooling 23896 28027
Ostatni finan¢ni pasiva - 61
Dlouhodobé - -
Kratkodobé 23 896 28 088
Ostatni financni pasiva celkem 23 896 28 088

18. DANOVE POHLEDAVKY

Dariové pohledavky ve vysi 633 tis. K¢, resp. 2 005 tis. K¢ zahrnuji rozdil mezi kalkulovanou dani z pfijmd a souc¢tem
zaloh na daf z pfijmu k 31. prosinci 2017, resp. k 31. prosinci 2016.
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19. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU
A OSTATNI AKTIVA

Pohleddvky z obchodnich vztaht 4619 5137
Jiné pohleddvky 3839 2158
Dohadné ucty aktivni 2 461 2169
Naklady pristich obdobi 14 987 717
Zaplacené zalohy 2298 1441
Celkem 28204 11622
Kratkodobé 28204 11622
Dlouhodobé - -
Celkem 28 204 11622

20. PENEZNI PROSTREDKY
A PENEZNI EKVIVALENTY

BéZné ucty u bank 3047 2 841
Pokladni hotovost 13 26
Celkem 3160 2 867

21. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladatelské akcie 2100 2100 000 0
Splacené 2100 2100 000 0
Celkem 2100 2 100 000 0
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22. PUJCKY A UVERY
dske 27 2006

Zajisténé bankovni Gvéry 101696 88163
Revolvingovy uvér 110 000 35000
Vlastnické pljcky a pudjcky od jinych spfiznénych stran 1200 12 700
Podfizené Gvéry 7 000 42 000
Celkem 219 896 177 863
Dlouhodobé 86 841 17 026
Kratkodobé 133 055 60 837
Celkem 219 896 177 863

K 31. prosinci 2017 jsou podminky pro Urotené zdvazky nasledujici;

investi¢ni majetek
239 310 tis. K¢

Bankovni Gvéry 272 033 60 337 2021-2034 obchodni pod

21475 tis. K¢
Pajcky od spfiznénych stran 12 700 11500 Na poZadani/2018 Nezajisténo
Jiné Gvéry 42 000 35000 2024

K 31. prosinci 2016 jsou podminky pro Urocené zavazky ndsleduijici:

investi¢ni majetek

Bankovni Uvéry 169 625 46 462 2021-2028 503 277 tis. K¢
Pajcky od spfiznénych stran 21700 9000 Na pozadani/2018 NezajiSténo
Jiné Gvéry 42 000 0 2024

Investi¢ni majetek zastaveny ve prospéch bank (Ceska spofitelna, a.s., Sberbank CZ, a.s., Komeréni banka, a.s.),
které jsou véfitelem Fondu:

Investi¢ni majetek

Bytovy diim Havifov 33340 4,64 %
Bytovy diim Karvind 8 060 112 %
Bytovy diim Bohumin 9630 1,34 %
Komer¢ni dim TUZEX 72960 10,15 %
Obchodni dim MOND 95 680 13.31%
Bytovy dtim Zdar nad Sézavou 8190 114 %
Komer¢ni dim Kopfivnice 11450 1,59 %
Podily v ovladanych osobdch
Obchodni podil ve spole¢nosti STAR SERVIS, s.r.0. 21475 2,99 %
Celkem 260 785 36,27 %
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Investi¢ni majetek

Bytovy diim Havifov 33000 575 %
Bytovy diim Karvina 7 550 1.31%
Bytovy diim Bohumin 9500 1,65 %
Komer¢ni dim TUZEX 67 850 11,81%
Obchodni dam MOND 86 400 15,04 %
Celkem 204 300 35,57 %

23. DANOVE ZAVAZKY,
SPLATNE A ODLOZENE

DPH 866 329

ZGctovani socidlniho a zdravotniho pojisténi 8 16
Ostatni dané a poplatky - 557
OdloZeny danovy zavazek 10 023 8456
Celkem 10 897 9 358

24. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU

A OSTATNI PASIVA

Zavazky z obchodnich vztah 12747 12 824
Zavazky vici zaméstnanctm 12 56
Ostatni zdvazky - 1589
Pfijaté zdlohy 3968 8031
Dohadné ucty pasivni 1273 4065
\/lynosy pfiStich obdobi 453 220
Celkem 28 453 26 785
Dlouhodobé - -
Kratkodobé 28453 26 785
Zavazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky 28 453 26 785
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tis. K¢ 2017 2016
Aktiva

Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 1605 1044

Ostatni financni nastroje - -
Pasiva

Podfizeny dluh a pfijaté pujcky véetné drok( 8200 53875

Ostatni finan¢ni nastroje 23 896 28 027

Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 2058 977
tis. K¢ 2017 2016
Vynosy

V/ynosy z investi¢niho majetku 4 600 3242
Néklady

Spravni rezie 20960 14763

Ostatni provozni ndklady 416 4

Financni naklady 736 875

Pohleddvky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva k 31. 12. 2017 tvoii obchodni pohledavka z titulu najmu ve vySi
1605 tis. K& za STING HOTELS s.r.0.

Pohledavky z obchodnich vztahd a ostatni aktiva k 31. 12. 2016 tvofi poskytnuta zaloha na servisni ¢innost
904 tis. K¢ spoletnosti STING Service a.s. a obchodni pohledavka ve vySi 140 tis. K¢ za panem Martinem Zarembou.

Ostatni financni nastroje tvofi pohledavky vyplyvajici z cashpoolingu se spolecnosti Realitni kancelar STING,
s.r.0. ve vySi 23 896 tis. K¢ k 31.12. 2017 a ve vysi 28 027 tis. K¢ k 31. 12. 2016.

Podfizeny dluh vigi spolecnosti Realitni kanceldf STING, s.r.o. ve vySi 35 mil. K€ byl v pribéhu roku zapocten
v pIné vySi na pofizeni investi¢nich akcii tfidy B. K 31.12. 2017 evidoval Fond k tomuto podfizenému dluhu nabéhly
arok ve vysi 736 tis. K& Dale podfizeny dluh vaci panu Martinu Zarembovi €inil ¢astku 7 mil. K¢ a pajcky vaci
spoletnostem Great Buy s.r.0. a Good Buy s.r.0. v€etné urok( ve vySi 717 tis. K¢, resp. 510 tis. K&.

Podfizeny dluh k 31. 12. 2016 evidoval Fond v(ci spolecnosti Realitni kancelaf STING, s.r.o0. ve vySi 35 mil. K¢
a k tomu nabéhly urok 875 tis. K¢, dale pujcku a podfizeny dluh vici panu Martinu Zarembovi ve vySi 18 mil. K¢.

Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva k 31. 12. 2017 tvofi ostatni zdvazky vici spolecnosti Realitni
kanceldf STING, s.r.o0. (121 tis. K&) a zavazky vyplyvajici z vyuZivani ochranné znamky a ze servisni ¢innosti vQci
spole€nosti STING Service a.s. (54 tis. K¢, resp. 1883 tis. K¢).

Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva k 31. 12. 2016 tvofi ostatni zdvazky vici spolecnosti Realitni
kancelar STING, s.r.o. (130 tis. K¢), zavazky vyplyvajici z vyuzivani ochranna znamky vuci spolecnosti STING
Service a.s. (824 tis. K&) a zalohy na sluzby zaplacené spole¢nosti STING Finance s.r.0. ve vySi 22 tis. KC.

Za rok 2017 Fond evidoval vynosy z investi¢niho majetku (najem) od spole€nosti Realitni kanceldf STING, s.r.o.
(1922 tis. K&), STING HOTELS s.r.0. (2 426 tis. K&) a STING Finance s.r.0. (252 tis. K¢).

Za rok 2016 Fond evidoval vynosy z investicniho majetku (ndjem) od spole€nosti Realitni kancelar STING, s.r.o.
(1903 tis. K&) a STING Finance s.r.0. (299 tis. K¢).
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Spravni rezie v roce 2017 pfedstavovaly ndjemné a provize pro spole¢nost Realitni kancelaf STING, s.r.o. (celkem
ve vysi 12 143 tis. K¢), naklady na servisni ¢innost a licence od spolecnosti STING Service a.s. (celkem ve vySi
8 816 tis. K¢).

Spravni rezie v roce 2016 predstavovaly najemné a provize pro spolecnost Realitni kancelaf STING, s.r.o. (celkem
ve vySi 9 754 tis. K¢), naklady na servisni ¢innost a licence od spole¢nosti STING Service a.s. (celkem ve vySi
5 010 tis. K¢).

Financni ndklady za rok 2017 zahrnuji zejména Grokové naklady ve vySi 710 tis. K¢ z pfijaté pajcky od spole¢nosti
Realitni kancelar STING, s.r.o.

Financni naklady za rok 2016 zahrnuji Urokové naklady ve vySi 875 tis. K€ z prijaté pujcky od spoletnosti Realitni
kanceldf STING, s.r.o.

VVSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za obvyklych podminek, které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttm, a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu
Fondu.

Fond je vystaven vlivu trzniho rizika a dalSich rizik v ddsledku své vSeobecné investicni strategie v souladu se svym
statutem.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych drokovych
sazeb prostfednictvim investic do nemovitosti, akcii, podil, resp. jinych forem Gcasti na nemovitostnich a obchodnich
spole¢nostech, movitych véci a jejich soubor( a doplfikovych aktiv tvofenych standardnimi ndastroji kapitalovych
a financnich trha. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.

Fond dale investuje také do investi¢niho majetku, zasob a financnich aktiv s cilem zhodnotit volné prostfedky Fondu
v rozsahu, ve kterém neni mozné prostfedky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se statutem, popf.
ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedkd Fondu pro realizaci ostatnich investic.

V&echna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské republiky.

(A) TRZNi RIZIKO

TrZni riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu. Hodnota majetku,
do néhoZ Fond investuje, miZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, urokovych
mér a zpUsobuy, jak je hodnota majetku vnimana trhem. TrZni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do
investi¢niho Fondu, investor v souladu se statutem Fondu pred svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Fond miZe investovat pouze do aktiv definovanych ve statutu Fondu. SniZeni investi¢niho rizika ve Fondu bude
zajisSténo nejenom prostrednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim Fizenim investic kvalifikovanym portfolio
manazerem.
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Riziko koncentrace

Analyza investi¢nich aktiv podle struktury:

Investi¢ni majetek 441 % 440%
Investice do majetkovych ucasti 9,4 % 8.2 %
Zasoby urtené k obchodovani 421% 44,9 %
Ostatni dlouhodoba aktiva — -
Celkem 95,5 % 971 %

DalSim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moZnosti selhdni obchodni korporace, ve
které ma Fond obchodni G¢ast nebo za niz ma Fond pohledavku. Obchodni korporace, ve kterych ma Fond obchodni
Ucast, mohou byt dotteny podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika mlZe dojit k poklesu trZzni hodnoty
obchodni Ucasti v takové osobé ¢i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho
prodeje.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze drZi Gro¢end aktiva a zavazky. Utetni hodnota
Urocenych aktiv a zdvazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby
a to v tom obdobi, které nastane dfive. Aktiva a pasiva, kterd jsou nedrocena nebo maji fixni trokovou miru, nejsou
soutasti nize uvedené tabulky.

Urokova citlivost aktiv a zavazk® Fondu:

2 pengin skuivalenty 3160 0 0 3160
Celkem 3160 0 0 0 3160
Prijaté uvéry a pljcky 170 369 13919 0 0 184 288
Celkem 170 369 13919 0 0 184 288
Gap -167 209 -13 919 0 0 -181128
Kumulativni gap -167 209 -181128 -181128 -181128 -181128
2 pengan ekuivalenty 2867 0 0 2867
Celkem 2867 0 0 0 2867
Prijaté avéry a pljcky 107 281 15882 0 0 123163
Celkem 107 281 15882 0 0 123163
Gap -104 414 -15 882 0 0 -120 296
Kumulativni gap -104 414 -120 296 -120 296 -120 296 -120 296
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Ménové riziko
Ménové riziko spoCiva v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond neni
vystaven ménovému riziku. K 31.12. 2017 a 31. 12. 2016 Fond vykazoval veSkera aktiva a zavazky v K&.

(B) UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Gvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investi¢nich aktivit. Uvérové riziko Fondu spotivé
zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zdvazky v(ici Fondu, nedodrzi svij zavazek.

Investi¢ni a finan¢ni aktiva, do nichZ bude Fond investovat, mohou byt zajiSténd i nezajiSténd a nejsou omezena
ratingem dluznika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybérem protistran dosahujicich dostate¢né Grovné
bonity, nastavenim objemovych limitd na pohledavky v0ci jednotlivym protistranam a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi. Nicméné Gvérové riziko mliZze byt kombinovano s nepfiznivym vyvojem nékteré z obchodnich korporaci,
jejiz obchodni Ucast se bude nalézat v majetku Fondu, protoZe obchodni korporace budou Uvérované bankou/
bankami (resp. obecné financnimi institucemi), které budou v pfipadé neplnéni zavazk( spocivajicich v dodrZzovani
urcitych financnich ukazatell opravnéné ucinit okamzité splatnymi jimi poskytnuté Gveéry, pficemzZ takové neplnéni
finan¢nich ukazatell mGze byt pravé ddsledkem nepfiznivého vyvoje trhu, na némz ptsobi dana obchodni korporace.

Vzhledem k vySe uvedenému Uvérové riziko bude souviset s celkovym investi¢nim rizikem a vybérem cilovych
majetkovych ucasti.

(C) RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Fondu a fizeni jejich pozic, napf. v okamZiku, kdy Fond neni schopen
financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazk( Fondu:

tis. K¢ 0d 3 més. 0d 1 roku Nad Bez

k 31. prosinci 2017 D03 més. do 1roku do 5 let 5 let specifik. e
Investicni majetek 0 0 0 0 317 286 317 286
Investice do majetkovych ucasti 0 0 0 0 67 325 67 325
Zasoby urcené k obchodovani 0 302 357 0 0 0 302 357
E%thqtar,w}lgitziv%t)ChOdnkh vztah( >8 837 0 0 0 0 >8 837
Penize a penéZni ekvivalenty 3160 0 0 0 0 3160
Celkem 31997 302 357 0 0 384 611 718 965
Prijaté Gvéry a pujcky 0 133 055 51099 35742 0 219 896
Ostatni financni instrumenty 0 23 896 0 0 0 23 896
Obchodni a ostatni zavazky 39350 0 0 0 0 39350
Vlastni kapital 0 0 0 0 435 823 435 823
Celkem 39350 156 951 51099 35742 435 823 718 965
Gap -7 353 145 406 -51099 -35742 -51212 0
Kumulativni gap -7 353 138 0533 86 954 51212 0 0
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Investi¢ni majetek 0 0 0 0 252899 252899
Investice do majetkovych Gcasti 0 0 0 0 47 000 47 000
Zasoby urcené k obchodovani 0 257 974 0 0 0 257 974
zc:)i;[[zq[i\ll/lgitzivc;bchodnich vztah( 13627 0 0 0 0 13627
Penize a penéZni ekvivalenty 2 867 0 0 0 0 2 867
Celkem 16 494 257 974 0 0 299 899 574 367
Prijaté uvéry a pljcky 0 60 837 22132 94 894 0 177 863
Ostatni finan¢ni instrumenty 0 28 088 0 0 0 28 088
Obchodni a ostatni zavazky 36 143 0 0 0 0 36 143
Vlastni kapital 0 0 0 0 332273 332273
Celkem 36143 88925 22132 94 894 332273 574 367
Gap -19 649 169 049 -22132 -94 894 -32374 0
Kumulativni gap -19 649 149 400 127 268 32374 0 0

\/ySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych financnich a investi¢nich
ndstrojd, nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojl plynou.

VVzhledem k charakteru trhu jednotlivych typ( cilovych aktiv, kterd mohou tvofit zdsadni ¢ast majetku Fondu, je
tfeba upozornit na skutecnost, Ze zpenézeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny je ¢asové narotné.

V/ krajnim pfipadé muZe riziko likvidity vést aZ k likviditni krizi.

27. KLASIFIKACE FINANCNICH NASTROJU

Fond zvefejiuje informace poZadované Gcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan€ni nastroje a investicni nastroje

do nasledujicich kategorii:

Investi¢ni majetek 0 317 286 0 317 286
Investice do majetkovych ucasti 0 67 325 0 67 325
Zasoby urtené k obchodovani 0 302 357 0 302 357
Obchodni a ostatni pohledavky a zalohy 13217 0 0 13217
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 3160 0 0 3160
Pfijaté pajcky a tvéry 219 896 0 219 896
Ostatni finan¢ni instrumenty 0 0 23896 23896
Obchodni a ostatni zavazky a zélohy 0 0 28 000 28000
Celkem 236 293 686 968 51896
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Investi¢ni majetek 0 252899 0 252899
Investice do majetkovych ucasti 0 47 000 0 47 000
Zasoby urcené k obchodovani 0 257 974 0 257 974
Obchodni a ostatni pohledavky a zélohy 10 905 0 0 10 905
Penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty 2 867 0 0 2 867
Prijaté pajcky a uvéry 177 863 0 177 863
Ostatni financni instrumenty 0 0 28088 28088
Obchodni a ostatni zavazky a zélohy 0 0 26 565 26 565
Celkem 191635 557 873 54 653

Utetni hodnotu Gvérd, pohledavek, ostatnich aktiv a ostatnich zavazk( povaZujeme za rovnou rediné hodnoté.

28. REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trZni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouZzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZzita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh
povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do
Urovné 2.

Nejsou-li trZzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld, pouZivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry
trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Grovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, Uvérova rozpéti
a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatec¢né Casto kotovanych trZznich cen, ani
s pouzitim oceflovacich model(l vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich ddajl. Za této situace se
s pouzitim realistickych prfedpoklad(l provede odhad individudlnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urCity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfisluSna cenova
kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v rdmci Grovné 3 hierarchie rediné hodnoty. PfFi
stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané
metody ocenéni aktiv (oekdvané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 26 (c).
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OSTATNI AKTIVA A PASIV OCENOVANA REALNOU HODNOTU V RAMCI UROVNE 3

Pozice v rdmci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZz nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocefovani pozice na redlnou hodnotu je na Administratorovi Fondu. Mezi aktiva, ktera jsou
oceflovana redlnou hodnotou v ramci Urovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba financni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investicni aktiva (investicni majetek, zasoby urcené k obchodovani), pohledavky
a pasiva oceflované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam jsou ocefiovany zpravidla na zakladé znaleckych
posudkd, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv
mohou byt na zdkladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde
k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice Iépe nebo aktudlnéji, neZ hodnota stanovena
znaleckym posudkem.

Redlna hodnota investi¢niho majetku je stanovena na zakladé kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym
znalcem. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zadkladé kombinace modeld diskontovanych penéznich tokd,
trZni a srovndvaci hodnoty. Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuziti pfedpoklad(, jako jsou vynosy a ofekavané
penézni toky z prondjmu. Zména v téchto prfedpokladech miZe vést ke zvySeni nebo sniZzeni hodnoty investi¢niho
majetku. Realné hodnoty nemovitosti urcenych k obchodovani jsou stanoveny na zakladé odhadu obvyklé ceny
nemovitosti.

Hierarchie realné hodnoty:

tis. K¢

Kk 31. prosinci 2017 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Financni aktiva a zavazky v redlné

hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Investi¢ni majetek 0 0 317 286 317 286
Investice do majetkovych ucasti 0 0 67 325 67 325
Zasoby ur¢ené k obchodovani 0 0 302 357 302 357
Dlouhodobé pfijaté puijcky a tvéry 0 0 86 841 86 841
Ostatni finan¢ni instrumenty 0 0 0 0
Celkem 0 0 773 809 773 809
'It(isa.1|.(irosin (i 2016 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Financni aktiva a zavazky v redlné

hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Investi¢ni majetek 0 0 252 899 252 899
Investice do majetkovych ucasti 0 0 47 000 47 000
Zasoby urcené k obchodovani 0 0 257974 257974
Dlouhodobé prijaté paijcky a Gvéry 0 0 117 026 17 026
Ostatni financni instrumenty 0 0 61 61
Celkem 0 0 674 960 674 960
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Financni nastroje, které nejsou precefiované na realnou hodnotu

Financni nastroje, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba financni
aktiva nebo financni zavazky. Nasledujici tabulka uvadi jejich pfehled.

¢ Kratkodobé pohledavky a zavazky

Kratkodobé pohleddvky a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni hodnotég, u které
je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

¢ Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

\/lykazané hodnoty kratkodobych instrument( v zasadé odpovidaji jejich realné hodnoté.

Aktiva

Obchodni a ostatni pohledavky a zalohy 13217 13 217 13 217
Penize a penézni ekvivalenty 3160 3160 3160
Zavazky

Kratkodobé prijaté pljcky a Uvéry 125 355 125 355 125 355
Ostatni finan¢ni instrumenty 23 896 23 896 23896
Obchodni a ostatni zavazky 28 000 28 000 28 000
Aktiva

Obchodni a ostatni pohledavky a zalohy 10 705 10 705 10 705
Penize a penéZni ekvivalenty 2 867 2867 2867
Zavazky

Kratkodobé pfijaté pajcky a Gvéry 60 837 60 837 60 837
Ostatni financni instrumenty 28027 28027 28027
Obchodni a ostatni zavazky 26 565 26 565 26 565
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29. NASLEDNE UDALOSTI

0d 1. 1. 2018 byla upravena dhrada nakladd v souvislosti s majetkovym a Gcetnim rozdélenim fondového kapitdlu
na investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast. K 1. 1. 2018 se z tohoto titulu zménil statut Fondu.

Spoletnost KREDIT FINANCE, s.r.o. dne 21. dnora 2018 obdrZela povoleni CNB k tinnosti nebankovniho
poskytovatele spotfebitelského Gvéru dle Zakona €. 257/2016 Sb., o spotfebitelském Gvéru.

Tato GcCetni zavérka byla schvalena statutarnim feditelem Fondu.

V Tfinci dne 19. dubna 2018

STING investi¢ni fond\s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
Martin Zavemba, statutarni feditel
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Zprava
0 vztazich






Zprava o vztazich

1. UVOD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za Gcetni obdobi od 1. 1. 2017 do 31.12. 2017 (dale jen ,iCetni obdobi”) dle ust.
§ 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

OVLADANA 0SOBA

STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
se sidlem 1. mdje 540, 739 61 Tfinec

IC0: 29017688

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil B, vioZka 4324.

OVLADA|iCi 0SOBA

Martin Zaremba

Bytem Dukelskd 996, 739 61 Tfinec
nar. 18.12.1974

DALSI 0SOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJiCi 0SOBOU

Realitni kanceldf STING, s.r.o. 25842625 1. maje 540. 739 61 T¥inec, Ceska republika

STING Service a.s. 28190254 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

KREDIT FINANCE, s.r.0. 25846949 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

Good Buy s.r.0. 27824209 1. méje 540, 739 61 Ttinec, Ceskd republika

Great Buy s.r.o. 27824306 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

STING Finance s.r.0. 27777596 1. méje 540, 739 61 Ttinec, Ceskd republika

STINGCom, s.r.0. 27857689 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

STING HOTELS s.1.0. 04520491 Pod Btehem 796, 739 61 Ttinec, Ceska republika

ABC Lust s.r.0. (50 %) 04520475 Pod Bfehem 796, 739 61 T¥inec, Ceska republika

STING Reality, s.r.0. 43895425 Marianské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
MAX Finance, s.r.0. 43895743 Marianské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
STAR SERVIS, s.r1.0. 46581928 Ceskobratrska 610/19, 702 00 Ostrava, Ceska republika
CUTE, a.s. 28205804 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika
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3. ULOHA OVLADANE 0SOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spole¢nosti ovladajici osoby, ktera se zaméfuje predevsim na
pronajem nemovitého majetku.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladand osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovliadani majetkového podilu na ovlddané osobé.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI

V/ GEetnim obdobi nebylo uc¢inéno Zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiSténého podle posledni Gcetni
zaverky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
A POSKYTNUTE PLNENI

SMLOUVY MEZI OVLADANOU 0SOBOU A OVLADAJICi 0SOBOU:

Smlouvy uzaviené v tcetnim obdobi

¢ Smlouvy v tomto G€etnim obdobi nebyly uzavieny.

Smlouvy uzaviené v predeslych tcetnich obdobich

e Smlouva o pfevodu poskytnutych pujcek ze dne 31.12. 2010

SMLOUVY MEZI OVLADANOU 0SOBOU A OSTATNIMI PROPOJENYMI OSOBAMI:

Smlouvy uzaviené v Gcetnim obdobi

¢ Smlouva o najmu prostoru slouziciho k podnikani se spole¢nosti Realitni kancelar STING, s.r.o.
ze dne 1.12. 2017

e Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu investi¢nich akcii se spole¢nosti Realitni kanceldf STING, s.r.o.
ze dne 20.10. 2017

¢ Smlouva o najmu bytl se spoletnosti STING HOTELS s.r.0. ze dne 2. 1. 2017
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Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich
¢ Smlouva o zapUjcce se spoletnosti Great Buy s.r.0. ze dne 13. 12. 2016
¢ Smlouva o zapujcce se spolecnosti Good Buy s.r.0. ze dne 13. 12. 2016
¢ Smlouva o najmu bytl se spole¢nosti STING HOTELS s.r.0. ze dne 1. 8. 2016
¢ Smlouva o ndjmu prostoru slouziciho k podnikani se spolec¢nosti STING FINANCE s.r.0. ze dne 31. 5. 2016
¢ Smlouva o obchodni spoluprdci se spolecnosti STING Service a.s. ze dne 4. 1. 2016
¢ Smlouva o najmu nebytového prostoru se spole¢nosti STING HOTELS s.r.0. ze dne 1. 1. 2016
¢ Zprostfedkovatelska smlouva se spole¢nosti Realitni kancelar STING, s.r.o0. ze dne 21. 12. 2015
¢ Smlouva o najmu prostor slouZiciho k podnikani se spolecnosti Realitni kancelar STING, s.r.0. ze dne 1. 6. 2015
¢ Licentni smlouva k nevyhradni licenci se spole¢nosti STING Service a.s. ze dne 15. 1. 2014

¢ Smlouva o najmu nebytovych prostor se spole¢nosti Realitni kancelar STING, s.r.0. ze dne 30. 5. 2013

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE 0SOBE

Ovladané osobé v Gcetnim obdobi nevznikla Zadna djma vyplyvajicich ze vztah( uvedenych vyse.

8. ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD Z€E VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3Se uvedenych vztah(l mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢ nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah( neplynou Zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlaSuje, Ze Udaje uvedené v této zprave jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Tfinci dne 30. bfezna 2018

STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni feditel
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
pro akcionare spolecnosti
STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ZPRAVA 0 AUDITU UCETNIi ZAVERKY

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolec¢nosti STING investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem,
a.s. (ddle také ,Spolecnost”) sestavené na zakladé mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finanZni situaci k 31. 12. 2017, z vykazu o UpIlném vysledku,
vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéZnich tocich za rok kon¢ici 31. 12. 2017 a pfilohy této ucetni
zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dali vysvétlujici informace. Udaje
o Spolecnosti jsou uvedeny v obecnych udajich pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho nazoru Gcetni zavérka poddava vérny a poctivy obraz financni situace spolecnosti STING investicni
fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2017 a finan¢ni vykonnosti a penéZnich tok( za rok koncici
31.12. 2017 v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
a standardy Komory auditor@i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA),
pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal3i
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Upozoriujeme na kapitolu 2 (H) a kapitolu 16 prilohy Gcetni zavérky, které popisuji specifickou zdleZitost tykajici
se aplikace standardu IAS 2 v pfipadé ocenéni zasob v realné hodnoté. Nas vyrok neni v souvislosti s touto
zaleZitosti modifikovan.
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Hlavni zalezZitosti auditu jsou zdleZitosti, které byly podle naSeho odborného Usudku pfi auditu Gcetni zavérky
za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zdlezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucetni zavérky jako
celku a v souvislosti s utvafenim naSeho nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zdleZitostem
nevyjadfujeme.

Posouzeni povinnosti konsolidace

Spolefnost na zakladé posouzeni poZadavk( IFRS 10, Konsolidovana ucetni zavérka vyhodnotila, Ze je investi¢ni
jednotkou. Z tohoto divodu Spoletnost nekonsoliduje své dcefiné spole¢nost KREDIT FINANCE, s.r.0. a STAR
SERVIS, s.r.0., ve kterych vlastni 100 % na vlastnim kapitdlu. Namisto toho Spole¢nost ocefuje investice do
dcefinych spolecnosti redlnou hodnotou na zakladé ocenéni znalcem a prezentuje investice v souladu s IFRS 9,
Financni nastroje. Informace o pouzitych Ucetnich metodach, veetné konsolidace, jsou uvedeny v kapitole 2 (A)
pfilohy k ucetni zavérce.

V rdmci auditorskych postupt jsme mimo jiné vyhodnotili adekvatnost posouzeni jednotlivych poZzadavk( IFRS 10.
Ddle jsme se zabyvali ocenénim znalce k 31. 12. 2017, pripraveném jako podklad pro ocenéni investice realnou
hodnotou.

Dosli jsme k zavéru, Ze posouzeni kritérii a predpokladd, které vedeni pouzilo pro vyhodnoceni vyjimky
z konsolidace podle IFRS 10, je spravné.

Ocenéni majetku a dluhi redlnou hodnotou

Spoletnost je investicnim fondem, ktery podle poZadavk( zakona, promitnutych do Stanov a Statutu schvdlenych
Ceskou narodni bankou, pfeceriuje svj majetek a dluhy k rozvahovému dni na redlnou hodnotu. Pfi ocenéni aktiv
pofizenych za ucelem zhodnoceni a nasledného prodeje Spolecnost uplatiiuje IAS 2, Zasoby. Zakladem pro
ocenéni téchto aktiv redlnou hodnotou je povaha jejich prodeje, kdy Spole¢nost jako obchodnik aktivné vyhledava
na trhu moZnosti a k realizaci obchodu dochazi teprve na zakladé vyhodnoceni otekavané miry zhodnoceni pfi
konkrétnim prodeji.

Nami provedené auditorské postupy, které jsme provedli pro posouzeni spravnosti predpokladd pro ocenéni
majetku a dluht Spole€nosti, zahrnovaly porovnani zakonnych poZadavk( na ocenéni majetku a dluh(l investi¢niho
fondu s investi¢ni strategii Spole¢nosti predloZzené ve schvdleném Statutu. Dale jsme posoudili ocenéni znalci
k 31.12. 2017, pfipravenych jako podklad pro ocenéni majetku redlnou hodnotou.

Dosli jsme k zavéru, Ze predpoklady pro ocenéni majetku a dluh(l Spole¢nosti v Gcetni zavérce k 31. 12. 2017
v redlné hodnotég, jsou spravné.

72 \/yro¢ni zprava za obdobi k 31.12. 2017



STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpraveé
mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni feditel Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi
béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s prisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),
tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Spolec¢nosti, k nimzZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nesprdavnosti. V rdmci uvedenych postupt
jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Statutdrni feditel Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi G€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni icetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutdrni feditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost schopna
pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G€etni zavérky zaleZitosti tykajici se trvani
podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
feditel a spravni rada planuje zrusSeni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida spravni rada a vybor pro audit.

Nasim cilem je ziskat priméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze realné predpokladat,
Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
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PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasSi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

* |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
ddkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouZitych tcetnich pravidel, pfimérenost provedenych tcetnich odhad( a informace, které
v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uvedl v pfiloze Ucetni zavérky.

¢ Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zavérky statutarnim feditelem a to,
zda s ohledem na shromaZzdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici
z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokraCovat v trvani
podniku. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé nainformace uvedené v této souvislosti v pfiloze G€etni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spoletnosti pokracovat
v trvani podniku vychazeji z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

¢ \/yhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to, zda Gcetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, v€etné zjiSténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout vyboru pro audit prohlaSeni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické poZadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZ se Ize redlné domnivat,
Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dadle je naSi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali statutarniho feditele, spravni radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zdleZitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zprdvé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni
predpisy zakazuji zvefejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimetném piipadé usoudime, Ze bychom
0 dané zaleZitosti neméli v naSi zpravé informovat, protoZe Ize redlné ocekavat, Ze mozné negativni dopady

vvvvv
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ZPRAVA 0 JINYCH POZADAVCiCH STANOVENYCH PRAVNIMI PREDPISY

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 uvadime v naSi zpraveé
nezavislého auditora nasledujici informace vyZadované nad rdmec mezindrodnich standardd pro audit:

Urc€eni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti nas dne 19. 6. 2017 urcila valna hromada Spolec¢nosti. Spole¢nost auditujeme podruhé.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zpraveé je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro vybor
pro audit Spolec¢nosti, kterou jsme dne 13. 4. 2018 vyhotovili dle €lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZzeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli Zadné sluzby uvedené v €l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 a nepovolené dle €l. 5 odst. 3 tohoto nafizeni. Zaroven jsme Spole¢nosti ani ji oviadanym
obchodnim spole¢nostem neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze Gcetni
zaveérky Spoletnosti.

Auditorska spolecnost

Finaudit Tfinec, s.r.0.
738 01 Frydek-Mistek, Zadmecké ndmésti 1263
opravnéni KACR €&is. 100

Jméno a prijmeni auditora, ktery jménem spolecnosti vypracoval zpravu

Ing. Lumir lvanek
opravnéni KACR &is. 2369

Datum zpravy auditora
26. dubna 2018

opravnéni KACR &is. 2369
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