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1. Zakladni udaje o skupiné emitenta a jeho cennych papirech

A. Materska spole¢nost

Obchodni firma: STING investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: 1. maje 540, T¥inec - Staré Mésto, PSC 739 61

ICO: 29017688

DIC: CZ 29017688

Internetova adresa: http://www.amista.cz/povinne-informace/sting

Telefonni &islo: +420 226 251 010

(dale také ,Fond nebo Emitent”)

Spolecnost zapsana: v obchodnim rejstfiku vedeného Krajskym obchodnim
soudem v Ostravé, spisova znacka oddil B vlozka 4324

Datum zdapisu do obchodniho rejstfiku: 30. prosince 2009

Pravni forma: akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem

Predmét podnikani: ¢innost samospravného investi¢niho fondu podle § 480
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zapisovany zakladni kapital: 2 100 000,- K¢

Depozitar Fondu: Komeréni banka, a.s., ICO: 453 17 054, se sidlem Praha 1,
Na Pfikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim

rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1360

B. Dcerind spolecnost:

Obchodni firma: KREDIT FINANCE, s.r.o.
Statutdrni orgadn:

Jednatel : Martin Zaremba, dat. nar. 18. prosince 1974, bytem Dukelska 996, Lyzbice,
739 61 Trinec

Den vzniku funkce:  10. listopadu 1999

Zpiisob jednani: Jednatel jedna za spolecnost v plném rozsahu samostatné
Zdkladni kapital: 2 000 tis. K¢

AMISTA investicni spolecnost, a.s.

Pobiezni 620/3, 186 00 Praha 8 | ICO: 27437558 | tel.: +420 226 251 010 | fax: +420 226 251 020 | www.amista.cz
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Cenné papiry Emitenta

Zakladatelské akcie

Druh: kusové zakladatelské akcie
Forma: na jméno

Podoba: listinné

Pocet kusu: 2 100 ks

Investicni akcie

Druh: kusové investicni akcie
Forma: na jméno

Podoba: zaknihované

Pocet kust: 12 900 ks

ISIN: CZ0008041803

Nazev emise: STING IFPZK

Cenné papiry Fondu byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu ke dni 8. ledna
2016.

Fond je materskou spolecnosti a ovlddajici osobou své dcefiné spolecnosti KREDIT FINANCE, s.r.o.
(ddle spolecn jen ,,Skupina“). Fond proto predklddd tuto Konsolidovanou pololetni zprdvu za obdobi
6 mésict koncici 30. ¢ervna 2016 za Skupinu jako celek.

2. Ciselné udaje a informace Emitenta a jeho dcefiné spole¢nosti

Soucdsti této Konsolidované pololetni zprdvy je mezitimni ucetni zavérka, kterd poddvd informace o
hospodareni Emitenta a jeho dceriné spolecnosti.

Ucetni zdvérka Emitenta a jeho dcefiné spolecnosti je sestavena k 30. 6. 2016 dle zdkona ¢&. 563/1991
Sb., o ucetnictvi (§ 23a) v souladu s mezindrodnimi ucetnimi standardy upravenymi pravem Evropské
unie (ddle také ,,IFRS”).

Mezitimni pololetni ucetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a
v jeho ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi
ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou
pro Mezindrodni ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni pololetni ucetni zdvérka nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezdvislym auditorem
prezkoumdna. Je sestavena za spolecnost STING investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem,
a.s. a jeji pIné ovlddanou dcerinou spole¢nost KREDIT FINANCE, s.r.o. .

AMISTA investicni spolecnost, a.s.

Pobiezni 620/3, 186 00 Praha 8 | ICO: 27437558 | tel.: +420 226 251 010 | fax: +420 226 251 020 | www.amista.cz
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Fond pri sestaveni mezitimni ucetni zavérky posoudil povinnost a zplsob konsolidace Skupiny podle
IFRS 10, Konsolidovana ucetni zavérka.
Fond béhem své Cinnosti:

e ziskdava financni prostiedky od jednoho nebo vice investoru za ucelem poskytovani sluZeb
sprdvy investic tomuto investorovi (investorim),

e je svym investoriim zavdzdna, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostredky vyhradné za
ucelem ziskdavani vynosi z kapitdlového zhodnoceni, vynosi z investic nebo obojiho, a

e oceriuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vsech svych investic na zdkladé redlné hodnoty.

Fond posoudil dalsi skutecnosti podle poZadavki IFRS 10 a vyhodnotil, Ze splriuje podminky pro
klasifikaci jako Investicni jednotka podle IFRS 10. Z tohoto divodu uplatriuje vyjimku z konsolidace a
vykazuje proto své majetkové ucasti jako Investicni jednotka v redlné hodné. Na zdkladé tohoto
vyhodnoceni jsou Fondem, jako investicni jednotkou, prezentovdny nekonsolidované financni
vykazy.

Mezitimni ucetni zavérku tvori:

e Vykaz o financni situaci,

e Vykaz o uplném vysledku hospodareni,

e Vykaz zmén vilastniho kapitdlu,

e VWykaz o penéZnich tocich,

e Vybrané vysvétlujici pozndmky financni situace, tuplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitdlu a
vykazu o penéZnich tocich.

V obdobi mezi 30. 6. 2016 a sestavenim této pololetni zprdvy nenastaly Zddné vyznamné uddlosti,
které by mohly zdsadnim zplsobem ovlivnit majetkovou i dichodovou situaci Skupiny, a které by si
vyZddaly upravu této zpravy.

Srovndvacim obdobim je v pfipadé:

e Vykazu o financni situaci konec minulého ucetniho obdobi, tj. 31. 12. 2015, které bylo
auditovdno jako srovnatelné obdobi, tvorici soucdst ucetni zdvérky Fondu k 31. 12. 2016,
kterd byla sestavena dle IFRS na stejnych principech jako tato pololetni zprdva, a ke kterym
auditor vydal dne 24. 4. 2017 vyrok bez vyhrad.

e Vykaz o uplném vysledku hospodareni, Vykaz zmén vlastniho kapitdlu a Vykaz o penéznich
tocich srovnatelné obdobi 6 mésicti pocinaje lednem do cCervna.

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
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JAMISTA

Vykaz o financéni situaci
k 30. cervnu 2016

Aktiva
tis. K¢ 30.6.2016 31.12.2015
Dlouhodobad aktiva 316 215 296 659
Investicni majetek 264215 244 659
Podily v oviadanych osobdch 52 000 52 000
Kratkodobd aktiva 175 090 173178
Zdsoby 136 046 129 360
Ostatni kratkodobé financni instrumenty - 14137
Dariové pohleddvky 1400 360
Pohleddvky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 35 805 27 473
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 1788 1798
Casové rozliseni aktiv 51 49
Aktiva celkem 491 305 469 836
Viastni kapitdl a zdvazky

tis. K¢ 30.6.2016 31.12.2015
Vlastni kapital

Zdkladni kapital 2 100 2 100
Ostatni nedélitelné fondy 8 965 8965
Ostatni kapitdlové fondy 23099 23099
Vysledek hospodareni béZného obdobi -1 966 74 609
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi 237934 163 325
Vlastni kapitdl celkem 270 132 272 098
Dlouhodobé pujcky a uvéry 135961 130 163
Ostatni dlouhodobé financni instrumenty 147 225
OdloZeny dariovy zdvazek 6 788 6 785
Dlouhodobé zdvazky 142 896 137173
Kratkodobé pujcky a uvéry 18 300 31 000
Ostatni kratkodobé financni instrumenty - -
Dariové zdvazky 2347 3573
Zdvazky z obchodnich vztahd a ostatni pasiva 57 590 25992
Ostatni kratkodobé zdvazky 40 0
Kratkodobé zdvazky 78 277 60 565
Vlastni kapitdl a zdavazky celkem 491 305 469 836

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
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Fondum rozumime

AMISTA

Vykaz o uplném vysledku hospodareni
za obdobi od 1.1. 2016 do 30.6. 2016

6 mésict 6 mésicu
tis. K¢ do 30. ¢ervna 2016 do 30. ¢ervna 2015
Vynosy z investi¢niho majetku 14 083 11250
Vynosy ze zdsob 12697 19 252
Vynosy z podili 0 0
Spravni naklady -22 605 -14 721
Cisty provozni vysledek hospodareni 4175 15781
Osobni ndklady -151 0
Ostatni provozni vynosy 243 1317
Ostatni provozni ndklady -4 373 -5 561
Provozni vysledek hospodareni -106 11537
Finanéni vynosy 85 3
Finanéni ndklady -1221 -1504
Financni vysledek hospodareni -1136 -1501
Zisk/ztrata z pokraéujici éinnosti pred
zdanénim -1242 10036
Dan z prijmu -724 -1262
Zisk/ztrdata z pokraéujici éinnosti po 8774
zdanéni -1 966
Ostatni upliny vysledek hospodareni
Celkovy uplny vysledek hospodareni -1 966 8774

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu
za obdobi od 1.1. 2015 do 30.6. 2015

tis. K& Pozndamka Upsany Ostatni Ostatni ~ Nerozdéleny VK celkem
zakladni  nedélitelné  kapitalové zisk/ztrata
kapitdl fondy fondy
Zustatek
k 1.1.2015 15 000 8 965 10 200 163 325 197 490
Upis akcii 0 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 8774 8 774

Prevody ve viastnim
kapitalu (zména Fondu na

SICAV) -12 900 0 12 900 0 0
Ostatni pohyby

(zaokrouhlovaci rozdil) 0 0 -1 0 -1
Zustatek

k 30.6.2015 2100 8 965 23 099 172 099 206 263

Vykaz zmén viastniho kapitalu
za obdobi od 1.1. 2016 do 30.6. 2016

tis. K¢ Poznamka Upsany Ostatni Ostatni  Nerozdéleny VK celkem
zakladni  nedelitelné  kapitdlove zisk/ztrata
kapitdl fondy fondy

Zustatek

k 1.1.2016 2 100 8 965 23 099 237 934 272 098
Upis akcii 0 0 0 0 0
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 -1 966 -1 966
Zustatek

k 30.6.2016 2100 8 965 23099 235 968 270132

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
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Vykaz o penéZnich tocich
1.1. 2016 - 30.6. 2016

tis. K& Pololeti koncici Pololeti koncici
' 30.6.2016 30.6.2015
Zisk/ztrata z pokraéujici ¢innosti pFed zdanénim -1242 10036

Upravy o nepenézni operace

Zména redlné hodnoty 15567 16 654
Tvorba opravnych poloZek

Provozni ¢innost

Zmeéna stavu investicniho majetku -19 558 -313

Zmeéna stavu majetkovych ucasti

Zména stavu zdsob -22 331 -46 161
Zmeéna stavu krdatkodobych financnich aktiv 14137
Zména stavu ostatnich aktiv -10 093 51801
Zména stavu kratkodobych financnich zdvazki -12 700
Zména stavu ostatnich zdvazku 30412 -25176
Penéini tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti -5 808 5798

Financni ¢innost

Emitované splacené investicni akcie 0
Zmeéna stavu dlouhodobych financnich zdvazki 5798 -6 769
Penéini tok generovany z (pouZity v) financni ¢innosti 5798 -6 769
Cisté zvyseni/sniZeni penéz a penéZnich ekvivalentii -10 -971
Penize a penézni ekvivalenty k 1.1.2016 1798 3643
Penize a penéZni ekvivalenty k 30.6.2016 1788 2672

NiZze uvedené procentudlni hodnoty jsou pro zjednoduseni zaokrouhleny na dvé desetinnd mista.
Z tohoto dlivodu mohou nékteré hodnoty vykazovat drobné odchylky.

Hospodareni Fondu

Hospodareni Emitenta za obdobi od 1.1.2016 do 30. 6.2016 skoncilo ztrdtou ve vysi - 1 966 tis. KC.
Ztrata byla zpisobena zj. 34 % poklesem vynosu z prodeje zdsob (tj. o 6 555 tis. K¢) a ndristem
spravnich ndklad( o 7 884 tis. K¢ (53,56%).

Vynosy ze zdsob zahrnuji trzby z prodeje nemovitosti. BEhem sledovaného obdobi bylo z portfolia k
31. 12. 2015 proddno 68 nemovitosti (soucdsti polozky ,vynosy ze zdsob”). V této ndvaznosti byl
rozpustén souvisejici ocenovaci rozdil ve vysi 15 645 tis. KC, ktery je v souladu s poZadavky IFRS
zauctovadn v uplném vysledku hospodareni. V souladu se stanovami a statutem Fond nechdvd ocenit
svlj majetek a zavazky znalcem jednou ro¢né, a proto nemovitosti porizené ve sledovaném obdobi
nebyly k 30. 6. 2016 precenény na redlnou hodnotu. Pokud by nemovitosti byly k 30. 6. 2016
precenény podle expertniho odhadu, byl by do uplného vysledku hospodareni zauctovdn vynos ze
zdsob ve vysi 18 833 tis. KC.

AMISTA
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Ndklady souvisejici se sprdvou portfolia (spravni ndklady) narostly béhem sledovaného obdobi o 7
884 tis. K¢ (53,56 %) zejména z divodu navysenych provizi souvisejicich s pofizenim, popr. prodejem
investic a se zajisténim rekonstrukci za ucelem zhodnoceni nemovitosti.

Tyto negativni vlivy byly cdstecné kompenzovdny vyssSimi vynosy z prondjmu (soucdsti poloZky
»vynosy z investicniho majetku”), které vzrostly ve sledovaném obdobi o 2 833 tis. K¢ (25,18 %)
zejména z divodu vyssi obsazenosti a porizeni dvou dalsich nemovitosti do portfolia Fondu.

Aktiva fondu

Hodnota majetku Fondu ke konci pololeti 2016 vzrostla o 21 469 tis. KC. Nejvyssi ndrist zaznamenal
Investicni majetek, jehoZ suma vzrostla o 19 556 tis. K¢. Jednalo se zejména o ndkup dvou
nemovitosti pofizenych za tucelem vynost z ndjmi v celkové hodnoté 15 104 tis. K¢ a bylo provedeno
technické zhodnoceni staveb ve vysi 4 432 tis. KC.

Co se tyce kratkodobych aktiv, ndrust zaznamenaly zdsoby (investice do nemovitosti porizenych za
ucelem zhodnoceni a pripadného dalsiho prodeje), dariové pohleddvky, pohleddvky z obchodnich
vztahl a ostatni aktiva a ¢asové rozliseni aktiv. Ndrust pohleddvek z obchodnich vztaht o 8 332 tis.
K¢ (30,33 %) souvisi s vyraznym ndristem poctu nemovitosti, na kterych je za ucelem jejich
zhodnoceni provadéna rekonstrukce. Oproti stavu k 31. 12. 2015 pocet rekonstrukci (tj. nemovitosti,
u kterych rekonstrukce byla ukoncena, je provddéna, nebo je napldnovand) narostl z 6 na 51.

Naopak sniZeny o 10 tis. KC byly penézni prostiedky a penéini ekvivalenty, ostatni krdtkodobé
finanéni instrumenty byly zcela anulovdny (ubytek o 14 137 tis. Kc).

Vyvoj struktury aktiv
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tis. K¢

30.6.2016 31.12.2015
M Investi¢ni majetek M Podily v ovladanych osobach
B Zasoby B Ostatni kratkodobé financni instrumenty
M Danové pohledavky M Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva

B Penézni prostfedky a penéini ekvivalenty m Casové rozliseni aktiv

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
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Na konci pololeti 64,36 % veskerych aktiv tvori dlouhodobd aktiva, stejné jako tomu bylo na pocdtku
pololeti. Nejvétsi podil na portfoliu Fondu mad Investicni majetek (54%). Zahrnuje 11 nemovitosti
prevdzné v lokalité severni Moravy.

Zbyvajici ¢ast dlouhodobych aktiv je podil v ovlddanych osobdch (11%), v dcefiné spolecnosti KREDIT
FINANCE, s.r.o., jejiz hospodareni je popsdno niZe v této pololetni zprdvé. Vzhledem ke stabilnim
vysledkum této spolecnosti nebyly shleddny skutecnosti, které by mély vyznamny dopad na rediné
ocenéni této investice.

Krdtkodobd aktiva jsou tvorena zejména zdsobami (28 % aktiv). K 30. 6. 2016 zahrnovalo portfolio
87 nemovitosti na tzemi celé Ceské republiky. Pohleddvky z obchodnich vztahii a ostatni aktiva tvofi
7% aktiv.

Ostatni kratkodobé financéni instrumenty predstavuji ekonomické uskupeni Realitni a investicni
skupiny STING (cashpooling). Zustatek financnich instrumenti ke konci kaZzdého obdobi predstavuje
pohleddvku nebo zdvazek v zavislosti na okamZitém zistatku penéZnich prostfedki Fondu v
cashpoolu

Financovadni fondu

Majetek Fondu je ke konci sledovaného obdobi financovdn z 54,98 % vilastnimi zdroji. Vlastni kapitdl
se oproti zacdtku obdobi sniZil pouze nepatrné (o 1 966 tis. K&) diky ztraté za sledované obdobi. Cdst
vlastniho kapitdlu ve vysi 32 234 tis. K¢ je tvofena kapitdlovymi fondy a cdst ve vysi 235 968 tis. K¢
(tj. 87.35%) je tvorena nerozdélenymi zisky, které Fond reinvestuje do své Cinnosti.

Dlouhodobé zdvazky tvori 64,61 % cizich zdrojd, zbyvajici ¢dst pfipadd na krdtkodobé zdroje, které
jsou tvoreny predevsim zdvazky z obchodnich vztah( a ostatnimi pasivy.

Rist o 17 712 tis. K¢ zaznamenaly krdtkodobé zdvazky, které jsou tvoreny zejména zdvazky
z obchodnich vztahu. Dlouhodobé zdvazky byly zvyseny o 5 723 tis. K¢, pficemZ doslo ke zvyseni
zejména dlouhodobych pujéek a uvérda.

3. Informace o c¢innosti Emitenta

¢ Cinnost Emitenta

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii nadale investuje predevsim do aktiv nemovité povahy.
Jde jednak o investice do nakupu a prodeje kratkodobych nemovitosti, kde ¢ast portfolia tvofri
zadluZzené nemovitosti nebo nemovitosti vyZadujici rekonstrukce, a dale pak o investice do
dlouhodobych nemovitosti vlastnénych za Gc¢elem vynosu z najmu.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investi¢ni pfilezitosti k zajisténi dlouhodobého
rastu vlastniho kapitalu, zvySovani rentability vloZenych prostfedkl a kvalitniho portfolia
vlastnénych nemovitosti.

AMISTA




¢ Informace o Cinnosti a vysledcich hospodareni Emitenta

Béhem sledovaného obdobi Fond naddle investoval do majetkovych poloZek podle investicni
strategie ve statutu Fondu. Kromé spravy portfolia 11 investicnich nemovitosti pofizenych za
ucelem ndjmu, které vygenerovaly vynos ve vysi 14,1 mil K¢, Fond investoval do porizeni
nemovitosti za ucelem zhodnoceni a pfipadného prodeje ¢dstku ve vysi 90,5 mil K¢ a prodal
nemovitosti ze svého portfolia v hodnoté 64,2 mil. K¢. Fond béhem sledovaného obdobi nepofidil
Zdadnou dalsi investici v podobé obchodniho podilu.

¢ Informace o predpokladané Cinnosti Emitenta v nasledujicim pololeti

V nasledujicim obdobi je zdmérem Emitenta vyuzit stavajici pfiznivy makroekonomicky vyvoj a
naddle udrZovat a investovat do obratkovych nemovitostnich aktiv ve vyssich pofizovacich cendch
predevsim v krajskych méstech CR. Nabyvana nemovitostni aktiva jsou pred prodejem predeviim
zhodnocovana prostiednictvim technického zhodnoceni. Tato lh{ta se v roce 2016 oproti roku 2015
prodlouZila. Emitent ocekdva, Ze ve druhé poloviné roku 2016 obdobny vyvoj jako v roce 2015 a
prvnim pololeti 2016.

Nejvyznamnéjsi podstupovana rizika Skupiny spojend s investi¢ni ¢innosti jsou uvedena nize. Ostatni
rizika souvisejici s dalSimi ¢innostmi jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu Fondu.

a) Riziko nedostatecné likvidity — riziko spojené s investicemi do nemovitosti

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spocéiva vtom, Ze urcité aktivum Skupiny nebude
zpenézeno vcas za primérenou cenu a Ze Skupina z tohoto dlvodu nebude schopna dostat
svym zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi. Pro minimalizaci tohoto rizika je v ramci
Skupiny sledovano cash flow a ponechavana primérena rezerva likvidnich prostredkd ke kryti
pripadnych neocekavanych vydaju.

Skupina drzi dlouhodobé nemovitostni aktiva v Novém Ji¢iné — Dolni Pfedmésti, Novém
Bohuminé, Karviné, Havifové, Prerové, Trinci, Ostravé, Moravské Ostrave, Vitkovicich,
Vseting, Pardubicich a Bystfici. Jedna zejména o bytové, obchodni/komerénia rodinné domy.
Mimo to vlastni dalSi obratkové nemovitosti urcené k prodeji po jejich technickém
zhodnoceni. Vzhledem k ekonomickému vyvoji a stéle rostouci poptavce po nemovitostech
a lokalitam, ve kterych se nemovitosti Skupiny nachazeji, Ize riziko likvidity, tj. riziko Ze urcité
aktivum nebude zpenézeno vcas za pfimérenou cenu, povaZzovat za nizké.

S ohledem na mozZnost Skupiny prijimat Uvéry, resp. zapajcky (na zakladé Statutu je Fond
opravnén prijit uvéry do souhrnné vyse dvacetindsobku majetku Fondu) dochazi
v odpovidajicim rozsahu i ke zvyseni rizika neptiznivého ekonomického dopadu na majetek
celé Skupiny v pfipadé chybného investi¢niho rozhodnuti. Zaroven splaceni uvér(, resp.
zapujcek ma negativni vliv na likviditu.
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b)

d)

K 30. 6. 2016 evidovala Skupina pfijaté bankovni a nebankovni Uvéry ve vysi 112 261 tis. K¢
(podil 22,85 % na celkovych konsolidovanych aktivech). Splatky uvér(i a nabéhlého
pfisluSenstvi jsou kryty zj. pfijmy z prodeje nemovitosti, které jsou v dostatecné vysi na to,
aby nedoslo k ohroZeni likvidity Skupiny, a dale trzbami za poskytnuté sluzby.

Vzhledem k uvedenému lze riziko nedostatecné likvidity hodnotit jako nizké.
Riziko vyporadani

Transakce s majetkem Skupiny mlzZe byt zmarena v disledku neschopnosti protistrany
obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.
Vramci Skupiny je toto riziko vyhodnocovano pti kazdé transakci (riziko protistrany
Z hlediska identifikace, ovéreni bonity apod.).

Skupina je ohroZena rizikem vyporadani pfi ndkupech a prodejich nemovitého majetku a pfi
poskytovani pujcek vicéi nebankovnim subjektiim. Pro eliminaci tohoto rizika Skupina
disledné provéruje protistranu obchodu a vyuZiva institutl notarskych a advokatnich
uschov, vdzanych uctl a zdstavnich prdv, aby bylo riziko vyporadani minimalizovano na
pfijatelnou Uroven.

Riziko smluvniho pInéni a zavazkovych vztaht je vyhodnoceno jako nizké.
TrZni riziko

Hodnota majetku, do néhoz Skupina investuje, mlzZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach ekonomickych podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusSny majetek
vnima.

Jak bylo uvedeno vyse, je ocekavan celkem pfiznivy ekonomicky vyvoj, a proto je toto riziko
ve sledovaném obdobi a pro nasledujici pololeti vnimano jako nizké. Skupina drzi
dlouhodobé portfolio nemovitosti doplnéné o obratkové nemovitosti, které pred prodejem
technicky zhodnocuje. Vzhledem k povaze téchto nemovitosti a jejich lokalité nelze
predpokladavat, ze by mélo v nasledujicim obdobi dojit k poklesu jejich trznich cen.

TrZni riziko Ize vyhodnotit jako nizké.
Riziko stavebnich vad

Vzhledem k zaméreni Skupiny na investice do nemovitosti a jejich technické zhodnocovani
predstavuje riziko stavebnich vad jedno z vyznamnych rizik. Skupina je ohroZzena vyskytem
stavebnich vad, diky kterym by mohlo dojit u nemovitosti v portfoliu k vyraznému snizeni
jejich hodnoty a vzniku ztraty celé Skupiny.

Skupina je realné vystavena riziku stavebnich vad u nemovitosti pofizovanych do svého
portfolia a dale pak pfi jejich technickém zhodnocovani. U pofizovanych nemovitosti Skupina
eliminuje riziko stavebnich vad prostrednictvim odbornych posudkll o stavu nemovitosti. Pfi
technickém zhodnocovani pak vénuje pozornost zejména peclivému vybéru dodavatele
(reference, zkusenosti), ale také podrobnému vymezeni reklamacénich podminek a zarucni
doby ve smlouvach o dilo.

Riziko stavebnich vad je hodnoceno jako nizké.
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e) Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zavazk( protistrany Skupiny, tj. Ze emitent
investi¢niho nastroje v majetku Skupiny &i protistrana smluvniho vztahu (pti realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svij zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku
véas a v plné vysi nesplati.

K 30. 6. 2016 evidovala Skupina poskytnuté puajcky vici nebankovnim subjektim ve vysi
55 209 tis. K¢. VSechny poskytnuté pljcky jsou zajistény zdstavnim pravem k nemovitostem,
na néz byly poskytnuty, ¢imzZ u nich doslo k minimalizaci Uvérového rizika.

Vzhledem k zajisténi poskytnutych pljcek nemovitostmi a jejich vysi vici celkovym
konsolidovanym aktivim je uvérové riziko hodnoceno jako nizké.

f) Ostatnirizika

S ohledem na nemovitostni povahu majetku Skupiny nelze vyloucit rizika ovliviujici
naslednou prodejnost nemovitosti, riziko neatraktivnosti lokality, riziko nedostatecné
infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti, riziko zdplavové zény, riziko pravnich vad,
obecné rovnéz miiZze vstupovat riziko zmény platného pravniho radu (zmény darfiovych sazeb
a legislativy, zmény v regula¢nim planu, v povoleném koeficientu zastavby) a riziko vyssi
moci.

Tato rizika jsou hodnocena jako nizka.

¢ Transakce se spfiznénymi stranami Emitenta

Emitent eviduje ve sledovaném obdobi nize uvedené transakce se spfiznénou stranou:

Protistrana Pohledavky k Zavazky k Vynosy k Naklady k Komenta | Propojeni
30. 6. 2016 30. 6.2016 | 30.6.2016 | 30.6.2016 f

Realitni kancelaf STING, Najemné, Majetkové,

s.r.o., IO 258 42 625 0,00 K¢ | 471 861,00 K¢ | 997 237,00 KE | 4977 262,00 K¢ | zprostredk Personalni

ovani

STING Finance s.r.o., ICO N . . . | Najemné Personalni

277 77 596 0,00 K¢ 0,00 K¢ | 188 368,00 K¢ 0,00 K¢

STING Service, a.s., ICO 281 0,00 K& 0,00 K& 0,00KE | 4270 266,00 K %Ierwsnl Personalni

90 254 cinnost

;’(I;IZI;ilHotels s.r.o., 1ICO 045 476 130,00 K& 0,00 K& | 476 130,00 K& 0,00 K& Najemné Personalni

e Ostatni skutecnosti

Valnad hromada dne 28. 4. 2016 pfijala na svém zasedani rozhodnuti o odvolani ¢lena spravni rady
Emitenta pana Zbyrika Chobota a konstatovala, Ze spravni rada ma dva ¢leny.

Valna hromada dne 20. 6. 2016 pfijala svym rozhodnuti toto usneseni:
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e Statutarni feditel prednesl zpravu o stavu majetku k 31. 12. 2015 a vysledku hospodareni za
rok 2015 a konstatoval, Ze Fond vytvofil zisk po zdanéni ve vysi 61 814 tis. K¢ a vlastni kapital
Cinil 272 098 tis. K&. Statutdrni feditel navrhl, aby cely zisk ve vysi 61 814 tis. K¢ byl pfeveden
do nerozdéleného zisku.

e Valnd hromada ddle projednala navrh statutarniho reditele urcit auditorem Fondu pro
nasledujici obdobi spole¢nost Finaudit T¥inec, s.r.o., ICO 60319283.

V obdobi od 30. 6. 2016 do data sestaveni této mezitimni zpravy nenastaly Zddné vyznamné udalosti,
které by mohly zasadnim zplsobem ovlivnit majetkovou ¢i dichodovou situaci Fondu, a které by si
vyZadaly Upravu této zpravy.

e Podnikatelska cinnost obchodnich spolecnosti v konsolidacnim celku
Emitenta

Emitent eviduje v konsolidacnim celku nize uvedenou obchodni spole¢nost: (vSechny udaje jsou
k 30. 6. 2016)

KREDIT FINANCE, s.r.o., ICO 25846949, (100% obchodni podil) — spole¢nost zaloZena za ucelem
poskytovani nebo zprostfedkovani pljéek a spotiebitelského uUvéru. Celkovd hodnota aktiv
spolecnosti ¢ini 52 586 tis. K. Aktiva spole€nosti tvofi zejména kratkodobé pohledavky v hodnoté
48 282 tis. K¢ a dlouhodobé pohledavky v hodnoté 4 185 tis. K¢ Hodnota vlastniho kapitalu je 48
676 tis. K¢ a je tvoren prevainé vysledkem hospodareni minulych let ve vysi 47 395 tis. K¢.
Spole¢nost nema vici Fondu Zadné zavazky. Spolecnost vykazala za obdobi leden az ¢erven 2016
hospodarsky vysledek ve vysi 981 tis. K¢ pred zdanénim. Béhem obdobi leden az ¢erven 2016 bylo
realizovano celkem 26 pujcek v celkové hodnoté 10 497 tis. KC. Celkové vynosy z Uroku a poplatkd
predstavuji k 30. 06. 2016 ¢astku 1 541 tis. K¢.

AMISTA investicni spolecnost, a.s.

Pobiezni 620/3, 186 00 Praha 8 | ICO: 27437558 | tel.: +420 226 251 010 | fax: +420 226 251 020 | www.amista.cz
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4, Prohlaseni opravnéné osoby Emitenta

Jako opravnénd osoba Emitenta,
timto prohlasuiji,

Ze pfi vynaloZeni odborné péce radného hospodare a nejlepsiho védomi poddvd vyhotovena
mezitimni zprdva vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich
hospodareni Emitenta za sledované obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti vysledkll hospodareni Emitenta.

V Praze dne 27. dubna 2017

A4

STING investicni nd s promennym zakladnim kapitalem, a.s.
Martin Zaremba, statutarni Feditel

AMISTA investicni spolecnost, a.s.

Pobiezni 620/3, 186 00 Praha 8 | ICO: 27437558 | tel.: +420 226 251 010 | fax: +420 226 251 020 | www.amista.cz
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