/W KRESTON

‘ "A&CE
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU UCETNI
ZAVERKY

akcionaflim spolec¢nosti INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., se sidlem Novoli$eriskd 2678/18, Lisen, 628 00 Brno, IC 24207543.

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spolecnosti INFOND investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (dale také jen Spoleénost), sestavené na zékladé Mezinarodnich standard(i
Gcetniho vykaznictvi IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii ke dni 31.12.2017, za obdobi od
01.01.2017 do 31.12. 2017, kterd se sklada z vykazu o financni situaci k 31.12. 2017, vykazu o
dplném vysledku hospodaieni, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za
obdobi od 01.01.2017 do 31.12.2017 a pfilohy, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych
licetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1. pfilohy
této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podéava vérny a poctivy obraz finanéni situace spoleénosti
INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31.12.2017 a finanéni

vykonnosti a penéZnich toki za rok kongici 31.12.2017 v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pFijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Nafizenim Evropského parlamentu a Rady
EU ¢. 537/2014 a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni
standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditori Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Zze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle nadeho odborného tsudku pfi auditu Géetni
zavérky za béiné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
acetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvaienim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k
témto zélezZitostem nevyjadfujeme.
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Spole¢nost investuje zejména do aktiv nemovité povahy a Géasti na obchodnich spole¢nostech, které
piindsi stabilni vynosy. V dcetni zévérce je vykazana také driba vyznamnych penéznich prostredki
formou vkladd u bank na poZzédani a ostatnich kratkodobych finanénich instrumentd, u nich? je
pfedpoklad, Ze budou v kratkodobém horizontu investovany predeviim do aktiv nemovité povahy
za Gcelem dosahovani dlouhodobych stabilnich vynost z najmd. Aktiva nemovité povahy ¢ini 44,7%
hodnoty celkovych aktiv, aktiva pfedstavujici drzbu ucasti na obchodnich spole¢nostech ¢&ini 37,9%
hodnoty celkovych aktiv, vklady u bank a ostatni kratkodobé finanéni instrumenty ¢ini 12,2%
hodnoty celkovych aktiv. Vynosy z drzby nemovitych véci tvofi cca 36,9% veskerych vynosd, vynosy
z drzby ucasti na obchodnich spole¢nostech &ini cca 61,8% veskerych vynosd.

Ovéfeni nemovitosti, jejich ocenéni, vynosi z jejich drzby, prodeje a pronajmu a déle ovéfeni drzby
ucasti na obchodnich spolecnostech, ocenéni, vynost z tcasti na obchodnich spole¢nostech se staly
hlavni zélezitosti auditu.

Pfi ovéfeni jsme se zaméfili na pofizeni, prodej a nadjmy nemovitého majetku, drzbu Gcasti na
obchodnich spolenostech a vynosy z této drzby a analyzu dokumentl souvisejicich s t&mito
transakcemi, vykézani dlouhodobého hmotného nemovitého majetku a vykazani podilG v Géetnich
knihach a v ucetni zavérce a jejich ocenéni k rozvahovému dni. RovnéZ jsme ovéfovali navaznost
zauctovanych vynosi zejména z prondjmu dlouhodobého hmotného nemovitého majetku na
uzavfene najemni smlouvy a navaznost pofizeni, pfipadné vyfazeni dlouhodobého majetku. Taktéz
Jsme se zaméfili na ovéfeni vazeb souvisejicich s drzbou podilil, véetné ovéieni viech skute¢nosti
majicich vliv na vykézané vynosy.

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly mimo jiné spolupraci s nasim znalcem, ktery se
podilel na vyhodnoceni pfedpokladli a metodiky pouzité znalcem Gletni jednotky pfi ocenéni
dlouhodobého majetku. V ramci nasich testll jsme ovéfili, Ze pozZita metodika ocenéni je v souladu
s platnymi pfedpisy a ocenéni vyjadfuje redlnou hodnotu vykazaného majetku.

Informace o dlouhodobém hmotném majetku a vynos( z prondjmu a prodeje nemovitého majetku
Jjsou uvedeny ve vykazu o financni situaci, vykazu o Gplném vysledku hospodafeni a v ¢lanku 4 a 13
prilohy, informace o podilech a vynosech souvisejicich s jejich drzbou jsou uvedeny ve vykazu o
finan¢ni situaci, vykazu o upiném vysledku hospodareni a v ¢lanku 6 a 14 pfilohy.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Gcetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni
feditel Spolecnosti.

Nas$ vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak soudasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani tcetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisiugnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
pfedpist na forméini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
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(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozZadavk( by bylo zplisobilé ovlivnit tsudek
¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postup(, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Géetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s téetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spoleénosti, k nimz jsme dospéli
pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zddné vyznamné (materidini)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho reditele, spravni rady a vyboru pro audit
Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni feditel Spolecnosti odpovidé za sestaveni Gletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unif a
za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni feditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna pokrafovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Geetni zavérky
zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni uéetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni feditel planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji
c¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem Gc¢etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida spravni rada a vybor pro
audit.

Odpovédnost auditora za audit iicetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze (cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, 7e audit provedeny
v souladu s vyse uvedenymi piedpisy ve viech pfipadech v tcetni zévérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materiaini), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiéini) nespravnosti Uéetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli
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vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doglo v
disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal$ovani,
umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

~ Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadii
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uvedl v pfiloze Gcetni
zaveérky.

— Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dukazni informace existuje
vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takové vyznamna (materiélni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v
nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spolecnosti pokracovat v trvéani podniku vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah tcetni zavérky véetné pfilohy, a dale to, zda
cetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu
ucinili, vletné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Zprava o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 uvadime
v nadi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezindrodnich
standardl pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu
Auditorem Spolecnosti nds dne 15.6.2017 urcila valnd hromada Spole¢nosti. Auditorem Spole¢nosti
jsme nepfretrzité 6 let.

Soulad s dodatec¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze na$ vyrok k tcetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodate¢nou
zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 20.4.2018 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.
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Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohladujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli Zadné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014. Zarovei jsme Spoleénosti ani ji ovladanym
obchodnim spolenostem neposkytli zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny
v piiloze Ucetni zavérky Spole¢nosti.”

V Brné dne 28. 4. 2018

Kreston A&CE Audit, s. r. o.
Moravské nameésti 1007/14, 602 00 Brno
opravnéni KACR ¢ 007
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti
#

Odpovédny statutarni auditor:

. . o
Ing. Leos Kozovhorsky ) 7/727?? 2
opravnéni KACR ¢. 1276 A o

-~

Prilohy: W e W
Vyrodni zprava obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z: Y
— Vykazu o finanéni situaci \
— Vykazu o GpIném vysledku hospodafeni .' A{(RES}%!
— Prilohy \
— Vykazu o penéznich tocich /
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu e UL
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Konsolidovana vyrocni zprava
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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péte, podle nadeho nejlepiho védomi podava vérny a poctivy
obraz o finantni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni spole¢nosti INFOND investiéni fond s
proménnym zakladnim kapitélem, a. s. (dale také ,Emitent” nebo ,Fond”) a jeho skupiny za rok 2017 a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finantni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafenti skupiny Emitenta.

V Brné dne 25. dubna 2018

s

INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s.

Ing. Pavel Kostal, statutarni Feditel




Informace pro akcionare

podle § 118 zdkona €. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitilovém trhu, odst. 4 pism. b) az k) a odst. 5 pism. a)aik)

1. ORGANY FONDU A SKUPINY - JEJICH SLOZENI A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

Emitent (mateiska spole¢nost)

INFOND investicni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a. s.
VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvy3Sim organem fondu. Kazdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery
vlastni investiéni akcie, ma pravo Gcastnit se valné hromady, pozadovat a obdrZet vysvétleni tykajici se Fondu, jim
ovlddanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoZ investiéni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potiebné pro
posouzeni obsahu zéleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionatskych prav na ni, a uplatiovat
navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vidy, nestanovi-li zakon jinak. S investiénimi akciemi hlasovaci
pravo spojeno neni, nestanovi-li zékon jinak. Je-li s akcii spoleénosti spojeno hlasovaci prévo, nalesi kazdé jedné akcii
jeden hlas.

Statutarni feditel zabezpecuje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do 15 dnii ode dne jejiho ukonéeni. Kterykoliv
akciondf Fondu maze poZadat statutarniho feditele o vydani kopie zapisu nebo jeho &3sti.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni viastnici nejméné 30 % akcif, s nimiz je spojeno hlasovaci
pravo. PFi posuzovani schopnosti valné hromady se usna3et se nepfihlizi k akciim, s nimiZ nenf spojeno hlasovaci pravo,
nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zdkona nebo stanov vykondvat; to neplati, nabydou-li tyto doZasné hlasovaciho
prava. Neni-li valnd hromada schopnd usnaet se, svola statutarni feditel ndhradni valnou hromadu, a to tak, aby se
konala od patndcti do 3esti tydnt ode dne, na ktery byla svoldna plvodni valnd hromada. Nahradni valnd hromada je
schopna usnaset se bez ohledu na podet pfitomnych akcionafa.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, lze rozhodnout jen se souhlasem viech vlastnike
akcii vydanych Fondem, s nimiZ je v pfipadé projednani takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo pfisludny zakon nevyZaduji vétsinu jinou, rozhoduje valna hromada vétéinou hlasa viastnikd
akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

Pasobnost valné hromady upravuje €élédnek 23 stanov Fondu:

Do pdsobnosti valné hromady, nevylu¢uje-li to zakon o investi¢nich spoleénostech a investiénich fefidech, nélezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvy3eni zapisovaného zAkladniho kapitalu spravni
radou podle § 511 zdkona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslg na zékladé jinych pravnich
skutecnosti,




d)

e)

f)

g)
h)

q)
r)

s)

rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zékladniho kapitdlu a o povéFeni spravni rady podle § 511 zékona
o obchodnich korporacich ¢i o moznosti zapocteni penéZité pohledavky vii&i spoleénosti proti pohledavce na
splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

volba a odvolani statutarniho feditele,
volba a odvolani ¢lend spravni rady a jinych organ( uréenych stanovami,

schvdleni Fadné nebo mimofadné Ucetni zévérky a konsolidované dcetni zavérky a v pripadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni Géetni zvérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych
vlastnich zdroju ¢i o Uhradé ztraty,

rozhodnuti o volbé zpiisobu uréeni tplaty za obhospodafovdni a administraci dle €. 17.1 a 17.2 stanov Fondu,
schvéleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho feditele,
schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lent spravni rady a jinych orgdn( uréenych stanovami,

schvaleni poskytnuti jiného pInéni ve prospéch osoby, kterd je ¢lenem orgdnu spoleénosti, vyjma statutérniho
feditele, ne na které plyne pravo z pravniho pfedpisu, ze schvdlené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitiniho
predpisu Fondu schvaleného valnou hromadou,

rozhodnuti o zruseni Fondu s likvidaci,
rozhodnuti o zruSeni podfondu Fondu s likvidaci,

rozhodnuti o jmenovani likviddtora, resp. o podéni Zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,
jmenuje-li die zdkona likvidatora Ceska narodni banka,

schvdleni ndvrhu rozdéleni likvidaéniho zGstatku,
rozhodnuti o pifeméné Fondu,
rozhodnuti o pfevzeti U¢inkl jednani u¢inénych za Fond pfed jeho vznikem,

rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zikladni kapital Fondu jeho
akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie, a 0 jeho vraceni,

rozhodovani o uréenf auditora pro Uéetni zavérku a konsolidovanou G&etni zavérku,
rozhodovani o vytvofeni podfondu vyclenénim investi¢niho majetku Fondu, véetné souvisejicich dluha,

rozhodnuti o daldich otazkich, které zdkon o obchodnich korporacich, zdkon o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech nebo stanovy svéfuji do pGisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nem(Ze vyhradit k rozhodovani zéleZitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo stanovy Fondu.

STATUTARNI REDITEL

Statutdrni feditel Ing. Pavel Kostal (od 9. biezna 2016)

narozen: 5. kvétna 1965
vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné, obor Technickd kybernetika. Mé vice ne? dvacetiletou odbornou praxi

v oblasti investi¢ni vystavba, prondjem a sprava nemovitosti.




Statutarni Feditel je statutdrnim organem Fondu, kterému pfisluéi obchodni vedeni Fondu. Statutarni feditel se Fidi
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu. Vzhledem k tomu, e statutdrnimu fediteli nesmi
byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy tykajicimi se obhospodafovéni investiénich fondd udélovany ze
strany akcionafd Fondu jakékoliv pokyny tykajici se obhospodafovani Fondu, neni statutarni Feditel opravnén pozadat
nejvyssi organ Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich o udéleni pokynu tykajiciho se
obchodni vedeni. Statutarni feditel vSak mize pozadat o sdéleni nezdvazného stanoviska & doporu&eni tykajiciho se
obchodniho vedeni dalsi (poradni) orgény spolecnosti ¢i jiné subjekty, a to za podminek uréenych statutem Fondu &
vnitfnimi predpisy Fondu.

Statutarni Feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a na zékladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu
Fondu a jednotlivych podfonda.

Statutdrni feditel je volen valnou hromadou Fondu.
O rozhodnutich statutarniho feditele pofizuje statutarni Feditel zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.

Statutarni feditel nezfidil Zadny poradni orgdn, vybor & komisi.

SPRAVNi RADA

Predseda spravni rady: Ing. Martin Kostal (od 9. bfezna 2016)
narozen: 6. 12. 1989
vzdélani: vysokoskolské

€Clen spravni rady: Veronika Kostélova (od 19. srpna 2015)
narozena: 6. 6. 1994
vzdélani: stredoskolské

€len spravni rady: Jitka Kogtalova (od 9. biezna 2016)

narozena: 28. 6. 1966
vzdélani: stfedogkolské

v ove

Spravni rada dohlizi na fadny vykon €innosti Fondu, jakoZ i provadi dali ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady néleZi jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéfuje do plisobnosti valné
hromady nebo ledaze ji zékon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do pasobnosti statutérniho feditele & jiného
orgéanu Fondu.

Spravni rada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

Spravni rada je schopnd usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich élend. K prijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lenl spravni rady. Kaidy &len spravni rady ma jeden hlas. V
pfipadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas piedsedy spravni rady.

Rédnd zasedani spravni rady svolava predseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné Sestkrat za rok.
V pfipadé, Ze sprévni rada neni svolédna po dobu deli nez 2 mésice, miZe o jeji svolani pozadat piedsedu kterykoli jeji
¢len, a to s pofadem jednani, ktery urci. Pfedseda spravni rady svold spravni radu také tehdy, pozada-li o to statutérni
feditel, a to s pofadem jedndni, ktery statutarni feditel uréil; neuéini-li tak bez zbyte¢ného odkladu po-dorugeni #4dosti,
muZe ji svolat sam statutarni feditel. O rozhodnutich sprévni rady pofizuje spravni rada zépis, ktery se archivuje po
celou dobu trvani Fondu.




VYBOR PRO AUDIT

Pfedseda vyboru pro audit: Ing. Vit Vareka (4. ledna
2016)

narozen: 14. 1. 1963

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pusobil na pozici
vedouci finanéni analytik a zastupce feditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku
2006 do soucasnosti plsobi ve spole€nosti AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. a to na pozicich vykonny feditel, pfedseda
predstavenstva a ¢len dozordi rady.

€len vyboru pro audit: Ing. Michal Bedvar (4. ledna
2016)

narozen: 17. 1. 1980

Vystudoval Technickou fakultu na CZU v Praze. Od roku 2007 pracuje ve spole¢nosti AMISTA investicni spole¢nost, a. s.,
kde postupné zastdva pozice sales manazer, manazer oddéleni pro licen&ni zélefitosti a pracovnik odd&leni cennych
papir(. Dfive také plsobil ve spoleénosti Raiffesenbank, a. s.

€Clen vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (od 4. ledna 2016 do 30. dubna
2016)

narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu fizeni spoleénosti.
Predtim plsobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investiéni ¢innosti a vyvojem informaénich
systémui.

Clen vyboru pro audit: Ing. Vendula Novackova (1. kvétna 2016)
narozena: 10. 2. 1979

Vystudovala Masarykovu univerzitu v Brné. Od roku 2010 do roku 2016 pracovala ve spoleénosti ANECT a.s. na pozicich
controller, finanEni a spréavni feditel. Od roku 2016 pracuje ve spoleénosti AMISTA investi¢ni spoleénost, a. 5., kde
zastdva pozici manaZer administrace investiénich fonda.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s § 19a odst. 1 zékona & 563/1991 Sh., o
dcetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist, zidil ke dni 1. ledna 2016 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje
Géinnost vnitfni kontroly, systému fizeni rizik, Géinnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup
sestavovani Ucetni zavérky Fondu a predklada fidicimu nebo kontroinimu orgdnu Fondu doporuéeni k zajisténi integrity
systémd dcetnictvi a finanéniho vykaznictvi. Dale doporuguje auditora kontrolnimu orgénu s tim, e toto doporuceni
radné oduvodni.

Vybor pro audit se skldda ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. V3ichni navrieni élenové vyboru pro audit splnili
zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené § 44 zakona &. 93/2009 Sh., o auditorech a o0 zméné
nékterych zakon( (zakon o auditorech), ve znéni pozdé&jsich predpisti. Na svém prvnim zasedani vyboru pro audit si jeho
€lenové zvolili za pfedsedu Ing. Vita Vareku. Pfedseda svoldva a Fidi zasedani vyboru pro audit.

Vybor pro audit je schopny usndset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétgina jejich élend. K pfijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro n& hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢len( vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil Zadny poradni organ, vybor & komisi.




Dcefiné spolecnosti:

InfoTel, spol.s.r.o.

Statutarni organ:

jednatel:

ing. PAVEL KO3TAL, dat. nar. 5. kvétna 1965
Koniklecova 453/6, Novy Liskovec, 634 00 Brno
Den vzniku funkce: 6. listopadu 1992

Zpusob jednani:

Zastupovani: Jménem spolecnosti jedna jednatel samostatné.

LERO SPORT s.r.o.

Statutarni organ:

jednatel:

PaeDr. ROMAN MACEK, dat. nar. 26. zafi 1962
Luéni 4587, 760 05 Zlin

Den vzniku funkce: 1. zafi 2003

Zpusob jednani:

Zpusob zastupovdéni: Za spolecnost jednd samostatné jednatel spoleénosti nebo jina fyzickd osoba na zékladé pisemné
piné moci vystavené jednatelem. Podepisuji se tak, Ze k nati$ténému nebo jinak napsanému obchodnimu jménu

spalecnosti pfipoji svdj vlastnoruéni podpis.




2. OSTATNi VEDOUCI OSOBY FONDU A PORTFOLIO MANAZER

OSTATNi VEDOUCI OSOBY

Mimo statutarniho Feditele maji funkci vedouci osoby ve Fondu niZe uvedené osoby:
generélni feditelka Ing. Jana Majnusova (Den vzniku funkce: 9. biezna 2016)

z ws

povéfena Fizenim rizik narozena 23. ¢ervence 1965
vzdélani: vysokoskolské

PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manaZer Ing. Pavel Kostal
narozen: 5. kvétna 1965

3. OSOBY S RiDICi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovéni o odmériovani pracovnik( Fondu néleZi do plsobnosti statutarniho organu Foandu. Clenové statutarniho
a kontrolniho orgénu vykonavaji svoji Cinnost na zékladé smluv o vykonu funkce, v nich? je vidy upravena i jejich
odmeéna véetné viech jejich slozek, nejedna-li se o beziplatny vykon funkce. Tyto smlouvy véetné odmériovani musi byt
schvaleny valnou hromadou fondu.

Vykon funkce ¢lena statutdrniho i kontrolniho organu je beziplatny.

Ridici osoby nevlastni 24dné cenné papiry, pfedstavujici podil na Emitentovi.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNIM OBDOBI
CLENOVE STATUTARNIHO €1 DOZORCEIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDici PRAVOMOCH

4.1, Statutdrni organ

Vykon funkce Clena statutarniho organu je beztplatny a nejsou s nim spojena 23dna nepené&Zita plnéni. Statutarnimu
rediteli za vykon innost nenéleZi dplata

4.2. Dozoréi organ
Vykon funkce Clena dozorciho orgénu je bezdplatny a nejsou s nim spojena 24dna nepenézitd plnéni.

4.3. Ostatni osoby s Fidici pravomoci

Fond neevidoval v iéetnim obdobi ostatni osoby s Fidici pravomocdi.

5. UDAJE OPOCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO ¢ DOZOREIHO
ORGANU A OSTATNICH 0S0B s RiDici PRAVOMOCI
Clenové spravni rady dreli ve svém vlastnictvi celkem 100 zakladatelskych akcii a 100 investiénich akcii Fondu.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU KRIZIKOM VE VZTAHU K PROCESU
VYKAZNICTV]
Informace o zasaddch a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Emitenta a jeho konsolidaéniho celku k
rizikim, kterym Emitent a jeho konsolida¢ni celek je nebo muZe byt vystaven ve vztahu k procesu tcetniho vykaznictyi.

Skupina Emitenta na zakladé zakona C. 563/1991 Sb., o dcetnictvi (§ 23a) pouZil mezindrodni éetni standardy upravené
pravem Evropské unie pro sestaveni Gcetnf zavérky k 31. 12. 2017. Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé zakonnych




poZadavky upraveno rovnéZ soustavou vnitfnich predpisi a metodickych postupd, plné respektujicich obecné platné
ucetnfi prepisy a standardy.

Pfistup do tetniho systému Fondu je pfisné Fizen a povolen pouze opravnénym osobam. U&etni doklady jsou uctovany
po predchozim Fadném schvéleni opravnénych osob, pfi€emz zplsob schvalovani je upraven vnitfnim predpisem.
Platebni styk je oddélen od zpracovani Gcetnictvi a provaddéni obchodnich vztahd, veskeré platby jsou provadény
oddélenim vypofddani. Tento zplsob (hrad zamezuje potenciondini moZnosti, kdy by jedna a tatd? osoba provedia
uzavieni obchodniho vztahu, zalictovala z ného vyplyvajici Géetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch
obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a tiplnosti Ggetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou drovnich - interng, prostfednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje roéni G&etni zavérku Fondu.
Interni kontrola v ramci kontrolniho a Fidiciho systému zahrnuje jednak &innosti vnitfniho auditu a déle Fadu kontrolnich
prvkd, provadénych kontinudlné (napi. kontrola zauétovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku,
inventarizace, kontrola ¢ty oci apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU

Emitent vydava dva druhy cennych papira:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry predstavuji zapisovany zakladni kapital do obchodniho rejst¥iku. Zapisovany
zakladni kapital Emitenta &ini 10 000 000 K¢ a je rozdélen na 1 000 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité
hodnoty, znéjicich na jméno. V3echny zakladatelské akcie spole¢nosti jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj. jako
listiny zné&jici na jméno akciondie a nejsou pfijaty k obchodovéani na evropském regulovaném trhu. Podil na
zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii uréi podle po¢tu akcii. Zakladatelské akcie se Fidi pravni
dpravou dle zékona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech, a daldimi pravnimi piedpisy, a Upravou v
oddile II. stanov Emitenta.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na udet spolenosti, ani adné jiné zvlastni prévo.
Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionafe podilet se na Fizeni spoleénosti, na jejim zisku a na likvidaénim
zustatku pfi jejim zrueni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidaénim zlistatku vznikd pouze z hospodateni
spole¢nosti s majetkem, ktery neni zafazen do Zadného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zdkon jinak. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho teditele.

Evidence zakladatelskych akcii

svo

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionafi Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich dschovu. Emitent prostfednictvim
administratora Emitenta, tj. AMISTA investi¢ni spoleénost, a. s., vede evidenci majiteld zakladatelskych akcii v knize
akcionara.

b) investitni akcie - Emitent vydava investi¢ni akcie ke spole€nosti jako takové. Investiéni akcie pfedstavuji stejné podily
na fondovém kapitalu. Investi¢ni akcie jsou vyddvany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. Vechny investi&ni
akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znédjici na jméno investora.

Fond vydava dvé tfidy investiCnich akcii, investi¢ni akcie tfidy A, a investiéni akcie tfidy B. Investi¢ni akcie tfidy B jsou
pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirdl Praha, a.s. od 23.10.2017, akcie tidy. A
byly dne 27.12.2017 z obchodovani na Regulovaném trhu vyfazeny. Investiéni akcie se Fidi pravni (ipravou dle zikona ¢&.
90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, a daldimi pravnimi pfedpisy, a tprayou v oddile Iil. stanov
Emitenta.




Prava spojena s investi¢nimi akciemi

S investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu padfondu
spoleCnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni pouze pfisluiného podfondu a na likvida&nim
zustatku pfi zaniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke spolegnosti jako
takové, tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodaftenti,
které nepfisludi Zddnému podfondu spolecnosti, a na likvidagnim zdstatku pfi zéniku spolegnosti, ktery nepfislui k
Zadnému podfondu spoleénosti. S investicnimi akciemi, které byly vydany k podfondu spoleénosti, je spojeno préavo na
jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na tcet tohoto konkrétniho podfondu. S investi¢nimi akciemi, které byly
vydany ke spole¢nosti jako takové, tj. nebyly vydény k Zadnému podfondu spolegnosti, je spojeno pravo na jejich
odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na tcet spoleénosti. Investi&ni akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investi¢nich akcii

Evidence investi¢nich akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfisludnymi ustanovenimi zakona €& 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centrdlni depozitaF cennych papir(, a. s. Investi&ni
akcie Emitenta v drZeni jednotlivych investord jsou tak evidovany na jejich majetkovych dctech viastniki cennych
papird. Investofi jsou povinni sdélovat U¢astniku Centrdiniho depozitafe cennych papird, a. s., u ného? maji veden svilij
majetkovy ucet, veskeré zmény ve svych identifikacnich Gdajich. Investiéni akcie tfidy A byly po delistaci ponechany v
evidenci u Centradlniho depozitafe cennych papird, a. s.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY
Informace o odméndch dtovanych za dCetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny
v Pfiloze icetni zdvérky (oddilu Spravni naklady), kterd je nedilnou soudasti této Vyroéni zpravy.

9. KODEX RiZENi A SPRAVY FONDU
Fond pfijal soubor vnitinich pfedpisi schvélenych statutdrnim orgdnem Fondu. Mezi tyto vnitini piedpisy pati mj.
organizatni fad, ktery je zékladni normou fizeni a spravy Fondu. Tyto vnitfni predpisy vychdzeji z pozadavki
stanovenych zdvaznymi pravnimi pfedpisy, véetné pravnich piedpisti Evropské unie a jsou piedkladany Ceské narodni
bance.

10. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU EMITENTA A DCERINYCH SPOLECNOSTI

Emitent (matef'ska spolecnost)

INFOND investicni fond s promé&nnym zikladnim kapitalem, a. s.

Struktura vlastniho kapitdlu Emitenta je uvedena v Uéetni zavérce, kterd je nedilnou sougasti této Vyroéni zpravy.
Cenné papiry vydavané Emitentem:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinna
Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Podil na zakladnim kapitalu: 100 %
Pocet emitovanych akcii v obé&hu ke konci Géetniho obdobi: 1 000 ks
Pocet akcii vydanych v i¢etnim obdobi: 0
Pocet akcii odkoupenych v uéetnim obdobi: 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.




b) Druh: Investiéni akcie
Trida A - ISIN: CZ0008041811
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovana
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Pocget emitovanych akcii v ob&hu ke konci Géetniho obdobi: 1 000 ks
Pocet akcii vydanych v (i&etnim obdobi: 0
Pocet akcif odkoupenych v Géetnim obdobi: 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: Investicni akcie tfidy A nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Trida B - ISIN: CZ0008042751

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovand

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci Géetniho obdobi: 30 000 ks

Pocet akcii vydanych v a€etnim obdobi: 30 000 ks

Pocet akciil odkoupenych v Gi¢etnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: investi¢ni akcie tfidy B jsou pFijaty k obchodovani na regulovaném trhu od 23. 10. 2017.

Ostatni skutecnosti:

Investi¢nich kusovych akcif tfidy B emitovanych pod ISIN CZ0008042751 byly od 23. 10. 2017 pfijaty obchodovani na
evropském regulovaném trhu organizovanym spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a.s. (dale jen »BCPP*)

Dne 13. 12. 2017 na zékladé& notéfského zapisu NZ 3476/2017 bylo rozhodnuto o vyfazeni viech 1 000 ks investiénich
kusovych akeii tfidy A emitovanych pod ISIN CZ0008041811 z obchodovéni na evropském regulovaném trhu
organizovanym spole¢nosti BCPP. K vyfazeni emise z obchodovani na BCPP doslo od 27. 12. 2017.

Skuteénosti, které nastaly po rozhodném dni:

Investi¢ni akcie tfidy A na zakladé NZ 271/2018 ze dne 5. 3. 2018 zménili svou podobu ze zaknihované na listinnou, dne
14. 3. 2018 byla ukoncena jejich evidence u CDCP a byla pievedena do evidence u AMISTA investiéni spolegnost, a. s.

Dcefiné spole¢nosti:

InfoTel, spol.s.r.0. : Zakladni kapital: 10 000 000,- K¢
LERO SPORT s.r.0.: Zakladni kapital: 200 000,- K¢

11. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU
Zakladatelské akcie Emitenta jsou pievoditelné podminéné se souhlasem statutrniho feditele.

Investiéni akcie Emitenta jsou pfevoditelné bez omezeni.

12. AKCIONARSKE STRUKTURY KONSOLIDACNIHO CELKU

Emitent (matefska spoleinost)
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INFOND investicni fond s proménnym zékladnim kapitilem, a. s.
Struktura akcionari k 31. 12. 2017 (zakladatelské akcie)

V procentech

g
|

 Prévnické osoﬁce?kem
Fyzické osoby celkem

z toho Ing. Pavel Ko3t4l, dat. nar. 5. 5. 1965
Martin Ko3tal, dat. nar. 6. 12. 1989

Veronika Kostalova, dat. nar. 6. 6. 1994

Dcefiné spolecnosti:
InfoTel, spol.s.r.o.

Struktura spolecniki k 31. 12. 2017

Vv procente_ch

Fyzické osaby celkem
Prévnické osoby celkem

z toho INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.

LERO SPORT s.r.o.
Struktura spoleénikil k 31. 12. 2017

v pro@tech

' Fyzické osoby ce_lkem
Pravnické osoby celkem

z toho INFOND investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitélem, a. s.

Orel jednota Zlin (ICO: 64467317)
Sportovni kluby Zlin, z.s. (1C0: 00531944)

13. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich
e kapitélu pravech
- 0,00 0,00
100,00 100,00
90,00 90,00
5,00 5,00
5,00 5,00
- Podil na PodﬂT
zdkladnim  hlasovacich
- kapitalu pravech
. 0,00 0,00
100,00 100,00
100,00 100,00
Podil na Paodil na
zakladnim  hlasovacich
kapitalu pravech
0,00 10,00
45,00 45,00
45,00 45,00
10,00 10,00
45,00

45,00

Emitent nevydava vyjma vySe uvedenych druhl cennych papirit Zddné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno

zvlastni prévo. Investi¢ni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Emitentem.

14. OMEZENi HLASOVACICH PRAV

Zakladatelské akcie Emitenta nemaji Zzadna omezeni hlasovaciho prava.

Investi¢ni akcie Emitenta nemaji hlasovaci pravo.

15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Emitentovi nejsou zndmy zadné smlouvy, které by uzavieli akcionafi Fondu, a které by soucasné mohly it za nisledek
ztizeni prevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Emitentovi nebo hlasovacich prav.

16. ZVLASTNIi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLAN{ CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV
Stanovy Fondu neobsahuji Zddna zvlastni pravidla urcujici volbu a odvoldni ¢lenii statutdrniho orgdnu a zménu stanov

Fondu.
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O doplfiovani a zméndach stanov rozhoduje valna hromada na névrh statutdrniho Feditele nebo na zakladé protinavrha
akcionafd, resp. investor( Gcastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady, pokud valnou hromadu svolava
spravni rada a navrhuje potiebna opatfeni.

17. ZVLASTNI PUSOBNOST ORGANU
Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zviastni pdsobnost statutdrniho organu nebo spravni rady podle zdkona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spoleénosti a druZstev, vyjma pravomoci statutarniho organu ke schvaleni statutu Fondu a
jeho zmén na ndévrh spréavni rady.

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA
Emitent neuzaviel Zddné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou Udinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky prevzeti.

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNEN{ PRI SKONCENI JEJICH FUNKCE
Emitent neuzavfel se Cleny statutdrniho organu nebo se zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k pinéni
pro pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou pFevzeti.

20. PROGRAMY NABYVANi CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK
Emitent nema zadny program, na jehoZ zkladé je zaméstnanciim a €lentim statutarniho orgdnu spoleénosti umoznéno
nabyvat G¢astnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry &i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.

21. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU EMITENTA

Matefska spole€nost, Fond INFOND investicni fond s promé&nnym zikladnim kapitdlem, a. s. maze investovat do akeii,
podilG &i jinych forem ucasti v obchodnich spole¢nostech, které nejsou nemovitostnimi spole¢nostmi, die odst. 1.2.3
Statutu aZ 45 % hodnoty investi¢niho majetku Fondu.

Cilem investovdni matefské spoleCnosti (Emitenta) je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podil resp. jinych forem
dcasti na nemovitostnich a obchodnich spolecnostech, movitych véci a jejich soubordi a doplitkovych aktiv tvotenych
standardnimi nastroji kapitalovych a finan¢nich trha.

wv s

Jedinym cilem Emitenta k dribé majetkovych Gcasti je zhodnoceni pené&inich prostiedki investori. Matefskd
spole¢nost je tedy Investini jednotkou, dle IFRS 10, ktera své majetkové tifasti nekonsoliduje.

Ke konci iéetniho obdobi Fond v souladu svou investini politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych majetkovych
Ucasti:

Dcern:a Oblast pisobeni Z eme . Vlastni kapitdl Investice
spoletnost ptisobeni
2017 2016 2017 Zmény 2016
Vyroba, instalace, Coska
InfoTel, spol.s.r.o. opravy elektrickych . 100% 100% 672200 - 599 500
io republika
strojd
LERO SPORT s.r.o. "Jrobd obchada — Ceskd 45%  45% 90 - 90
sluzby republika

Celkem 672 290 599 590
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu a
majetkovych Ucasti

CINNOST FONDU A SKUPINY V ROCE 2017

V roce 2016 vstoupil fond na Burzu cennych papird Praha a umoznil tak obchodovani s investiénimi akciemi fondu. V
zavéru roku 2016 se nam podafilo realizovat prvni obchody s investi¢nimi akciemi prostfednictvim této burzy. V reakei
na mnoZstvi provedenych obchodi za cely rok 2016 jsme v roce 2017 zareagovali piehodnocenim podminek pro
investory a emisi nové tfidy investicnich akcif (investiéni akcie t¥idy ,,B“). V porovnani s plivodni emisi doglo u této emise
k vétSimu mnozstvi obchoda.

Fond se i v roce 2017 vénoval své b&iné Cinnosti, tedy investicim v majetkovych Géastech a prondjmu nemovitosti. V
prabéhu pfedchazejiciho roku byla projedndvana nemovitostni akvizice, kterou jsme méli eminentni zajem realizovat.
Ve finalni fazi pfipravy této akvizice nastaly okolnosti, v jejichz dasledku byl prodévajici nucen ukongit jednéni o akvizici.
Z tohoto divodu se fond dostal do neZadouciho stavu z hlediska sloZeni majetku, které plné neodpovida statutu. Proto
jsme se v roce 2017 intenzivné vénovali hledani novych investi¢nich pfileZitosti v oblasti nemovitostnich investic v nami
preferovaném regionu. Zhruba v poloviné roku 2017 se nam podafilo vnuknout spoleénosti viastnici areal nemovitosti,
o ktery jsme jiz v uplynulych letech né&kolikrét projevili zdjem, myslenku, Ze by mohla zagit uvazovat o prodeji tohoto
aredlu. V prabéhu druhé poloviny roku jsme po nékolika jednanich pFedloili nabidku, byli jsme vybréni ve vybérovém
fizeni a v zavéru roku jsme vstoupili do exkluzivni faze jednani o této nemovitostni akvizici. V pfipadé tspéchu by dotlo
zhruba ke zdvojndsobeni mnoZstvi pronajatelnych ploch i hodnoty nemovitostni &asti portfolia fondu. Vedle
vyhledavani a projednéavani moZnych nemovitostnich akvizic jsme podnikli také dalii kroky v oblasti inZenyrské a
projekéni plipravy mozného rozsifeni a zhodnoceni jedné ze stavajicich nemovitosti.

Majetkové dcasti pokragovaly ve své bé&Zné provozni ¢innosti, a zhodnocovaly Fondu penéini prostfedky investord.

HOSPODARENI FONDU A SKUPINY

Rédnd uéetni zavérka sestavend za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 (,dale jen Géetni obdobi“) a Pfiloha ugetni
zavérky, které jsou nedilnou soudasti této Vyroéni zpravy byly sestaveny na zakladé Géetnictvi s cilem srozumitelné
podavat vérny a poctivy obraz pfedmétu Géetnictvi a finanéni situace G&etni jednotky tak, aby na jejim zakladé byli jeji
uzivatelé schopni ¢init ekonomické rozhodnuti.

Hospodareni Fondu skonilo v roce 2017 vykédzanym hospodai'skym vysledkem ve vy3i 209 873 tis. K& pfed zdan&nim a
to zj. diky vynosiim z majetkovych podilti 150 100 tis. a vynos(im z investiéniho majetku 89 706 tis. K¢&.

Hospodaisky vysledek pfed zdanénim zaznamenal nepatrny pokles o 7% oproti minulému obdobi. Hlavnim ddvodem
tohoto poklesu byly o téméf 20 mil. nizii vynosy z majetkovych podild.

Hospodateni majetkovych casti InfoTel, spol.s.r.o. a LERO SPORT s.r.0. skonéilo v roce 2017 vykdzanym hospodaiskym

vy o w

vysledkem predbézné 138 mil. K¢ pfed zdanénim.

STAV MAJETKU FONDU A SKUPINY

Hodnota portfolia Fondu meziroZné vzrostla o 8% (tj. o 126 344 tis. K&). Narast aktiv byl zj. V dluhovych cenny papirech,
kde fond nové nabyl CP v hodnoté 185 000 tis. K¢ A v v majetkovych podilech, které se zvysily vlivem pfecenéni o
72 700 tis. KE.
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Portfolio Fondu je financovano ze 51 % vlastnimi zdroji, a to zj. hospodaiskym vysledkem ( z 48%). Z 48% je majetek
Fondu kryt dlouhodobymi cizimi zdroji, z 1% pak cizimi zdroji kratkodobymi (zj. zdvazky z obchodnich vztahd a ostatnimi

pasivy).

AKTIVA

Fond vykdzal v rozvaze k 31. 12. 2017 aktiva v celkové vy3i 1 771 682 tis. K&. Ta jsou tvofena predeviim diouhodobym
hmotnym majetkem v hodnoté 791 865 tis. K¢, majetkovymi Géastmi ve vy$i 672 290 tis. K& a drzenymi CP 185 018 tis.
K¢, vklady na bankovnich Uctech ve vysi 31 44 tis. K&.

Struktura aktiv v tis. K¢

2 000 000
1 500 000
1000 000
500 000
0
31.12.2017 31.12.2016
m Casové rozliseni aktiv
H PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty
ul Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva
m Dartové pohledédvky
m Ostatni kratkodobé financnf instrumenty
m Poskytnute pujcky
B Podily v ovladanych osobach
® Investiéni majetek
PASIVA

Celkovd pasiva Fondu ve vy3i 1 771 682 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Fondu ve wsi 906 968 tis. K&
(pficemz zakladni kapitdl &inil 10 000 tis. K¢, hospodafsky vysledek béiného obdobi a min. let 852 548 tis. K¢ a
kapitalové fondy vy3e 40 000 tis. K&) a dale pfijatymi Gvéry od akcionéfe v celkové vysi 20 000 tis. K&.
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Struktura pasiv v tis. K¢

2 000 000

1500 000

1000 000

500 000

31.12.2017 31.12.2016

Casové rozligeni aktiv a pasiv
m Zévazky z obchodnich vztahd a ostatni pasiva
m Rezervy
® Dafiové zévazky
| Ostatn{ kratkodobé finanéni instrumenty
m Kratkodobé pljcky a tvéry
® OdloZeny danovy zdvazek
W Ostatni dlouhodobé zdvazky
B Ostatni dlouhodobé finanéni instrumenty

Dlouhodobé pdjeky a tvéry

CASHFLOW

Penéini prostiedky k 31.12.2017 byly o 114 891 tis. K¢ niZ3i oproti minulému obdobi. Pokles penéznich prostiedki byl
zpUsoben ndkupem CP v hodnoté 185 000 tis. K& PenéZni tok generovany z provozni ginnosti je — 47 899 tis. K¢, oproti
minulému obdobi se jednd o pokles o 159 988 tis. K& U penéiniho toku generovaného z finanéni &innosti dolo ke
zvySeni 0 10 736tis. KE.

VYHLED PRO ROK 2018

Pro rok 2018 pfedpokladdme pokralovani stévajicich aktivit, a to zejména v oblasti driby majetkovych Glasti a
pronajmu nemovitosti.

vaevs

Z hlediska vyznamnéjSich investi¢nich udélosti budeme usilovat o dokon&eni nemovitostni akvizice, s oekdvanym
¢asovym horizontem 1Q/2018. Pokud se ndm podafi tuto akvizici Gsp&$né provést, predpokladéme, fe se vzhledem k
velikosti uvaZované transakce budeme po zbytek roku 2018 pIné vénovat konsolidaci tohoto aredlu, zlepdovani
zhodnoceni investice, stejné jako souvisejicim pravnim krokiim. Nadédle se budeme vénovat vyhledévani a
vyhodnocovani novych investiCnich pfileZitosti, kdy konkrétni strategii pfizpisobime vysledku stavajicich jednani o
akvizici. | naddle hodlame realizovat obchody prostfednictvim Burzy cennych papirl Praha, a to zejména ve vztahy k
emisi investicnich akcii tfidy ,,B“.
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' V Brné dne 25. dubna 2018

INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.

Ing. Pavel Kostal, statutarni feditel
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Profil Fondu a skupiny

INFOND investi€ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a. s., (déle také ,Fond®).

Ugetnim obdobim se pro Géely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017.

1. ZAKLADNIi UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: INFOND investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a. s.
Sidlo:

Ulice: NovoliSeriska 2678/18

Obec: Brno - Lisef

PSC: 628 00

Vznik:

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. 7. 2011 a vznik! zdpisem do obchodniho rejstiiku vedeného
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17841, dne 17. 1. 2012. V disledku zmény sidla Fondu za dobu své existence
je Fond nyni zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné&, oddil B, viozka 6691. Povoleni k &nnosti
investi¢niho fondu obdrzel Fond od Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 10. 1. 2012, které nabylo pravni moci dne
11. 1. 2012.

Identifikaéni Gdaje:

iIéo: 242 07 543
DIC: CZ242 07 543
LEI: 315700RZOYBNYGT7GO52

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital: 10 000 000 K¢; splaceno 100 %
Akcie:
Akcie: 1000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty

(zakladatelské akcie)

30 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty
tfidy B (investicni akcie)

1000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty

tridy A (investi¢ni akcie)

Cisty obchodni majetek: 906 968 tis. K&
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UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Ve sledovaném ucetnim obdobi nedolo k zddnym zménam zapisovanych do obchodniho rejstiiku.

3. UDAIE O INVESTIENT SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu
udéleného Ceskou ndrodni bankou opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodafovatelem
Fondu.

V priibéhu dcetniho obdobi vykondval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu béiné &innosti die statutu Fondu a
v souladu s nim.

Portfolio manazer
Informace o osabé portfolio manaZera Fondu jsou uvedeny vy$e v &asti Informace pro akcionare, bod €. 2. Ostatni

vedouci osoby a portfolio manazer.

4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 00001350

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., vykonavé pro Fond depozitéfe od 1. 8. 2013.

5. UDAIE O HLAVNiM PODPURCI

V li¢etnim obdobi pro Fond nevykonavaly Cinnost hlavniho podpirce Zzadné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO 0SOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

Depozitai nepovéfil v iéetnim obdobf Zddnou osobu dschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

0d 31.3.2016 je obhospodafovatelem Fondu sdm Fond. Fond nevyplatil vedoucim osobam ani pracovnikiim 2adné
uplaty.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVN{KUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v tgetnim obdobi vyplaceny.
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9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUIJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem v redlné hodnoté ve vysi 790 588 tis. K¢
(pofizovaci cena: 783 943 tis. K}, a zalohou na dlouhodoby majetek ve vy3i 1 277 tis. KE.

Katastralni dzemi Redlna hodnota Pofizovaci hodnota
Zaboviesky 205 626 tis. K& 187 940 tis. K&
Zlin 156 269 tis. K¢ 159 966 tis. K¢
Lisen 40 008 tis. K¢ 40 443 tis. K¢
Kohoutovice 2 118 tis. K¢ 1567 tis. K¢
Ponava 386 567 tis. K& 394 027 tis. K¢

nakoupenymi majetkovymi Gastmi vredlné hodnoté ve vysi 672 290 tis. K& (pofizovaci cena: 504 192 tis. K&),
penéznimi prostfedky na béZnych Uctech ve vysi 31 444 tis. K¢ a pohledavkami z obchodnich vztahi 89 467 tis. K&.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE

Fond nevyvijel v uéetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikdni nefe$i problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v G¢etnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V tcetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan Zadny zaméstnanec.

Pyl

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIE

Fond nema Zadnou poboéku ¢i jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
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13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu 31.12.2017 31.12.2016
Fondovy kapital (K¢) tiida A 866 460 329 334517 355
Poéet vydanych investiénich akcii (ks) tfida A 1000 1000
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢) tfida A 866 460,3291 334 517,3545
Fondovy kapital (K¢) tfida B 30450 000 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) t¥ida B 30 000

Fondovy kapital na 1 akcii (K¢) tfida B 1015,0000

Fondovy kapital (K¢) zakladatelské ¢asti 10058 012 334 517 355
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 1000 1000
Fondovy kapital na 1zakladatleskou akcii (K¢) 10 058,0116 334 517,3545

Fondovy kapital na akcii tfida A
v K¢

1000 000
900 000
800000
700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000

0
31.12.2015

31.12.2016 31.12.2017

Graf vyvoje fondového kapitdlu na akeii tfidy B, neni uveden. Hodnota byla stanovena pouze jednou a to k 31.12.2017.
K poklesu hodnoty zakladatelské akcie, doSlo v disledku rozdéleni fondu na stfediska. Kde na zakladatelskou &ast byl
vy€lenén pouze zakladni kapital.

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zmé&ndm statutu Fondu:

Dne 1. 1. 2017 byl pfijat statut Fondu, ve kterém do3lo k pfizplisobeni statutu Fondu zakonu &. 148/2016 Sb., kterym se
meéni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony, a
to zejména s ohledem na novelizované znéni § 164 odst. 1 ZISIF tykajici se Géetniho a majetkového oddéleni majetku a

dluhi z investi¢ni Cinnosti Fondu od jeho ostatniho jméni, a ke zméné frekvence stanovovani aktudini hodnoty
investicni akcie ze Ctvrtletni na pololetni s odlozenou G&innosti navazanou na pfislunou zménu stanov:

Dne 22. 5. 2017 doSlo ke zméné statutu Fondu spodivajici ve vytvorfeni dvou tfid investi¢nich akcii.
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15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni vyro¢ni zpravy doslo ode dne 1. 1. 2018 ke zméné ¢len(i vyboru pro
audit. Misto Ing. Venduly Novéackové se novym ¢lenem vyboru pro audit stal ing. Petr Janousek, narozen: 22. 2. 1973.
Ing. Petr Janou3ek vystudoval Vysoké ueni technické v Brné. V rdmci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finan&nimu
fizeni spolecnosti. Pfedtim piisobil na vedoucich pozicich ve spole¢nostech zabyvajicich se investiéni €innosti a vyvojem
informacnich systému.

Ke dni 1. 1. 2018 byl zménén statut Fondu tak, Ze viechny naklady byly pfesunuty na investiéni ¢ast Fondu. Ke dni 5. 3.
2018 byly ve statutu Fondu zohlednény nésledujici zmény: zména formy investi¢nich akcii tfidy A a jejich delistace
z obchodovani na regulovaném trhu, pfijeti investiénich akgii tfidy B k obchodovani na regulovaném trhu. Statut Fondu
byl dale formalné zménén v souvislosti s novym formatem statutg.

Fond uzavfel 7.3.2018 s CSOB, a.s. Smlouvu o Gvéru ve vy$i 30 mil. EUR a zajistil tento dvér prostrednictvim Smluv o
zfizeni zastavnich prav k nemovitym vécem. Tento Gvér slouZil vwhradné k financovani &asti akvizi¢nich naklad( na
pofizeni 100% akcii spole€nosti Brno Estates a.s., IC 25532090. Koupé téchto akcif se uskuteénila dne 9.3.2018

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond ve sledovaném obdobi nevlastnil Zzadné vlastni akcie ani podily.

17. DIVIDENDOVA POLITIKA FONDU

Hospodafsky vysledek neinvesticni ¢asti Fondu vzniké jako rozdil mezi vynosy a néklady na zajisténi ¢innosti Fondu, a to
bez zahrnuti vysledku hospodafreni investiéni ¢asti Fondu.

v s ws

Vynosy neinvesticni {asti Fondu se pouZiji ke kryti nakladd neinvestiéni ¢asti Fondu, nestanovi-li obecné zavazné pravni
pfedpisy nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni neinvestiéni &sti Fondu za tdetni obdobi skon& ztratou
{pfevy3eni ndklad(i nad vynosy), bude vznikld ztrdta neinvestiéni ¢asti hrazena ze zdrojii neinvestiéni &asti Fondu. Ke
kryti ztraty neinvestiéni ¢asti Fondu se pfednostné pouZije nerozdéleny zisk neinvestiéni ¢asti Fondu z minulych let.
Nestaci-li tyto prostfedky Fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce ndsledujicim po Géetnim obdobi, ve kterém ztrata
vznikla, kryta sniZenim kapitdlového fondu, byl-li zfizen. Ke kryti ztrdty neinvestiéni €asti Fondu nelze pouit zisk

v v

investi¢ni ¢asti Fondu.

V souladu s ustanovenim odstavce 9.3.Statutu muze valnd hromada Fondu rozhodnout o tom, e akcion4iim Fondu
bude vyplacen podil na zisku neinvesti¢ni ¢asti Fondu, a to v souladu se stanovami, Zdkonem a daléimi obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy. Souhrn dividend vyplacenych k zakladatelskym akciim Fondu za pfislu$né téetni obdobi
nesmi byt vy33i, neZ je hospodarsky vysledek neinvesti¢ni ¢asti Fondu za pfislusné Géetni obdobi po odeéteni prostiedk
pfevadénych do rezervniho fondu neinvesticni ¢asti Fondu, je-li zfizen, a neuhrazenych ztrat minulych let neinvestiéni
¢asti Fondu a po pfi¢teni nerozdéleného zisku minulych let neinvestiéni ¢asti Fondu a fond( neinvestiéni &asti
vytvorenych ze zisku neinvesticni ¢asti Fondu, které Fond muZe pouiit dle svého volného uvazeni. Fond neni opravnén
rozdélit zisk nebo jiné vlastni zdroje neinvestiéni €asti Fondu mezi akcionafe, je-li fondovy kapitdl neinvestiéni &asti
Fondu zjistény z fadné nebo mimotadné Gcetni zavérky nebo by v disledku rozdéleni zisku byl nizsi ne zapisovany
zdkladni kapital Fondu, zvy3eny o upsanou hodnotu novych zakladatelskych akcii Fondu, pokud byly upsiny
zakladatelské akcie na zvy3eni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu a novy zapisovany zakladni kapitél-nebyl ke dni
sestaveni fadné nebo mimofddné dletni zévérky zapsdn v obchodnim rejstiiku, a dale tu &st rezervniho fondu
neinvesti¢ni ¢asti Fondu, kterou podle zdkona nebo stanov nesmi Fond pouZit k plnéni akcion&riim. Podil na zisku

[

neinvesti¢ni ¢asti Fondu nelze vyplatit z prostfedk( tvoficich zapisovany zékladni kapital Fondu.

Udaj o zplisobu schvalovéni rozdélenf zisku z neinvestiéni &asti Fondu

21




Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z neinvestiéniho majetku Fondu, néle¥i do piisobnosti valné hromady
Fondu, a to podle pravidel uvedenych v odst. 9.3. Statutu.

Valna hromada Fondu schvaluje G¢etni zavérku a hospodafsky vysledek neinvestiéni ¢asti Fondu.

Se zakladatelskou akcii Fondu a s investi¢ni akcii vydanou k Fondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodafeni
Fondu bez zahrnuti vysledku hospodarent investiéni &asti Fondu, ktery valnd hromada Fondu schvilila k rozd&leni. Tento
podil na zisku se urCuje jako pomér akcionafova podilu k zapisovanému zdkladnimu kapitalu Fondu. Akcionaf, ktery
vlastni zakladatelské akcie Fondu, nema pravo na podil na zisku, jakoZ i pravo na vyplatu zalohy podilu na zisku, k
zakladatelskym akciim Fondu vydanym v souvislosti se zvy$enim zapisovaného zakladniho kapitdlu spole¢nosti, a to za

rok, v némz byl zapisovany zakladni kapital Fondu takto zvysen.

18. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU FONDU / EMITENTA

Matefska spole¢nost, Fond INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a. s. miZe investovat do akcii,
podild i jinych forem Gcasti v obchodnich spole€nostech, které nejsou nemovitostnimi spoleénostmi, dle odst. 1.2.3
Statutu az 45 % hodnoty investi¢niho majetku Fondu.

Cilem investovdni matef'ské spole¢nosti (Emitenta) je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych trokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podild resp. jinych forem
Gcasti na nemovitostnich a obchodnich spolecnostech, movitych véci a jejich soubor( a dopliikovych aktiv tvofenych
standardnimi ndstroji kapitalovych a finanénich trhd. Divodem driby majetkovych téasti Fondu je zhodnoceni
penéznich prostfedk( investord.

Matei'ska spoleénost, Fond je Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10, ktera:

e ziskdva finantni prostfedky od jednoho nebo vice investor( za ugelem poskytovani slufeb spravy investic
tomuto investorovi (investoriim),

* seve svém Statutu svym investordim zavdzala, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostiedky vwhradné za
Ucelem ziskavani vynost z kapitdlového zhodnoceni, vynosi z investic nebo obojiho, a

* ocefuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

Své majetkové Gcasti proto_nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach.

Ke konci ucetniho obdobi Fond v souladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych majetkovych

ucasti:
Dcefina spolecnost Oblast pusobeni Zemé pusobeni Vlastni kapital
2017 2016
; inetal Ktricky N
InfoTel, spol.s.r.o. (ICO: 46981071) :ﬁrocj’:a instalace, opravy elektrickych .y < republika 100% 100%
LERO SPORT s.r.0. { 1C0:25324501)  Vyroba, obchod a sluzby Ceské republika 45% 45%
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Vyznamné ucetni asudky, odhady a predpoklady

Pfiprava Ucetni zavérky Fondu vyZaduje, aby vedeni spole¢nosti provedIo Usudky, odhady a piedpoklady,
které maji vliv na d¢etni zdvérku a ¢astky vykazané v G¢etni zavérce. Nicméné, nejistota ohledné t&chto
pFedpoklad(i a odhadii by mohla vést k vysledkim, které by mohly vyZadovat vyznamnou Gpravu Géetni

hodnoty aktiv nebo pasiv v budoucich obdobich. Nésleduji informace o nejdileZit&jsich uéetnich Gsudcich,
odhadech a pfedpokladech provedenych pfi pfipravé Géetni zavérky:

i) Usudky

V procesu uplatfiovédni d¢etnich postupl Fondu provedlo vedeni nésledujici Gsudky, které maji
nejvyznamnéjsi vliv na Castky vykazané v aéetni zavérce:

Klasifikace fondu jako investiéni jednotky

Subjekty, které splfiuji definici investi¢ni jednotky v rdmci IFRS 10 Konsolidovana ugetni zavérka, jsou povinny

ocenit svoje dcefiné spolecnosti redlnou hodnotu, nikoli tyto dcery do uéetni zavérky konsolidovat. Kritéria,
ktera definuji investi¢ni GCetni jednotku, jsou nasledujici. Investiéni jednotka je Géetni jednotka, ktera:

a) ziskavd finantni prostfedky od jednoho nebo vice investor( za u¢elem poskytovani sluieb spravy
investic tomuto investorovi (investorim),

b) se svému investorovi (investor(im) zavaze, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostiedky
vyhradné za ifelem ziskavdni vynost z kapitalového zhodnoceni, vynosii z investic nebo oboijiho, a

c) ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

Fond je nastrojem kolektivniho investovani a pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy
investofi vkladaji své volné penézni prostfedky do profesiondlné spravovaného fondu za Géelem dosazeni
zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivy investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduji. Fond neni oprdvnén k jiné neZ investicni ¢innosti a v rdmci investiéni politiky se zavézal
investovat pouze do aktiv zpasobilych pfindset bud' dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je
prostfednictvim exit strategii fizen tak, aby tento profit investor(i byl maximalizovén pravé v investi&nim
horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond je rovnéz ze zakona povinen svlij majetek a zédvazky ocefiovat redlnou hodnotou.

Spolecnost také dospéla k zévéru, Ze Fond spliiuje daldi charakteristiky investiéni jednotky v tom, 7e

a) ma vice neZ jednu investici,

b) md vice neZ jednoho investora,

c) ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami Gcetni jednotky,

d) ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitdlu nebo obdobné podily

Vzhledem k tomu, Ze Fond splfiuje vy3e uvedend kritéria pro klasifikaci jako investiéni G&etni jednotka, je
vyniat z konsolida¢niho poZadavku podle ¢l. IFRS 10. Tento zavér bude kazdoroéné pfehodnocovan, pokud se
zméni néktera z téchto kritérii nebo charakteristik.
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Individualni Gcetni zaverka k 31. 12. 2017

INFOND investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
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K31.12.2017

VYKAZ O FINANCNI SITUACI

Aktiva
tis. K¢ Pozndmka 31.12. 2017 31.12. 2016
Diouhodoba aktiva 1464 155 1383518
Investi¢ni majetek 13 791 865 783928
Podily v ovlddanych osobach 14 672 290 599 590
Kratkodoba aktiva 307 527 261 819
Kratkodobé poskytnuté pijcky 15 662 20 247
Ostatni kratkodobé finanéni instrumenty 16 185 018 -
Dafiové pohledavky 17 738 1167
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatn{ 18
aktiva 89 665 94 070
PenéZni prostiedky a penéini ekvivalenty 19 31444 146 335
Aktiva celkem 1771682 1645 337
Vlastni kapital a zdvazky
tis. K¢ Poznamka 31.12.2017 31.12. 2016
Vlastni kapital
Zakladni kapital 20 10 000 10 000
Ostatni nedélitelné fondy 4420 4420
Ostatni kapitalové fondy 40 000 10 000
Vysledek hospodareni béZného obdobi 207 933 224 374
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi 644 615 420 241
_ Vlastni kapital celkem - 906 968 669 035
Dlouhodobé pljcky a Gvéry 21 20 000 77716
Ostatni dlouhodobé zavazky 22 833556 872832
OdloZeny dafiovy zavazek 22 7 266 7 515
Dlouhodobé zavazky 860 822 958 062
Kratkodobé pUjcky a uvéry 21 - 12816
Dariové zavazky 22 872 772
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 23 3020 4651
Kratkodobé zavazky 3 892 18 239
Vlastni kapital a zavazky celkem 1771682 1645 337




VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI 2017 A 2016

Zarok od 1. ledna 2017 Zarok od 1. ledna 2016

tis. K¢ Poznamka do 31. prosince 2017 do 31. prosince 2016
Vynosy z investiéniho majetku 4 89 706 90 475
Vynosy z poskytnutych pajéek 5 861 298
Vynosy z podil( 6 150 100 170 700
Spréavni naklady 7 -29 907 -30 899
Cisty provozni vysledek hospodafeni 210 760 230 575
Ostatni provozni vynosy 8 1702 496
Ostatni provozni naklady 9 -1 608 -2 057
Provozni vysledek hospodaieni 210 854 229011
Finan¢ni vynosy 10 585 581
Finanéni naklady 11 -1566 -3431
Finanéni vysledek hospodareni -981 -2 850
Zisk/ztrata z pokraéuijici éinnosti pred

zdanénim 209 873 226 161
Dari z pFijmu 12 -1 940 -1787
Zisk z pokraéujici ¢innosti po zdanéni 207 933 224 374
Ostatni Uplny vysledek hospodareni - - -
Celkovy Uplny vysledek hospodaieni 207 933 224 374




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2016 DO 31. 12. 2016

tis. K& Zakladni Ostatnfi Ostatni Vysledek  Nerozdéleny Vlastni
kapitdl nedélitelné kapitdlové  hospodafeni zisk nebo kapital
fondy fondy bézného neuhrazena celkem
obdobi ztrata z
pifedchozich
obdobi
Zistatek
k1.1.2016 10 000 4420 10 000 179 133 241 108 444 661
Pfevody ve vlastnim kapitalu - - - -179 133 179133 -
Zisk/ztrata za obdobi - - - 224 374 - 224 374
Zistatek
k 31.12.2016 10 000 4420 10 000 224 374 420241 669 035

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2017 DO 31. 12. 2017

tis. K¢ Zakladni Ostatni Ostatni Vysledek Nerozdéleny Vlastni
kapital nedélitelné kapitdlové hospodafeni zisk nebo kapital
fondy fondy b&iného neuhrazena celkem
obdobi ztrdtaz
pfedchozich
- - obdobi
Zistatek
k1.1.2017 10 000 4420 10000 224 374 420 241 669 035
Prevody ve vlastnim kapitélu - - - -224 374 224 374 -
Emise investicnich akcii - - 30 000 - - 30 000
Zisk/ztrata za obdobi - - - 207933 - 207 933
Zistatek
k31.12. 2017 10 000 4420 40 000 207 933 644 615 906 968




VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA OBDOBI 2017 A 2016

tis. K& Poznamka 2017 2016
Zisk z pokracujici ¢innosti pi‘ed zdané&nim 209873 226 161
Upravy 0 nepenézni operace
Zména realné hodnoty -67 726  -105 807
Tvorba / rozpousténi znehodnoceni 19 62
Provozni Cinnost
Zména stavu investiéniho majetku -12911 3781
7ména stavu kritkodobych a dlouhodobych poskytnutych pljéek 19 585 -20 247
Zmé&na stavu ostatnich kratkodobych finan¢nich instrumentt -185018 -
Zména stavu ostatnich aktiv 2627 27332
Zména stavu kratkodobych finanénich zdvazka -12 816 -20 400
Zména stavu ostatnich zavazki -1532 1207
PenéZni tok generovany z (pouZity v) provozni &innosti 47899 112089
Financni cinnost
Zména stavu dlouhodobych finanénich zavazkti -96 992 =77 728
Emitované splacené investicni akcie 30000 -
PenéZni tok generovany z (pouZity v) finan&ni Einnosti -66 992 -77 728
Cisté zvySeni/sniZeni penéz a penéZznich ekvivalenti 19 -114 891 34 361
Penize a pen&znf ekvivalenty k 1.1. 146335 111974
Penize a penézni ekvivalenty k 31.12. 31444 146 335




1.

VSEOBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika spole€nosti

Vznik a charakteristika fondu

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. €ervence 2011 a vznikl zépisem do
obchodniho rejstfiku vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17841, dne 17. ledna
2012. V disledku zmény sidla Fondu za dobu své existence je Fond nyni zapsany v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 6691. Povoleni k &innosti
investiéniho fondu obdrel Fond od Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 10. ledna 2012,
které nabylo pravni moci dne 11. ledna 2012.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 19. srpna 2015 do3lo k pfemé&né préavni struktury
Fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zikladnim kapitdlem a zméné druhu akcii z
kmenovych na zakladatelské a investi¢ni. Zména téchto skute&nosti byla zapsana do obchodniho
rejstiiku dne 20. srpna 2015.

Fond je samosprdvnym investiénim fondem, ktery je na zdkladé povoleni k <&innosti
samospravného investitniho fondu udéleného Ceskou ndrodni bankou opravnén se
obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodafovatelem Fondu.

V prabéhu Gcetniho obdobi vykonaval obhospodatovatel ve vztahu k Fondu b&3né &innosti dle
statutu Fondu a v souladu s nim.

Predmét podnikadni investiéniho fondu je:
o Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu zdkona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obchodni firma a sidlo

INFOND investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
NovoliSenska 2678/18

628 00 Brno

Ceskd republika

Zakladni kapital

Zakladni kapital fondu ve vy3i 10 000 000 K¢ je tvofen 1 000 Ks kusovych akcii na jméno v listinné
podobé. Zékladni kapital je k 31. prosinci 2017 splacen v pIné vysi.

Identifikaécni cislo

242 07 543

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2017
Statutdrni reditel

Ing. Pavel Kostal

Spravni rada

Pfedseda spravni rady

Ing. Martin Kostal

Clenové spravni rady

Veronika Kulhankova



Jitka Kostalova
Udaje o obhospodarovateli, administrétorovi a depozitdfi

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zdkladé povoleni k Cinnosti
samospravného investiéniho fondu ud&leného Ceskou narodni bankou opravnén se
obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodafovatelem Fondu.
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V priibéhu Gcetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu b&#né &innosti dle
statutu Fondu a v souladu s nim.

V rozhodném obdobi byla depozitaifem Fondu tato spoleénost:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 15057, ICO:
00001350, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI,
vloZka 46.

2. UCETNI POSTUPY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi Gc¢etnimi metodami:

(a) Vychodiska sestavovani Gcetni zavérky

Uéetni zavérka Fondu za obdobi do 31. prosince 2017 byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi (,IFRS“) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES)
¢. 1606/2002, o uplatfiovani mezinarodnich téetnich standarda.

Fond si zvolil u¢etni obdobi od 1. ledna do 31. prosince. Vykaz o finanéni situaci ke dni 31.
prosince 2016 je pro Ucely této icetni zavérky povaZovan za komparativni obdobi.

Tato Uéetni zavérka je s nekonsolidovana.

Vzhledem k tomu, ze Fond je matefskou spole&nosti, ktera
e  ziskava finanéni prostfedky od investoril za ¢elem poskytovéni sluzeb spravy investic,
¢ je svym investorim zavdzana ve svém Statutu, Ze jejim obchodnim cilem je investovat
prostfedky vyhradné za dcelem ziskdvani vynosi z kapitdlového zhodnoceni, vynost
zinvestica
e ocefuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech swych investic na zakladé reélné
hodnoty,
spliiuje vSechny zakladni poZadavky Investiéni jednotky, a své majetkové déasti nekonsoliduje,
ale vykazuje v redlnych hodnotach.

Pro hodnoceni, zda Fond Ize povaZovat za Investitni jednotku dle IFRS10, byly posuzovény
nasleduji skuteénosti:

¢ Fond ma vice nei jednu investici - Fond investuje na zéklad& svého Statutu:
o Cilem investovani Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni aktiv nad Grovni
vynosu dlouhodobych Grokovych sazeb prostifednictvim dlouhodobych investic
do nemovitosti, akcii, podill resp. jinych forem aGc¢asti na nemovitostnich a
obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubort a dopliikovych aktiv
tvofenych standardnimi ndstroji kapitalovych a finanénich trhd.
o Splnéni tohoto pfedpokladu je zfejmé ze struktury portfolia — sloZeni aktiv
Fondu
¢ Fond ma vice neZ jednoho investora



* Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami uéetni jednotky — investiéni
akcie jsou vlastnény investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami

e Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitilu nebo obdobné podily —
Investofi ziskavaji za poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitdlu ve formé& investi¢nich
akcii

o Ke konci sledovaného obdobi Fond vyemitoval 31 000 ks investi¢nich akcii, které
predstavuji podil na vlastnim kapitalu Fondu
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(b) Ptedpoklad nepretrzitého trvani uéetni jednotky

IndividualIni Gcetni zdvérka vychazi z pfedpokladu, Ze Fond bude schopen pokratovat ve své
¢innosti.

Toto pFesvédCeni pfedstavenstva se opira o Sirokou Skalu informaci, které se tykaji stavajicich i
budoucich podminek v€etné prognéz souvisejicich se ziskovosti, s pené&Znimi toky a kapitdlovymi
zdroji.

(c) Vykazovani podle segmentt

Vzhledem kzaméfeni investi¢ni politiky, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho
portfolia na Gzemi Ceské republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozliduje
provozni segmenty nad rdmec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodafeni.

(d) Funkéni ména

Ugetni zdvérka je sestavena v ceskych korundch, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je ména primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém Fond piisobi. Céstky v Géetni zavérce
jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
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(e) Okamiik uskutecnéni Géetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Géetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pFevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiril, den
provedeni platby, den z(Ctovéni prikazil Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu
z UCtu, den sjednani a den vypoiddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace, resp. vokamZiku, kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny
budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamZiku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zdvazku a je
o&ekdvan odliv ekonomického prospéchu.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho ¢ést Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, e je povinnost definovana
smlouvou splnéna, zrudena nebo skondi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Géetnictvi,
resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &stkou za tento zdvazek
uhrazenou se zU¢tuje do nakladd nebo vynosii.



(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou GEtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitdvéna do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepottu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jedt& nejsou
vykazény v rozvaze Fondu nebo olekdvanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a
ztraty.

(g) Rozpoznani vynosl

Vynosy z prondjmu jsou vykdzény linedrné po dobu prondjmu, ledaZe by existovala jind
vhodnéj3i metoda vzhledem k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednordzové poplatky,
nejsou aplikovany. Ostatni smluvni pobidky jako je rent-free nebo snifené ndjemné po urcité
obdobi jsou aplikovany pro nékteré najemniky v souladu s ndjemnimi smlouvami a jsou uznany
na efektivni bazi.

(h) Investi¢ni majetek — klasifikace a ocenéni

PoloZka ,Investi¢ni majetek” obsahuje nemovitosti dreny za G¢elem investice a nemovitosti ve
vystavbé, které nejsou drieny ani za Gcelem ufiti pro vlastni potfeby ani za tu¢elem prodeje v
ramci béZného obchodniho styku, ale za Géelem generovani vynost z prondjmu nebo zvyieni
hodnoty majetku.

Vesdkery investitni majetek je ocenén na zékladé modelu redlné hodnoty stanovené jako jedna z
moZnosti podle 1AS 40. Na zakladé tohoto modelu je investiéni majetek ocenén v redlné
hodnoté platné k rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v porovnéni s aktudlini Getni hodnotou pred
pfecenénim (redlnd hodnota predchoziho obdobi plus nésledné/dodate¢né pofizeni
nemovitosti) jsou uvedeny ve vykaze souhrnného vysledku hospodafeni jako "Pfecenéni
investi¢niho majetku".

(i) Uréeni redlné hodnoty

Pfisludna redlna hodnota investi¢niho majetku je stanovena, pokud neni hodnota oznatena ve
vazbé na dohodu o koupi dle zavaznych kupnich smluv. Spoleénost vyuZivd hodnotici metodu
zaloZenou na pfistupu kapitalizovaného pfijmu a vyuZivd sou¢asnych trznich p¥ijm@ z najmu a
vynosy ziskané pfimou nebo nepfimou metodou srovnéni s prodejem obdobnych nemovitosti
na trhu pro vypocet (Uroveri 3 hierarchie redlné hodnoty). Ocenéni je provedeno pomoci
expertniho odhadu, ktery je vyhotoven znalcem v oboru.

(j) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze viech trofenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
s vyuZitim efektivni drokové sazby. Vynosové Groky zahrnuji zejména pfijaté Groky
z poskytnutych kratkodobych GvérG a krdtkodobych vkladi na penéinim trhu, dale &asové
rozlisené kupény, nab&hly diskont a dZio ze viech nastrojli s pevhym vynosem.

(k) Vynosy z dividend

Vynos z dividend se zaiCtuje, jakmile vznikne narok na pfijem dividend. Sou&asti této poloZky
jsou dividendy z akcii a dalSich majetkovych cennych papirG ze viech' portfolii, které jsou



zafazeny jako finanéni aktiva v redIné hodnoté do zisku nebo ztraty.

() Finanéni nastroje a jejich ocerfiovani

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penéini ekvivalenty se v ramci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
poZadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésictl. Pokladni
hotovost a vklady na poZddani jsou ocefiovany nomindini hodnotou, co? zarovenr predstavuje
redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy jsou ocefiovény redlnou hodnotou
proti nakladim a vynosim.

ii.  Investice do majetkovych lcasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové G¢asti. Tyto majetkové Géasti jsou pofizovany
za (celem maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace rdstu hodnoty
majetkovych Gcasti pro Fond. Tyto majetkové Glasti jsou ocefiovany zpravidla na zakladé
znaleckych posudkd, protoZe jejich trini hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. V pfipadé nové
zaloZenych spolecnosti mize Administrator zvolit jinou formu ocenéni zejména za situace, kdy
spolecnost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou &innost. Zmény redlné hodnoty jsou Gétovany do
vykazu zisku a ztraty.

i.  Ostatni investice — pohledavky

Fond mizZe téZ investovat do pohledavek za vlastnénymi majetkovymi G¢astmi a poskytovat
témto majetkovym Gcastem Gvéry. Tyto (véry jsou ocerovany redlnou hodnotou do vykazu
zisku nebo ztraty.

(m) Ostatni finanéni zavazky

Ostatni finanéni zavazky, jako zdvazky viici obchodnim véfitelim, jsou pfifazeny do kategorie
»financni zévazky v amortizované hodnoté" (FL.AC) a po obdrZeni ocenény v redlné hodnotg, a
nasledné ostatni dlouhodobé finanéni zévazky jsou vykazovény v rediné hodnoté dle posudke.
Zpusob ocenéni je stanoven administratorem Fondu. Kritkodobé zévazky jsou vykazovany
v jejich nomindlni hodnoté, které je povaZovana za hodnotu reélnou.

(n) Uro&ené zivazky

V3echny pdjcky a dluhopisy jsou prvotné vykazény v redIné hodnoté sniZené o pfimo pfifaditelné
transakcni naklady. Po prvotnim vykdzani je zplGsob stanoveni reédlné hodnoty stanoven
administratorem Fondu.

(o) Finanéni derivaty

Spolefnost mé moZnost vyuZit financni derivéty za icelem zajisténi se proti rizikim. Mezi tyto
mozZnosti patfi zejména uzavieni dohody o pijcce s variabilni Urokovou mirou; aby pak mohla s
véfitelem uzavfit swap s fixni rokovou mirou. V tomto pfipadé by Spole&rost povaZovala swap
jako vnofeny derivat, ktery pfedstavuje jeden celek s podkladovym finanénim ndstrojem. Z
tohoto diivodu by Spole¢nost neti¢tovala o swapu oddélené od souvisejici pajeky.
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(p) Zapoéet financnich aktiv a zavazk{

Financni aktiva a financni zavazky se vzajemné zapocitavaji a ve vykazu o finanéni situaci se
vykazuji v Cisté Castce pouze v piipadé, Ze Fond mé v soudasnosti pravné vymahatelny narok
zauctované Castky zapocitat a mé v Gmyslu vypotddat pfislugné aktivum a pfisluiny zavazek
v Cisté vy3i nebo realizovat pfislusné aktivum a zéroveri vypofddat piislusny zdvazek.

(q) Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztah( za poskytnuté sluiby a ostatni pohleddvky a jsou ocenény
prvotné v nomindini hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za poufiti metody efektivni
urokové miry upravené o snizeni hodnoty. Pohledavky se splatnosti do jednoho roku je jejich
zlistatkovd cena povaZovéna za srovnatelnou s redlnou hodnotou.

(r) Tvorba rezerv

Rezervy jsou zaznamenany, pokud md Fond soucasny zévazek, ktery je vysledkem minulych
udalosti a pokud je pravdépodobné, 7e k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok
prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky prospéch a miZe byt proveden spolehlivy odhad Castky
zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi souCasné hodnoty vydajt, které budou nezbytné pro vyporadani
zavazku. Sazba pouZitd pro diskontovani je takové sazba pred zdan&nim, ktera odra%i soudasné
trini posouzeni Casové hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rist rezervy plynutim
¢asu je pak uctovan jako urokovy néklad.

(s) Dan z pfijmu
Splatné daiiové pohledavky a zévazky za béZné obdobi a za minuld obdobi se oceiiuji v &astce,

kterd bude dle ofekdvani ziskdna nebo zaplacena finan¢nimu dfadu. PF¥i vypoctu dafiovych
zavazki a pohleddvek se poufiji dafiové sazby a dariové zakony platné k rozvahovému dni.

(t) Dan z pfidané hodnoty

Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen ,,DPH").

(u) OdloZena dani

OdloZena dari se vypotte ze viech prechodnych rozdilt mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a
jejich dcetni hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené dariové zavazky se vykazuji z titulu viech
zdanitelnych pfechodnych rozdill. OdloZend dafovéd aktiva se vykazuji z titulu viech dafiové
odCitatelnych pfechodnych rozdill a nevyuZitych dafovych ztrat v piipads, Ze je
pravdépodobné, Ze bude kdispozici dostate¢ny zdanitelny zisk ktomu, aby od¢itatelné
pfechodné rozdily a nevyuZité dariové ztréty pfevedené z minulych let mohly byt vyu7ity.

Vy3e odlozené dariové pohleddvky prevadéné do dalich obdobi se vidy znovu posoudi
krozvahovému dni a sniZi, pokud jiz neni pravdépodobné, ?e bude kdispozici dostateény
zdanitelny zisk krealizaci dané odloZené dariové pohledavky nebo jeji &asti. Nevykdzand
odloZena dafiova pohledavka se preceni vidy krozvahovému dni a zaGétuje, pokud je
pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umoini realizaci dané odlofené dafové
pohledavky.
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OdloZené dariové pohledavky a zévazky se vypoctou na zdkladé darfiové sazby, kterd bude platna
v obdobi realizace dafiové pohleddvky nebo vyrovnéni dafiového zavazku, s pouZitim dafiovych
sazeb (a dafovych zdkonll) uzakonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZené dafiové pohledavky a zdvazky se vzdjemné zapoctou, pokud existuje zakonné pravo na
jejich zapoéet a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

(v) Vykaz o penéznich tocich

Vykazy o penéznich tocich uvadi zmény v penéZnich prostfedcich a penéznich ekvivalentech
z provozni a finangni €innosti. Pené&Zni toky z provozni innosti jsou vykdzany za pouZiti nepfimé
metody. Cisty zisk pfed zdanénim je proto upraven o nependini operace, jako jsou zisky a ztraty
z piecenéni, zmény opravnych poloZek a rezerv a také o zmény stavu pohledavek a zavazk(. Dale
jsou z této polozky eliminovany viechny vynosy a naklady z finanéni éinnosti.

Penézni toky zfinantni &innosti jsou vykdzany za poufiti nepfimé metody. Fond alokuje
jednotlivé penéini toky do provozni a finanéni innosti na zékladé podnikatelského modelu
Fondu.

(w) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly G¢innosti

Nasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro nase obdobi G¢inné a pfi
sestavovani této Ucetni zavérky nebyly poufZity.

i. IFRS 9 Finanéni ndstroje (2014)

(Uinny pro Géetni obdobi za&inajici 1. ledna 2018 nebo pozdé&ji, pouZije se retrospektivné
s nékterymi vyjimkami. Uprava minulych obdobi neni vyZadovana a je povolena, pouze pokud
jsou k dispozici informace bez poufZiti zp&tného pohledu. Dfivéjsi poutZiti je povoleno.)

Tento standard nahrazuje IAS 39 Financni nastroje: Uftovéni a ocefiovani s tim, Ze nadale plati
vyjimka dle IAS 39 pro zajisténi redlné hodnoty urokové angaZovanosti Uletni jednotky
v portfoliu financnich aktiv nebo financnich zévazkl a Ze si Getni jednotky mohou zvolit, zda
budou o v3ech zajisténich Uctovat podle poZadavki IFRS 9 nebo nadéle podle stévajicich
pozadavk( obsaienych v IAS 39.

Ackoliv se pfipustné ocefiovaci zékladny u finanénich aktiv — zGistatkovd hodnota, redlna hodnota
vykdazand do ostatniho Uplného vysledku a redlnd hodnota vykdzana do zisku nebo ztraty —
podobaiji IAS 39, znacné se lisi kritéria klasifikace do pfislusné kategorie ocenéni.

Finanéni aktivum se oceni zlistatkovou hodnotou, pokud jsou splnény nasledujici dvé podminky:

e aktivum je drZeno vramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je driet aktiva za Ucelem
inkasovani smluvnich penéznich tokd, a

¢ jeho smiluvni podminky davaji v konkrétnich datech vzniknout penéZnim tok(im, které
jsou vyhradné platbami jistiny a Uroku z nesplacené jistiny.

V pfipadé neobchodovaného kapitalového ndstroje mé spole¢nost dale ‘moZnost nevratné
vykdzat nasledné zmény redlné hodnoty (v€etné kurzovych ziskl a ztrat) do ostatniho Gplného
vysledku. Ty se za Zadnych okolnosti nereklasifikuji do vysledku hospodafent.
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V pfipadé dluhovych nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou vykézanou do ostatniho tplného
vysledku se irokové vynosy, oekdvané (vérové ztraty a kurzové zisky a ztraty Gétuji do vysledku
hospodafeni stejnym zplsobem jako v pfipadé aktiv ocefiovanych zlstatkovou hodnotou.
Ostatni zisky a ztraty se GcCtuji do ostatniho Uplného vysledku, pficem: se reklasifikuji do
vysledku hospodareni pii oducétovani.

Model sniZeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,vznikié ztrdty” v IAS 39 modelem ,oc¢ekédvané
Uvérové ztraty”, coZ znamena, Ze jiz nebude nutné, aby ztratova udalost nastala pfedtim, nez se
zauctuje opravnd polozka na snizeni hodnoty.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajistovaciho Géetnictvi, ktery zajidtuje vétsi provazanost
zajiStovaciho Ucetnictvi s fizenim rizik. Druhy zaji$tovacich vztah( — redlnd hodnota, penéini tok
a Cistd investice do zahranicni jednotky — z(istavaji nezménény, aviak bude vyZadovén dodateény
Gsudek.

Standard obsahuje nové poZadavky na dosaZeni, udrieni a ukonéeni pouZivani zajistovaciho
icetnictvi a umoZiiuje, aby byly jako zajisténé polozky uréeny dal3i rizikové pozice.

Je vyZadovano zvefejnéni rozsdhlych dodatecnych informaci o &innostech Gletni jednotky
v oblasti Fizeni rizik a zajisténi.

Ugetni jednotka ogekava, 7e standard IFRS 9 (2014) nebude mit vyznamny dopad na Géetni
zavérku. Vzhledem k povaze Cinnosti uetni jednotky a druh@im finan&nich nastroji, které drzi,
se nepfedpokladd, Ze dle IFRS 9 dojde ke zméné klasifikace a ocenéni finanénich nastroji tcetni
jednotky.

ii.  IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

(U&inny pro roéni Géetni obdobi zainajici 1. ledna 2018 nebo pozdé&ji. Dfivéjsi pouZiti je
povoleno.)

Tento novy standard poskytuje rdmec, ktery nahrazuje stavajici tpravu vykazovani vynost
v IFRS. Ugetni jednotky zavedou pétikrokovy model s cilem uréit v jaky okamzik a v jaké vysi
vynosy vykazat. Novy model stanovi, Ze vynos by mél byt zauétovan v okamiiku, kdy Géetni
jednotka pfevede kontrolu nad zboZim nebo sluzbami na zdkaznika, a to ve vy3i, na jakou bude
mit uetni jednotka dle svého vlastniho ocekavani narok. V zavislosti na splnéni uréitych kritérii
se vynos vykaze:

e v pribéhu asu, a to zplsobem, ktery odrazi plnéni iéetni jednotky, nebo

o v okamZiku, kdy kontrola nad zboZim nebo sluzbami pfejde na zakaznika.

IFRS 15 rovnéZ stanovuje zdsady, které ucetni jednotka uplatni s cilem poskytnout uZivatelim
uCetni zavérky uZiteéné kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vy$i, nacasovani a
nejistoté vynosh a penéznich tokl plynoucich ze smlouvy se zékaznikem.

Uetni jednotka ofekavé, 7e tento novy standard nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny
dopad na ucetni zavérku. Vzhledem k povaze Cinnosti éetni jednotky a druhdim vynost, které ji
plynou, se nepfedpoklddd, Ze dle IFRS 15 dojde ke zméné nadasovéni a ocenéni vynosil Géetni
jednotky.

i Rocni zdokonaleni

Dne 8. prosince 2016 byl vydan dokument Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014-2016, jen?
zavadi 2 novely 2 standardl spolu s naslednymi novelizacemi dalSich standardd a interpretaci,
které maji za nasledek zmény tykajici se vykazovani, Gétovani nebo oceriovani.
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Novelizace IFRS 12 Zvefejnéni podilli v jinych Géetnich jednotkéch je Géinnd pro ro¢ni Géetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji a novelizace IAS 28 Investice do pfidruZenych a
spolecnych podnikd je G¢innd pro ro¢ni Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji,
pfiemz se pouZiji retrospektivné. DFivéjsi pouZiti je povoleno.
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VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této dcetni zavérce byly stanoveny na zékladé a&etnich usudk@ a s pouZitim
odhad( a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychézeji z pfedchozich zkusenosti a dalsich
podkladi, napfiklad z planG a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v sougasnosti povaZovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s t€mito predpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muZe dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkl k Gpravé aéetni hodnoty souvisejicich
aktiv a zavazka.

Ugetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prfehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Géetnictvi.

Pfi sestaveni uletni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi Géetni dsudky, odhady a
predpoklady:

(a) Vyznamné usudky

i.  Zahrnuti investiéniho majetku uréeného k obchodovani

Usudky a dohady redlné hodnoty investi¢niho majetku uréeného k obchodovani s sebou nesou
riziko, Ze mohou vést k vyznamnym upravdm v jeho hodnoté. Redlnd hodnota investi¢niho
majetku je stanovena na zdkladé kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym znalcem.
Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zékladé modelu diskontovanych penéZnich tokd.
Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti pfedpoklad(, jako jsou vynosy a ofekdvané penéini
toky z pronajmu. Zména v téchto pfedpokladech miZe vést ke zvySeni nebo sniZeni hodnoty
investiéniho majetku.

(b) Vyznamné predpoklady a odhady
i.  Redind hodnota finanénich nastroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou reélnou
hodnotu financnich nastrojh a investi¢niho majetku, jsou popséany v bodu 26.
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4. VYNOSY Z INVESTICNIHO MAJETKU

tis. K¢ 2017 2016
Najemné 60 307 55671
PFecenéni investi¢niho majetku 4974 3307
Ostatni vynosy z investi¢niho majetku 34 373 31497
Celkem 89 706 90 475
5. VYNOSY Z POSKYTNUTYCH PUJCEK
tis. K¢ 2017 2016
Urokovy vynos 860 298
Celkem 860 298
6. VYNOSY Z PODILU
tis. K¢ 2017 2016
Pfecenéni podill v ovladanych osobdch 72700 102 500
Ostatni vynosy z podilli - InfoTel 77 400 68 200
Celkem 150 100 170 700
7. SPRAVNi NAKLADY
tis. K¢ 2017 2016
Ndjemné 30 -
Ndklady na depozitare 180 180
Naklady na obhospodarovani 1327 1331
Poradenské sluzby 187 263
Opravy, udrzba a ostatni néklady 24 260 25 469
Sprava nemovitosti 3923 3 656
Celkem 29 907 30 899
NAKLADY NA AUDIT A PORADENSKE SLUZBY
tis. K¢ 2017 2016
Naklady na znalecké posudky 105 115
Audit 70 48
Pravni a notaiské sluzby 12 100
Celkem 187 263
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8. OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Zisk z prodeje materiélu 9 4
Vynosy z postoupenych pohledédvek 1473 280
Ostatni provozni vynosy 220 209
Celkem 1702 493
9. OSTATNIi PROVOZNi NAKLADY
tis. K¢ 2017 2016
Dané a poplatky 416 565
Tvorba (+) / Rozpusténi (-) opravnych poloZek 19 62
Odpisy 377 495
Ostatni provozni naklady 796 935
Celkem 1608 2 057
10. FINANCNi VYNOSY
tis. K¢ 2017 2016
Vynosové Groky 386 581
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 15 -
Ostatni finan¢ni vynosy 184 -
Celkem 585 581
11.FINANCNI NAKLADY
tis. K¢ 2017 2016
Ndakladové troky 1529 3380
Ostatni financni naklady 37 52
Celkem 1566 3431

12. DAN Z PRiYMU

Fond je zakladnim fondem zpohledu Zékona o danich zpfijmd a zékladni dafiovd sazba
uplatfiovana na zdklad dané tak ¢ini 5%. K datu Gcetni zavérky Fondu nevykazal zdvazek z titulu
dané zpfijmd zdlvodu vy3di hodnoty uhrazenych zdloh na daf z pfijmu ve srovndni se
skuteCnou kalkulaci dané z pfijmu. Dariovd povinnost je kalkulovdna na zakladé vysledku
hospodafeni uréeného dle iéetnich a dafiovych pfedpisti Ceské republiky (déle jen »CAS"),
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Nasledujici tabulka zobrazuje pfehled pfimych dani:

tis. K¢ 2017 2016
Daf z pfijmu z béZné &innosti - splatna 2189 1596
Da# z pfijmu z béné Cinnosti - odloZend -249 191
Celkem 1940 1787
Ndsledujici tabulka zobrazuje vypocet efektivni sazby dané:
Splatna dari z pfijmu:
tis. K¢ 2017 2016
Zisk pfed zdanénim dle IFRS 209 873 226 161
UPrava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodarskym 67726 107 403
vysledkem
Zisk pfed zdanénim dle CAS 142 147 118 758
Uprava na dafiovy zaklad — nedafiové naklady 1033 1231
PolozZky snizujici zaklad dané -99 408 -88 786
Danovy zaklad 43 772 31203
Dan vypoctena pfi pouZiti platné sazby 2189 1547
Zactovani dohadu DP minulych obdobi - 49
Splatna dai z pFijma ve vysi 5 % _
Dafh z pFijmd 2189 1596
Odlozena dan 249 -191
Efektivni sazba dané 1,5% 1,3%
13. INVESTICNI MAJETEK
tis. K¢ 2017 2016
Stav k 1. lednu 783 928 784 402
PFirGistky 26 348 6123
Ubytky -13 438 -9.903
Dopad zmén redlné hodnoty -4 974 3306
Stav k 31. prosinci ' 791 865 783 928

K 31. prosinci 2017 nejsou Zadné nemovitosti zastavené ve prospéch véfitelG. K 31. prosinci

2016 byla trzni hodnota zastavenych nemovitosti 423 667 tis. K&.
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V 14.PODILY V OVLADANYCH OSOBACH A OSOBACH POD PODSTATNYM VLIVEM

Dcefind Zemé

. Oblast ptisobeni . . Vlastni kapital Investice
spoleénost plsobeni

2017 2016 2017 Zmény Pfecendni 2016

Vyroba, instalace, .
yrob Ceska

InfoTel, spol.s.r.o. opravy elektrickych republika 100% 100% 67200 - 72700 599500
stroju P

LERO SPORT s.r.0. /roba, obchoda Ceskd 45%  45% 90 - - 90
sluzby republika

Celkem 672 920 72700 599 590

Investice do dcefinych spole¢nosti byly prvotné ocenény v pofizovaci cené a pro Gicely sestavenf
Ucetni zavérky jsou precefiovany na redlnou hodnotu.

15. POSKYTNUTE PUJCKY

Fond eviduje poskytnuté pdjcky v nasledujici struktufe.

tis. K(v:_ 31.12.2017 31.12. 2016
Poskytnuté pujcky 662 20247
Spfiznénym strandam - -
Ostatnim subjektdim 662 20247
Diouhodobé - -
Krdtkodobé 662 20247
Celkem 662 20247

Poskytnuté pljcky jsou evidovény v redIné hodnoté. Urokova mira poskytnutych pujéek je fixni—
6%, resp. 6,5%.

16.0STATNi KRATKODOBE FINANCNI{ INSTRUMENTY

K 31. prosinci 2017 Spole¢nost eviduje depozitni sménku vystavenou Ceskoslovenskou obchodni
bankou, a.s. ve vy3i 185 018 tis. K¢ (31. prosince 2016: 0 tis. K¢).

17.DANOVE POHLEDAVKY

Darové pohledavky k 31. prosinci 2017 zahrnuji zalohy na dari z pFijm( ve vy$i 2 926 tis. K&,
k 31. prosinci 2016 byla zédloha na dafi z pfijma ve vysi 2 763 tis. K&.
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18.POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI AKTIVA

tis. KE 31.12. 2017 31.12, 2016
Pohledévky z obchodnich vztahil 1369 3026
Jiné pohledavky 12 953 5486
Pohledéavky - podily na zisku 74 837 85200
Dohadné ucty aktivni 86 222
Naklady pfistich obdobi 198 29
Zaplacené zalohy 223 107
Celkem 89 666 94 070
Krdtkodobé 89 666 94 070
Dlouhodobé o - -
Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni 89 666 94 070
aktiva

19. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY
tis. K¢ 31.12.2017 31.12. 2016
Bé&Zné ucty u bank 31444 146 335
Celkem 31444 146 335

20.ZAKLADNI KAPITAL

K'31. prosinci 2017 tvofi upsany zékladni kapital 1 000 ks (31. prosinci 2016: 1 000 ks)
zakladatelskych akcii s hlasovacim pravem. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna
souhlasem statutdrniho feditele. Spolecnost déle vydavé investiéni akcie, a to ke spole&nosti
jako takové, a k jednotlivym podfondiim spolecnosti. Akcie Fondu jsou pfijaty na regulovaném
trhu Burzy cennych papirG Praha a.s. K31. prosinci 2017 Spole¢nost emitovala 31 000 ks

investi€nich akcii (k 31. prosinci 2016: 1 000 ks).

Pocet akcii, zakladni kapital a emisni aZio

v K¢ ks Jmenovita hodnota Emisni aZio
Zakladatelské akcie 1000 10000 000 -
___ Splacené 1000 10 000 000 -
Celkem 1000 10 000 000 -
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21.PUJCKY A UVERY
tis. K¢& 31.12.2017 31.12. 2016
Zajisténé bankovni Gvéry - 70532
Vlastnické pujcky a pajcky od jinych spfiznénych 20 000 20 000
stran
Celkem 20000 90532
Dlouhodobé 20 000 77716
Krdtkodobé - 12 816
Celkem 20 000 90532
K 31. prosinci 2017 jsou podminky pro GroCené zavazky nasleduijici:
. L Nz Ocenovaci Rok . L
Pljcka Jistina splaceno  rozdily splatnosti Urokova mira
Phjcky od spfiznénych stran 32000 12 000 - 2022 0%
K 31. prosinci 2016 jsou podminky pro Grocené zavazky nasledujici:
. Jiz Ocefovaci Rok . ..
Pijcka Jistina splaceno  rozdily splatnosti Urokova mira
Pljcky od spfiznénych stran 32000 12 000 - 2022 0%
Zajistény bankovni Gvér 125000 54468 - 2022 2,52%

Vyse uvedené pljcky od spfiznénych stran neeviduji Zadné zajist&ni. Bankovni Gvéry jsou

zajistény zastavenym majetkem, viz bod 13.

22. DANOVE ZAVAZKY, SPLATNE A ODLOZENE

tis. K& 31.12.2017 31.12. 2016
DPH 872 772
OdloZeny dariovy zavazek 7 266 7 515
Celkem 8138 8 287
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23.ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI ZAVAZKY

tis. K¢ N 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavazky z obchodnich vztah 897 2432
Zévazky z upsanych nesplacenych vklada 770 000 770000
Zéivazky z titulu vraceni piplatku 60 000 100 000
Ostatni zavazky 2048 1470
Pfijaté zalohy 1772 1361
Dohadné Gty pasivni 173 297
Vydaje pfistich obdobi 1586 1825
Vynosy pfistich obdobi 101 98
Celkem 836 577 877 483
Dlouhodobé 833556 872 832
Kratkodobé 3021 4 652
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zdvazky 836 577 877 483
24.TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Fond evidoval za sledovana obdobi nasledujici vztahy se spfiznénymi osobami.
31.12.2017 2017
tis. K& Pohledévky Zdvazky Naklady
Spfiznéna osoba
InfoTel, spol. sr.0. 28 - -
Eltris, spol. s r.0. - 383 4547
InfoNet a.s. - 1 65
Celkem 28 384 4547
31.12. 2016 2016

tis. K¢ Pohledavky Zavazky Néklady
Sp¥iznéna osoba
InfoTel, spol. s r.0. 154 - 30
Eltris, spol. s r.o. - 396 4021

_InfoNet a.s. - - 2 43
Celkem 154 398 4099

25. FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK

22

Fond je vystaven vlivu trZniho rizika a dal3ich rizik v disledku své vieobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu
dlouhodobych drokovych sazeb prostfednictvim investic do nemovitosti, akcii, podili, resp.
jinych forem dcasti na nemovitostnich a obchodnich spoleénostech, movitych véci a- jejich



soubor( a doplfikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd.
Vtéto souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zaruky za ucelem ochrany
investora.

Fond dale investuje také do investi¢niho majetku a finanénich aktiv s cilem zhodnotit volné
prostfedky Fondu v rozsahu, ve kterém neni moiné prostiedky Fondu umistit do vhodnych
jinych investic v souladu se Statutem, popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostiedkd
Fondu pro realizaci ostatnich investic.

V3echna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské a Slovenské republiky.
(a) Trzni riziko

Trini riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu.
Hodnota majetku, do néhoZ Fond investuje, miZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zmé&néch
ekonomickych podminek, drokovych mér a zplsobu, jak je hodnota majetku vnimana trhem.
Tréni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho Fondu, investor v souladu
se statutem Fondu pied svou investici toto obecné riziko akceptoval.

Fond miZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. SniZeni investi¢niho rizika
ve Fondu bude zaji$téno nejenom prostiednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim Fizenim
investic InvestiCni spolenosti prostfednictvim Projektového feditele / Projektovych Feditell
urfenych Investi¢ni spoleénosti pro kazdou obchodni korporaci, jejiZ obchodni Giéast je v majetku
Fondu. Projektovy Feditel / Projektovi Feditelé budou formulovat strategické cile urené
Investi¢ni spolecnosti pro danou obchodni korporaci, jeZ maximalizuji dividendovy vynos
korporace nebo rist jeji hodnoty, a budou dohliZet na jejich naplfiovani.

Riziko koncentrace

Analyza investicnich aktiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté aktiv

- 31.12.2017 31.12.2016
Investiéni majetek 44,7% 47,6%
Podily v ovladanych osobéch 37,9% 36,4%
Ostatni podily 0% 0%
Poskytnuté pljcky 0% 1,22%
Celkem 82,7% 85,3%

DalSim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moznosti selhani
obchodni korporace, ve které ma Fond obchodni Géast nebo za nif mé Fond pohledavku.
Obchodni korporace, ve kterych mé Fond obchodni ti¢ast, mohou byt dotéeny podnikatelskym
rizikem. V dasledku tohoto rizika mlzZe dojit k poklesu trzni hodnoty obchodni Géasti v takové
osobé &i jejimu upInému znehodnoceni (lipadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.
Urokové riziko

Fond je vystaven drokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze drZi Grogend aktiva a zavazky.
Ugetni hodnota droéenych aktiv a zédvazkt je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich
splatnosti nebo zméné Grokové sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive. Aktiva a pasiva,
ktera jsou neuroCena nebo maji fixni drokovou miru, nejsou souéasti nize uvedené tabulky.
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Urokovid citlivost aktiv a zdvazki Fondu

Do3 Od3més. Od1roku Nad 5 let
_tis. K& més. do 1 roku do5let Celkem

K 31. prosinci 2017

Penéini prostiedky a penéZni ekvivalenty 31444 - - - 31444
Celkem 31444 - - - 31444

Pfijaté Gvéry a pljcky - - - - -
Celkem - - - - R

Gap 31444 - - - -

Do 3 Od3més. 0Od1roku Nad 5 et
tis. KC més, do 1 roku do 5 let Celkem

K 31. prosinci 2016

Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty 146 335 - - - 146 335
Celkem 146 335 - - - 146 335
Pfijaté dvéry a pujcky - 12 816 - 77 716 90532
Celkem - 12 816 - 77716 90532
Gap 146 335 -12 816 - -77 716 55 803

Ménové riziko

Ménové riziko spocivd vtom, Ze hodnota investice mlZe byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu. Fond neni vystaven vyznamnému ménovému riziku. K 31. prosinci 2017 a 31. prosinci
2016 Fond vykazoval prevazujici ¢ast aktiv a zavazk{ v K&.

(b) Uvérové riziko

Fond je vystaven dvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investiénich aktivit. Uvérové
riziko Fondu spocivd zejména vtom, Ze subjekty, které maji platebni zévazky vaci Fondu,
nedodrZi svlij zavazek.

Fond investuje zejména
¢ do pohledavek za obchodnimi korporacemi, jejichi obchodni uéasti jsou v majetku
Fondu &i Fond hodla tyto obchodni Géasti pofidit,
e za Ulelem ziskani ovladajiciho podilu Fondu
e investitni majetek.

InvestiCni a finanni aktiva, do nichZ bude Fond investovat, mohou byt zajisténé i nezajisténé a
nejsou omezeny ratingem dluznika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybérem protistran dosahujicich
dostatecné urovné bonity, nastavenim objemovych limitd na pohledévky vié&i jednotlivym
protistranam a vhodnymi smluvnimi ujedndnimi. Nicméné& uGvérové riziko meZe byt
kombinovano s nepfiznivym vyvojem nékteré z obchodnich korporaci, jeji? obchodni G&ast se
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bude nalézat v majetku Fondu, protoZe obchodni korporace budou uvérované bankou/bankami
(resp. obecné finanénimi institucemi), které budou v pfipad& neplnéni zavazkl spo&ivajicich v
dodrzovani uritych finan¢nich ukazatell opravnéné uginit okamzité splatnymi jimi poskytnuté
uvéry, picemz takové neplnéni finanénich ukazateld mize byt pravé ddsledkem nepfiznivého
vyvoje trhu, na némz pusobi dand obchodni korporace.

Vzhledem k vySe uvedenému tvérové riziko bude souviset s celkovym investi¢nim rizikem a
vybérem cilovych majetkovych (casti.

Analyza tvérového rizika

Rating k 31. 12. 2017 B Bez ratingu Celkem
Investiéni majetek 791 865 791 865
Podily v ovladanych osobdch 672 290 672 290
Poskytnuté pljcky 662 662
Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni aktiva 89 666 89 666
Penize a penéini ekvivalenty - 31444 31444
Celkem 1585 _927 1585927
Rating k 31. 12. 2016 B Bez ratingu Celkem
Investiéni majetek 783928 783 928
Podily v ovladanych osobach 599 590 599 590
Poskytnuté phjcky 20247 20 247
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 94 070 94 070
_ Penize a penézni ekvivalenty 146 335 146 335
_ Celkem 1664170 1664 170

K'31. prosinci 2017 investiéni majetek neni zastaven. K 31. prosinci 2016 je &ast investi¢niho
majetku zastavena ve prospéch banky (CSOB, a.s.), kterd poskytla Gvér na financovani
developerského projektu. Na tento Gvér Fond déle vydal rutitelské prohlaseni, které se tyka
Uhrady tohoto Gvéru v pfipadé neschopnosti platit ze strany a zaroveri se Fond zavézal uhradit
pfipadné dodateéné néaklady tykajici se tohoto projektu.

Podil na celkovych

tis. K& - 31.12.2016 aktivech
Investi¢ni majetek
Nemovitosti v katastralnich tzemich 423 667 26,75 %
Brno ==
Celkem 423 667 26,75 %

(c) Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spole¢nosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamZiku,

kdy spolecnost neni schopna financovat své aktiva nastroji svhodnou splatnosti nebo
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném &asovém horizontu.
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Zbytkovd splatnost aktiv a zdvazki Fondu

Od3més. 0Od1roku Nad 5 let Bez
tis. K& Do3més.  do1lroku do5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Investiéni majetek - - - - 791 865 791 865
Podily v ovlddanych osobach - - - - 672 290 672 290
FJstatnl kratkodobé financni 185 018 ) ) ) ) 185 013
instrumenty
Pohleodavky z Ot?ChO.anCh 89 666 662 _ . ) 00328
vztah( a ostatni aktiva
Dafiové pohledavky 738 - - - - 738
Penize a penéini ekvivalenty 31444 - - - - 31444
Celkem 306 866 662 - - 1464155 1771683
Uvéry a pdjeky - - 20000 - 20 000 20 000
Obchodni a ostatn{ zdvazky 3021 872 - - 3892 3892
Ostatni dlouhodobé zdvazky - - 775556 - 60 000 833 556
OdloZeny dafiovy zdvazek - - - - 7 266 7 266
Vlastni kapitdl - - - - 906 968 906 968
Celkem 3021 872 793 556 - 974234 1771683
Gap 303 846 =210 -793 556 - 489921 -
Kumulativni gap 303 846 303636 -489921 -489 921 - -
od1
Do 3 0Od 3 més. roku Nad 5 let Bez
tis. KE més. Dolroku  do5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016
Investiéni majetek - - - - 783928 783 928
Podily v ovladanych osobach - - - - 599 590 599 590
Ostatni krdtkodobé finanéni - -
instrumenty - - - -
Pohletiavky z ok?cho.dmch 114 317 ) ) ) i 114 317
vztah a ostatni aktiva
Danové pohledavky 1167 - - - - 1167
Penize a pené&ini ekvivalenty 146 335 - - - - 146 335
Celkem 261819 - - - 1383518 1645 337
Uvéry a phjcky - 12 816 - 77716 - 90532
Obchodnfi a ostatni zdvazky 777 484 771 - - - 778 255
Ostatni dlouhodobé zavazky - - - - 100000 100 000
OdloZeny dariovy zdvazek - - - - 7515 7 515
Vlastni kapital - - - - 669 035 669 035
Celkem 777 484 13587 - 77 716 776 550 1645 337
Gap -515 665 -13 587 - -77 716 606 968 -
Kumulativni gap -515 665 -529252  -529 252 -606 968 - -

26



Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych finanénich a
investicnich nastrojd, nikoliv veSkerych penéznich toku, které z téchto nastrojd plynou.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typl cilovych aktiv, kterda mohou tvofit zdsadni ast
majetku Fondu, je tfeba upozornit na skutecnost, Ze zpenéieni takového aktiva pfi snaze
dosahnout nejlepdi ceny je ¢asové narocné. V krajnim pfipadé maZe riziko likvidity vést a# k
likviditni krizi.

26. KLASIFIKACE FINANCNICH NASTROJU

Fond zvefejiiuje informace poZadované dcetnim standardem IFRS 7 a rozd&luje finanéni
nastroje a investitni nastroje do nésledujicich kategorii:

Ovéry, Finanéni  Finanéni Ostatni
pohledavky pasiva aktiva zdvazky

a ostatni v rediné v redlné v nabéhlé
tis. K& aktiva hodnoté hodnoté hodnoté Celkem
K31.12. 2017
Investiéni majetek - - 791 865 - 719 865
Podily v ovlddanych osobach - - 672 290 - 672 290
Ostatni krdtkodobé finanéni
instrumenty 185018 - - - 185018
Poskytnuté pajcky 662 - - - 662
Pohledavky z obchodnich vztahl a
ostatni aktiva 89 666 - - - 89 666
Penéini prostiedky a pen&ini
ekvivalenty 31444 - - - 31444
Pljtky a Gvéry - 20000 - - 20000
Zavazky z obchodnich vztahd a ostatni
pasiva - - - 836 577 836 577
Celkem 306 790 20000 1464 155 836577 2627222

Uvéry, Finanéni  Finanéni Ostatni
pchledavky pasiva aktiva zdvazky
a ostatni v redlné v redlné v nabé&hlé
_tis. K& aktiva hodnoté  hodnoté hodnoté Celkem
K 31. 12. 2016
Investi¢ni majetek - - 732928 - 732928
Podily v ovlddanych osobéch - - 599 590 - 599 590
Ostatni kratkodobé finan¢ni
instrumenty - - - - -
Poskytnuté pajcky 20247 - - - 20 247
Pohledavky z obchodnich vztahi a
ostatni aktiva 94 070 - - - 94 070
PenéZni prostiedky a penézni
ekvivalenty 146 335 - - - 146335
Pljcky a tvéry - 90532 - - 90 532
Zévazky z obchodnich vztah(i a ostatni
pasiva - - - 877483 877 483
~ Celkem 260 652 90532 1332518 877483 2561185
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Vzhledem ke kratkodobé splatnosti pohledavek, ostatnich aktiv, zdvazk(l a ostatnich zavazk{ Ize
vykdzanou uUcetni hodnotu povazovat za redlnou hodnotu.

27.REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

NejlepSim dokladem rediné hodnoty jsou trini ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Grovef 1
hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty pouZita trini kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zéklad& dostupnych ukazatell likvidity trhu), je ndstroj
klasifikovan jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li trini ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trini idaje. Pokud jsou viechny vyznamné vstupy
ocefiovaciho modelu charakterizovédny jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povaZuji vynosové kfivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate&né Easto kotovanych
trZnich cen, ani s pouZitim ocefiovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trinich Gdaji. Za této situace se s pouiitim realistickych pfedpokladd provede odhad
individudlnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li uréity objektivné
nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfisluind cenovd kotace
nedostatecné aktualizovdna, je dany nastroj klasifikovdn v rdmci Grovné 3 hierarchie redlné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Grovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji znalecké
posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (otekdvané penéini toky, vyvoj trhu,
apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 27 (c).

(a) Ostatni aktiva a pasiva ocefiovana redlnou hodnotou v rimci Grovné 3

Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za oceriovani pozice na redlnou hodnotu je na Administratoru Fondu.
Mezi aktiva, kterd jsou oceriovdny redlnou hodnotou vradmci trovné 3, se fadi ostatni
dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové Ucasti a ostatni investi¢ni aktiva (investi¢ni majetek), pohledavky a pasiva ocefiované
redinou hodnotou proti ziskim nebo ztrdtdm jsou oceriovdny zpravidla na zékladé znaleckych
posudkd, protoZe jejich trini hodnota neni jinak objektivné zjistitelnd. Bezprostfedné po akvizici
téchto aktiv mohou byt na zdkladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou,
pokud Administrator dojde k zav&ru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice Iépe
nebo aktualnégji, neZ hodnota stanovena znaleckym posudkem.

Majetek jako Investitni pfilezitost ve fondu jsou majetkové (casti ve spoleénostech a ostatni
investicni aktiva. Majetkové GCasti ve spoleénostech a ostatni investi¢ni aktiva jsou ocenény
realnou hodnotou. Redlnd hodnota je stanovovana minimainé jedenkrét ro¢né& znaleckym
posudkem, a to k poslednimu dni i¢etniho obdobi.

Osobou oprévnénou k ocenéni majetku a dluh( na realnou hodnotu je

o znalec v pfislu§ném oboru jmenovany pro tyto Gcely soudem,
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o odhadce vlastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opravriujici jej k
vykonu ocenovani majetku a dluhd,

Ocenéni je provadéno ve smyslu zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich pfedpisii a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat
cenu trzni, tak jak je definovdna mezindrodnimi oceriovacimi standardy. Trini hodnota je
odhadem financni ¢astky a je definovéna v souladu s Evropskym sdruZenim odhadct TEGOVA
(The European Group of Valuers) a s mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval
mezinarodni vybor pro standardy ocefiovani IVSC (International Valuation Standards
Committee) jako ,odhadovana &astka, za kterou by mély byt majetky k datu ocen&ni sménény v
transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po
patfi¢ném prizkumu trhu, na némz ¢astnici jednaji informované, rozvainé a bez natlaku®.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ucasti ve spolecnostech je pouzita kombinace nasledujicich
elementarnich ocerovacich metod a pfistup(:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvida&ni

- Aplikace metod (porovnéni nékolika oceriovacich metod).
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Hierarchie rediné hodnoty

tis. K& Uroven 1 Urovefi 2 Uroven 3 Celkem

K 31.12. 2017

Financni aktiva a zavazky v redlné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Investiéni majetek - 791 865 791 865
Podily v ovladanych osobach - 672 290 672 290
Poskytnuté pjcky - 662 662
Pujéky a uvéry - 20 000 20 000
Celkem - 1484 817 1484817
tis. K& - Uroven 1 Uroveit 2 Uroven 3 Celkem

K 31. 12. 2016

Financni aktiva a zdvazky v redIné hodnotd

vykdzané do zisku nebo ztréty

Investicni majetek - 783928 783 928
Podily v oviddanych osobach - 599 590 599 590
Poskytnuté pajcky - 20247 20 247
PuUjcky a uvéry - 90 532 90 532
Celkem - 1494 297 1494 297

Finanéni ndstroje, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Financni nastroje, které nejsou pfecefiované na reédlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba financni aktiva nebo finanéni zévazky. Nasledujici tabulka uvédi jejich pfehled.

(a) Kratkodobé pohledavky a zavazky

Kratkodobé pohledavky a zdvazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefovény v jejich
nominalni hodnoté, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni

tak spada do urovné 3.

(b) Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Vykazané hodnoty kratkodobych instrumentl v zasadé odpovidaji jejich redlné hodnoté.

Ugetni Redlna
tis. K¢ hodnota hodnota Celkem
K 31.12. 2017
Aktiva
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 89 666 89 666 89 666
Penize a penézini ekvivalenty 31444 31444 31444
Zavazky
Obchodni a ostatni zavazky 836 577 836 577 836 577
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Ucetni Redlna
tis. K¢ . hodnota hodnota Celkem

K 31.12. 2016

Aktiva

Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva 94 070 94 070 94 070
Penize a penéZni ekvivalenty 146 335 146 335 146 335
Zavazky

Obchodni a ostatni zdvazky 877 483 877 483 877 483

28.NASLEDNE UDALOSTI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaven( vyroéni zpravy doslo ode dne 1. 1. 2018 ke zméné ¢&lend whoru
pro audit. Misto Ing. Venduly Novackové se novym clenem vyboru pro audit stal Ing. Petr Janousek, narozen: 22. 2.
1973. Ing. Petr Janoudek vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu
finanénimu fizeni spole€nosti. Pfedtim pUsobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investiéni
¢innosti a vyvojem informacnich systémi.

Ke dni 1. 1. 2018 byl zménén statut Fondu tak, Ze vSechny naklady byly pfesunuty na investi¢ni ¢ast Fondu. Ke dni
5. 3. 2018 byly ve statutu Fondu zohlednény nasledujici zmény: zména formy investi¢nich akcii tfidy A a jejich
delistace z obchodovéni na regulovaném trhu, pfijeti investi¢nich akcii tfidy B k obchodovani na regulovaném trhu.
Statut Fondu byl dédle formdlné zménén v souvislosti s novym formétem statutd.

Fond na zdkladé Rdmcové smlouvy o pfevodu akcii uzaviené dne 9.3.2018 koupil 100% akcii spole¢nosti Brno
Estates a.s., IC 25532090.

V Brné dne 25.dubna 2017

”

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a. s.

Ing. Pavel Kostdl, statutéarni feditel
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Zprava o vztazich

1. Uvob

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi oviddanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovlddajici osobou za Gcetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (dale jen ,téetni obdobi*) dle
ust. § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

INFOND, investitni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.,

se sidlem Brno, Novoligeriskd 18, PSC 628 00

ICO: 24207543

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném krajskym soudem v Brné, oddil B, viozka 6691.

Ovlddajici osoba
Ing. Pavel Koital
Bydlisté Koniklecova 453/6, 634 00 Brno

Dalsi osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

. Nézev spoleénosti ICo _ sidlo B

InfoNet a.s., 60719150 Novolfsefiské 2678/18, Brno, PSC 628 00
ELTRIS, s.r.o. 25326546 Novolisefiskd 2678/18, Brno, PSC 628 00
Locero, spol.sr.o. 60277891 Novolisefiskd 2678/18, Brno, PSC 628 00

Osoby ovladané stejnou osobou ovlddanou

Nazev spoleénosti _Ico = Sidlo
InfaTel, spol.sr.o. 46981071 NovoliSefiskd 2678/18, Brno, PSC 628 00
LERO SPORT s.r.o. 25324501 Hradskd ul. 854, Zlin, PSC 760 01

3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladand osoba je jednou z dcefinych obchodnich spoleénosti ovladajici osoby, kterd se zaméiuje predeviim na
prondjem nemovitého majetku.

4. zZPUSOB A PROSTREDKY OVLADAN{

Ovlédana osoba uzivd standardni zplisoby a prostiedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané
osobé.

5. PREHLED JEDNAN( UCINENYCH v UCETNIM OBDOBI

V ugetnim obdobi nebylo u¢inéno 2adné jedndni na popud nebo v zdjmu ovlddajici osoby nebo ji oviddanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlddané osoby zjisténého podle postedni
ucetni zdvérky.
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6. PREHLED VZAJEMINYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI
Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v (icetnim obdob{
Zadné smlouvy uzavieny nebyly.
Smlouvy uzaviené v predeslych U&etnich obdobich

Z4adné smlouvy uzavieny nebyly.

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami
Smlouvy uzaviené v ti¢etnim obdobi

J InfoNet a.s., v daném obdobi prob&hly béiné obchodni pfipady a probéhla fakturace za sluzby (ovladana
osoba byla kupujicim).

. ELTRIS, s.r.0., v daném obdobfi probé&hla fakturace za sluzby na zékladé jiz uzavienych b&znych obchodnich
smluv (ovladana osoba byla kupujicim)

. InfoTel, spol. s r.o0., v daném obdobi probéhly béiné obchodni pfipady a fakturace za sluzby (ovladana
osoba byla jak pfijemce, tak poskytovatel sluZeb).

74dné smlouvy uzavieny nebyly

Smlouvy uzaviené v piedeslych tGéetnich obdobich

. InfoNet a.s., v daném obdobi probéhly béiné obchodni piipady a prob&hla fakturace za sluiby
{ovlddana osoba byla kupujicim).

o InfoNet a.s., Smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &nnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investiéniho fondu, ze dne 9. 3. 2016.

. ELTRIS, s.r.o., v daném obdobi probéhla fakturace za sluzby na zakladé jiz uzavienych béznych
obchodnich smluv (ovladand osoba byla kupujicim)

. InfoTel, spol. s r.o.,, v daném obdobi probéhly béiné obchodni pfipady a fakturace za sluiby

{ovladana osoba byla jak pfijemce, tak poskytovatel sluZeb).

° InfoTel, spol. s r.o., Smlouva o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investiéniho fondu, ze dne 9. 3. 2016.

7. POSOUZENI UIMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v tigetnim obdobi nevznikla Zzadna djma vyplyvajici ze vztahd uvedenych vyse.

8. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy§e uvedenych vztah mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro 4dnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahi neplynou #adné rizika.
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9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohladuje, Ze idaje uvedené v této zpravé jsou uplné, priikazné a spravné.

V Brné dne 25.brezna 2017

lné Pavel Kostal, statutdrni feditel
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