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1. Zakladni udaje o skupiné emitenta a jeho cennych papirech

A. Materskd spolecnost

Obchodni firma: INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Novoliseriska 2678/18, Brno - Lieri, PSC 628 00

ICO: 242 07 543

DIC: CZ 24207 543

Internetova adresa: http://www.amista.cz/povinne-informace/infond

Telefonni Cislo: +420 226 251 010

(dale také ,Fond nebo Emitent”)

Spolecnost zapsana: v obchodnim rejstfiku vedeného Krajskym obchodnim
soudem v Brné, spisova znacka oddil B vlozka 6 691

Datum zdpisu do obchodniho rejstfiku: 17.ledna 2012

Pravni forma: akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve
smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech

Zapisovany zakladni kapital: 10.000.000 K¢

Depozitaf Fondu: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., 1ICO: 000 01 350, se
sidlem Radlickd 333/150, Praha 5, PSC 150 57, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
oddil B, vlozka 46.

B. Dceriné spolecnosti:

»  InfoTel, spol.s.r.o.

Statutdrni orgdn:

Jednatel: Ing. PAVEL KOSTAL, dat. nar. 5. kvétna 1965, Koniklecovd 453/6, Novy
Liskovec, 634 00 Brno

Den vzniku funkce: 6. listopadu 1992

Zplsob jednani: Zastupovdni: Jménem spolecnosti jednd jednatel samostatné.
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> LERO SPORT s.r.o.

Statutarni organ:

Jednatel: PaeDr. ROMAN MACEK, dat. nar. 26. zari 1962, Lucni 4587, 760 05 Zlin
Den vzniku funkce: 1. zafi 2003

Zplisob jedndni: Zpiisob zastupovani: Za spolecnost jedna samostatné jednatel spolecnosti

nebo jina fyzickda osoba na zakladé pisemné plné moci vystavené jednatelem.
Podepisuji se tak, ze k natistenému nebo jinak napsanému obchodnimu jménu
spolecnosti pripoji sviij viastnorucni podpis.

Cenné papiry Emitenta

Zakladatelské akcie

Druh: kusové zakladatelské akcie
Forma: na jméno

Podoba: listinné

Pocet kusu: 1 000 ks

Investi¢ni akcie

Druh: kusové investi¢ni akcie
Forma: na jméno

Podoba: zaknihované

Pocet kusu: 1 000 ks

ISIN: CZ0008041811

Nazev emise: INFOND IFPZK

Cenné papiry Fondu byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu ke dni 4. ledna
2016.

2. Ciselné udaje a informace Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti

Soucdsti této Konsolidované pololetni zprdvy je ucetni zdvérka, kterd poddvd informace o
hospodareni Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti.

Ucetni zdvérka Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti je sestavena k 30. 6. 2016 dle zdkona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi (§ 23a) v souladu s mezindrodnimi ucetnimi standardy upravené
prdvem Evropské unie (ddle také ,IFRS”). Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé zdkonnych
poZadavku upraveno rovnéZ soustavou vnitfnich predpisi a metodickych postupl, plné
respektujicich obecné platné ucetni prepisy a standardy.

Mezitimni pololetni tucetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a
v jeho ndvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi
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ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi
Radou pro Mezindrodni ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni ucetni zavérku tvori:

e Individudlni vykaz o financni situaci,

e Individudlini vykaz o uplném vysledku hospodareni

e Individudlni vykaz zmén viastniho kapitdlu,

e Individudlni vykaz o penéZnich tocich,

e Individudini vybrané vysvétlujici poznadmky, uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitdlu a
vykazu o penéZnich tocich

Mezitimni pololetni ucetni zdvérka nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezdvislym auditorem
prezkoumdna. Je sestavena za spolecnost INFOND investicni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem, a.s. a jeji plné ovlddanou dcefinou spolecnost InfoTel, spol. s r.o. a spolecnost LERO
SPORT s.r.o. (ddle také ,,Skupina“).

Podily v oviadanych osobdch

Ndzev velikost hodnota k hodnota k
Ico spolecnosti podilu 31.12.2015 30.6.2016
469 81071 InfoTel, spol. sr. o. 100% 497 000 497 000
25324501 LEROSPORTs. r. o. 45% 90 000 90 000

Vzhledem k tomu, Ze materskad spolecnost:

e ziskdvd financni prostfedky od jednoho nebo vice investor( za ucelem poskytovdni sluZeb
spravy investic tomuto investorovi (investorim),

e je svym investoriim zavdzdna, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostredky vyhradné
za ucelem ziskavani vynost z kapitdlového zhodnoceni, vynosu z investic nebo obojiho, a

e ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vsech svych investic na zdkladé rediné
hodnoty,

vykazuje své majetkové ucasti jako Investi¢ni jednotka dle IFRS 10 v rediné hodné. Ucetni zdvérka je
proto sestavena jako nekonsolidovand.

V obdobi mezi 30. 6. 2016 a sestavenim této pololetni zprdvy nenastaly Zddné vyznamné uddlosti,
které by mohly zdsadnim zplsobem ovlivnit majetkovou ¢i dichodovou situaci Skupiny, a které by
sivyZdadaly upravu této zprdvy.
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Srovndvacim obdobim je v pripadé:

Fondum rozumime

Vykazu o financni situaci konec minulého ucetniho obdobi, tj. 31. 12. 2015, které bylo
auditovdno bez konsolidace dle vyhldsky 501/2002 Sh., pro ucely této vyrocni zprdvy byly

sestaveny neauditované vykazy dle IFRS

Vykaz o uplném vysledku hospodareni, Vykaz zmén vlastniho kapitdlu a Vykaz o penéZnich

tocich srovnatelné obdobi 6 mésicu pocinaje lednem do cCervna.

Vykaz o financni situaci
k 30. ¢ervnu 2016

tis. K¢ 30.06.2016 31.12.2015
AKTIVA
Dlouhodobad aktiva 1275625 1281492
1  Investicni majetek 778 535 784 402
2 Podily v ovliddanych osobdch 497 090 497 090
3 Pozemky budovy a zafizeni 0 0
Kratkodobd aktiva 248 331 236 201
Ostatni aktiva 243 331 236 201
38 Krdtkodobé poskytnuté pljcky 0 0
5 Dariové pohleddvky 0 0
6  Pohleddvky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 71708 124 031
7  Penézini prostredky a penéZni ekvivalenty 171597 111973
8  Casové rozliseni aktiv 26 197
9  Ostatni aktiva 0 0
Aktiva celkem 1523 956 1517 693
PASIVA
Viastni kapital 468 124 444 661
10 Zdkladni kapital 10 000 10 000
11 Ostatni nedélitelné fondy 4420 4420
12 Ostatni kapitdlové fondy 10000 10000
14 Vysledek hospodareni béZného obdobi 23463 179133
15 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z prfedchozich obdobi 420241 241 108
Dlouhodobé zdvazky 1049 464 1066 072
16 Dlouhodobé pljcky a tvery 172 140 188 748
17 Ostatni dlouhodobé financni instrumenty 0 0
18 Ostatni dlouhodobé zdvazky 870 000 870 000
19 OdloZeny dariovy zdvazek 7324 7324
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Kratkodobé zdavazky 6 368 6 960
20 Kratkodobé pijcky a avéry 0 0
37 Ostatni kratkodobé financni instrumenty 0 0
24 Dariové zdvazky -229 941
22 Rezervy 0 0

Zdvazky z obchodnich vztaht a ostatni
21 pasiva 6 346 4025
23 Casové rozliseni aktiv a pasiv 251 1994
25 Ostatni kratkodobé zdvazky 0 0
Pasiva celkem 1523956 1517693

Vykaz vysledku hospodareni a ostatniho upiného vysledku
1. 1.2016-30. 6. 2016

0d 1.1.2016 od 1.1.2015

tis. K¢ do 30.6.2016  do 30.6.2015
26 Vynosy z investi¢niho majetku 41859 43929
27 Vynosy ze zdsob 0 0
37 Vynosy z poskytnutych pujcek 0 0
28 Vynosy z podilt 0 0
29 Spravni naklady -14 677 -14 674

Cisty provozni vysledek hospodareni 27 182 29 255
30 Osobni ndklady 0 0
31 Ostatni provozni vynosy 228 4
32 Ostatni provozni naklady -1 260 -804

Provozni vysledek hospodareni 26 150 28 454
33 Financ¢ni vynosy 396 86
34 Finanéni ndklady -1832 -2 230

Financni vysledek hospodareni -1436 -2 143

Zisk/Ztrata z pokraéujicich éinnosti pred zdanénim 24713 26 311
35 Dan z prijmu za béZnou Cinnost - splatnd -1 250 -1315
36 Dan z prijmu za béZnou ¢innost - odloZend 0 0

Zisk z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 23463 24 996

Ostatni uplny vysledek hospodareni

Celkovy uplny vysledek hospodareni 23463 24 996
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2015 DO 30. 6. 2015

. , Ostatni Ostatni . Sle? ek, Nerozdéleny zisk nebo Viastni
Ly Zdkladni o , ., hospodareni . i
tis. K¢ ... hedélitelné kapitdlové vy neuhrazend ztrata z  kapitdl
kapitdl fond fond bézného fedchozich obdobi  celkem
y y obdobi P
Zistatek
20 000 4420 - - 241 331 265 751
k1. 1. 2015
Prevody ve
vlastnim -10 000 - 10000 - -
kapitalu
Zisk/ztrata za ) ) ) 24996 ) 24 996
obdobi
Ostatni zmény 16 025 16 025
Zistatek
10 000 4420 10 000 24 996 257 356 306 772
k 30. 6. 2015
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2016 DO 30. 6. 2016
, , Vysledek Nerozdéleny z:slf ,
. , Ostatni Ostatni ., nhebo neuhrazend Viastni
. Zadkladni o , .. hospodareni , iy
tis. K¢ .. hedélitelné kapitdlové vy ztrdta z kapital
kapital bézného o ,
fondy fondy , predchozich celkem
obdobi ,
obdobi
Zistatek
10000 4420 10000 179 133 241 108 444 661
k1.1. 2016
Prevody ve
vlastnim - - - -179 133 179133
kapitdlu
Zisk/ztrdta za
- - - 23463 - 23463
obdobi
Zistatek
10 000 4420 10 000 23463 420241 468 124
k 30. 6. 2016
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Vykaz o penéznich tocich
1. 1. 2016 - 30. 6. 2016

1.1.2016 1.1.2015

V tis. K¢ 30.6.2016 30.6.2015
Zisk/ztrata z pokraéujici éinnosti pFed zdanénim 23463 24 996
Upravy o nepenézni operace 0 0
Zména redlné hodnoty -507 0
Tvorba / rozpousténi znehodnoceni 16 0
Provozni ¢innost 0 0
Zména stavu investicniho majetku 6374 -2 168
Zmeéna stavu majetkovych ucasti 0 0
Zmeéna stavu nehmotnych aktiv 0 0
Zména stavu krdtkodobych poskytnutych pijcek -5000 -20 000
Zména stavu ostatnich aktiv 52478 52 455
Zména stavu krdtkodobych financénich zdvazkd 0 0
Zména stavu ostatnich zdvazkd -592 -4 405
Penézni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti 76 232 50877

Financni ¢innost

Emitované splacené investicni akcie 0 0
Zmeéna stavu dlouhodobych financnich zavazki -16 608 -13 085
PenéZni tok generovany z (pouZity v) financni ¢innosti -16 608 -13 085
Penézni prostiedky a ekvivalenty nabyté fuzi 0 7 700
Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich ekvivalentd 59624 45492
Penize a penéZni ekvivalenty k 1.1. 111973 5884
Penize a penéZni ekvivalenty k 30.6. 171 597 51376
Aktiva Fondu

Hodnota majetku Fondu ke konci pololeti 2016 se oproti pocdtku roku vyrazné nezménila (ndrdst o
6 236 tis. KC). Investicni majetek klesl o 5 867 tis. K¢ z divodu prodeje nemovitosti v Kohoutovicich.
Ndrdst vsak zaznamenala krdtkodobd aktiva o 12 130 tis. KC diky nové poskytnuté kratkodobé
zdpljcce ve vysi 5000 tis. K¢ a ostatnim aktivim 7 130 tis. KC. Zdsadni zménou je struktura
krdatkodobych aktiv, kdy diky splaceni velké cCdsti ostatnich pohleddvek (pokles o 52 323 tis. Kc)
vzrostly penézni prostredky Fondu (ndrist o 59 623 tis. KC). Jednalo se zejména o splaceni
pohleddvek spojenych s pfeménou ve vysi 35 000 tis. KC.
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Tyto zmény nevedly ke zméné struktury portfolia Fondu. Jak na pocdtku, tak ke konci pololeti 84 %
veskerych aktiv tvofila dlouhodobd aktiva. Investicni majetek v redlné hodnoté 778 535 tis. K¢ (51%
aktiv), podily v ovlddanych osobdch ve vysi 497 090 tis. K¢ (33% aktiv) a krdtkodobd aktiva
v hodnoté 248 332 tis. KC (16% aktiv). Pouze vlivem vyse popsanych vlivi se zvysil podil penéznich
prostiedkl ze 7 % na 11 % aktiv.

Prehled investicniho majetku

v tis. K¢
Druh majetku hodnota k 31.12.2015 hodnota k 30.6.2016
stavby 695 857 690457
pozemky 85527 84 868
samostatné movité véci 2 908 3130
porizeni majetku 110 80
celkem 784 402 778 535

Financovani Fondu

Majetek Fondu je ke konci sledovaného obdobi financovdn z 69 % dlouhodobymi cizimi zdroji,
z 31% zdroji vlastnimi. BEhem sledovaného obdobi se tato struktura zdsadné neménila.

Viastni kapitdl fondu k 30.6.2016 dosdahl vyse 468 124 tis. KC. Je tvoren zcela splacenym zdkladnim
kapitdlem ve vysi 10000 tis. K¢ vydanymi investicnimi akciemi ve vysi 10000 tis. K¢ a
nerozdélenym ziskem z predeslych obdobi ve vysi 420 241 tis. K¢. Oproti zacdtku roku doslo k
ndristu o 5 %, tj. 0 23 463 tis. K¢ diky hospoddrskému vysledku za sledované obdobi.

Cizi zdroje ve sledovaném obdobi klesly 0 2 % tj. o 17 200 tis. K. Nejvétsi vliv na pokles cizich zdroji
méla ¢astecnd uhrada dlouhodobych pujcek a uveért v celkové vysi 16 608 tis. Naproti tomu doslo
k ndrdstu Zdvazki z obchodnich vztaht z 4 025 tis. K¢ na 6 346 tis. K¢.

Hospodareni Fondu

Hospodareni Emitenta za obdobi od 1.1.2016 do 30.6.2016 skoncilo ziskem ve vysi 23 463 tis. K¢,
tento zisk je 0 1 533 tis. K¢ (6 %) niZsi oproti prvnimu pololeti roku 2015. Mirny pokles byl zplisoben
zejména 5% poklesem trzeb z prondjmu investicniho majetku. Tento vyvoj byl Cdstecné
kompenzovan usporami ndkladu, a to zj. nizsimi nakladovymi uroky.

Vynosy jsou tvoreny predevsim trzbami z prondjmu a souvisejicich sluZzeb. Ddle jsou zde zahrnuty
trzby z prodeje dlouhodobého majetku ve vysi 6 250 tis. K¢, stejné jako ndklady na jeho vyrazeni
6 889 tis. K¢ a ocenovaci rozdily z precenéni majetku.

Spravni ndklady Fondu byly v porovndnim s prvnim pololetim 2015 ve srovnatelné vysi. Jsou zde
zahrnuty naklady na obhospodarovani a administraci ve vysi 670 tis. K¢, na depozitdre ve vysi 90
tis. K¢ ndklady na znalecké posudky a audit v celkové vysi 154 tis. KC. Sprdva pozemki a
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nemovitosti za prvni pololeti roku 2016 Cinila 4 676 tis. KC. Ddle je ve sprdvnich ndkladech zahrnuta
spotreba energii a dalsich souvisejicich sluZeb.

vv s

Vykaz o penéznich tocich Fondu

Stav penézZnich prostredku k 30.6.2016 cinil 171 597 tis. K¢, coZ oproti pocdtku roku znamend
ndrdst o 59 624 tis. KC. Prirtstek penéZnich prostredki byl dosaZen zj. prijmy z provozni ¢innosti ve
vysi 76 232 tis. K¢, které byly Cdstecné pouZity na splaceni dlouhodobych financnich zavazki (v
hodnoté 16 608 tis. KC).

Priristek penéZnich prostredk( z provozni cCinnosti je spojen zj. Cistymi prijmy z prondjmu
investi¢niho majetku (ziskem) a poklesem, tzn. splacenim pohleddvek.

Dceriné spolecnosti

InfoTel, spol. s r.o.

Aktiva ve vysi 227.905 tis. K¢ tvofi zejména dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek spoleénosti
ve vysi 19.327 tis. K&, pohleddvky kratkodobé 162.079 tis. KE a penéini prostiredky 30.535 tis. K¢.
Hodnota vlastniho kapitalu je 51.726 tis. K¢ a je tvoren prevainé vysledky hospodareni minulych

let ve vySi 51.726 tis. K¢ a béZnym hospodarskym vysledkem 40 489 tis. K. VH spolecnosti schvdlila
dividendu v ramci rozdéleni zisku za minulé obdobi ve prospéch Fondu ve vysi 68.200tis. K¢.

LERO SPORT s.r.o.

Hodnota majetku spolecnosti je 161 tis. K¢ a hodnota vlastniho kapitdlu je 161 tis. KE. Spole¢nost
v daném obdobi nerealizovala Zzadné aktivity.
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3. Informace o ¢innosti Emitenta a dcefinych spole¢nosti

¢ Cinnost Emitenta

Investi¢ni fond INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. v souladu se svoji
investi¢ni strategii investuje prevdinou cast svého majetku do nemovitostnich aktiv. Dalsi
podstatnou majetkovou hodnotou, do niz Emitent investuje, jsou obchodni podily.

Strategickym zamérem investi¢niho Emitenta je dlouhodobad stabilizace vytvoreného investi¢niho
portfolia, které je v sou¢asné dobé tvoreno zejména nemovitostnimi investi¢nimi aktivy (komeréni
budovy, administrativni budovy, pozemky) a obchodnim podilem spole¢nosti InfoTel, spol. s r.o.
Emitent se do budoucna zaméfi na zhodnocovani investi¢niho portfolia, jeho opravy a pfipadné
akvizice dle investi¢ni strategie Emitenta. Nemovitostni investi¢ni aktiva jsou zejména dlouhodobé
pronajimana.

¢ Informace o Cinnosti a vysledcich hospodareni Emitenta

Ve sledovaném obdobi nedoslo k uddlostem ¢i transakcim, které by mély vyznamny dopad na
vysledek hospodareni ¢i dichodovou situaci Fondu.

¢ Informace o predpokladané Cinnosti Emitenta v nasledujicim pololeti

V nasledujicich obdobi se bude Emitent vénovat, jak jiz bylo nastinéno v ramci strategického
zameéru na stabilizaci svého nemovitostniho portfolia, zajisténi dlouhodobého pronajmu a plynouci
pfijmy budou pouzity k pfipadnym investicim do nemovitostnich aktiv v souladu se statutem
Emitenta. V prfipadé kladného zajmu a =zajisténi obsazenosti je zvazovand vystavba nové
kancelarské budovy na pozemcich ve vlastnictvi Emitenta.

Nejvyznamnéjsi podstupovana rizika Skupiny spojena s investi¢ni ¢innosti, jsou uvedena nize.
Ostatni rizika souvisejici s dalSimi ¢innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu
Fondu.

a) Riziko nedostatecné likvidity — riziko spojené s investicemi do nemovitosti

Riziko nedostatecné likvidity obecné spocivd v tom, Ze urcité aktivum nebude zpenézZeno
v€as za pfimérenou cenu a Ze Skupina ztohoto dlvodu nebude schopna dostat svym
zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi. Pro minimalizaci tohoto rizika je vramci
Skupiny sledovano cash flow a vytvarena pfimérend rezerva ke kryti pfipadnych
neocekdvanych vydaju.

Skupina vlastni nemovitostni aktiva v Brné a ve Zliné. Jedna o nemovitosti ur¢ené zejména

k prondjmu. Vzhledem k ekonomickému vyvoji a stdle rostouci poptdvce po nemovitostech
pfi zohlednéni lokality, ve které se nemovitosti nachazeji, Ize riziko likvidity, tj. riziko Ze
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b)

d)

urcité aktivum nebude zpenéZeno vcas za pfiméfenou cenu, povazovat za nizké. Likvidita je
v ramci Skupiny ddle zajisténa vynosy z pronajmu.

S ohledem na moZnost Skupiny pfijimat Uvéry, resp. zapujcky (na zakladé Statutu muze
Fond pfijimat dvéry do souhrnné vySe dvacetindsobku majetku Fondu), dochazi
v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika nepfiznivého ekonomického dopadu na majetek
Skupiny v pfipadé chybného investi¢niho rozhodnuti. Zaroven splaceni uveérl, resp.
zapuUjcek ma negativni vliv na likviditu.

K 30. 6. 2016 evidovala Skupina pftijaté bankovni a nebankovni Gvéry ve vysi 172 140 tis. K¢
(podil 14,44 % na celkovych aktivech). Splatky uvérd a nabéhlého prislusenstvi jsou kryty
pfijmy z prondjmu majetku, které jsou v dostate¢né vysi na to, aby nedoslo k ohrozeni
likvidity celé Skupiny.

Vzhledem k uvedenému Ize riziko nedostatecné likvidity hodnotit jako nizké.
Riziko vyporadani

Transakce s majetkem Skupiny mlze byt zmarena v dusledku neschopnosti protistrany
obchodu dostat svym zdvazk(im a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.
Vramci skupiny je toto riziko vyhodnocovédno pti kazdé transakci (riziko protistrany z
hlediska identifikace, ovéreni bonity apod.).

Skupina je ohroZena rizikem vyporadani pti operacich s nemovitym majetkem a pfi
pronajmu nemovitosti. Pro eliminaci tohoto rizika je disledné provérovana protistrana
obchodu a vyuzivano institutll notarskych a advokatnich Uschov, prip. vazanych uctll, aby
bylo riziko vyporadani minimalizovano na pfijatelnou udroven. V pripadé najm0 je riziko
fizeno zejména smluvnimi podminkami pfimo v najemnich smlouvach, kdy jsou vedle
provéreni protistrany vyuzivany i dalsi nastroje, jako je napfriklad slozeni jistiny ze strany
najemce na pfipadnou Uhradu neuhrazeného najemného ¢i na Uhradu zpGsobené skody.

Riziko smluvniho pInéni a zavazkovych vztahi je vyhodnoceno jako nizké.
Trzni riziko

Hodnota majetku, do néhoZ Skupina investuje, mlze stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach ekonomickych podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh pfislusSny majetek
vnima.

Jak bylo uvedeno vyse, je o¢ekdvan celkem pfiznivy ekonomicky vyvoj, a proto je toto riziko
ve sledovaném obdobi a pro nasledujici pololeti vnimdno jako nizké. Skupina vlastni
nemovitosti v Brné a ve Zliné a jde zejména o kancelarské, obchodni a skladové prostory,
které pronajimad. Vzhledem k povaze nemovitosti a jejich lokalité nelze predpokladavat, ze
by mélo v nasledujicim obdobi dojit k poklesu trznich cen téchto nemovitosti.

TrZni riziko Ize vyhodnotit jako nizké.

Riziko stavebnich vad
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Jako jedno nejvice vnimanych rizik pfi investicich do nemovitosti je riziko stavebnich vad.
Toto riziko mazZe sniZit vyznamné hodnotu nemovitostnich aktiv v majetku Skupiny.

Skupina je realné vystavena riziku stavebnich vad u nemovitosti, které jiz vlastni ve svém
portfoliu, a ddle pak u nemovitosti, které do svého portfolia nabyva. Riziko stavebnich vad
je eliminovdno zejména prostfednictvim odbornych posudkll o stavu pofizovanych
nemovitosti. U nemovitosti pofizovanych vystavbou je vénovana pozornost zejména
peclivému vybéru dodavatele predmétného plnéni (reference, zkuSenosti), ale také
podrobnému vymezeni reklamacnich a dalSich podminek v uzaviranych smlouvach.

Riziko stavebnich vad je hodnoceno jako nizké.
e) Uvérové riziko

Riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zdvazk( protistrany, tj. Ze emitent investi¢niho
nastroje v majetku Skupiny i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svlij zdvazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas
a v plné vysi nesplati.

K 30. 6. 2016 neevidoval Fond zadné poskytnuté pujcky.

Skupina tak neni tomuto riziku redlné vystavena.

f) Ostatni rizika

S ohledem na nemovitostni povahu majetku Skupiny nelze vyloudit rizika ovliviujici
naslednou prodejnost ¢i pronajimatelnost nemovitosti, riziko neatraktivnosti lokality, riziko
nedostatecné infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti, riziko zaplavové zény, riziko
pravnich vad, obecné rovnéz m(iZe vstupovat riziko zmény platného pravniho fadu (zmény
danovych sazeb a legislativy, zmény v regulac¢nim planu, v povoleném koeficientu zastavby)
a riziko vyssi moci.

Tato rizika jsou hodnocena jako nizka.
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e Transakce se spfiznénymi stranami Emitenta

Fond eviduje ve sledovaném obdobi nize uvedené transakce se spfiznénou stranou:
V K¢ k 30. 6. 2016

Protistrana Pohledavky Zavazky Vynosy Naklady Komentar Propojeni
InfoNet a.s., 0 5295,08 0 29433,67 Smlouvy mezi ovladanou
1€0 60719150 osobou a ostatnimi
propojenymi osobami
Locero, spol. sr.o., 150000,00 0 0 0 | Ze stépeni KTK Smlouvy mezi ovladanou
ICO 60277891 osobou a ostatnimi
propojenymi osobami
ELTRIS, s.r.o., 0 259288,96 0 | 2181013,45 Smlouvy mezi ovladanou
ICO 253 26 546 osobou a ostatnimi
propojenymi osobami
InfoTel, spol. sr.o., 28192,00 0 | 2950299,81 30000,00 Smlouvy mezi ovladanou
1CO 469 81 071 osobou a ostatnimi
propojenymi osobami
InfoTel, spol. sr.o. 63600000 0 0 0 | Podily na zisku Smlouvy mezi ovladanou
1C0O 469 81 071 osobou a ostatnimi
propojenymi osobami

e Ostatni skutec¢nosti Emitenta

Dne 9. 3. 2016 se konala valnd hromada Fondu, kterd v souvislosti s vydanym rozhodnutim
ze strany Ceské ndrodni banky udélila souhlas k ¢innosti samospravného fondu a proto s G&innosti
k 9. 3. 2016 odvolala z funkce statutarniho reditele spole¢nost AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. a
Ing. Pavla Kostala z funkce ¢lena spravni rady. Nové jmenovala s téinnosti od 9. 3. 2016 do funkce
statutdrniho reditele Ing. Pavla Kostala a do funkce ¢lena spravni rady Jitku Kostalovou.

Dne 20. 4. 2016 se konala valna hromada Fondu, ktera rozhodla o nésledujicim:

e projednala a schvalila fadnou Ucetni zavérku za Gcetni obdobi od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015
a rozhodla o ponechani celého zisku ve vysi 133.596.861,07 K¢ vykazaného v této radné
ucetni zavérce Emitenta pro jeho dalsi rozvoj.

V obdobi mezi 30. 6. 2016 a sestavenim této mezitimni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti,
které by mohly zasadnim zplsobem ovlivnit majetkovou ¢i dlichodovou situaci Fondu, a které by si
vyzadaly Upravu této zpravy.
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e Podnikatelska ¢innost obchodnich spolec¢nosti v portfoliu Emitenta

Emitent eviduje ve svém portfoliu Ucasti na nize uvedenych obchodnich spole¢nostech:
(vSechny udaje jsou k 30. 6. 2016)

InfoTel, spol. s r.o., ICO 46981071, (100% obchodni podil) — Cilem spoleénosti InfoTel, spol.
s r.o. je poskytovani komplexnich telekomunikacnich sluzeb, souvisejicich s vystavbou a
udrzbou telekomunikacnich siti pro domaci i zahranicni trh zplsobem umozZnujicim
dlouhodoby a trvale udrzitelny rozvoj spole¢nosti. Mezi hlavni klienty patfi pfedevsim UPC
Ceska republika, s.r.o., HUAWEI Technologies (Czech) s.r.o. a Huawei Technologies
Deutschland GmbH.

LERO SPORT s.r.0., ICO 25324501, (45% obchodni podil) — spole¢nost zalozena za Gcelem

provozovani télovychovnych zatizeni. Spole¢nost v daném obdobi nerealizovala zadné
aktivity.

AMISTA investicni spolec¢nost, a.s. 14

Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 | ICO: 27437558 | tel.: +420 226 251 010 | fax: +420 226 251 020 | www.amista.cz




ZW’m Fondum rozumime

4, Prohlaseni opravnéné osoby Emitenta

Jako opravnénd osoba Emitenta,
timto prohlasuiji,

Ze pfi vynaloZeni odborné péce radného hospodare a nejlepsiho védomi poddva vyhotovend
mezitimni pololetni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a
vysledcich hospodareni Emitenta za sledované obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni
situace, c¢innosti a vysledk( hospodareni Emitenta.

V Praze dne 26. 4. 2017

INFOND'investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Ing. Pavel Kostal, statutarni Feditel
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