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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionafim a statutarnimu fediteli o ovéreni fadné Gcetni zavérky za obdobi od 1. 9.2014
do 31.12.2015
spole¢nosti INFOND investi¢ni fond s proménnym zéakladnim kapitalem, a.s., se sidlem v Brné,
Novolisenska 2678/18, Lisen, 628 00, IC 24207543,

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti INFOND investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s., sestavené na zakladé ceskych uUcetnich predpist ke dni 31.12. 2015,
ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2015, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1.9.2014 do 31.12.2015 a prilohy, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o spole¢nosti INFOND investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za tcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti INFOND investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, as., je
odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této tcetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani diikaznich informaci o astkach a Gdajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupll zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné (materialni) nespravnosti tdaji uvedenych v Gcetni zévérce zplsobené podvodem
nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k tcinnosti vnitfniho kontrolniho systému uGcetni
jednotky. Audit téZz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych tGcetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich
odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.
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VYROK AUDITORA

Podle naseho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
INFOND investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., k 31. 12. 2015, nakladd,
vynosii, vysledku jejiho hospodaieni za obdobi od 1.9.2014 do 31.12. 2015 v souladu
s ¢eskymi Gicetnimi predpisy.

OSTATNI INFORMACE

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené v pfilozené vyrocni zpravé, nikoliv vsak ucetni
zavérka nebo naSe zprava auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny
zvlastni vyrok. Pfesto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou &i naSimi znalostmi o ucetni jednotce
ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky, zda je vyrocni zpréva sestavena v souladu s pravnimi
predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na
zékladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi
zprave.

V ramci uvedenych postupii jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Brné dne 20. 4. 2016 /& P R
/ V7P / £ e

Kreston A&CE Addit,s.r.0. o

Ptasinského 4,602 00 Brno o W
opravnéni KACR ¢&. 007 Ing. Libor Cabicar

Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spolecnosti auditor, opra\men 1276

Prilohy: Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty, Prehled o zménach vlastniho kapitalu, Priloha k
31.12. 2015, Vyrocni zprava za obdobi od 1.9.2014 do 31. 12. 2015 a Zprava o
vztazich mezi propojenymi osobami

kreston.cz
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INFOND investicni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a. s.
(do 20. 8. 2015 ,INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a. s.)
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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zpréava, pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi podédva vérny a poctivy obraz
o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni spolecnosti INFOND investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitédlem, a. s., (dale také ,Emitent” nebo ,Fond”) za rok 2015 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni
situace, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni Emitenta.

V Brné dne 20. dubna 2016

INFOND invegticni fond s proménnym zékladlim kapitalem, a. s.,

Ing. Pavel kKbstal, statutarni reditel




Informace pro akcionare

podle § 118 zakona €. 256/2004 Sh., o podnikédni na kapitdlovém trhu, odst. 4 pism. b) ai k) a odst. 5 pism. a) ai k)

1. ORGANY FONDU, JEJICH SLOZEN{ A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

VALNA HROMADA

Valnd hromada je nejvyssim orgdnem fondu. Kaidy akciondr, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor,
ktery vlastni investi¢ni akcie, ma pravo ucastnit se valné hromady, pozadovat a obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu,
jim ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoZ investiéni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potfebné
pro posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionafskych prav na ni, a uplatiovat

navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vidy, nestanovi-li zdkon jinak. S investi¢nimi akciemi hlasovaci pravo
spojeno neni, nestanovi-li zdkon jinak. Je-li s akcii spolecnosti spojeno hlasovaci pravo, nélezi kazdé jedné akcii jeden hias.

Statutdrni feditel zabezpecuje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do 15 dni ode dne jejiho ukonceni. Kterykoliv akcionar
Fondu miiZe poZadat statutarniho feditele o vydani kopie zapisu nebo jeho ¢asti.

Rozhodoviéni valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 30 % (tficet procent) akcii, s nimiz je spojeno
hlasovaci pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihlizi k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovaci
pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zékona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto docasné
hlasovaciho prava. Neni-li valna hromada schopnd usnéset se, svold statutarni feditel nahradni valnou hromadu, a to tak,
aby se konala od (slovy:) patnacti do Sesti tydnli ode dne, na ktery byla svolana piivodni valna hromada. Nahradni valna
hromada je schopna usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionaru.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného poradu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem viech vlastnik( akeii
vydanych Fondem, s nimiz je v pfipadé projednani takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo pfisluiny zadkon nevyZaduji vétsinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétsinou hlast viastnikd

akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

Pusobnost valné hromady upravuje clanek 23 stanov Fondu:

Do pusobnosti valné hromady, nevylucuje-li to zakon o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, nélezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvyseni zapisovaného zakladniho kapitélu spravni radou
podle & 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doSlo na zdkladé jinych pravnich
skute¢nosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zdkladniho kapitdlu a o povéreni spravni rady podle § 511 zdkona

o obchodnich korporacich ¢i o moznosti zapocteni penézité pohledavky vici spolecnosti proti pohledavce

na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcif,
c) volba a odvolani statutdrniho feditele,

d) volba a odvolani ¢lenti spravni rady a jinych organt urcenych stanovami,



schvéleni fadné nebo mimoradné tGéetni zavérky a konsolidované Géetni zavérky a v pfipadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni Géetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroji

¢i o uhradeé ztréty,

F
f) rozhodnuti o volbé zptsobu urceni tplaty za obhospodafovani a administraci dle €. 17.1 a 17.2 stanov Fondu,
g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutérniho feditele,
h) schvaleni smluv o vykonu funkce élenti spravni rady a jinych organt urcenych stanovami,

i) schvéleni poskytnuti jiného pinéni ve prospéch osoby, kterd je ¢lenem orgdnu spolecnosti, vyjma statutarniho
feditele, nez na které plyne pravo z pravniho pfedpisu, ze schvdlené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho
predpisu Fondu schvaleného valnou hromadou,

j) rozhodnuti o zruSeni spolecnosti s likvidaci,
k) rozhodnuti o zruSeni podfondu Fondu s likvidaci,
1) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou néarodni bankou,

jmenuje-li dle zdkona likvidatora Ceskd narodni banka,

m) schvaleni navrhu rozdélenf likvidacniho zistatku,

n) rozhodnuti o pieméné Fondu,

o) rozhodnuti o prevzeti Ucink( jednani ucinénych za Fond pred jeho vznikem,

p) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zapisovany zékladni kapital Fondu jeho akcionafi,

ktefi vlastni zakladatelské akcie, a o jeho vraceni,

q) rozhodovdni o uréeni auditora pro Géetni zavérku a konsolidovanou tUéetni zavérku,
r) rozhodoviéni o vytvoreni podfondu vyclenénim investiéniho majetku Fondu, véetné souvisejicich dluhd,
s) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zdkon o obchodnich korporacich, zakon o investicnich spolecnostech

a investicnich fondech nebo stanovy svéfuji do plsobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemuze vyhradit k rozhodovani zalezitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo stanovy Fondu.

STATUTARN{ REDITEL

Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s. (od 19. srpna 2015)
1C0: 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Ondfej Hordk, povéfeny zmocnénec (od 19. srpna 2015)

AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s., (dale také jen ,Investicni spolecnost”) vykonava svou Cinnost investiéni spolecnosti
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jei nabylo pravni moci
dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich
fondech (dale také ,Zakon”) povaiuje za investicni spolecnost, kierd je oprdavnéna presdhnout rozhodny limit,
a je oprévnéna k obhospodafovéni investiénich fondd nebo zahranicnich investiénich fondd, a to fondd kvalifikovanych
investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani)
a zahranicnich investicnich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investo"ﬁi (s vyjimkou kvafi{ikbvan\?ch fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace



investicnich fondi nebo zahranicnich investi¢nich fondu dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona,
a to administrace fondt kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani) a zahranic¢nich investiénich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investori
(s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani).

Spolecnost AMISTA vykonava svou cCinnost ve smyslu ust. § 9 Zdkona jako individudini statutdrni orgédn Fondu,

ktery je soucasné obhospodarovatelem fondu.
Zmocnéncem spolecnosti AMISTA, ktery ji zastupuje ve funkci statutarniho feditele Fondu, je:

Ing. Ondrej Horak (od 19. 8. 2015)
Narozen: 1979
vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. Plsobi v oblasti investic a spravy fond( kvalifikovanych investort od roku 2007,
v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001 a soucasti tymu AMISTA IS je sedmym rokem. V pozici vykonného
feditele ma na starosti komplexni fizeni spolec¢nosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a mél na starosti pfipravu produkt(
a péci o klienty.

Statutarni feditel je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu v plném rozsahu. Pouze
statutarni feditel urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu. Statutérni feditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy, stanovami a statutem Fondu. Vzhledem k tomu, Ze statutarnimu fediteli nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy tykajicimi se obhospodarovani investicnich fond( udélovany ze strany akcionar Fondu jakékoliv pokyny
tykajici se obhospodafovani Fondu, neni statutarni feditel opravnén pozadat nejvyssi organ Fondu v souladu s ust. § 51
odst. 2 zakona o obchodnich korporacich o udéleni pokynu tykajiciho se obchodni vedeni. Statutarni feditel vsak muze
pozadat o sdéleni nezavazného stanoviska ¢i doporuceni tykajiciho se obchodniho vedeni dalsi (poradni) orgdny
spolecnosti ¢i jiné subjekty, a to za podminek urcenych statutem Fondu ¢i vnitinimi pfedpisy Fondu.

Statutarni reditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a na zékladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu Fondu
a jednotlivych podfondd.

Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.
O rozhodnutich statutarniho feditele pofizuje statutarni reditel zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.
Statutarni reditel nezfidil Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Fond zastupuje vidy statutarni feditel prostiednictvim svého povéfeného zmocnénce ¢i vice povérenych zmocnénci.

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Ing. Pavel Kostal (od 19. srpna 2015)
narozen: 5. 5. 1965
vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Ing. Martin Kostal (od 19. srpna 2015)
narozen: 6. 12. 1989
vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Veronika Kostalova (od 19. srpna;2015)
narozena: 6. 6. 1994 3
vzdélani: stfedoskolské



Spravni rada dohlizi na fadny vykon &innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi
pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady ndlezi jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné
hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zékonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného
organu Fondu.

Spravni rada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

Spravni rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina jejich ¢lent. K pfijeti usneseni
je zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpolovicni vétsina ¢lent spravni rady. Kaidy ¢len spravni rady ma jeden hlas.
V pfipadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas predsedy spravni rady.

Rédnd zasedani spravni rady svolava predseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné Sestkrat za rok.
V pfipadé, ze spravni rada neni svolana po dobu delsi nez 2 mésice, miize o jeji svolani pozadat predsedu kterykoli jeji ¢len,
a to s porfadem jednani, ktery urci. Pfedseda spravni rady svold spravni radu také tehdy, pozada-li o to statutarni reditel,
a to s pofadem jednani, ktery statutarni feditel urcil; neucini-li tak bez zbytec¢ného odkladu po doruceni zadosti, mize
ji svolat sam statutarni feditel. O rozhodnutich spravni rady pofizuje spravni rada zépis, ktery se archivuje po celou dobu
trvani Fondu.

Spravni rada nezfidila zaddny poradni organ, vybor ¢i komisi. V roce 2015 spravni rada v souladu s pravnimi predpisy plnila
funkci vyboru pro audit.

2. OSTATNI VEDOUCI OSOBY A PORTFOLIO MANAZER
OSTATNI VEDOUCI OSOBY
Fond nema jiné vedouci osoby nez vyse uvedené.

PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA investicni spolecnost, a. s., na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011.
Pfed pfichodem do AMISTA investicni spolecnosti, a. s., pracoval deset let na pozici Ucetniho a financniho analytika
ve spole¢nosti Zepter International s.r.o. Pfedtim shiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom, a. s.,
a Kralovsky pivovar KruSovice.

3. OSOBY S RiDICi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odménovani pracovniki Fondu ndlezi do plisobnosti statutérniho orgénu Fondu. Clenové statutarniho
a dozorciho organu vykondvaji svoji cinnost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichz je vidy upravena i jejich odména
vcetné vsech jejich slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy véetné odmériovani musi byt schvdleny

valnou hromadou fondu.

Vykon funkce clena dozorciho organu je beziplatny, statutarnimu Fediteli za vykon ¢innost naleii lplata, kterd je
stanovena na zakladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena ve statutu Fondu.

Ridici osoby nevlastni 7adné cenné papiry, predstavujici podil na Emitentovi.



4, UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRUALI V UCETNIM OBDOBI CLENOVE
STATUTARNIHO €I DOZOREIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCH

4.1. Statutarni organ
Statutarnimu Fediteli za vykon ¢innosti nalezi uplata, ktera je stanovena na zdkladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena
ve statutu Fondu, a s vykonem jeho funkce nejsou spojena zadna nepenézita plnéni.

4.2. Dozorci organ
Vykon funkce clena dozorciho organu je bezuplatny a nejsou s nim spojena zadna nepenézita plnéni.

4.3, Ostatni osoby s fidici pravomoci
Fond neevidoval v ic¢etnim obdobi ostatni osoby s fidici pravomoci.

5. UDAJE 0 POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU
A OSTATNICH OSOB S RiDiCI PRAVOMOCT

Clenové spréavni rady drzeli ve svém vlastnictvi celkem 1 000 zakladatelskych akcii a 1 000 investi¢nich akcii Fondu. Zadny
¢len statutarniho organu, portfolio manazer ani ostatni vedouci osoby nevlastnili zadné cenné papiry Fondu.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVI

Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Emitenta a jeho konsolidacniho celku k rizikim,
kterym Emitent a jeho konsolidacni celek je nebo mizZe byt vystaven ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi,

Emitent vyuzil moznosti dané zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o uUcetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouZivat mezinarodni
Ucetni standardy upravené pravem Evropské unie pro uctovani a sestaveni Géetni zavérky od 1. 1. 2017. V roce 2015 vedl|
ucetnictvi v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a ¢eskymi ucetnimi predpisy pro finan¢ni instituce, které
uctuji podle vyhlasky & 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjéich predpisd. Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé zékonnych
pozadavki upraveno rovnéz soustavou vnitfnich pfedpisi a metodickych postupt, piné respektujicich obecné platné
Ucetni pfepisy a standardy.

Pfistup do uéetniho systému Fondu je pfisné fizen a povolen pouze opréavnénym osobam. Uéetni doklady jsou tétovany
po pfedchozim fadném schvdleni opravnénych osob, pficemz zplsob schvalovani je upraven vnitfnim predpisem. Platebni
styk je oddélen od zpracovani ucetnictvi a provadéni obchodnich vztahd, veskeré platby jsou provadény oddélenim
vypofadani. Tento zplsob (hrad zamezuje potencionalni moznosti, kdy by jedna a tatdZ osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zalctovala z ného vyplyvajici Gcetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho
partnera.

Kontrola spravnosti a dplnosti tcetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich - interné, prostfednictvim
ridiciho a kontrolniho systému, a dale prostrednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje ro¢ni ucetni zavérku Fondu. Interni
kontrola v rdmci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak cinnosti vnitiniho auditu (v souladu s planem cinnosti
vnitfniho auditu na rok 2015 byl proveden audit v oblasti vykaznictvi pro CNB a v oblasti tGiplnosti, priikaznosti a spravnosti
vedeni ucetnictvi) a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola zatctovaného stavu majetku
na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyr oc¢i apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU
Emitent vydava dva druhy cennych papir(:

a) zakladatelské akcie — tylo cenné papiry predstavuji zapisovany zakladni kapital do obchodniho rejstfiku. Zapisovany
zakladni kapitdl Emitenta ¢ini 10 000 000 K¢ a je rozdélen na 1 000 ks kusovych zakladatelskych akeii, tj. bez jmenovité
hodnoty, znéjicich na jméno. Viechny zakladatelské akcie spole¢nosti jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj. jako listiny
znéjici na jméno akcionafe a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Podil na zapisovaném
zdkladnim kapitélu se u zakladatelskych akcii urci podle poctu akcii.
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Préva spojend se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na tcet spolecnosti, ani Zadné jiné zvlastni pravo.
Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionafe podilet se na fizeni spole¢nosti, na jejim zisku a na likvidacnim
zstatku pfi jejim zrudeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidaénim zlstatku vznikd pouze z hospodareni
spole¢nosti s majetkem, ktery neni zafazen do zddného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zakon jinak. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutdrniho feditele.

Evidence zakladatelskych akcii

sve

Zakladatelské akcie jsou v drzeni akcionaflG Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Emitent prostfednictvim
administratora Emitenta, tj. AMISTA investicni spolecnost, a. s., vede evidenci majitelG zakladatelskych akcii v knize
akcionar.

b) investi¢ni akcie — Emitent vydava investicni akcie ke spolecnosti jako takové. Investicni akcie predstavuji stejné podily
na fondovém kapitélu. Investicni akcie jsou vydavany jako zkcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investicni
akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora a jsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu Burza cennych papirti Praha, a.s.

Prava spojena s investicnimi akciemi

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investicnimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu podfondu
spoleénosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni pouze pfislusného podfondu a na likvidacnim
zGstatku pfi zaniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investicnimi akciemi, které byly vydany ke spolecnosti jako takové,
tj. nebyly vydany k zddnému podfondu spoleénosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni, které
nepfisluéi Zadnému podfondu spoleénosti, a na likvidaénim zGstatku pfi zéniku spolecnosti, ktery nepfislusi k zadnému
podfondu spole¢nosti. S investiénimi akciemi, které byly vydany k podfondu spole¢nosti, je spojeno pravo na jejich
odkoupeni na zadost jejich vlastnika na ucet tohoto konkrétniho podfondu. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke
spoleénosti jako takové, tj. nebyly vydany k zadnému podfondu spolecnosti, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na
7adost jejich vlastnika na ucet spolecnosti. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investi¢nich akcii

Evidence investi¢nich akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni depozitar cennych papird, a.s. Investicni akcie
Emitenta v drieni jednotlivych investor( jsou tak evidovany na jejich majetkovych uctech vlastnik( cennych papirt.
Investofi jsou povinni sdélovat Ucastniku Centralniho depozitdfe cennych papird, a.s., u néhoz maji veden sv(j majetkovy
lcet, veskeré zmény ve svych identifikaénich ddajich.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERN{MI AUDITORY

Informace o odménach Uctovanych za ucetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny v Pfiloze
Ucetni zavérky (oddilu Spravni naklady), kterd je nedilnou soucasti této Vyroc¢ni zpravy.

9. KODEX RIiZENi A SPRAVY FONDU

Obhospodafovatel Fondu pfijal soubor vnitfnich pfedpist schvédlenych statutdrnim organem obhospodarovatele Fondu.
Mezi tyto vnitfni predpisy patfi mj. vnitfni pfedpisy upravujici vwkon obhospodafovdni Fondu a vykon fizeni a spravy
Fondu. Tyto vnitini pfedpisy vychazeji z pozadavkd stanovenych zavaznymi pravnimi predpisy vCetné pravnich predpist
Evropské unie a jsou pfedklddany Ceské ndrodni bance. Nahlédnuti do vnitfnich pfedpisti obhospodafovatele, vztahujicich
se k Fondu, je moZné na zakladé predchozi zadosti v sidle Fondu. Obhospodarovatel Fondu je soucasné clenem AKAT a fidi

se také jeho etickym kodexem.



10. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU

Struktura vlastniho kapitdlu Emitenta je uvedena v Utetni zdvérce, kterd je nedilnou soucasti této Vyroéni zpravy.

Cenné papiry vydavané Emitentem:

a)

b)

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Listinna

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na zakladnim kapitalu: 100 %

Pocet emitovanych akcii: 1 000 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Druh: Investicni akcie

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

ISIN: CZ0008041811

Pocet emitovanych akcii: 1 000 ks

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Vechny investicni akcie byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu od 4. 1. 2016.

11. OMEZEN{ PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Zakladatelské akcie Emitenta jsou pfevoditelné podminéné se souhlasem statutarniho feditele.

Investicni akcie Emitenta jsou pfevoditelné bez omezeni.

12. AKCIONARSKA STRUKTURA

Struktura akcionarl k 31. 12. 2015 (zakladatelské akcie)

— —

Y, procént&h Podil na Podil na
zdkladnim  hlasovacich
kapitalu pravech

' Pravnické osoby celkem 0,00 0,00 _
Fyzické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Ing. Pavel Kostal, dat. nar. 5. 5. 1965 90,00 90,00
Martin Kostal, dat. nar. 6. 12. 1989 5,00 5,00
Veronika Kostalova, dat. nar. 6. 6. 1994 5,00 5,00

13. VLASTNICI CENNYCH PAPIRUD SE ZVLASTNIMI PRAVY

Emitent nevydava vyjma vyse uvedenych druhl cennych papirG Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Investicni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Emitentem.

14. OMEZEN| HLASOVACICH PRAV

Zakladatelské akcie Emitenta nemaji Zadna omezeni hlasovaciho prava.

Investicni akcie Emitenta nemaji hlasovaci pravo.



15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEIVI SNiZENI PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Emitentovi nejsou znamy Zadné smlouvy, které by uzavreli akciondfi Fondu, a které by soucasné mohly mit za nasledek
ztizeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Emitentovi nebo hlasovacich prav.

16. ZVLASTNI PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla urcujici volbu a odvolani ¢lenl statutarniho organu a zménu stanov
Fondu.

17. ZVLASTNi POSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zddnou zvlastni pisobnost statutarniho orgdnu nebo spravni rady podle zakona upravujiciho
pravni pomeéry obchodnich spolecnosti a druistev, vyjma pravomoci statutarniho organu ke schvaleni statutu Fondu
a jeho zmén.

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA

Emitent neuzaviel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou Géinnosti, zméni se nebo zaniknou
v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky prevzeti.

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENT PRI SKONCENT JEJICH FUNKCE

Emitent neuzaviel se cleny statutdrniho organu nebo se zaméstnanci zadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k pInéni
pro pfipad skonéenf jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

20. PROGRAMY NABYVAN{ CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Emitent nema zadny program, na jehoz zdkladé je zaméstnanciim a clenim statutarniho organu spole¢nosti umoznéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry ¢i jind prava k nim za zvwhodnénych podminek.
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2015

V dcetnim obdobi od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015 byla dokoncena realizace dvou projekti a to Projektu rozdéleni
spolecnosti InfoNet a. s. formou odstépeni sloucenim se spolecnosti INFOND, uzavieny investicni fond a Projektu rozdéleni
spolecnosti Kabelova televize Klasterec nad Ohf¥i spol. s.r.o. formou odstépeni sloucenim se spole¢nosti INFOND, uzavieny
investicni fond. Tyto projekty s rozhodnym dnem k 1. 9. 2014 byly tspésné ukonceny. Souvisely s dlouhodobou koncepci
spocivajici v konsolidaci investicnich aktiv zajistujici pfimé fizeni téchto aktiv, zjednoduseni organizaéniho, systémového
administrativniho procesu jejich spravy spolu s vytvofenim podminek pro osloveni novych potenciondlnich investord
s cilem realizovat vstup dodatecného kapitélu pro financovani pokracujiciho investiéniho rozvoje.

V oblasti prondjml se INFOND investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. (ddle také ,Fond”) zaméfil
na prondjem a investice do stavajicich nemovitosti, formou postoupeni pohledavek nakupoval pohledavky. Zrealizoval
upgrade na majetku — Sit elektronickych komunikaci v Klasterci nad Ohfi a nasledné uskuteénil prodej takto
modernizovaného majetku.

V roce 2015 Fond udspésné zavrSil pfeménu z uzavieného investicniho fondu, a.s. na investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s. a v prosinci 2015 byly s ucinnosti od 4. 1. 2016 pfijaty investicni akce Fondu k obchodovani
na regulovaném trhu - Burze cennych papird Praha, a. s.

HOSPODAREN{ FONDU

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodafeni spole¢nosti poskytuje Ucetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 9. 2014
do 31. 12. 2015 (,,ddle jen Gcetni obdobi”) véetné Pfilohy ucetni zavérky, které jsou nedilnou soucésti této Vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2015 vykazanym hospodaiskym vysledkem ve wysi 137 225 tis. K& pfed zdanénim.
Zisk je tvofen zejména vynosy z prondjmu dlouhodobého majetku a naklady vyplyvajicimi z této ¢innosti.

STAV MAJETKU
AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkové vysi 1517 693 tis. K& Ta jsou tvofena predevéim dlouhodobym
hmotnym majetkem v hodnoté 784 402 tis. K¢, majetkovymi Gcastmi ve vysi 497 090 tis. K¢ a vklady na bankovnich Gétech
ve wysi 111 973 tis. KE.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vys§i 1517 693 tis. K jsou tvoiena zejména vlastnim kapitdlem Fondu ve vysi 544 661 tis. K¢
(pficemz zakladni kapital dosahl vySe 10 000 tis. K¢ a kapitdlové fondy vySe 110 000 tis. K¢) a déle pfijatym dvérem ve vysi
158 748 tis. KC.
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VYHLED PRO ROK 2016

V roce 2016 bude Fond pokracovat ve svych aktivitdich zamérenych na nakup novych komercnich objekt(, jejichz cilem je
rozsifit své portfolio nemovitosti minimalné o dalsi novy objekt svym charakterem odpovidajici sou¢asnému portfoliu
nemovitosti. Vyvine maximalni Usili k prodeji posledniho z rodinnych domi, jeho? prodej se v minulém obdobi nepodafilo
zrealizovat. V oblasti prondjm0 nemovitosti oCekava Fond stabilni pfijmy, bude nadéle investovat do stavajicich
nemovitosti a zaméfi se predeviim na zvySeni pronajatosti v objektu Centrum Sumavska. Zamé&Fi svou pozornost i na
planovanou vystavbu vlastniho komeréniho objektu

Fond bude vroce 2016 usilovat o zahajeni obchodovani svych investi¢énich akcii na regulovaném trhu, Burze cennych

papir( Praha, a. s.

V Brné dne 20. dubna 2016

INFOND investi¢nf fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.,
A1, statutarni feditel
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Profil Fondu

INFOND investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s., (ddle také ,,Fond”).
Uéetnim obdobim se pro Gcely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADN{ UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: INFOND investicni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a. s.
(do 20. 8. 2015 ,INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a. s.)

Sidlo:

Ulice: Novolisenska 2678/18

Obec: Brno - Lisen

pPsC: 628 00

Vznik:

Fond byl zaloZzen zakladatelskou listinou ze dne 14. 7. 2011 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17841, dne 17. 1. 2012. V dtsledku zmény sidla Fondu za dobu své existence je
Fond nyni zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 6691. Povoleni k cinnosti
investi¢niho fondu obdriel Fond od Ceské nérodni banky rozhodnutim ze dne 10. 1. 2012, které nabylo pravni moci dne

11::1:2012;

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 19. 8. 2015 doslo k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spole¢nost
s proménnym zakladnim kapitalem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investicni. Zména téchto
skutecnosti byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 20. 8. 2015.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ. Timto orgdnem je pravnicka osoba,
spolec¢nost AMISTA investicni spole¢nosti, a. s., kterd je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 23. 4. 2015,
do té doby byla povérena obhospodafovanim majetku Fondu dle zakona ¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani.

Identifikacni udaje:
I€o: 24207543
DI: C724207543

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital: 10 000 000 K¢; splaceno 100 %
Akcie:
Akcie: 1 000 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty

(zakladatelské akcie)

1 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty
(investicni akcie)

Cisty obchodni majetek: 544 661 tis. K¢
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UCETNIHO OBDOBI

Zména obchodni firmy:
INFOND, uzavieny investicni fond, a. s.

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.

Zména v pfedmétu podnikani:
Cinnost samospravného investiéniho fondu dle povoleni Ceské narodni banky

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu zakona
€. 240/2013 Sh., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech

Zména ve sloZeni statutdrniho organu:

Statutarni reditel:
AMISTA investicni spolecnost, a. s.
ICO: 27437558
Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Ondrej Horak

Zplsob jednani:
Spolecnost zastupuje vzdy statutdrni feditel prostfednictvim svého povéfeného
zmocnénce i vice povérenych zmocnénct.

Spravni rada:
Predseda spravni rady
Clen spravni rady Martin Kostal
Veronika Kostalova

Ing. Pavel Kostal
Clen spravni rady

Pfedstavenstvo:

Ing. Pavel Kostal

Ing. Jana Majnusova

Ing. Libor Cenek

AMISTA investicni spolecnost, a. s.,
ICO: 27437558

Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Pfi vykonu funkce zastupuje:

Pfedseda predstavenstva
Clen pFedstavenstva
Clen pfedstavenstva
Clen pfedstavenstva

Ing. Ondrej Horak

Zpusob jednéni:
Jménem spolecnosti jedna a podepisuje pouze predseda pfedstavenstva.

Spole¢nost zastupuje vidy clen pfedstavenstva prostfednictvim svého
povéfeného zmocnénce, ¢i vice povéfenych zmocnéncl.

Dozor¢i rada:
Pfedseda dozoréi rady
Clen dozoréi rady

Ing. Pavel Kostal
Veronika Kostdlova
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2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOST( ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM

(vymazano 20. srpna 2015)

(zapsano 20. srpna 2015)

(vymazano 31. cervence 2015)

(zapséno 31. ¢ervence 2015)

(zapsano 20. srpna 2015)

(zapsano 20. srpna 2015)

(zapsano 20. srpna 2015)
(zapsano 20. srpna 2015)
(zapsano 20. srpna 2015)

(vymazano 12. kvétna 2015)
(vymazdno 12. kvétna 2015)
(vymazano 12. kvétna 2015)
(zapsano 12. kvétna 2015)
(vymazano 20. srpna 2015)

(vymazano 12. kvétna 2015)

(zapsano 12, kvétna 2015)
(vymazano 20. srpna 2015)

(vymazano 20. srpna 2015)
(vymazano 20. srpna 2015)



Clen dozoréi rady Jitka Kogtalova

Zména v poctu akcii:
200 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢

200 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢
K pfevodu akcii je nezbytny pfedchozi souhlas predstavenstva.

100 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie.
Pievoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho
feditele. Spolecnost dale vyddva investicni akcie, a to ke spolecnosti jako takové,
a k jednotlivym podfondim spolecnosti. Investicni akcie jsou vydavany jako
zaknihované kusové akcie znéjici na jméno akcionare.

1 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho
feditele. Spolecnost vydava investicni akcie, a to ke spole¢nosti jako takové,
a k jednotlivym podfondim spolecnosti.

Zména vyse zakladniho kapitalu:
20 000 000 Kc. Splaceno 100 %.

10 000 000 K¢. Splaceno: 100%. Zapisovany zakladni kapital.

Ostatni skute¢nosti:

Na spoleénost INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s., se sidlem na adrese

Brno, Novoliéeriskd 2678/18, 628 00, IC0: 24207543, pieéla v dasledku

rozdéleni odstépenim slou¢enim jako na spolecnost nastupnickou odstépena

¢ast jméni rozdélované spolecnosti InfoNet a. s., se sidlem na adrese Brno,
Novoligenska 18, ¢p. 2678, PSC 628 00, IC0: 60719150, a to podle Projektu

rozdéleni spolec¢nosti InfoNet a.s. formou odstépeni sloucenim se spolecnosti
INFOND, uzavieny investicni fond, a.s., ze dne 17. 12. 2014, schvaleného rozhodnutim
jediného akcionafe rozdélované spolecnosti ze dne 22. 4. 2015 a rozhodnutim valné

hromady néastupnické spolecnosti ze dne 22. 4. 2015.

Na spoleénost INFOND , uzavieny investicni fond, a.s., se sidlem na adrese Brno,
Novoliefiska 2678/18, 628 00, ICO: 242 07 543, pieéla v disledku rozdéleni oditépenim
slou¢enim jako na spolecnost nastupnickou odstépena cast jméni rozdélované
spoleénosti Kabelova televize Kldsterec nad OhFi spol. s r.0., se sidlem na adrese

Polni 683, Mifetice u Kldsterce nad Ohii, 431 51 Kl4sterec nad Oh#i, ICO: 602 77 891,

a to podle Projektu rozdéleni spolecnosti Kabelova televize Klasterec nad Ohfi spol. s r.0.

formou odstépeni slouc¢enim se spole¢nosti INFOND, uzavieny investicni fond, a. s.
ze dne 23. 02. 2015, schvéleného rozhodnutim jediného spolecnika rozdélované
spoleénosti ze dne 22. 4. 2015 a rozhodnutim valné hromady nastupnické spolecnosti
ze dne 22. 4. 2015.

Spoleénost mize vytvafel podfondy ve smyslu § 165 a nasl. zdkona o investicnich
spolecnostech a investicnich fondech.
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3. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIV OBDOB{ OBHOSPODAROVALA FOND
V ucetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:

AMISTA investicni spole¢nost, a. s.
ICO: 27437558
Sidlo: Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investiéni spoleénost vykonava svou cinnost investiéni spole¢nosti na zdkladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky
C.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investiéni spoleénost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich
fondech (déle také jen ,Zakon") povaiuje za investini spolec¢nost, ktera je oprdvnéna pfesahnout rozhodny limit,
a je opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fondl nebo zahraniénich investicnich fondd, a to fondu kvalifikovanych
investort (s wyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani)
a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investicnich fond nebo zahranicnich investicnich fondi dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona,
a to administrace fondd kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani) a zahranicnich investicnich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort
(s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidiniho podnikani).

Investicni spolecnost vykondvala pro Fond &innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhl, vypocet aktualni cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani
a odkupovani akcii a vykon dalsich ¢innosti souvisejici s hospodaienim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo pfevodu obchodnich podild
apod.).

Portfolio manaier

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vyse v Casti Informace pro akcionare, bod ¢. 2. Ostatni vedouci

osoby a portfolio manazer.

4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 00001350

Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s., vykonavé pro Fond depozitare od 1. 8. 2013.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V icetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplirce Zddné osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéril v ic¢etnim obdobi Zddnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku’ Fondu.
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7.UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO

PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investiéni spolecnost, a.s., kterd je obhospodarovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném ¢lenéni pfehled o mzdach,
Uplatdch a obdobnych pfijmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé za rok 2015. Participace Fondu
na téchto uplatach je zahrnuta v tGplaté investicni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v icetnim obdobi obhospodarovateli Zzadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Giéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU
Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem v redlné hodnoté ve vysi 784 402 tis. K¢

(pofizovaci cena: 789 070 tis. K¢&), nakoupenymi majetkovymi Gicastmi v redlné hodnoté ve vysi 497 090 tis. K¢ (pofizovaci
cena: 873 872 tis. K¢), penéznimi prostiedky na béznych tctech ve vysi 111 973 tis. KC.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v icetnim obdobi zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v ticetnim obdobi nevyvijel

zadné aktivity v této oblasti.

V Géetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O ORGANIZACNICH SLOZKACH V ZAHRANICT

Fond nema zadnou organizacni slozku v zahranici.
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13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2015 31.8.2014
Fondovy kapitdl (K&): 544 661 136 249 503 244
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 1000 200
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 1000 0
Fondovy kapital na 1 akcii (KE): 272 330,5678 1247 516,2206

Fondovy kapital na akcii
3000
2500 -
2000
1500 -
1000

tisice

30.9.2014
31.10.2014
30.11.2014 |
31.12.2014
31.1.2015
28.2.2015
31.3.2015
30.6.2015
30.9.2015
31.12.2015 |

fondovy kapital na
akciifPL

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V prbéhu tcetniho obdobi doslo k nize uvedenym aktualizacim statutu Fondu.

Ke dni 19. 3. 2015 byla provedena ve statutu Fondu aktualizace (daji a zejména revize ustanoveni o pravidlech a lhitach
pro ocenovani majetku a zavazk( Fondu, kdy se nové aktudlni hodnota akcie Fondu stanovuje nejméné ctyrikrat rocné,
nejpozdéji pak vidy k 25. kalendafnimu dni mésice nasledujiciho po skonceni pfislusného kalendarniho ctvrtleti.

Ke dni 12. 5. 2015 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti s pfeklopenim na obhospodarovany fond ve smyslu
pozadavk( ZISIF.

Ke dni 20. 8. 2015 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti se zapisem pfemény Fondu z akciové spolecnosti na
akciovou spoletnost s proménnym zékladnim kapitdlem do obchodniho rejstfiku a v souvislosti s pfipravou pfijeti
investi¢nich akcii Fondu k obchodovani na regulovaném trhu.

Ke dni 21. 12. 2015 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti s doplnénim ISIN pfidéleného investicnim akciim.

15. INFORMACE O SKUTEENOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy nastala nize uvedena skutecnost:

Dne 3. 3. 2016 bylo vydano rozhodnuti Ceské narodni banky, jim? bylo Fondu udéleno povoleni k &innosti samospravného
investi¢niho fondu s tim, Ze tento samospravny investicni fond (a) neni opravnén presahnout rozhodny limit, (b) je fondem
kvalifikovanych investor( a (c) nenf opravnén provadét svou vlastni administraci. Zarover byl timto rozhodnutim Ceskou
narodni bankou udélen souhlas k vykonu funkce vedouci osoby Fondu Ing. Pavlu Kostélovi a Ing. Jané Majnusové. Vyse
uvedené rozhodnuti nabylo pravni moci dne 9. 3. 2016 a téhoZ dne byla z funkce statutarniho feditele odvolana spolecnost
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., a do funkce statutdrniho reditele zvolen Ing. Pavel Kostal, ktery byl zéroven odvolan
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z funkce pfedsedy i ¢lena spravni rady. Do funkce pfedsedy sprévni rady byl dne 9. 3. 2016 zvolen Ing. Martin Kostal
a do funkce clena spravni rady byla zvolena Jitka Kostalova. Nové zvolenym statutarnim organem Fondu byla jesté téhoi
dne pfijata novd soustava vnitfnich predpisi a aktualizovan statut Fondu reflektujici samospravny rezim.
Pani Ing. Jana Majnu$ova byla jmenovana generalni feditelkou Fondu.

16. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K¢ Rozvaha, Vykaz zisku a ztrdty a Pfehled o zméndch vlastniho
kapitdlu obsahuji idaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z poloiek obsahuje

informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchazejici icetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, udaje jsou nulové.

Daléf informace jsou uvedeny v pfiloze Ugetni zavérky.

V souladu se zdkonnymi predpisy obsahuje tato Vyroéni zprava téi Ucetni zavérku véetné PFilohy Géetni zavérky, Zpravu
nezavislého auditora a Zpravu o vztazich.
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PRiILOHAC. 1

Ucetni zavérka

Oznac.

2a
2b

3a
3b

4a
4b

Sa
5h

7a
7b

8a
8h

9a
9b
9¢
10
10a
10b
11
12
13

ROZVAHA

Utetni jednotka:

INFOND investiéni fond s proménnym zdkladnim
kapitalem, a. s.

Sidlo: NovoliSeriska 2678/18, Lien, 628 00 Brno
1C0: 24207543

Predmét podnikani: éinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni Géetni zavérky: 31. 3. 2016

za obdobi od 1. 9. 2014 - 31. 12, 2015

AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank

(tis. k&)

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centralni bankou k refinancovani

vydané vlddnimi institucemi
ostatni

Pohledavky za bankami, za drustevnimi zaloZnami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

vydané vladnimi institucemi
ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ucasti s podstatnym vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Ugasti s rozhodujicim vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Dlouhodoby nehmotny majetek
zfizovaci vydaje

goodwill

ostatni

Dlouhodoby hmotny majetek
pozemky a budovy pro provozni ¢innost
ostatni

Ostatni aktiva

Pohledavky z upsaneho zaklad. kapitalu
Naklady a pfijmy pfistich obdobi
AKTIVA CELKEM
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Poznamka

10
13

11

12

14

15
16

16

17

18

19

20

12/2015 8/2014
0 3

0 0

0 0

0 0
111973 26 680
1322 3306
110 651 23374
2482 0

0 0

2482 0

0 0

0 0

0 0

0 0

90 90

0 0

0 0
497000 444 658
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

784 402 785 624
0 0

784 402 785 624
121548 116 511
0 0

198 601
1517 693 1374 167



1la
1b

2a

2b

2ba
2bb
2bc
2bd

3a
3b

6a
6b
6c

8a

10
10a
10b
10c
10d
10e
11
12
13
13a
13b

13c
14

15
16

PASIVA

Zavazky v(ci bankdm a druistevnim zaloZnam
splatné na poiadani
ostatni zavazky
avazky vici nebankovnim subjektdm
splatné na poZadani
v tom: Gsporné
ostatni zavazky
v tom: Usporné se splatnosti
dsporné s vypovédni thitou
terminové se splatnosti
terminové s vypovédni lhitou
Zavazky z dluhovych cennych papird
emitované dluhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy
rezervy na diichody a podobné zdvazky
na dané
ostatni
Podfizené zavazky
Zakladni kapital
v tom: splaceny zékladni kapital
Emisni aZio
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervni fondy
rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy
ostatni fondy ze zisku
v tom: Rizikovy fond
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily
z majetku a zavazku
ze zajistovacich derivatd
z pfepoctu Ucasti
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrdta z pfedchozich
obdobi
Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi

Vlastni kapital
PASIVA CELKEM
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Poznamka

21

27

23

24

25

26

28

28

28
29

28

28

12/2015
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0

158 748
30000
0

0
30000

L= T o= B o B s S s T o R ]

782 290
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o o o o o

10 000
10 000

4420
4420

o o o o o

110000
-26 763
-18 660

0

-7 103
313 407

133 597
544 661
1517693

8/2014

203 036
0

203 036
32 000
0

0

32 000
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888 419
1209

o

L= < R w B - }

20000
20000

4420
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o0 O O O o

-72 297
-12 853
0

-59 445
202 909

94 471
249 503
1374 167
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10
11
12
13
14
15

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledévky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do dschovy, do sprévy a k ulozeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani
Podrozvahova pasiva

Ptijaté pfisliby a zaruky

Pfijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zéavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spréavy a k uloZeni
Hodnoty pievzaté k obhospodafovani
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Ugetni jednotka:

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a. s.

Sidlo: NovoliSeriskd 2678/18, Liferi, 628 00 Brno
F 1C0: 24207543

Pfedmét podnikani: ¢innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(

OkamiZik sestaveni uéetni zavérky: 31. 3. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1. 9. 2014 — 31, 12. 2015
(tis. K&)

Oznak. TEXT Poznamka 12/2015 8/2014
i Vynosy z Urokd a podobné vynosy 4 381 57

v tom: uroky z dluhovych cennych papiri 0 0
2 Néklady na droky a podobné naklady 4 -5 884 -3 469

v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papird 0 0
3 Vynosy z akcii a podila 0 0
3a vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0
3b vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem 0 0
3c vynosy z ostatnich akcii a podilt 0 0
4 Vynosy z poplatkd a provizi 5 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 5 -36 AT
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 28 530 1103
Z Ostatni provozni vynosy 7 160 210 118 677
8 Ostatni provozni naklady 7 -37 964 .16 488
9 Spréavni naklady 8 211 754 3617
9a naklady na zaméstnance 0 0
9aa mzdy a platy 0 0
9ab socialni a zdravotni pojisténi 0 0
9b ostatni spravni naklady -11 754 3617
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dl. hmotnému a nehmot. majetku 0 0
10a rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 0 0
10b rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0
10c rozpuiténi opravnych poloZek k nehmot. majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouiiti rezerv a oprav. poloZek k hmot. a nehmot. majetku 0 0
11a odpisy hmotného majetku 0 0
11b tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0
1lc tvorba opravnych poloiek k hmotnému majetku 0 0
11d odpisy nehmotného majetku 0 0
1le tvorba opravnych poloiek k nehmotnému majetku 0 0
12 Rozpusténi opravnych poloiek a rezerv k pohledévkdm a zarukam, vynosy z dive

odepsanych pohledédvek 0 54
12a pouZiti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
12b poutiti opravnych poloiek k pohleddvkam a pohledavkam ze zaruk 0 54
12c zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouiiti oprav. poloiek a rezerv k pohledavkam a zérukdm -1 258 117
13a tvorba opravnych poloiek k pohledavkém a pohledavkam ze zaruk 0 0
13b tvorba rezerv na zaruky 0 0
13c odpisy pohledévek a pohledédvek z plateb ze zaruk, ztraty z post.pohledavek -1258 17
14 Rozpusténi oprav. poloiek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
15 Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouZiti

opravnych poloZek k (i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
16 Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv 26 0 0
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Tvorba a pouziti ostatnich opravnych 0 0

poloiek

Podil na ziscich nebo ztratach acasti s rozhodujicim nebo 0 0

- podstatnym vlivem

19 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 137 225 96 183
20 Mimofadné vynosy 9 0 0
21 Mimofadné naklady 9 0 0
22 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimoradné Einnosti pred zdanénim 0 0
23 Dafl z pfijmd -3628 -1712
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 133 597 96 471
¥ Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 137 225 96 183
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Utetni jednotka:

INFOND investiéni fond s proménnym zdkladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo: Novolisenska 2678/18, Liseri, 628 00 Brno
F 1€0: 24207543

Predmét podnikani: cinnost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni Gcetni zavérky: 31. 3. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 1. 9. 2014 - 31. 12. 2015

(tis. K&)

Zékladni Vlastni Emisni  Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
Tis. K& kapital akcie aiio fondy fondy rozdily (ztrata)
Ziustatek k1. 1. 2014 20000 0 0 4420 0 -58 758 202909 168572
Zmény Gcetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 -13 539 0 -13539
nezahrnuté do HV
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 94471 94471
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondt 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zlstatek 31. 8. 2014 20 000 0 0 4420 0 -72 297 297 380 249503
Zistatek k 1. 9. 2014 20000 0 0 4420 0 -72297 297 380 249503
Zmény Gcetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 45534 0 45534
nezahrnuté do HV
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 133 597 133597
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 110000 0 0 110000
Sniieni zakladniho kapitalu -10 000 0 0 0 0 0 0 -10000
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény (vliv fuze) 0 0 0 0 0 0 16027 16027
Zustatek 31. 12. 2015 10 000 0 0 4420 110000 -26 763 447 004 544661
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F

Priloha ucetni zaverky

k 31.12. 2015

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETN{ ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. 7. 2011 a vznikl zdpisem do obchodniho rejstiiku vedeného
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17841, dne 17. 1. 2012. V dlsledku zmény sidla Fondu za dobu své existence
je Fond nyni zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 6691. Povoleni k cinnosti
investiéniho fondu obdrzel Fond od Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 10. 1. 2012, které nabylo pravni moci dne

11. 1. 2012.

Predmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investord ve smyslu €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.

Cinnost je vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j.

zedne 11. 1. 2012,
Sidlo Fondu

Novolisernska 2678/18
PSC 628 00 Brno
Ceska republika

Statutdrni organy Fondu

2012/366/570 Sp. 2011/1978/571

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni orgdn, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel:

Zastoupeni pravnické osoby

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady:
Clen spravni rady:

Clen spravni rady:

AMISTA investicni spolecnost, a. s.

ICO: 27437558

Sidlo: PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ing. Ondfej Horak

Ing. Pavel Kostal
Veronika Kostalova

Ing. Martin Kostal
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Ucetni zavérka byla pFipravena na zdkladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Ucetnictvi a pfislusnymi nafizenimi
a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani ucetni jednotky,
¢asového rozliSeni ndkladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nédstroji oceriovanych realnou

hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpist,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zdvérky a rozsah (daji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré financni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad trovni vynosu dlouhodobych trokovych sazeb
prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podili nemovitostnich spole¢nosti a dopliikovych aktiv tvofenych
standardnimi ndstroji kapitalovych a financnich trhi. Fond se fidi svym statutem.

Tato Uéetni zdvérka je nekonsolidovand, za obdobi od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Jéetni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani déetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi uc¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pFipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Géetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéiziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostiedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. tvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Ucetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové
a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu zalctovany na podrozvahovych

uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, e ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podill jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirt oceriovanych realnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papir(,

c) cennych papirt drienych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papird pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gctovény v pofizovaci cené zahrnujici
pomeérnou cast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.
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Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefovany redlnou

hodnotou.

Redlnd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trini cena vyhlasena ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, e za trini cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirt jsou rediné hodnoty rovny
cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na likviditu cennych papir(.

Neni-li moiné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napf. spolecnost neprokaze, ze za trini cenu je mozné cenny
papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife UGéasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jednd
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného

papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirim
jsou tvofeny v Castce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych trokovych sazeb,

a to podle jednotlivych cennych papira.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty, vCetné ménovych obchodl, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocefiovany redlnou hodnotou, pficemz zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny vrozvaze v poloice
ocefovaci rozdily, pokud se jednd o zajistovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloice zisky a ztraty z financnich
operaci pokud se jedna o spekulativni derivat.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro ocenovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trinich udaji. Oceriovaci modely zohledfuji béiné trini podminky existujici k datu ocenéni, které
nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely pfezkoumalo
a ujistilo se, ze adekvatnim zpusobem zohlednuji aktudlni trini podminky vcetné relativni likvidity trhu a dvérového

rozpéti.
V rozvaze jsou vsechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloice ostatni aktiva, maji-li

pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze jsou
spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

Ocenovaci rozdily financnich derivatl k obchodovani jsou soucasti rozvahy, spekulativni Gicetnictvi neni vyuzivano.
C. Majetek jako investicni pFileZitost

Majetek jako investi¢ni prileZitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni.

Prvotni ocenéni inveslice je na zdkladé pofizovacich naklad( véetné transakénich nédkladd. Pro ocenéni k datu uéetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykdzana vredlné hodnoté platné
k rozvahovému dni, a veskeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci

rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujictho typu:

e  Pozemek za Ucelem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
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e  Pozemek drieny za ic¢elem zatim neurceného pouZiti v budoucnosti
e  Budova vlastnéna ucetni jednotkou a pronajatd dale na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingl
e  Budova, klerd je neobsazena, ale driena za ticelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingl

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti

o  Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poéateéni ocenéni
Investice se prvotné oceni na urovni svych pofizovacich ndkladd. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady

spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e Krozvahovému dni
e 7 davodu trvalého snizeni hodnoty

Ocefiovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sh., ktery stanovi ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investi¢ni fondy a penzijni fondy ocenuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvldstniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku
se eviduji v pfislusné polozce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se vyslednd zména vykaze v pfislusné poloice vykazu zisku
a ztraty.

(2) V pfipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni
hodnoty v pfislusné poloice vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primdrné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychdzi z cen nemovitosti,
které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné charakteristiky
jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti
a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro oceniovani a se souhlasem depozitéfe.

Pokud neni mozné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni

-z cen prodavanych nemovitosti v odlisnych lokalitach a s odlisSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohledriovaly
veskeré tyto odliSnosti;

- z odhadu diskontovanych penéinich tok( (vynosova metoda) zaloZzeného na spolehlivém odhadu budoucich penéinich
tok(, dolozeny podminkami viech existujicich ndjemnich a jinych smluv a (pokud je to moZné) externimi doklady,
jako jsou napfiklad béiné trini ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi pouiZiti
diskontnich sazeb, které odrazeji béiné trini odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéznich toku.

Fond pro urceni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichi je ocenéni stanoveno na zakladé vyse

popsanych principa.

Do doby prvniho stanoveni rediné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se redlna hodnota stanovi jako
porizovaci cena nemovitosti.
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Majetek jako investicni pfileZitost jsou i majetkové ucasti ve spole€nostech srozhodujicim vlivem. Spolecnost
s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefind spolecnost”) je spolecnost ovladana Fondem, v niz Fond miuze urcovat financni

a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy banka pfimo nebo nepfimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spolecnosti kontrolu jinym zplsobem. Majetkové ucasti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl, a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.
Za cenu obvyklou Ize povaZzovat cenu trini, tak jak je definovdna mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota
je odhadem financni ¢astky a je definovéna v souladu s Evropskym sdruzenim odhadct TEGOVA (The European Group
of Valuers) a s mezinarodnim ocefovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni vybor pro standardy oceriovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana ¢astka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni
sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patfi¢ném prizkumu

trhu, na némz ucastnici jednaji informované, rozvainé a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové tcasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem je pouzita kombinace nasledujicich
elementdrnich ocenovacich metod a pfistup:

- Metody vynosové

- Metody porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metody Ucetni hodnoty

- Metody likvidaéni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocenovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, kterd spociva v nomindlni hodnoté snizené o opravnou
polozku. Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledévek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se sniZi o0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek za dluZnikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluZnikovi bylo zahdjeno
insolvencni fizeni, které dosud neskonéilo, nebo soud zamitl insolvencni ndvrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla

vyddna obdobnd rozhodnuti podle zahrani¢niho préva.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocenovany redlnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nésledné
se ocefuji v zustatkové hodnoté s pouiitim metody efektivni Grokové miry. JestliZe existuje objektivni dikaz o tom,
Ze dodlo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné poloiky k pochybnym
a nedobytnym ¢&astkam. Nedobytné pohleddvky jsou odepisovany az po ukonceni konkurzniho Fizeni dluznika.
U kratkodobych pohledavek se jejich redlnd hodnota blizi hodnoté uéetni.

Metoda efektivni drokové miry je metoda vypoctu zdstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasivaa alokace trokového
vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira, kterd pfesné disk’bntuje odhadované
budouci penéini pfijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvofi nedflnou_soufést efektivni
urokové sazby, transakéni néklady a dalsi prémie nebo diskonty) po ocekavanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo

pfipadné po kratsi dobu.
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Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) pIné vymoltitelné, se sniZi o 0 %,

b) zazalované, se snizi 0 50 %,

b) éasteéné vymoiitelné, se snizi o 70 %,
c¢) vinsolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymotzitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté tvéry a zapujcky jsou vykazovéany v Gcetni zistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich

operaci”.
G. Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim danoveé
neuznatelnych nakladl a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani

a pfipadné zapocty.

Odlozend dar vychazi z veSkerych docasnych rozdili mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloiené darové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkdch Fondu vznika
odlozena dan z titulu zmény ocenéni investicniho majetku.

H. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vyéi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, ie pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%,

- je moiné proveést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

I. Spfiznéné strany
Fond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada Gcetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s tcetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky); ' :
ii) ma podil v icetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
i) spoluovlada takovouto tcéetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;
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c) strana je spolec¢nym podnikem, ve kterém je tcetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

F f) strana je Géetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovldddna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo

nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj(, sluZeb nebo zavazk(i mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,

zda je UCtovéana cena.
J. Polozky z jiného ticetniho obdobi a zmény tcetnich metod

Opravy zasadnich chyb ndklad( a vynost minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod se vykazuji vrozvaze
v polozce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynost a nakladi minulych
Gcetnich obdobi jsou Gctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Gcetnim obdobi.

V pribéhu sledovaného obdobi nebyly Gétovany zmény Gcetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouzivané Fondem se v roce 2015 nezménily.

4, C1STY UROKOVY VYNOS

Tis. KE 12/2015 8/2014
Vynosy z Groki n - o

z vkladd 381 57
z pujcky 0

ostatni 0

Naklady na uroky

z vkladd 0 0
z uverd -5884 -3 469
ostatni 0 0
Cisty trokovy vynos -5503 -3412

Fond neuplatnil ani neprominul droky z prodleni.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

e -—

Tis. K& 12/2015 8/2014

Vynosy z poplatki a provizi
z operaci s cennymi papiry
7 operaci s derivaty

ostatni

Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni S -36 <17

Celkem -36 -17
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6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Tis. K¢ 12/2015 8/2014
Zisk {zt_réta] z operaci s dlouhodobym majetkem 28530 1103 )
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk (ztrata) z operaci s derivaty 0 0
Zisk (ztrata) z devizovych operaci 0 0
Kurzové rozdily 0 0
Celkem 28 530 1103
7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
Tis. K& o 12/2015 8/2014
Ostatni provozni vynosy (z titulu pronajmu) 160210 118 677
Ostatni provozni naklady (z titulu pronajmu) -32 964 -16 488
g LA 2 _ S e Seeemete e - -
8. SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém Géetnictvi za sledované Géetni obdobi 2015 tyto spravni ndklady:
Tis. K& 12/2015 8/2014
Naklady na zaméstnance
Mzdy a odmény zaméstnanci 0 0
z toho: mzdy ¢lentim statutérnich orgdnl a vedeni 0 0
Socidlni a zdravotni pojisténi 0 0
0 0
Ostatni spravni naklady
z toho naklady na obhospodarovani 1570 731
naklady na odborného poradce 157 0
naklady na administraci 0 0
naklady na depozitare 240 120
naklady na audit 146 153
naklady na opravy dlouhodobého majetku 7951 1657
ostatni naklady (sprava nemovitosti) 1690 956
Celkem 11754 3617
Rozdéleni nakladl na auditorské sluzby
“Tis. K& 12/2015 8/2014
Finanéni audit S 40 153
Ugetni poradenstvi 0
Danové poradenstvi 0
Ostatni sluiby 106
153

Celkem 146

Fond nemél vroce 2015 Zadné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zaméstnancem spolecnosti AMISTA investicni

spolecnost, a. s.
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9. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimofadné naklady a vynosy ucetni jednotka neeviduje.

10. POKLADNA
Tis. K& 12/2015 8/2014
Pokladna 0 3
Celkem 0 3
11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
Tis. K& o 12/2015  8/2014
Zistatky na béZnych détech 1322 3306
Zhstatky na technickych tictech 0 0
Terminované vklady 110651 23374
Sménky 0 0
Celkem 111973 26 680
12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Tis. K¢ 12/2015 8/2014
Pajeky 0 0
Uvéry 0 0
Ostatni pohledavky 2482 0

Celkem

2482

-

13. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATN{ CENNE PAPIRY PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Cista Gcetni hodnota statnich bezkupénovych diuhopisi a ostatnich cennych papir( pfijimanych CNB k refinancovani

Tis. K¢ 12/2015 8/2014
Statni pokladniéni poukazky 0 0
Jiné pokladni poukazky 0 0
Statni dluhopisy 0 0

0 0

Celkem

Klasifikace statnich bezkupénovych dluhopist a ostatnich cennych papirt pfijimanych CNB k refinancovani do jednotlivych

portfolii podle zaméru Fondu.

Tis. K& 12/2015 8/2014
Stétni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP ocefiované 0 0
redlnou hodnotou proti G&tdm ndklad nebo vynosi 0 0
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné 0 0
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP driené do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry. - AR
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14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.

Tis. KE 12/2015 8/2014
Dluhové cenné papiry ocenované redlnou hodnotou
proti Gétdm nakladd nebo vynosd 0 0
Dluhové cenné papiry realizovatelné 0 0
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 0 0
Celkem 0 0
Fond neziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry.
15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Klasifikace akcii, podilovych listli a ostatnich podili do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.
Tis. K& 12/2015 8/2014
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované
realnou hodnotou proti uétiim nakladd nebo vynos(
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné
Celkem 0 0
16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Tis. K¢ 12/2015 8/2014
Akcie s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 497 000 444 658
Akcie s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 90 30
Ostatni podily 0 0

Celkem

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek.
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18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond eviduje dlouhodoby hmotny majetek ve vyéi 784 402 tis. K&, Zastatkova hodnota k 31. 12. 2015 ¢ini 784 402 tis. KC.
Jedna se pfedevsim o budovy a pozemky.

Zmeény ostatniho dlouhodobého hmotného majetku

Tis. K¢ Dlouhodoby Budovy, Samostatné Pozemky Technické Nedokonéené Celkem
majetek z provozni haly a stavby movité véci zhodnoceni investice
¢innosti ==

Pofizovaci cena

K1.1.2014 0 701633 497 89 141 0 3907 795178
Prirtstky 0 544 100 0 0 2592 3236
Ostatni zmény 0 -6 819 0 -1125 0 0 -7 945
Ubytky 0 -3 161 0 -1041 0 -644 -4 846
K 31. 8.2014 0 692 197 597 86 975 0 5855 785 624
K 1.1, 2015 0 692 197 597 86 975 0 5 855 785624
Prirtstky 0 9083 2 606 0 0 6017 17 706
Ostatni zmény 0 7084 0 -1448 0 0] 5636
Ubytky 0 -12 802 0 0 0 -11 762 -24 564
K 31.12.2015 0 695 562 3203 85 527 0 110 784 402
Opravky a opravné
polozky
K1.1.2014 0 0 0 0 0 0 0
Rocni odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. srpnu 2014 0 0 0 0 0 0 0
K 1. lednu 2015 0 0 0 0 0 0 0
Rocni odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31.12.2015 0 0 0 0 0 0 0
Zustatkovd cena
K31. 8 2014 0 692 197 597 86975 0 5 855 785624
K31,12.2015 9695562 3203 887 0 110 784402
19. OSTATNI AKTIVA
Tis. KE 12/2015 8/2014
* Pohledavky za odbérateli ' 2285 3093
Poskytnuté zalohy 115 1374
Ostatni pohledédvky 119 100 112 000
Dané 0 0
OdloZena dafova pohledavka 0 0
Ostatni 48 44
Celkem 121 548 116 511
20. NAKLADY A PRiIMY PRISTICH OBDOBI
" Tis. K& o S - o o ©12/2015 8/2014
Néklady pFistich obdobi - S 198 601

Celkem 198 601
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21. ZAvAZKY VOCI BANKAM

Tis. K& 12/2015 8/2014
Splatné na pozadant (do 1 roku) ) o 0 33216
Splatné od 1 roku do 5 let 75400 137736
Splatné nad 5 let 83 348 32084
Celkem 158 748 203 036
- i Datum Datum  Max. hodnota  Vyge Gvéru
Véritel poskytnuti splatnosti uvéru (limit)  (Eerpani) Urokové sazba v %
¢soB 12.11. 2012 2017 210000 210000 1M PRIBOR + 2 %
¢soB 30.9. 2012 2022 125 000 125 000 2,52%
Oba uvéry jsou zajistény zastavnim pravem k nemovitostem.
22. ZAVAZKY VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM
Tis. K& 12/2015 8/2014
Pijeky 30000 32 000
0 0

Celkem

Spoleénost uzaviela smlouvu o pujcce s vlastnikem spolecnosti ing. Pavlem Kostalem ve vysi 32 000 tis. K¢ dne 15. 3. 2012,

s tirokem 0 K¢ a datem splatnosti 31. 12. 2022 dle moznosti dluznika.

23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Tis. K& 12/2015 8/2014
Depozitni sménky 0 0
Hypotééni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 0 0
24. OSTATNI PASIVA
Tis. K& 12/2015 8/2014
Zévazky o 1082 3108
Prijaté zalohy 1274 1446
Ostatni zavazky 7a spoleéniky 0 0
Zavazky skupina 770 000 873523
Dang, DPPO 941 1344
OdloZeny dafiovy zévazek 7324 7682
Dohadné ucty 200 55
Ostatni 1469 1261
Celkem 782 290 888419

Zavazky ve skupiné (evidované za vlastnikem, ing. Pavlem Kostalem) vznikly z titulu koupl obchodmho podllu spolecnosti

InfoTel, spol. s r.o. Splatnost zavazku byla dohodnuta nejpozdéji k datu 13. 9. 2022.

36



25. VYNOSY A VYDAIJE PRISTiCH OBDOBI

Tis. K& ' 12/2015 8/2014
Vynosy a vydaje pFfétich obdobi - ) o 1994 1209

Celkem 1994 1209

26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

= o= ES

Tis. K& Pocédteéni stav Tvorba Rozpusténi  Konetny stav 2015
0

Rezerva na DPPO
Rezerva na opravu majetku

Rezerva na rizika
Rezerva na zarucni opravy
Rezerva na ztratu z obchodu

Rezervy ostatni

S O O o o oo
o O O o o o

Celkem

OODDOOD‘

Fond eviduje opravné polozky k pohleddvkam ve vysi 789 tis. KC a dale eviduje odpis pohledavek ve vysi 480 tis. KE.

27. ZAKLADN{ KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Investicni Fond vydal akcie souvisejici se zalozenim Fondu. Jednalo se o 200 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 100 tis. KC. V kvétnu 2015 doslo k rozdéleni odstépenim sloucenim. V srpnu 2015 se snizil zakladni
kapital a v prosinci 2015 doslo k rozdéleni akcii na 1 000 ks akcii zakladatelskych na jméno v listinné podobé. Zaroven byl
snizen zdkladni kapital fondu na hodnotu 10 000 tis. K& V prosinci 2015 bylo vydano 1 000 ks investi¢nich akcii na jméno
v zaknihované podobé.

Fondovy kapital
31.12. 2015 31.12.2014 31.12. 2013

Fondovy kapital (K¢): 544 661 136 249 503 244 168 572 451
Pocet vydanych akcii (ks): 1000 200 200
Pocet vydanych investicnich akcii (ks): 1000 0 0
Fondovy kapital na 1akcii (K¢): 272330,5678 1247 516,2206 842 862,2568
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28. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk bézného obdobi ve vysi 133 597 tis. K¢ je tvoren zejména z titulu pronajmu dlouhodobého hmotného majetku.

Tis. KE Zisk/Ztrita Nerozdéleny zisk /  Zdkonny rezervni  Kapitdlové fondy
Neuhrazend ztrata fond a ostatni fondy ze
z pfedchozich obdobi zisku
Zistatek k 1. 9. 2014 pred rozdélenim zisku o 202 909 T 4420 0
Zisk/Ztrata 2014 94 471 0 0 0
Névrh rozdéleni zisku roku 2014:
Pfevod do fondi 0 0 0 0
Podily na zisku 0 0 0 0
Pfevod do nerozdéleného zisku -94 471 94 471 0 0
Ostatni zmény (vliv flze) 0 16 027 0 0
Zustatek k 31. 12. 2015 0 313 407 4420 0
29. OCENOVACI ROZDILY
Tis. K¢ DIl. hmotny Realizovatelné  Zajidtovaci derivaty Cisté investice do Ostatni
majetek cenné papiry tcasti
Zistatek k 1. 1. 2014 -5216 0 0 -53 541 0
Snizeni -7 945 0 0 -5904 0
Zvyseni 0 0 0 0 0
Vliv odloZené dané 308 0 0 0 0
Zustatek k 31. 8. 2014 -12 853 0 0 -59 445 0
Zastatek k 1. 9. 2014 -12 853 0 0 -59 445 0
Snizeni -14 605 0 0 0 0
Zvyseni 0 0 0 59 445 0
Vliv odlozené dané 695 0 0 0 0
Zhstatek k 31. 12. 2015 -26 763 0 0 0 0

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvofena portfoliem nemovitosti, které jsou drieny za uéelem
investicni pfilezitosti. Tento neprovozni majetek je ocenén realnou hodnotou k 31. 12. 2015, ktera byla zjidténa na zakladé
znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a obvyklou cenu
stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2015 je vykazan jako oceriovaci rozdil.
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30. DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z prijma

Tis. K& 12/2015 8/2014
Zisk nebo ztrata za Ugetni obdobi pred zdanénim N 137225 96 183
Dafi z pfijmi dopocet rok 2014 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 43 600 0
Dariové neodcitatelné naklady 1767 0
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Ostatni poloZky 22 833 0
Zaklad dané 72 559 96 183
Odecet danové ztraty 0 0
Dalsi polozky 0 0
Zéklad dané po odecteni danové ztraty 72 559 96 183
Dafi vypoctend pfi poufiti platné sazby 3628 1712

B. Odloieny dariovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmu vychazi z vesSkerych docasnych rozdili mezi tGcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalSich docasnych rozdili (darfova ztrata), s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Spolec¢nost vykazuje k 31. 12. 2015 odloZeny danovy zavazek ve vysi
7 234 tis. K¢,

31. POSKYTNUTE ZASTAVY

Tis. K& . 12/2015 8/2014
Poskytnuté zéstavy 158 748 335000

Celkem 158 748 335 000

Spoleénost v ramci Smlouvy o Gvéru ¢. 2326/12/00597 ze dne 8. 11. 2012 zfidila zastavni pravo k nemovitostem ve Zliné
a vBrné ve wii 210000 tis. K& Ke smlouvé o Uvéru & 2408/11/5622 ze dne 5. 3. 2012 zfidila zéstavni pravo
k nemovitostem v Brné, NovoliSenska 18 a Vevefi 102 ve vysi 125 000 tis. K¢,

Ke Smlouvé o uvéru ¢ 2326/12/00597 bylo poskytnuto ruceni na zakladé prohlaseni Rucitele spolecnosti
InfoTel, spol. s r.o., IC0: 46981071 ve vy$i 210 000 tis. K&.

ProhlaSeni Rucitele spolecnosti InfoTel, spol. s r.o, bylo v roce 2013 rozSifeno i na zavazky vyplyvajici ze
Smlouvy o Uvéru €. 2408/11/5622.

32. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K& o 12/2015 8/2014
Ostatni aktiva . 1517693 1374 167

Celkem 1517 693 1374 167

Fond vykazoval k31. 12. 2015 vySe uvedené hodnoty pfedané spolecnosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s.,
k obhospodafovan. ' .
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33, VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015 Fond evidoval nasledujici vyznamné vztahy s nize uvedenymi spfiznénymi osobami:

K 31. 12. 2015 v tis. K& Vynosy Néaklady  Pohleddvky Zavazky
InfoTel, spol. s r.o., ICO: 46981070 8344 2417 35029 0
Locero, spol. s r.0., ICO: 60277891 351 0 500 0
Eltris, spol. s r.0., 1C0: 25326546 0 5513 0 410
Infonet 0 83 0 4
Celkem 8 695 7 930 35529 410

34. FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCEN( RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnitfniho
ridictho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvanad prostfednictvim
oddéleni Fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limitt pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navriena tak, aby zajistila spInéni nejméné pozadavki kladenych
na diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktualnim znéni a déle viech limit( jak jsou uvedeny
ve statutu Fondu. V ramci strategie Fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, ie jsou
sledovdna a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,

trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se ddle zvysuje tim,
ze Fond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni
modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pFi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiZ mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené
zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopad(im expozice
fondu vici trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni

zarukou a dostatecnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostiednictvim sledovani vzajemné vyvaienosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturdm zdvazki a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny
svoje aktudlni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je osetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.
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" 35. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

S dcinnosti od 4. 1. 2016 byly pfijaty investi¢ni akce Fondu k obchodovani na regulovaném trhu, Burze cennych papirt

Praha, a. s.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgdnu: Osoba zodpovédnd za Osoba zodpovédna za tidetni
Ucetnictvi (jméno a podpis): - zavérku (jmépg a podpis):

31.3. 2016
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PRILOHA C. 2

Zprava o vztazich

1. UvoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovldadanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovlddajici osobou za Gcetni obdobi od 1. 9. 2014 do 31. 12. 2015 (dale jen ,ucetni obdobi”) dle ust. § 82 zdkona
¢. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba

INFOND, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.,

se sidlem Brno, Novoliefiska 18, PSC 628 00

ICO: 24207543

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném krajskym soudem v Brné, oddil B, viozka 6691.

Ovladajici osoba

Ing. Pavel Kostal
Bytem Koniklecova 453/6, 634 00 Brno.

Dal3i osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nézev spoleénosti I€o sidlo
InfoNet a.s. 60719150 Novoliseriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
ELTRIS, s.r.o. 25326546 Novoliseriskd 2678/18, Brno, psC 628 00
Locero, spol. s r.o. 60277891 Novolidefiska 2678/18, Brno, PSC 628 00

Osoby ovlddané stejnou osobou ovladanou

Nézev spoleénosti 1o Sidlo
InfoTel, spol. s r.o. 46981071 Novoliseriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
LERO SPORT s.r.o. 25324501 Hradska ul. 854, Zlin, PSC 760 01

3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spoleénosti ovlddajici osoby, ktera se zaméfuje predevsim na pronajem
nemovitého majetku.

4, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovlddand osoba uzivé standardni zptisoby a prostfedky ovlddéni, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé.
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5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH vV UCETNIM OBDOBI

V éetnim obdobi nebylo u¢inéno 7adné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlddané osoby zjisténého podle posledni iéetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v Gicetnim obdobi

Zadné smlouvy nebyly uzavieny.

Smlouvy uzaviené v pfedeslych ucetnich obdobich

Z4adné smlouvy nebyly uzavieny.

Smlouvy mezi oviadanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Giéetnim obdobi

o InfoNet a.s., v daném obdobi probéhly bézné obchodni pfipady a probéhla fakturace za sluzby (ovladand osoba
byla kupujicim).

. Locero, spol. s r.0., vdaném obdobi probéhly béiné obchodni pfipady a probéhla fakturace za sluzby (ovladajici

osoba byla poskytovatel sluieb)

° ELTRIS, s.r.o., vdaném obdobi probéhla fakturace za sluzby na zakladé jiz uzavienych béinych obchodnich smluv
(ovladana osoba byla kupujicim)

e InfoTel, spol. s r.o., v daném obdabi probéhly bézné obchodni pfipady a fakturace za sluzby (ovladana osoba byla
jak pfijemce, tak poskytovatel sluzeb). V daném ucetnim obdobi byla uzaviena dne 19. 12. 2014 Smlouva o
zaplijcce. Ke konci tohoto Ucetniho obdobi byla jiz zapujcka vypofadana.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovlddané osobé v ticetnim obdobi nevznikla Zadna Ujma vyplyvajici ze vztah( uvedenych vyse.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddand osoba nema zadné wyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly zvySe uvedenych vztahi mezi propojenymi

osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahl neplynou 2adnd rizika.
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9. PROHLASENI(

Statutarni orgén Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Brné dne 20. dubna 2016

INFOND investicni fond s proménnym zdkladpim kapitalem, a. s.,

w i s v

Ing. Pavel Wostal, statutarni feditel
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