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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionaifiim a piedstavenstvu spole¢nosti INFOND, uzavieny investicni fond, a.s., se sidlem v

Brné, Novolidetisks 2678/18, PSC 628 00, IC 24207543,

1. ZPRAVA O VYROCNI ZPRAVE

Ovétili jsme soulad vyroéni zprivy spole¢nost INFOND, uzavieny investicni fond, as.
k31.8.2014 s aéetni z4vérkou, kterd je obsaZena v této vyroéni zprivé. Za sprivnost vyrocni
zpravy je zodpovédny statutirni orgin spoleénosti INFOND, uzavieny investiéni fond, as.
Nasim dkolem je vydat na zikladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu virocni zprivy s Gcetni
zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskjmi standardy a souvisejictmi
aplika¢nimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor
naplinoval a provedt ovéfent tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Zze informace obsazené ve vyrocni
zpravé, které popisuif skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gletni zdvérce, jsou ve
viech v{znamnych (materidlnich} ohledech vsouladu s pHsludnou Udetni zavérkou. Jsme
presvéddeni, ze provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny podklad pro vyjidieni viroku auditora.

Podle nafeho nizoru jsou informace uvedené ve vyrofni zpravé spoleénosti INFOND,
uzavieny investi¢ni fond, a.s. k 31.8.2014 ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
v souladu s vyse uvedenou uéetni zavérkou.
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A member of Kresion international | A global network of ndependent accounting firms
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2. ZPRAVA O ZPRAVE O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI
OSOBAMI

Ovétili jsme vécnou spravnost idaj uvedenych ve zprivé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolednostit INFOND, uzavieny investi¢ni fond, as. za rok kondici 31.8.2014. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutirni orgin spolecnost INFOND, vzavieny investicni fond,

a.s. Na&im dkolem je vydat na zékladé provedeného ovéfeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS ¢ 56 Komory auditord Ceské republiky. Tento standard
vyzaduje, abychom plinovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zpriva o
vztazich neobsahuje viznamné (materidln) vécné nespravnosti. Ovéfeni je omezeno pfedeviim na
dotazovani pracovnikii spoleénosti a na analytické postupy 2 vibérovim zplisobem provedené
provéfeni véené sprivnosti Udaji. Proto toto ovéfeni poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit
Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Nz zikladé nageho ovéfeni jsme nezjisiii Zadné skuteCnosti, které by nas vedly
k domnénce, %e zpriva o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti INFOND,
uzavieny investi¢ni fond, a.s. za rok konéici 31.8.2014 obsahuje vyznamné (materiilni)
nespPravnosti.

V Brné dne 24.4.2015
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Ptadinského 4, 602 00 Brno "

opravnéni KACR & 007 Ing. Libor Cabicar

Ing. Leo§ Kozohorsky, jednatel spolec¢nost anditor, opravnéni & 1277

PHlohy: Vyroénd zprava k 31.8.2014
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Zprava _prfedstavenstva o podnikatelské ¢&innosti spoleénosti a
o stavu jejiho majetku

Cinnost spoletnosti v roce 2014

V pritbéhu roku Fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice podle
zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozd&jsich predpisil.

Zaméftil se piedevsim na prondjem a investice do stavajicich vlastnénych nemovitosti.
Realizoval naplanovany prodej daliiho zvybudovanych rodinnych domi v lokalité
Zidlochovice.

V roce 2014 do 7adnych novych projektt fond neinvestoval.

Hospodafreni spolefnosti

Vémy a vylerpavajici obraz o hospodafeni spolenosti poskytuje rodni uletni
zévérka za obdobi od 1. ledna do 31. srpna 2014, Hospodateni spole¢nosti skonéilo ve
sledovaném obdobi ziskem 94 471 tis. K¢.

Stav majetku

Vysledky hospodafeni investi¢niho fondu jsou ovéfeny spoletnosti A&CE Audit, s.
t. 0., auditorské opravnéni vydané KACR pod &. 007.

Aktiva
INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s. vykazal v rozvaze k 31. sipna 2014 aktiva

v celkové vysi 1374 167 tis. K& Ta jsou tvoiena pfedevsim majetkovou ucasti ve vysi
444 658 tis. K& a dlouhodobym majetkem ve vy$i 785 624 tis. K¢.

Pasiva

Celkova pasiva spoleénosti jsou tvofena pfedeviim dlouhodobymi zévazky za
akcionaiem ve vy&i 873 523 tis. K&, bankovnimi Givéry ve vySi 203 036 tis. K¢ a piyckou za
akcionafem spoleénosti ve vysi 32 000 tis. K&. Cizi pasiva presahuji vlasini kapital, aviak
jsou pievazné za predsedou pfedstavenstva, ktery je 1 vEt§inovym vlastnikem.

Vlastni kapital investiéniho fondu dosahl k 31. 8. 2014 ¢astky 249 503 tis. K¢.
Vyhled pro rok 2015

V roce 2015 bude fond pokraovat v prondjmu stavajicich nemovitosti s cilem dosahnout
stabilnich pffjma. Bude realizovan prodej posledniho rodinného domu..

V roce 2015 bude dokondena realizace dvou projekti a to Projektu rozdéleni spolenosti
InfoNet a.s. formou odst&peni sloudenim se spoleénosti INFOND, uzavieny investi¢ni fond

a pripravovaného Projektu rozdéleni spolecnosti Kabelova televize Kiasterec nad Ohfi-spel
s.r.o.formou odstépeni sloudenim se spolednosti INFOND, uzavieny investi¢ni fond. Tyfogp"r%jekf}v‘%_
souvisi s dlouhodobou koncepei spodivajici v konsolidaci investi¢nich aktiv zajistuj igz‘ilpf“‘i}rné fizeni %, \\

téchto aktiv, zjednoduseni organizatniho, systémového a administrativniho procesu jéjich_._sprévy Y




spolu s vytvofenim podminek pro osloveni novych potencionalnich investord s cilem realizovat
vstup dodatecného kapitélu pro financovani pokralujiciho investi¢niho rozvoje.

V Bmé dne 21.4.2015

Ing. Pavel Kost'al
Bfedseda pfedstavenstva
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A) TEXTOVA CAST - PROFIL INVESTICNTHO FONDU

Rozhodnym obdobim se pro Gdely této Vyrotni zprivy rozumi ucetni obdobi od
1. ledna do 31. srpna 2014 a to zdivodu podkladu pro valnou hromadu spolecnosti, jejimz
zémérem je projekt rozdéleni spoletnosti InfoNet a.s.formou odStépeni slou¢enim se spole¢nosti
INFOND, uzavieny investiéni fond, as.. Zakladnim d&elem tohoto projektu je pieména
zidastnénych spoletnosti a to rozdélenim stivajici spoleCnosti InfoNet a.s. v jehoz disledkn
spoletnost nezanikne a vymezena Cast jejtho jmeéni piejde slou¢enim na existujici spoleCnost
INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s.. Rozhodny den fize 1. zafi 2014.

Soudasné probih4 projekt rozd&leni spolednosti Kabelova televize Klasterec nad Ohf#i spol. s.r.o.
formou oditépeni slougenim se spoletnosti INFOND, uzavfeny investini fond, a.s.. Zakladnim
adelem tohoto projektu je pfeména ziicastnénych spoletnosti a to rozdélenim stavajici spole€nosti
Klasterec nad Ohfi spol. sr.o. v jehoz disledku spoletnost nezanikne a vymezena gast jejiho jméni
piejde sloudenim na existujici spole€nost INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s.. Rozhodny den
fuze 1. zafi 2014

1. Zikladni ddaje o investiénim fondu (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Nizev spolefnosti:
Obchodni firma: INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo spolenosti:

Ulice: Novoligefiskd 2678/18
Obec: Brno
PSC: 628 00

Vznik spole¢nosti:

INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s. (.Investitni Fond“ nebo ,,Fond™) byl zalozen podle
zakladatelské listiny ze dne 14. 7. 2011, v souladu se zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich a se zdkonem & 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 17. ledna 2012.

Povoleni k &innosti investi¢niho fondu bylo ud&lené Fondu dne 11. 1. 2012 Ceskou narodni bankou.
Fond mé v sou¢asné dobé podanou zidost k Ceské narodni bance o udéleni povoleni k Cinnosti
samospravného fondu dle par. 480 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a

investi¢nich fondech.

Identifikaéni iidaje:

ICO: 242 07 543

DIC: CZ 242 07 543

Zakladni kapital: //,/’C*::\
Zakladni kapital: 20 000 000 K¢&; splaceno 100% \u ; % .




Akcie:
200 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobg ve jmenovité hodnoté 100 000,- K&

Obchodni majetek: 1374 167 tis. K&
Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku)

PREDSTAVENSTVO
Piedseda piedstavenstva Ing. Pavel Kostal od 17. &ervence 2012
Clen pFedstavenstva Ing. Jana Majnulova od 17. gervence 2012
Clen predstavenstva Ing. Libor Cenek od 17. &ervence 2012
DOZORCI RADA
Predseda dozoréi rady Martin Kost'al od 17. &ervence 2012
Clen dozoréi rady Veronika Ko§talova od 17. Gervence 2012
Clen dozoréi rady Jitka Kostalova od 17. ervence 2012

Osoby provadéjici spravu majetku

V rozhodném obdobi provad&l sprivu majetku fondu portfolio manaZer, ktery je
zamé&stnancem investiéni spolecnosti.

Ing. Vit Vafeka ve funkei od 6.4.2006

Narozen 1963

Vzdélani: Vysoka Skola ekonomickd v Praze
Ing. Vit Vaieka, vykonny feditel a hlavni portfolio manaZer, pracuje v AMISTA investiéni
spolednosti, a.s. od jejiho zaloZeni vroce 2006. V roce 2005 pracoval ve spolecnosti
CINEKIN, a.s. a vobdobi od roku 1996 do roku 2005 jako feditel AKRO Investicni
spolegnosti, a.s. P¥ed rokem 1996 ziskaval zkuenosti ve spole¢nostech AKRO Capital, a.s.
a Sofiware 602, a.s. Pan Vafeka v roce 1993 ziskal titul MBA z Frostburg State University
v Marylandu, USA.

Radim Vitner ve funkci od 1.7.2011

Narozen 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Radim Vitner je zamé&stnan v AMISTA investiéni spoleCnosti, a.s. na pozici portfolio
manaZera od 1.7.2011. Pfed piichodem do AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s. pracoval
deset let na pozici Géetniho a finanéniho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o.
Predtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolednostech SPT Telecom a.s. a Kralovsky
pivovar KruSovice.

2. Udaje o zméndch skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym
do&lo béhem rozhodného obdobi

2.1. Zmény skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke ktery
2014




Obchodni rejstitk zapsal 9. Servence 2014 zménu podnikani z kolektivniho investovani na
ginnost samospravného investiéniho fondu, toto Fizeni Ceska narodni banka dosud
neuzaviela a nepromitla v seznamu fondd.

Dne 9. &ervence 2014 se obchodni korporace podtidila zékonu jako celku postupem podle
§ 777 odst. 5 zdkona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druZstvech.

3. Udaje o investi¢ni spoletnosti, kterd obhospodafuje v rozhodném obdobi investicni
fond

3.1. V rozhodném obdobi obhospodaiovala INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

tato investiéni spole¢nost:

AMISTA investi¢ni spolefnost, a.s.
1CO: 27437558 .
Sidlo: Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

4. Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vyken ¢innosti investi¢niho fondu

4.1. Hlavni faktory, jei mély vliv na vysledek hospodafeni investi¢niho fondu:

Vysledek hospodateni je zisk ve vydi 94 471 tis. K¢ z titulu pronajmu dlouvhodob¢ho
majetku.

4.2. Identifikace majetku, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu

Datum katastralni pofizovaci technické oceflovaci  cena
pofizeni  popis tzemi p.&./C.p. cena zhodnoceni  rozdi] celkem
18.8.2011 Hlavni budeva, Veveii 102 Zabovfesky 280072581 167 409 8 426 -6733 169 102
Hlavni budova &.p.
5.4.2012 167 5tefanikova 167 Zlin 4599/167 98 722 272 -76 98918
Budova & .p.5293,5tefanikova
5.4.2012 167 Zlin 4599/5293 20 550 0 -16 20535
Budova £.p.5256,5tefinikova
5.4.2012 167 Zlin 8142/5256 17 351 0 -13 17338
21.9.2000 ViceUZelova budova Infotel,Brno  Liei 6617/ 2678 33 846 0 -509 33337
29.1.2010 budova Ponava &.p. 416 Ponava 416, LV 158 147 492 0 -1308 146184
29.1.2010 budova Ponava &.p. 598 Ponava 598, 1V 158 195 218 0 -1731 193 487
305/3, LV
29.1.2010 Pozemek Sumavska, p.&.305/3 Ponava 158 19 547 0 -173 15374




5. Udaje o osob& kterd méla kvalifikovanou ucast na INFOND, uzavieném
investi¢nim fondu, a.s.

Jméno RCACO Podet akeii Podil (n;:))f ondu

Martin Kost'al 8912064183 10 5
Ing. Pavel Kostal 6505050849 180 %0
Veronika Kost'alova 9456064222 10 5
Celkem 200 100

Ve sledovaném obdobi nebyly vydany ani odkoupeny Zadné akcie.

6. f]daje o osobich, na kterych m& INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s. acast

V rozhodném obdobi INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s. evidoval ucast ve firmach:
InfoTel, spol. s t.0., IC 469 81 071, Brno, NovoliSeniska 18, PSC 628 00, podil Giasti 100 %
I.ERO SPORT s.r.0., IC 253 24 501, Zlin, Hradska ul. 854, PSC 760 01, podil Ggasti 45 %
7. Osoby jednajfei s investi¢nim fondem ve shodé

Ve sledovaném obdobi nejednal investiéni fond ve shod€ se Zadnou osobou.

8. Udaje o depozitdii investi¢niho fondu

Obchodni nazev: Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150
1CO: 00001350

Ceskoslovenska obchodni barnka, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle
Smlouvy o vykonu funkce depozitéfe, jejiz posledni znéni bylo podepséano dne 1.8.2013.

9. Udaje o vSech obchodnicich scennymi papiry, Kktefi vykondvali Cinnosti
obchodnika s cennymi papiry pro investi¢ni fond

V rozhodném obdobi nevykonaval pro INFOND, uzavieny investicni fond, a.s. zadny
obchodnik s cennymi papiry &innosti obchodnika s cennymi papiry.

10. Udaje o viech penéZitych i nepenéZitych plnénich, kterid od INFOND, uzavieny
investi¢ni fond, a.s. pFijali v rozhodném obdobi Clenové predstavenstva a dozorti
rady

10.1. Piedstavenstvo e pil Ay s
V rozhodném obdobi pfedstavenstvo nepiijalo Zadné plnéni.




10.2. Dozordi rada
V rozhodném obdobi dozor¢i rada nepiijala Zadna plnéni.

11. Udaje o poétu cennych papirii investicniho fondu, které jsou v majetku Clenu
prredstavenstva a dozordi rady

11.1. Pfedstavenstvo:
Ing. Pavel Ko§til, predseda pfedstavenstva vlastni 180 ks akcii spole¢nosti INFOND,

uzavieny investi¢ni fond, a.s.

11.2. Dozor¢i rada
Pan Martin Koital, pfedseda dozordi rady vlastni 10 ks akeil spole¢nosti INFOND,

uzavieny investiéni fond, a.s.
Sletna Veronika Koitalova, ¢lenka dozordi rady vlastni 10 ks akcii spoletnosti INFOND,
uzavieny investiéni fond, a.s.

12. Udaje o soudnich nebo rozhod&ich sporech, jejichz ucastnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi INFOND, uzavieny imvestiCni fond, a.s., jestlize hodnota
sporu pievyfuje 5 % hodnoty majetku investi¢éniho fondu

INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s. nebyl v rozhodném obdobi Castnikem zadného
soudniho nebo rozhodéiho sporu, kde hodnota sporu pievySuje 5 % hodnoty jeho majetku.

13. Osoba, kterd zaji¥tuje dschovu nebo jiné opatrovini majetku investicniho fondu,
pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 %
majetku investi¢niho fondu

V rozhodném obdobi tato osoba nebyla.

14. Udaje o priimérném poétu zaméstnancit INFOND, uzavien¢ho investi¢niho fondu,
a.s.

V rozhodném obdobi nebyl v INFOND, uzavieném investiénim fondu, a.s. zameéstman
Zadny zaméstnanec.

15. Informace o aktivitich v oblasti vyzkumu a vyvoje

INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s. nevyvijel v rozhodném obdobf Zadné aktivity v této
oblasti.

16. Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné privnich
vztahii

Spolednost vzhledem ke svému pfedmétu podnikéni nefe$i problémy ochrany Zivomiho-.

prostfedi a v rozhodném obdobi nevyvijela Zadné aktivity v této oblasti a nezeip)és‘\fhévafe?45 L?:

zadného pracovnika. - '




17. Informace o tom, zda téetni jednotka md organiza&ni slozku v zahranici

Spole¢nost nemé organizaéni slozku v zahranici,

18. Vlastni kapitil investi¢éniho fondu a vlastni kapitdl pFfipadajici na 1 akeii

31.8.2014 31.12.2013 31.12.2012
Vlastni kapital 249 503 244 1685372451 113 650 559
Poget vydanych akeii 200 200 200

Vlastni kapital na lakeii 1247 516,2206 842 862,2568 568 252,7935

Fondovy kapital na akcii
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19. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztrity
Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty INFOND, uzavieném investitnim fondu, a.s. ke dni
31. 8. 2014 jsou uvedeny v Priloze €. 1 této Vyrolni zpravy.

20. Komentar k prilohdm

Rozvaha a vykaz ziskli a zirdt investiéniho fondu obsahuji tdaje uspofadané podle
zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho t&etnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace
o vysi této poloZky za bezprosttedn& ptedchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré
tabulky nebo hodnoty vyplugny, tdaje jsou nulové.

Daldi informace jsou uvedeny v Pfiloze ucetni zaverky.

V souladu se Zékonem o tdetnictvi obsahuje tato Vyroéni zpriva té2 G¥etni zavérku véetnd
ptilohy Udetni zavérky, zpravu o auditu a zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.

V Brn€ dne 21.4.2015

piedseda pfedstavenstva
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spole¢nosti INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

=
memberof B=_ Kreston Inieznational




ASCE

hvmg for consuldng

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionafiim a pfedstavenstvu o ovéfeni mimofidné Gcetni zévérky k 31.8.2014
spoleé¢nostt INFOND, uzavieny investi¢éni fond, a.5., se sidlem v Brno, NovoliSeriskd 2678/18,
PSC 62800, IC 24207543.

Uvod

ProvedHh jsme audit pfiloZzené cetni zévérky spole¢nosti INFOND, uzavieny investicni fond, a.s.,
kters se sklada z rozvahy k 31.8.2014, vykazu zisku a ztrity za obdobi od 1.1.2014 do 31.8.2014 a
pilohy, kterd obsahuje popis pouzitfch podstatnych ticetnich metod a dali{ vysvétlujici informace.
Uketni zivérka je zpracovana podle Ceskych ucetnich piedpist k rozvahovému dmi 31.8.2014, za
obdobi od 1.1.2014 do 31.8.2014.

Odpovédnost statutarniho organu uetni jednotky za ti¢etni zavétku

Statutdrni orgin spoleénosti INFOND, uzavieny investi¢ni fond, as., je odpovédny za sestaveni
tdetal zivérky, kterd podivi vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Gcetnimi piedpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytay pro sestaveni Uéetni zavérky tak, aby
neobsahovala viznamné (materialni) nesprivnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora
Nai odpovédnosti je vyjadiit na zékladé nadeho auditu vjrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zikonem o sauditorech, mezindrodnfmi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplinovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze i€etni zavérka neobsahuje viznamné (materidlni) nespravnosti.
Audit zahrnuje provedeni auditorskich postupt k ziskin{ dikaznich informaci o Castkich a
tdajich zvefejnénfch v Gdetni zévErce. Vibér postupd zavisi na isudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni tizik viznamné (materidlni) nespravnosti tGdaji uvedenjch v acetni zavérce
zptisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovini téchto rizik auditor posoudi vaitini
kontrolni systém relevantni pro sestaveni tetni zavérky podavajici vérnf a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyadiit se k tcinnost vnitintho
kontrolniho systému tdetni jednotky. Audit t6% zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych ti€etnich
metod, piiméfenosti fietnich odhadéi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
éetni zavérky.
Jsme presvédéeni, 2e ditkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjidieni naseho vircku.
Podminkou platnosti ii¢etnd zivérky spolecnostt INFOND, uzavieny investi‘ni fond, a.s. a tim 1
této auditorské zpravy jsou nisledujici skute¢nosti, které musi byt splnény:
1. Projekt pfemény - rozdéleni spoleCnosti InfolNet, as. a spolecnosti Kabelovi televize
Klasterec nad Ob# spol sro. oditépenim sloucenim odStépované Cisti jméni
s nastapnickou spoleénosti INFOND, uzavienj investiéni fond, a.s. bude podepsan
statutirnitrd otgdny viech zicastnénych spolecnosti.
2. Valnfmi hromadami nastupnické spoleénosti a rozd€lovanfch spoleénosti bude schvilen
navrh projekiu piemény ve znéni, které se bude shodovat se znénim ndvihu projektu
pfemény.

3. Pieména bude zapsina do ohchodatho rejsiifka.

mernber of Eg;_ Krestan international
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VYROK AUDITORA

Podle naSeho nézotu udetni zivérka poddva vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s., k318.2014, nakladi, v{nosi,
vysledku jejiho hospodafeni a pendinich toku za rok kondici 318.2014 v souladu
s Zeskymi uéetnimi piedpisy.

V Brné dne 16.12:2014
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A&CE Aut}it, s. 1. 0.
Pradinského 4, 602 00 Brpo
opravaéni KACR & 007 e Ing, Libor Cabicar
auditor, opravnéni ¢. 1277

Ing. David Hrazdira, jednatel spolecnosti
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Pilohy: Rozvaha, Vikaz zisku a ztrity a Piflohs k 31.8.2014
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Uletnf jednotka: INFOND, nzavieny investiéni fond, a.s.
Sidlo: Brno, Novolidefiska 2678/18, PSC 628 00

1CO: 242 07 543

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni ug.zaverky: 16.prosince 2014

ROZVAHA
k 31. srpnu 2014

tis. K& Poznamka 8.2014 8.2014 8.2014 2013 2012
Bruto Korekee Nette Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 10 3 0 3 0 0
2 Stami bezkuponové divhopisy a ostatai cenné papiry 13 0 G 0 0 0

piijimané centrélni bankou k refinancovani 0 0
viom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 ¢ 0
b) ostatnf 0 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 11 26 680 0 26 680 2 444 4300
vtom: a) splatné na poZadéni 31306 0 3306 1101 4300
b} ostatni pohledévky 23374 0 23374 1343 0
4 Pohledévky za nebankovnimi sabjekty 12 (0 0 0 0 ¢
vtom: a)splamé na pozadani 0 0 0 0 0
b) ostati pohleddvky 0 0 o 0 0
5 Diuhové cenné papiry 14 0 ] 0 0 ]
viom: a} vydané viddnimi institucemi 0 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 15 0 0 0 0 0
a) akcie 0 0 0 0 0
b) podilové listy 0 ¢ 0 ¢ 0
¢) ostatmi podily 0 0 0 0 0
7 Utasti s podstatnym vlivem 16 90 0 20 90 0
z toho: v bankach 0 0 0 0 0
8 Utasti s rozhodujicim viivem 16 444 558 0 444 6358 450 562 504 103
z toho: v bankach 0 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 17 ) 0 ) 0 0
z toho: a) ziizovaci vydaje 0 0 0 0 0
b) goodwill 0 0 0 { 0
c} ostatni 0 0 0 0 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 18 785 624 0 785 624 795178 796 125
z toho: &) pozemKy a budovy pro provozni &innost 0 0 0 0 0
b) ostatni 785 624 0 785 624 795 178 796 125
13 Ostatni aktiva 19 116522 -11 116 511 66 720 60 791
12 Pohledavky z upsaného zdkladniho kapitatu 0 0 0 0 0
13 Niklady a pfijmy piistich obdobi 20 601 0 601 202 98
Aktiva celkem 1374178 -11 1374167 1315196 1 365 508




tis. K& Poznamka 82014 2013 2012
PASIVA

1 Zavazky viiti bankédm a druZstevnim zalozndm 21 203 036 225180 328 396

vtom: a) splatné na poZadani 0 0 0

D) ostatni zavazky 203 036 225 180 328 396

2 Zavazky viici nebankovnim subjektim 22 32 000 32 000 32000

v tom: a) splatné na poZadani 0 ] 0

v tom: ispormné 0 0 o

b) ostatni zavazky 32 000 32 0600 32000

3 Zavazky z diuhovych cennych papir 23 0 0 0

vtom:; a) emitované dluhové cenné papity 0 0 0

b} ostatni zdvazky z divhovych cennych papirii 0 0 0

4 Ostatni pasiva 24 888 419 837 085 888 289

5 Vynosy a vydaje pif§tich obdobi 25 1209 2359 3173

6 Rezervy 26 0 0 0

vtom: a) na diichody a podobné zdvazky 0 0 0

b) na dané 0 0 0

¢) ostatni 0 0 0

7 Podfizené zavazky 0 0 0

8 Zakladni kapital 27 20 000 20 600 20 600

z toho: a) splaceny zkladni kapitél 26 000 20 600 20 000

9 Emisni &2io 27 0 ] 0

10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 28 4420 4420 4420

vtom: a) povinné rezervai fondy 4 420 4420 4420

b) ostatni rezervni fondy 0 ] ]

¢) ostatni fondy ze zisku 0 0 0

d) rizikové fondy 0 0 H}

1t Rezervni fond na nové ocendni 0 i} 0

12 Kapitalové fondy 27 0 ] 0

13 Qcefiovaci rozdily 29 -72 297 -38 757 0

z toho: &) z majetku a zdvazkid -2 853 -5216 0

b) ze zajisfovacich derivati 0 i} 0

¢) z pfepoctu (iéasti -59 445 53 541 0

d) ostatni 0 o0 0

14 Nerozdsleny zisk nebo neuhrazend ztréata z pfedchozich obdobi 28 202 909 89230 51668

15  Zisk nebo zirata za édeini obdobi 28 04 471 113 679 37562

16  Vlastni kapital 249 503 168 572 113 650

1374 167 1315196 1365508

Pasiva celkem




tis. K& Poznamka 8.2014 2013

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahovi aktiva

H Poskytnuté prisliby a zéruky 0 0
2 Poskytnuté zastavy 335000 335 000
3 Pohledavky ze spotovych operaci 0 i}
4 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 0 0
5  Pohledavky z opct Y 0 T
[ Odepsané pohledavky } 0 0
7 Hodnoty piedané do dschovy, do spravy 2 k nloZeni 0 0
2  Hodnoty ptedané k obhospodafovani k3| 1374167 1315196
Podrozvahovd pasiva
9  Prjaté pisliby a zdruky 335000 335 000

10  Ptijaté zastavy a zajiSt€ni

11 Zévazky ze spotovych operaci

12 Zavazky z pevnych terminovych operack

13 Zavazky z opci

14  Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uioZeni

15  Hodnoty pfevzaté k obhospodafovéani 31
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Uléetni jednotka: INFOND, uzavieny investi¢ni fond, as.
Sidlo: Bmo, Novolisefiska 2678/18, PSC 628 00

1C0: 242 07 543

Piedmét podnikéni: kolektivni investovani

OkamZik sestaveni G2 zavérky: 16.prosince 2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.1.2014 - 31.8.2014

tis. K& Poznamka 8.2014 2013 2012
1 Vynosy z Grokil a podobné vynosy 4 57 82 217
7 toho: &) uroky z dluhovych cennych papiri 0 6 0
b) vinosy z urckil z ostatnich aktiv 57 82 217
2 Naklady na troky a podobné néklady 4 -3 469 -6 858 -13244
z toho: niklady na (roky z dluhovych cennych papird 0 ¢ 0
3 Vynosy z akeif a podilty 0 ¢ [
v tom: a) vynosy z Uastl s podstatrym vlivem 7 0 0 0
b) vynosy z Otast] s rozhoduiicim viivern 0 4] 0
¢ ostatni vynosy z akcii a pedfli 0 ¢ -0
4 Vynosy z poplatkl a provizi 5 0 0 0
5  Néklady na poplatky a provize 5 -17 -27 -0 525
6  Zisk nebo zirata z finanénich operaci 6 1103 0 783
7 Ostatnt provozni vynosy 7 118677 157 037 94322
8 Ostatni provozni naklady 7 -16 488 -16 589 -14 562
9 Sprévni niklady 8 -3617 -17 435 -18 985
v tom: a) néklady na zamé&stnance 0 0 ¢
z toho: aa) mzdy a platy 0 0 0
ab) socidlni a zdravotni poji§téni 0 0 0
ac) ostaini ndklady na zaméstnance 4] 0 G
b) ostatni spravei naklady -3 617 -17 433 -18 985
10 Rozpudténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnéma: 0 0 0
a nehmotnému majetku
v tom: a) pouZiti rezerv k dlonhodobému hmotnému majetku 0 0 0
b) pouziti opravnych poloZek k dlovhodobému hmotnému majetku 0 0 0
¢) pouZiti opravnych poloZek k dlovhodebému nehmotnému majetku 0 0 0
11 Odpisy, tvorba a poufiti rezerv a opravnych poloZek k diouhodobému 0 0 0
hmatnému a nehmotnému majetku
vtom: a)odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmetnéma majetka 0 0 0
¢) tvorba opravnych poloZek k dlouhodobému hmotmému majetku 0 0 0
d) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 0 0 0
e) tvorba opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetkn 0 0 0
12 Rozpudténi opravniych poloZek a rezerv k pohledivkém a zarukém, vimosy 54 0 5
z dfive odepsanych pohledavek
vtom: a)pouZiti rezerv k pohleddvkam a zérukam 0 0 0
b) pouZiti opravnych polozek k pohleddvkam & pohledavkam ze zdruk 54 ] 5
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vymosy z odepsanych pohledévek 0 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouiti opravnych peloZek a rezerv k pohleddvikam 117 -528 -27
a zarukam 0 0 0
vtom: a)tvorba epravnych poloZek k pohledavkém a pohledavkém ze zéruk 0 -43 0
b} tvorba rezerv za zaruky 0 0 0
¢) odpisy pohtedavek a pohledivek ze ziruk, ztraty z post. pohledavek -117 -485 =27
14 Rozpusténi opravnych poloZek k fiSastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0 0
viivem
15  Ztraty z prevodu 9i%asti s rozhodujicim a podstatnym, tvorba a pouZiti 0 0 0
opravnych poloZek
16  Tvorba a rozpudténi ostatnich rezerv o] 0 0
17 Tvorba a pouZiti ostatnich opravaych poloZek o 0 0
18  Podil na ziscich nebo zirdtach dasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 4] 0 0
19 Zisk nebo zirdta za uicetni obdobi z bézné cinnosti pFed =danénim 96 183 i15 682 38 983
20 Mimofadne vynosy 9 0 0 0
21  Mimofadné naklady 9 0 0 0
22 Zisk nebo ztrdta za iicetni obdobi = mimorddné innosti prred zdanénim 0 0 7
23 Dafiz ptijmi -1 712 -2 003 -1421

24  Zisk nebo ztrita za ifetni obdobi po zdanéni 94 471 113 679 37 562




Uletni jednotka: INFOND, uzavieny investiéni fond,
as,

Sidlo: Brno, Novolitefiskd 2678/18, PSC 628 00
ICO: 242 07 543

Predmst pednikéni: kolektivni investovani

OkamzZik sestaveni 8&.zav&rky: 16.prosince 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 1.1.2014 - 31.8.2014

Zakladni | Viastni  Emisni | Rezerv. Kapital.  Ocehov. Zisk Celkem
tis. KE kapital akcie 4%io fondy fondy rozdily {ztrata)
Zistatek k 1.1.2013 20 000 0 0 4420 0 0 89230 113 650
Zmény i¢etnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursoveé rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahmuté do HV 0 ¢ 0 0 0 -58 758 0 . -38 758
Cisty zisk/ztrata za Gletni obdobi 0 0 0 0 0 0 113 679 113 679
Dividendy 0 0 i 0 0 0 0 0
Prevody do fondi 0 0 0 0 0 0 ] 0
Pouziti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcit 4] ] 0 0 ¢ 0 0 0
SniZeni zdkladniho kapitdlu 0 0 0 0 1] 0 G 0
Nakupy vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény (vliv fize) [¢] [¢] 0 ] 0 0 0 1]
Zistatek k 31.12.2013 20 000 ¢ 0 4420 0 -58 758 202 909 168 572
Zistatek k 1.1.2014 20 000 0 i} 4 420 0 -58 758 202 909 168 572
Zmeény Gdemich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do HV ] 0 O 0 0 -13 539 0 -13 539
Cisty zisk/ztrata za tietni obdobi 0 0 ] ] 0 ¢ 94 471 94 471
Bividendy ] 0 0 ¢ 0 0 0 0
Prevody do fondi 0 0 0 ] 0 0 0
Pouziti fondii 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akeii G 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zdkladniho kapitatu 0 0 0 0 i} 0 0 0
Nékupy vlastnich akeif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény (vliv fiize) 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.8.2014 20000 0 0 4420 0 -72297 297 380 249 503
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INFOND, uzavreny investi¢ni fond, a.s.
I1CO: 242 07 543

Piiloha ¥adné ucetni zavérky k 31. 8. 2014

(v celych tis. KE)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s. (,,Investiéni Fond* nebo ,.Fond*) byl zaloZen podle zakladatelské
listiny ze dne 14. 7. 2011, v souladu se zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a se zékonem
&. 240/2013 Sb., o investiénich spolednostech a investiénich fondech. Investién{ Fond byl zapsin do
obchodniho rejstiiku dne 17. ledna 2012,

Povoleni k &innosti investi¢niho fondu bylo udélené Fondu dne 11. 1. 2012 Ceskou nérodn{ bankou.

Fond ma vsoutasné dobé podanou ?idost k Ceské nirodni bance o ud&leni povoleni k Sinnosti
samospravného fondu dle par. 480 zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich

fondech.

Piedmét podnikani spolecnosti

Obchodni rejstiik zapsal 9. Servence 2014 zménu podnikani z kolektivniho investovani na
¢innost samospravného investi¢niho fondu, toto fizeni Ceska ndrodni banka dosud neuzaviela a
nepromitia v seznamu fondi.

Fond sv&fil obhospodafovani svého majetku spolecnosti AMISTA investiéni spolecnost, a.s.

Sidlo spolednosti (Investicniho Fondu):
Bmo, NovoliSefiska 2678/18

PSC 628 00
Ceska republika

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady k 31, srpnu 2014

Predstavenstvo
Ptedseda predstavenstva Ing. Pavel Kost'al od 17. Eervence 2012
Clen piedstavenstva Ing. Jana MajnuSova od 17. &ervence 2012
Clen piedstavenstva Ing. Libor Cenek od 17. Cervence 2012
Dozoréi rada
Piedseda dozoréi rady Martin Ko3t'al od 17. Cervence 2012
Clen dozoréi rady Veronika Kostalova od 17. &ervence 2012

Clen dozoréi rady Jitka Kogt'alova od 17. gervence 2012




INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s.
1CO: 242 07 543
Priloba Fadné Gcetni zavérky k 31. 8. 2014

{v celych tis. K&)

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY (pokratovini)

URetni zavérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb.,
o Gletnictvi, ve znéni pozd&jiich pfedpisi a piisluinymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principu asového rozliSeni nakladii a vynosi a principu rediné
hodnoty.

Tato detni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provadeji nékterd
ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o Gletnictvi, ve znéni pozdé&jsich pfedpisl, pro tifetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek udetni zavérky a rozsah 0daji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré financni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad tirovni vynosu dlouhodobych
tirokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podild nemovitostnich
spoleénosti a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi néstroji kapitalovych a finanénich trhi. Fond se
fidi svym statutem.

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. vykondva funkei depozitdfe a poskytuje sluzby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitafe, jejiZ posledni znéni bylo podepsano dne 1.8.2013 (,,depozitar®).

V pribshu roku 2014 Fond podnikal v oblasti kolektivnfho investovani v Ceské republice, a to podle
zékona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Tato uetni zavérka je nekonsolidovand za obdobi 1. 1. 2014 do 31. 8. 2014 a to z diivodu podkladu pro
valnou hromadu spoleénosti, jejimZ zAmérem je projekt rozdéleni spole¢nosti InfoNet a.s.formou
oditépeni sloudenim se spolenosti INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s.. Zakladnim ucelem tohoto
projektu je pfeména zicastnénych spolednosti a to rozdélenim stavajici spoleénosti InfoNet a.s. v jehoZ
disledku spolenost nezanikne a vymezena &ast jejtho jméni piejde slouCenim na existujici spoleénost
INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s.. Rozhodny den flize 1. zafi 2014.




INFOND, uzavieny investicni fond, a.s.
1CO: 242 07 543

Piiloha Fadné udetni zavérky k 31. 8. 2014
(v celych tis. K¢)

2.  DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi aetnimi metodami:

(a) Den uskutednéni G¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutenéni G&etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, popf.
inkasa z 0&tu klienta, den p¥ipsani (valuty) prostiedki podle zpravy do$lé od banky, den sjednani a den
vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. fivérového pfislibu, den d
pfevzeti hodnot do vischovy. ;

Utetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodénf (spotové operace) a dile
pevné terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypotadini obchodu
zatdtovany na podrozvahovych ttech.

Finanéni aktivam nebo jeho &ist Fond odiétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoletnost tuto kontrolu zirati, jestliZe uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni pedily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listh a
ostatnich podili jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti a¢tiim nakladid nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

c) cennych papirt drzenych do splamosti,

d) dluhovych cennych papirit pofizenych v priméarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze diuhove cenné papiry.

P¥i pofizeni jsou statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry G&tovany
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo aZia. Akeie, podilové listy a ostatni podily jsou
uétovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu
ocefiovany reélnou hodnotou.

Realna hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trini cena vyhlaSena ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud spoletnost prokéze, Ze za trZni cenu je moiné cenny papir prodat.

V ptipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirli a majetkovych cennych papiri jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zérovefi splnény poZadavky
na likviditu cennych papiril.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolecnost neprokaZe, ze zatrzm cenu je
mo#né cenny papir prodat), reina hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papzru ST

Ed

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife G&asti na vlastnim kapitdlu spole“nostl, pokud.se. Jedna}‘{
o akcie, mife Gasti na vlastnim kapitilu podilového Fondu, pokud se jedna o poéglkwe‘hsiy ]
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry. VPR
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K dluhovym cennjzm' papirim drZzenym do splatnosti se tvoii opravné poloZky. Opravné polozky k t&mto
cennym papirliim jsou tvofeny v &éstce, kterd odrdZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych tirokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Finanéni derivity a zajiSt'ovani

Finanéni derivaty, véetné ménovych obchodi, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené

a nasledné ocefiovany redlnou hodnotou, pfitemz zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny
v rozvaze v poloZee oceftovaci rozdily, pokud se jedna o zajistovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v
poloZce zisky a ztraty z finanénich operaci pokud se jedné o spekulativai derivat.

Realné hodnoty jsou odvozeny z modeldl diskontovanych penéZnich tokli nebo modelii pro ocefiovani
opci, které vychdzeji pouze z dostupnych trznich udajh. Ocefiovaci modely zohledfiuji béZmné trini
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrdZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpisobem
zohlediiuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a tivérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatn{ pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro
Fond negativni. V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zviast'.

Ocefiovaci rozdily finanénich derivati k obchodovani jsou soucasti rozvahy, spekulativni O¢etnictvi neni

vyuzivano.
() Majetek jako Investini prileZitost

Majetek jako Investiéni piileZitost jsou pfedev$im nemovitosti drzené spole¢nosti s cilem diouhodobého

kapitalového zhodnoceni.
Prvotni ocenéni investice je na zakladg pofizovacich nakladii vietné transakénich nakladd. Pro ocenéni

k datu 0¢etni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dobé€ mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve viastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu::

e Pozemek za uéelem diouhodobého kapitalového zhodnoceni

e Pozemek drZeny za u¢elem zatim neurceného pouziti v budoucnosti

e Budova vlastnéna uetni jednotkou a pronajata déle na zikladé jednoho nebo vice operativnich
leasingd

e Budova, ktera je neobsazena, ale drzend za Gfelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich
leasingt

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, ze BiCetni jednotka ziska budouci ekonomické uZitky spojené s investici do
nemovitosti

e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocitecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na trovni svych pofizovacich néklad. Do po¢ateéniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nisledné ocefiovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:

e K rozvahovému dni
e Z divodu trvalého sniZeni hodnoty
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Ocetiovéani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Oceflovaci rozdily pi‘i uplatnéni
redlné hodnoty u neprovoznfhe dlouhodobého hmotného majetku

(1) Investi¢ni spolednosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy
ocefuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastnibo prévniho pFedpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pkisluiné poloZce pasiv. Pfi ubytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaZe v pfistusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V piipadg, e dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykdze se toto sniZeni hodnoty v pfisiuiné poloZee vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primamé stanovena porovnavaci metodou, kdy se

vychézi z cen nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané

lokalit& prodany a jejichZ vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota
se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni lokality se
stanovi v souladu se standardy pro ocefiovan{ a se souhlasem depozitafe.

Pokud neni moZné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychdzi se pfi

ocenéni

-z cen prodavanych nemovitosti v odlidnych lokalitich a s odlinymi charakteristikami, upravenych tak,
aby zohledfiovaly veskeré tyto odlisnosti;

- zodhadu diskontovanych penéZnich tok(l (vynosovd metoda) zaloZeného na spolehlivém odhadu
budoucich penéfnich tokd, doloZeny podminkami vSech existujicich nijemnich a jinych smhuv a
(pokud je to mo7né) externimi doklady, jako jsou napfiklad bézné trzni najmy z obdobnych nemovitosti
ve stejné lokalité a stejném stavu, a pii pouZiti diskontnich sazeb, které odraZeji b&€iné trini odhady
nejistot ve vysi a nacasovani penéznich toki.

Fond pro urleni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na

zakladé vyse popsanych principii.

Do doby pryniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vy$e uvedeného odstavce se redlna hodnota

stanovi jako pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako Investiéni pfileZitost jsou i majetkové Hiéasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem.
Spoleénost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefina spoleSnost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz
Fond miize uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat piinosy z ¢innosti spoletnosti.

Majetkovou Ggasti s rozhodujicim vlivem je investice v deefiné spoleénosti, kdy Banka pifmo nebo
nepiimo vlastni vice neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spole¢nosti kontrolu
jinym zpisobem. Majetkové acasti ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény reilnou
hodnoton. Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozd&jiich pfedpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvykié. Za cenu obvyklou lze povaZzovat cenu
trni, tak jak je definovéna mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trzni hodnota je odhadem finanéni
&astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcti TEGOVA (The European Group of
Valuers) a s mezinarodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezinrodni vybor pro standardy
ocetiovani TVSC (International Valuation Standards Commmittee) jako ,,odhadovana ¢astka, za kterou by
mély byt majetky k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupyjicim a
dobrovolné proddvajicim po patfiéném prizkumu trhu, na némz i¢astnici jednaji informovang, rozvazné a
bez natlaku™.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ggasti ve spole&nostech s rozhodujicim vlivem je pouZita kombinace
nasledujfcich elementamnich ocefiovacich metod a pfistupii: -
» Metody vynosové

- Metoda porovnéani

- Metody zjistént vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvidacni
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- Aplikace metod (porovadni nékolika ocefiovacich metod).

(d) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v realné hodnoté, kterd spotiva v nominélnf hodnot€ sniZené

o opravnou polozku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se sniZi 0 30 %,

¢) ne déle neZ 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle neZ 360 dni, se snizi o 100 %.

Z4klad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se sniZi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zah4jeno insolvendni fizeni, kieré dosud neskonéilo, nebo soud zamitl insolvenénf navrh pro

nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani€niho prava.

(e) Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urené k investovani jsou pri vzniku ocetiovany redlnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady. Naslednd se ocefiuji v zfistatkové hodnotd s pouZitim metody efektivni Grokové miry. Jestlize
existuje objektivni ditkaz o tom, Ze dolo ke ztraté ze sniZeni hodnoty pohledévky, zohledn{ se tato ztrata
formou tvorby opravné polozky k pochybnym a nedobytnym Gastkém. Nedobytné pohledavky jsou
odepisovény aZ po ukondeni konkurzntho tzeni dhuinika. U kratkodobych pohledavek se jejich redlna
hodnota bliZi hodnoté uCetni.

Metoda efektivni arokové miry je metoda vypoé&tu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva a
alokace trokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni tirokova mira je Grokova mira, kterd
presné diskontuje odhadované budouci penéini pf{jmy/vydaje (vietn vicch pfijatych nebo uhrazenych
poplatkii, které tvoff nedilnou sougast efektivni urokové sazby, transakéni ndklady a dalsi prémie nebo
diskonty) po oekavanou dobu trvan{ finanéniho aktiva/pasiva nebo ptipadn€ po kratsi dobu.

Z4klad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek uréenych k investovini na zdkladé pfedpokladu
vymozeni

a) pné vymoZitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se sniZi o 50 %,

b) ¢asteéné vymozZitelné, se snizi o 70 %,

¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymoZitelné, se sniZi o 100 %,

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi realné
hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté dvéry a zip&jéky jsou vykazovény v dCetn{ ziistatkové hodnoté sniZené o opravné polozky
tak, aby zobrazili sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

H Piepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou GStovany v tuzemské méné pfepodtené devizovym kufzem pIatnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyislenz v cizi méné spolecné s devizovymi spotovyml transakcemi
pred dnem splatnosti jsou pfepoitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhiasovanym CNB platn§m k datu. .
i¢etni z&vérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasw vy¢islenych v cizi m nu Je Vykazan vé
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finangnich operaci”. A
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(g) Zdanéni

Daiiovy zéklad pro dafi z pfjmi se propotte z vysledku hospodafeni b&Zzného uCetniho obdobi
ptipodtenim datiové neuznatelnych nékladi a odetenim vynost, které nepodi¢haji dani z pifjma, ktery je
déle upraven o slevy na dani a pfipadné zapodty.

Odlozena dafi vychazi z veskerych doasnych rozdilii mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim o¥ek4vané dariové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZen¢ daitove pohledavce se
&tuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsfm uplatnéni v ndsledujicich Gcetnich
obdobich. V podminkéch Fondu vznika odloZena daji z titulu zmény ocenéni investi¢nich aktiv.

i Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym asovym rozvihem a vyii. Rezerva se tvofi
v pFipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostiedki pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pritemZ pravddpodobné znamend pravdépodobnost vyssi, neZ 50%

- je mozné provést pfimé&fené spolehtivy odhad pinéni.

4y PoloZky z jiného ucetniho obdobi 2 zmény Gfetnich metod

V pribéhu sledovaného obdobi nebyly tidtovany zmény téetnich metod ani opravy minuiych let.
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3. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouZivané spole¢nosti se béhem sledovaného i¢etniho obdobi nezménily.

4, CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 82014 2013

Vynosy z droki

z vklad 57 82
z phjcky 0 0
Ostatni (notaiska Gschova) 0 0

Naklady na aroky

z vkladi 0 0

z aveérd -3 469 -6 858

ostatni 0 0

(vlist;{/ urokovy vynos 3412 6776
5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 812014 2013

Vynosy z poplatkii a provizi

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivéty 0 0
ostatni 0 0

Naklady na poplatky a provize

7z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni -17 =27

Celkem -17 27
6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. Ké 8/2014 2013

Zisk/(ztrata) z operaci s dlouhodobym hmotnym majetkem 1103

Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci
Kurzové rozdily

Celkem
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7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 8/2014 2013
Ostatni provozni vynosy (zejména z titulu prondjmu) 118 677 157 037
Ostatni provozni ndklady (zejména z titulu pronajmu) -16 488 -16 589
Celkem 102 189 140 448

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém t€etnictvi za sledované afetni obdobi tyto spravoi ndklady:

Siedované obdobi | Sledované obdobi
8/2014 2013

Priim&rny podet zaméstnanci 0 0

Mazdy 0 0

Odmény &lenil statut. organtd 0 0

Niklady na socidlni zabezpeCeni 0 0

Socialni naklady 0 0

Osobni ndklady celkem 0 0

tis. K& 8/2014 2013
QOstatni spravni ndklady

Naklady na obhospodatrovani 731 1056
Nékiady na depozitafe 120 189
Néklady na audit 153 102
Pravni poradenstvi 0 30
Uketni a datiové poradenstvi 0 0
Oprava a Gdrzba majetku 1657 3122
Znalecké posudky 0 65
Ostatni (sprava majetku) 956 12871
Celkem 3617 17435

Fond nemél ve sledovaném obdobi zaméstnance. Portfolio manaZer je zaméstnancem investi¢ni
spolednosti.

9, MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimofadné niklady a vynosy Gcetni jednotka neeviduje.
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10. POKLADNA

tis. K& 31/8/2014 31/12/2013
Pokladna 3 0
Celkem 3 ]

11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31/8/2014 31/12/2013
Zastatky na béznych Gétech 3306 1101
Terminované vklady 23374 1343
Sménky 0 0
Celkem 26 680 2444

Fond drZi likvidni prostiedky pro investovani do vhodnych nemovitostnich projekti..

12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis, K& ' 31/812014 31/12/2013
Pajcky 0 0
Uvéry 0 0
Postoupené pohledavky 0 0
Celkem 0 0

13. STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Cista utetni hodnota statnich bezkupénovych diuhopisi a ostatnich cennych papiril pfijimanych
CNB k refinancovéni

tis. K& 31/8/2014 31/12/2013
Statni pokladniéai poukazky 0 0
Jiné pokladni poukazky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Cista ucetni hodnota 1] 0

Klasifikace statnich bezkupdnovych diuhopisti a ostatnich cennych papirti pfijimanych CNB
k refinancovani do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu.

tis. K& 31/8/2014 31/12/2013

Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP oceflované
realnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynosd

Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné L

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP drzené do splatnosti f'f

Cista ucetm hodnota

papiry.
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14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis, K& 31/8/2014 31/12/2013

Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
proti Uétim nakladii nebo vynosii

Dluhové cenné papiry realizovateiné

Dluhové cenné papiry drZené do splatnosti

Cistd wdetni hodnota

DS OO
S| OO

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry.

15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listh a ostatnich podild do jednotlivych portfolii podle zaméru
Fondu.

tis. K& 31/8/2014 31/12/2013

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované

realnou hodnotou 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 0 0
Cists néetni hodnota H ]
16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
(a)  Utasti s rozhodujicim vlivem

tis. K& Predmét Zékladni Podil Redlné Ugetni
; Hodnota Hodnota
Obchodni firma 1CO  podnikani kapital na VK 31.82014 31.8.2014
Projektové Einnost ve
vystavheé
montaZ, opravy, revize a
zkousky elektrickych
zatizeni
vyroba, instalace,
opravy elektrickych
strojil
vyroba, obchod a
InfoTel s.r.0. 46981071 sluzby | 10 000 100% 444 653 504 103

Celkem 10 G060 444 658 504 103
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(b)  Ukasti s podstatnym vlivem

tis. K& Predmét Zikladni  Podil Redlni Géetni
. Hodnota Hodnota
Obchodni firma ICO podnikéni kapitdl naVK 31.82014 31.8.2014
vyroba, obchod a stuzby
neuvedené v piflohdch 1
LERO SPORT s.r.0. 25324501 a3 200 45% 90 90
Celkem 200 90 90
17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Fond dlouhodoby nehmotny majetek neeviduje.
18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Budovy, Samostatn Nedokon-
haly a € movité Technické Cene
stavby véci  Pozemky  zhodnoceni investice Cetkem
Pofizovaci cena
K 1. tednu 2013 69% 729 497 89 569 0 6330 796 125
Prirdstky 6 967 0 0 0 4671 11638
Ostatni zm&ny -5 063 0 -428 0 0 -5 491
Ubytky 0 0 0 0 -7 094 -7 094
K 31. prosinei 2013 761 633 497 89141 0 3907 795178
K 1. lednu 2014 701633 497 89 141 ] 3907 795 178
Priristky 544 100 0 ] 2592 3236
Ostatni zm&ny -6 819 0 -1 125 0 0 -7 945
Ubytky -3 161 0 -1 041 0 -644 -4 846
K 31. srpnu 2014 692 197 597 86 975 0 5855 785624
Oprivky a opravné
polozky
K L. tnoru 2012 0 0 0 0 0 0
Ro&ni odpisy 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinei 2012 ] 0 0 0 0 0
K 1. lednu 2014 0 ¢ 0 0 0 0
Roéni odpisy 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0
K 31. srpnu 2014 ¢ 0 0 0 0 0
Ziistatkovi cena e,
K 31. prosinci 2013 701 633 497 89 141 0 .~3907..795178
K 31. srpnu 2014 692 197 397 86 975 0 / ¥5855 785624
. \ |
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19. OSTATNIi AKTIVA

tis. K& 31/8/2014 31/12/2013
Pohledavky 3093 5292
Poskytnuté zilohy 1374 198
Ostatni pohledavky 112 000 61 000
Pohledavky skupina 0 0
Dang, DPPO 0 117
Odlozena daiiova pohledavka 0 0
Dohadné aéty 0 35
Ostatni 44 78
Celkem 116 511 66 720

Fond eviduje v poloZce ostatni pohledavky pohleddvku za podilem na zisku od spole¢nosti
InfoTel s.r.0. ve vy&i 58 000 tis. K&. Dale za spolednosti InfoTel spol. s r.0. eviduje pohledévku
ve vy$i 54000 tis. K& kterd vznikla v disledku od$tépeni ¢4sti obchodniho jméni této

spolednosti a jejim sloucenim s fondem a kterd neni zatim uhrazena.

20. NAKLADY A PRIIMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31/8/2014 31/12/2013
Niklady a pf{jmy piistich obdobi 601 202
Celkem 601 202
21. ZAVAZKY VUCI BANKAM
tis. K& 31/82014 31/12/2013
Splatné na pozadani (do 1 roku) 33216 33216
Splatné od 1 roku do 5 let 137736 180 280
Splatné nad 5 let 32084 57716
Celkem 203 036 225180
Datum Max. hodnota pﬁvj};‘s;y / Datum Aktudlni
Véfitel . | phjekyfivéru P itrok. sazba v % vriceni ziistatek
poskytauti (imit) avéru ajeky itk
{€erpani} P PUIRY
CSOB 12.11.2012 210000 2109000 1M PRIBOR +2% 2017 102 600
CSOB 30.9.2012 125000 125 000 2,52 % 2022 100 436
Oba Gvéry jsou zajistény zastavnim pravem k nemovitostem.
22. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 31/32014 31/12/2013
Pajeky 32 000 32 000
Uvéry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 32000 32 600
- . /ff'
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Spole¢nost uzaviela smlouvu o pGjéce s viastnikem spole€nosti ing. Pavlem Kotalem ve vysi
32 000 tis. K& dne 15.3.2012, strokem 0,- K& a datem splatnosti 31.12.2022 dle moZnosti

diuZnika. ]
23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Klasifikace zavazki z dluhovych cennych papirG

tis. K¢ 31/8/2014 31/12/2013
Depozitni sménky 0 0
Hypotécéni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Cista u€etni hodnota 0 0
24. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31/8/2014 31/12/2013
Zavazky 3108 655
P¥ijaté zalohy 1 446 1 680
Ostatni zavazky 0 0
Zavazky skupina 873 523 873 523
Dang, DPPO, DPH 1344 1134
OdloZeny dafiovy zavazek 7 682 7 990
Dohadné uéty 55 625
Ostatni ) 1261 1478
Celkem 888 419 887 085

Zavazky ve skuping (evidované za viasinikem, ing. Pavlem Kostdlem) vznikly z titulu koupi
obchodniho podilu spolednosti InfoTel, spol. s r.o. Splatnost zavazku byla dohodnuta nejpozdgji

k datu 13.9.2022.

25, VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31/8/2014 31/12/2013
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1209 2359
Celkem 1209 2 359
26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

. . Potatedni Konetny stav
tis, K¢ stay Tvorba Rozpuitant 31/8/2014
Rezerva na DPPO 0 0 0 0
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na rizika (ekologie) 0 0 0 0
Rezerva na zaruéni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ztratu z obchodu 0 0 0 0
Rezerva ostatni 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 L]
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Fond eviduje opravné polozky k pohledavkam ve vy#i 11 tis. K& a déle eviduje odpis pohledavek ve vysi
117 tis. K& a pouziti opravnych poloZek k pohledavkam ve vysi 54 tis.K&.

37. ZAKLADNI KAPITAL

Investiéni Fond vydal akcie souvisejici se zaloZzenim Fondu.

jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&

Fondovy kapital na 1aketi

31.8.2014 31.12.201
Fondovy kapitdl 249503 244 16857245

Podet vydanych akcii 200

Fondovy kapital na lakcii 1247 516,2206 842 862,256

200

3 31.12.2012
1 113650559

200

8 568252,7935

Jedné se o 200 ks kmenovych akcii na

28. N;;ROZDELENY ZISK NEBO NE’:UHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk bsiného obdobi ve vydi 94 471 tis. K& je tvofena zejména vynosy zprondjmu a prodeje

dlouhodobého majetku.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zzkladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Oceil. Zisk Celkem
V tis. K& kapitl akeie 47io fondy fondy rozdily {zirita)
Ziistatek k 1.1.2014 20 000 1] 0 4 420 0 -58 758 202 909 168 572
Zmény téetnich metod 0 0 ¢ 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 ¢ 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci
rozdily nezahmuté do HV 0 0 0 0 0 -13 539 0 -13 539
Cisty zisk/ztrata za atemi
obdobi 0 0 0 0 0 0 94 471 94 471
Dividendy 0 ] 0 0 0 0 0 0
Pevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond 0 ¢ 0 0 0 0 0 0
Emise akcii ] 0 0 0 0 0 0 ]
SniZeni zakladniho kapitalu 1] 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 ¢ 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény (viiv filze) 0 4 ] 0 i 0 0 0
Zistatek k 31.8.2014 20 000 0 0 4420 0 =72 297 297 380 249 503
29. OCENOVACIROZDILY
DI hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice
tis. K& majetek  cenné papiry - derivaty do uéasti Ostatni
Zastatek k 1. fednu 2013 0 -
SniZzeni -5 491 .

Zvyseni
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Vliv odloZené dané 275 - - - .
Zistatek
k 31. prosinci 2013 5216 - - -83 541 -

DI hmotny Realizovatelné Zajidfovaci Cisté investice

tis. K& majetek  cenné papiry derivaty do udasti Ostatni
Zistatek k 1. lednu 2014 -5216 - - -53 541 -
SniZeni -7 945 - oo -5 904 -
Zvyseni - - - -
Vliv odloZené dand 308 - - - -
Zustatek

k 31. srpnu 2014 -12 853 - - -89 445 -

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvofena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny
za idelem investiéni pFileZitosti. Majetek je ocenén redlnou hodnotou k 31. 8. 2014, kterd byla zji§t¢na na
zaklad® znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného
majetku a obvyklou cenu stanovenou dle znaleckého posudku k31. 8. 2014 je tvofen ocefiovacim
rozdilem, kiery je zachycen v rdmci majetkovych uéti. V ramei viastniho kapitalu byly tyto ocefiovaci
rozdily zachyceny na tiet Ocefiovacich rozdili z pfecenéni, ve prospéch iétu.

V roce 2012 hodnota 100% obchodniho podilu na spoleénosti InfoTel, spol. sr.0., pofizené v béZném
obdobi za kupni cenu 873 782 tis. K&, byla sniZena o trzni hodnotu nemovitosti, které byly odStépeny
k datu fze (1.2.2012) ze spoleénosti InfoTel, spol. s r.o. do néstupnické spolenosti INFOND, uzavieny
investicni fond, a.s. Hodnota oditdpenych nemovitosti byla stanovena znaleckym posudkem na 369 680
tis. K&. V ramci vlastniho kapitalu byla operace zachycena na t&tu Oceftovaci rozdily z piecenéni, v
Shstce 154 747 tis. K& (ve prospéch &) a zbyvajici hodnota ve vysi 214 933 tis. K¢ byla ziétovana
z vysledkii hospodateni minulych let (na vrub ttu). K 31.8.2014 byl zpracovan znalecky posudek
k obchodnimu podilu.

30. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dafi z pf{jmG
tis. K& 31/8/2014 31/12/2013

Zisk nebo ztrita za i€etni obdobi pfed zdanénim 96 183 115682
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Datiové neod¢itatelné naklady

PouZité slevy na dani a zapolty

Ostatn{ poloZky - -
Mezisoudet 96 183 115 682
Daii vypodteni pFi pouZiti sazby 5 % 172 2003

z toho: dafi z mimofédnych poloZek

Odlozeny datiovy zavazek/pohledavka

16




INFOND, uzavieny investi¢ni fond, a.s.
1CO: 242 07 543

Pi#iloha Fddné Gcetni zavérky k 31. 8. 2014
{v celych tis. KC)

Odlozené dang z pijmu jsou po&itany ze viech dotasnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dailovy zivazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. OdloZena dail Cinf
7 682 tis. K&.

31. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. srpna 2014 hodnoty pfedané k obhospodafovani do spoleénosti AMISTA investiini
spolednost, a.s. ve vysi 1 374 167 tis. K&, k 31. prosinci 2013 inily 1 315 196 tis. K&.

Spoletnost vrimci Smlouvy o Gvéru & 2326/12/00597 ze dne 8.11.2012 zfidila zdstavni pravo
k nemovitostem ve Zliné a v Brné ve vyii 210 000 tis. K&. Ke smlouvé o Gvéru &. 2408/11/5622 ze dne
5.3.2012 z¥idila zastavni pravo k nemovitostem v Brng, Novoligefiskd 18 a Veveii 102 ve vysi 125 000 tis.
KE.

Ke Smlouvé o tivéru €. 2326/12/00597 bylo poskytnuto ruceni na zéklad€ prohlaseni Ruditele spolednosti
InfoTel, spol. s r.0., ICO 46981071 ve vysi 210 000 tis. K¢&.

Prohlageni Rugitele spolecnosti InfoTel, spol. s r.0. bylo v roce 2013 rozifeno i na zdvazky vyplyvajici ze
Smlouvy o fivéru €. 2408/11/5622

32. IDENTIFIKOVANA RIZIKA DLE STATUTU

V uplynulém obdobi nedolo k vyskytu Z4dné rizikové udalosti.

Fond je vystaven rizikiim blize vymezenym v statutu v &1 4. Rizikovy profil. Investi¢ni fond minimalizuje
zde uvedend rizika zejména prostfednictvim rozloZeni rizika v souladu s jednotlivymi diléimi limity jak
jsou uvedeny v statutu v &L 3.6 Limity pro omezeni a rozloZeni rizika, &1. 3.9. Podrobngj3j informace o
koncentraci zpisobu investovani — odvétvi, stit, region, resp. urlity druh aktiv, ¢l. 3.11. Pravidla
poskytovani a pfijimani ivéra a pijéek a maximalni limity a &l. 3.14. Podminky, za kterych Ize aktivum v
majetku Fondu zatiZit vécnym ¢&i uZivacim pravem tfeti osoby.

Jednotliva identifikovand rizika byla dale vyhodnocena takto:

a) Uvérové riziko a riziko protistrany. Ke konci sledovaného obdobi nema fond Zadné dvérové
pohledavky a neni tak tomuto riziku realné vystaven.

b) Nejvyznamnéjdim rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko nedostatetné likvidity. Riziko
nedostatedné likvidity obecné spodiva v tom, Ze urdité aktivum Fondu nebude zpen€zeno veas za
pfiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkiim v dobé, kdy
se stanou splatnymi. Riziku je pfedchdzeno planovanim cash flow a udriovanim pfiméfeného
objemu likvidniho majetku. Fond pfi svych investicich vyuZiva paky v podobé piijatych vérd,
¢im¥ se mira vystaveni riziku zvysuje. Mimo Gv&rd ma fond vyznamny dlouhodoby zdvazek vici
akcionafi, jehoZ splatnost je viak aZ v roce 2022 a likviditu ve sledovaném obdobi tak neovlivnil.
Pakové ukazatele jsou - koeficient pakového efektu vypodteny metodou hrubé hodnoty aktiv je
54007 a zAvazkovou metodou je 35,5076, pfi zohlednéni dlouhodobosti a propojenosti
nejvyznamnéjiiho zdvazku by viak tyto koeficienty byly jen 1,1999 a 1,2236. Toto riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stiedni.

¢) Riziko vypofaddni — je ofetfeno jednak vhodngmi smluvnimi ujedndnimi, a jednak. napt.
prostiednictvim pfedem vybiranych zaioh a kauci. Toto riziko byld ve sledov ém_ obdabi
vyhodnoceno jako nizké. ' 5 "
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d)

g

h)

k)

k)

)

‘typu aktiv neinvestoval a riziku tak nebyl vystaven. j

Trini riziko — toto riziko je, s ohledem na investiéni strategii zaméfenou na investice do majetku
nikoli za uéelem prodeje, ale za O¢elem dlouhodobych najemnich vztahl, akceptovano a fizeno
prostiednictvim vy$e zmingnych limitd. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

Operaéni riziko — je omezovano udrzovinim odpovidajiciho Fidiciho kontrolniho systému na
strané obhospodafovatele a celkové zvolenim spoleénosti AMISTA i.s. a.s. za obhospodafovatele,
nebot’ jde o jednu znejvétSich a nejrenomovangjSich spolecnosti na trhu. Toto riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko ztraty majetku svéfeného do ischovy — tomuto riziku nebyl redlné Fond vystaven.

Riziko spojené s investicemi do movitych v&ci - fondy specificky do movitych vécf jako
samostatného investi¢niho aktiva neinvestuje, podil samostatnych movitych véci a jejich soubord
na majetku fondu ma souvislost s ostatnimi aktivy fondu 2 celkové tvoii jen 0,04% majetku
fondu. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizkeé.

Riziko spojené s investicemi do akeii, obchodnich podilit resp. jinych forem ucasti v obchodnich
spolednostech z pohledu jejich specifického zaméfeni — Fond méd ve vlastnictvi zejména 100%
obchodni podil na spole€nosti InfoTel, spol. s r.0. s pfedmétem podnikani Projektové Cinnost ve
vystavb&, montdZ, opravy, revize a zkouSky elektrickych zafizeni, vyroba, instalace, opravy
elektrickych strojii, vyroba, obchod a sluzby. Tento pedil tvofi cca 32% majetku Fondu a jeho
hodnota je dana ocenénim odborného znaice, které vychazi zejména z ofekavanych budoucich
penéinich tokidl a je zaloZeno na pfedpokiadu nepietrzitého trvani spoleénosti. Pokud by tento
predpoklad nebyl zcela naplnén, mohla by hodnota obchodnsho podilu vyznamné klesnout. Riziko
proto hodnotime jako vysoké.

Riziko stavebnich vad — je oSetfeno prib&Znou kontrolou nemovitosti prostfednictvim property /
facility managementu, tj. spoleénostmi a osobami povéfenymi obchodni, respektive technickou
spravou nemovitosti. V piipadg jejich odbornych doporuceni je Fond pfipraven vytvafet rezervy
na opravy z inkasovaného ndjemného. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizké.

Riziko pravnich vad — nabyté nemovitosti byli nabyty prostfednictvim fize a piipadna pravni
omezeni byla jiZ v ramei této fize zohlednéna v cené. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruseni Fondu — Fond s dostateSnou rezervou splituje viechny regulativni poZadavky na
n&j kladené a prostfednictvim vykonu compliance u obhospodaiovatele je dile zajidt€no jejich
sledovani a spliiovani i do budoucna. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizké. A

e

Riziko spojené s investicemi do pohleddvek a pijéek — ve sledovaném o‘t;éobi Fond d
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m) Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitate — ve sledovaném obdobi Fond jednal v souladu
se svymi stanovami a statutem prostfednictvim opravnénych osob. Majetek Fondu byl ocefiovan v
souladu se Zdkonem a statutem Fondu. Veskeré kontroly provedené depozitifem byly bez vyhrad
a vysledky téchto kontrol potvrdily stav majetku Fondu evidovany AMISTA investidni
spoletnosti, a.s. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

n) Riziko nestalé hodnoty — toto riziko obecné existuje vidy a u kazdé investice a je pffmo spojené s
filozofii investice do investiéniho fondu. Investor-akcionaf v souladu s &lankem 3.17 Statutn
Fondu pfed svou investici do Fondu prokézal Cestnym prohlafenim, Ze je kvalifikovanym
investorem a Ze si je v&dom viech rizik, které pro n&ho z této investice vyplyvaji. Svym
rozhodnut{fm investovat riziko nestalé hodnoty akcii tohoto fondu akceptoval.

33. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spiiznénymi osobami jsou uvedeny v rimei Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami.

34. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Spoleénost INFOND, uzavieny investicni fond, a.s. pfipravuje projekt rozdéleni spoleénosti InfoNet a.s.
formou od3tépeni slouCenim se spolenosti INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s.. Zakladnim dcelem
tohoto projekin je pfeména zicastn€nych spole¢nosti a to rozdélenim stavajici spoleCnosti InfoNet a.s.
v jehoZz diisledku spoleCnost nezanikne a vymezend Cdst jejtho jméni piejde sloutenim na existujici
spole¢nost INFOND, uzavieny investiéni fond, a.s.. Rozhodny den fiize 1. z4¥ 2014,

Odeslano dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzicxé Osoba odpovédnd za Osuba odpovédnd za
osoby, kterd je Getni jednotkou ucetnictvi{iméno a podpis) ucetni zavérku (jméno a podpis)

tel.: linka:
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Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich
mezi ovliadanou osobou a ostatnimi osobami ovliadanymi stejnou
ovladajici osobou za obdobi od 1. 1.2014 do 31. 08. 2014

(GGetni obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 8. 2014)

Ovlidani osoba:  INFOND, uzavi‘eny investi¢ni fond, a.s., se sidlem Brno,
Novoligenska 2678/18, PSC 628 00, IC: 24207543, zapsana v
obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem v Brné, spisova
znadka B 6691.

Ovladajici osoba:  Ing. Pavel Ko§t'al, Koniklecova 453/6, 634 00 Brno
Ostatni osoby ovlidané stejnou ovlidajici osobou:

Kabelovi televize KliSterec nad Oh¥i spol. s r.o0., se sidlem
Klasterec nad Ohii, Polni 683, PSC 431 51, IC 60277891, zapsana

v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Usti nad Labem,
spisova znacka C 6471.

InfoNet a.s., se sidlem Novoliefiska 2678/18, Brno, PSC 628 00, (3
60719150, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Brné, spisova znacka B 1394,

EVLTRIS, 8.I.0., s¢ sidlem Novolisefiska 2678/18, Bmo, PSC 628 00,
IC: 25326546, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym
soudem v Brné, spisova znacka C 25644.

Ovladana osoba, ovladajici osoba a ostatni osoby ovladané stejnou ovlidajici osobou
jsou, v souladu s ust. § § 74 a nasl. zakona &. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich,
spoleéné oznacoviny jako propojené osoby.

Zprava o vztazich dle ust. § 82 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, za obdobi
od 1.1.2014 do 31.08.2014

Struktura vztaht mezi osobami
Struktura vztah( mezi propojenymi osobami je uvedena na zaatku této zpravy.

Uloha ovladané osoby

Jedna z obchodnich korporaci ovladajici osoby, ktera je investitnim fondem s cilem dosahovat
stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu dlouhodobych trokovych sazeb prostiednictvim
dlouhodobych investic do nemovitosti.

Zpusob a prostredky ovladani
Ovladajici osoba uziva standardni zplisoby a prostfedky oviadani, j. oviadani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé.

Prehled jednani uginénych v poslednim Géetnim obdobi, kterd byla uginéna na popiid:nebo,v.
zajmu ovladajici osoby nebo ji ovliadanych osob, pokud se takovéto jednani tyéfé majetku; .

ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitaiu oviadané osoby zjisténého podie Jio’éiedni aéetni ©

zaverky i s

AECE

\ Cpawrans KACE 8007
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Zadné takové jednani nebylo udin&no.

Piehled vzajemnych smluv mezi osobou oviadanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami
oviadanymi od 1.1.20414 do 31.08.2014
a) mezioviadanou osobou a oviadajici osobou:
Zadné smiouvy v tomto obdobi nebyly uzavieny.
b) mezi oviadanou osobou a spolednosti Kabelova televize Klasterec nad Ohif spol. s r.o.:
Zadné smlouvy nebyly v tomto obdobf uzavieny.
€) meziovladanou osobou a spoleCnosti infoNet a.s.:
V daném obdobi probéhly béZné obchodni pfipady a prob&hia fakturace za sluZby ve vysi
69 tis, K& bez DPH (oviadana osoba byla kupujicim).
d} mezioviddanou osobou a spoleénosti ELTRIS, s.r.0.;
V danem obdobi prob&hla fakturace za sluZby na zaklade jiz uzavienych b&Znych
obchodnich smiuv ve vysi 2.893tis. K& bez DPH (ovladana osoba byla kupuijicim)

Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani podie § 71 a
72 zdkona &, 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, od 1.1,2014 do 31.08.2014

Ovladané osohé nevznikla Zadna Ujma.

V Brné dne 21.4.2015

...................................

predseda predstavenstva

13




