Pololetni zprava

za obdobiod 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020
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Pro Gcely pololetni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

Den ocenéni

U€etni obdobi

Investi¢ni ¢ast Fondu

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

Posledni den Uéetniho obdobi

INFOND investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ICO: 242 07 543 se
sidlem Novoli$efiské 2678/18, Brno — Lien, PSC 628 00 obchodni spoleénost zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 6691

Obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020

S T3

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Pro Gcely pololetni zpravy maji vyznam nize uvedené pravni predpisy:

Vyhlagka k ZISIF

Zakon o udetnictvi

Narizeni MAR

Obecné pokyny ESMA

Smérnice TD

Zékon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich piedpist

Vyhladska €. 244/2013 Sb. o bliz3i Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

vive

Zékon &. 563/1991 Sh., o Géetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014
0 zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

Alternativni vykonnostni ukazatele — ESMA/2015/1415cs

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004

o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice
2001/34/ES




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuiji,

Ze pfi vynaloZeni odborné péce fadného hospodare a nejlepsiho védomi podava vyhotovena pololetni
zprava (dle § 119 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitidlovém trhu) vérny a poctivy obraz o finanéni
situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodaieni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkadch
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledkl hospodafeni Fondu.

V Brné dne 29. zafi 2020

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
/ Ing. Pavel Kostal
statutdrni feditel



Udaje o Fondu
1 PROFIL FONDU

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢islo:

Vznik zdpisem do:

Pravni forma:

Piedmét podnikani:
Zapisovany zakladni kapital:
Depozitaf Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:
Vznik Fondu:

(ddle také ,Fond®)

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor(

INFOND investicni fond s proménnym zdkladnim kapitadlem, a.s.
Novolisefiska 2678/18, Liseri, 628 00 Brno

242 07 543

CZ24207543

www.infond.cz

+420544 422 111

obchodniho rejstiiku dne 17. 1. 2012,
vedeného u Krajského soudu v Brné, spisova znacka oddil B, vlozka 6691

akciova spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investorti ve smyslu zdkona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
10 000 tis. K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO: 000 01 350, se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
Samospravny investi¢ni fond

14.7.2011



2 CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladatelské akcie:  k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovéna
Druh: kmenové

Forma: na jméno
Podoba: listinna
Pocet kust emitovanych: k datu 30. 6. 2020 emitovano 1 000 ks akcii

k datu sestaveni pololetni zpravy 1 000 ks akcii

Investicni akcie tFidy A

Hodnota investicni akcie: k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovana
k datu 31. 12. 2019: 1494 572,8874 K¢

Druh: kusové

Forma: na jméno

Podoba: listinnd

Pocet kusQ: 1000 ks

ISIN: -

Nazev emise: -
Pijeti k obchodovani: ode dne 1. 2. 2016 byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu (tj. Burza cennych papir(i Praha, a.s.)

Investi¢ni akcie tFidy A na zédkladé NZ 271/2018 ze dne 5. 3. 2018 zménili svou podobu ze zaknihované na
listinnou. Dne 3. 4. 2018 byla ukoncena jejich evidence u CDCP.

Investicni akcie tfidy B

Hodnota investi¢ni akcie: k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovéana

k datu 31. 12. 2019: 1 076,8135 K¢

Druh: kusové

Forma: na jméno

Podoba: zaknihovand

Pocet kust: 30 000 ks

ISIN: CZ0008042751

Nazev emise: INFOND IFPZK TR. B

PFijeti k obchodovani: ode dne 23. 10. 2017 byly pfijaty k obchodovani na evropském

regulovaném trhu (tj. Burza cennych papird Praha, a.s.)

3 UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH FONDU

Matefska spolefnost, Fond, m{Ze investovat do akcii, podili & jinych forem u&asti v obchodnich
spolecnostech, které nejsou nemovitostnimi spole¢nostmi.

Cilem investovani Fondu jako matefské spolecnosti je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni
vynosu dlouhodobych tdrokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii,
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podild, resp. jinych forem G¢asti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich
soubor(i a doplitkovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitdlovych a finan¢nich trhid. Divodem
driby majetkovych Géasti Fondu je zhodnoceni penéZnich prostfedkl investord.

Materska spolecnost, Fond, je Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10:

e ktera ziskava financni prostfedky od investord za Gcelem poskytovani sluZzeb spravy investic témto
investordm,

e jejimZ obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za (¢elem ziskdvani vynost
z kapitalového zhodnoceni, vynosi z investic nebo obojiho, a

s kterd ocenuje a vyhodnocuje vykonnost viech svych investic na zédkladé rediné hodnoty.

Své majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v realnych hodnotach.

Ke konci Uéetniho obdobi Fond v souladu svou investi¢ni politikou investoval mimo jiné do niZe uvedenych
majetkovych ucasti:

Dcefiné spoletnost Oblast piisobeni Zemé pusobeni Podil na ZK (%)
2020 2019

InfoTel, spol.s r.o. (ICO: Vyroba, instalace, opra eIektr'cE'ch

" poliz rg.§ yrot AR EEERITICR Ceské republika 100 100

46981071) stroju

LEROEPORT SR, Vyroba, obchod a sluzb Ceské republika 45 a5

(1€0:25324501) ¥rona) ¥ P

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v
pfilohach 1 az 3 Zivnostenského Ceska republika 0 100
zakona

Brno Business Park a.s.
(1€0: 26965569)

4 CINNOSTI FONDU

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitdlu, kdy investofi vkladaji své volné penéini
prostfedky do profesiondlné spravovaného fondu za ucelem dosaZeni zisku na zakladé principu diverzifikace
rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén
k jiné neZ investiéni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavézal investovat pouze do aktiv zplsobilych
prindset bud' dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje.

Fond je prostfednictvim strategii ukonéeni svych podili (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk
investortl byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond je investi¢tnim fondem kvalifikovanych investorid, jehoZ investicni portfolio je tvofeno ze 62 %
investicemi do nemovitosti v Ceské republice, pofizovanymi zejména za tcelem komeréniho prondjmu.
Néjemni prostory v lokalitich CENTRUM VEVERI, CENTRUM SUMAVSKA a CENTRUM STEFANIKOVA jsou
pronajaty zejména na dobu neurfitou, nejfastéji s vypovédni dobou 3-6 mésici. Néjemni prostory
v komplexu Brno Business Park jsou pronajimany pfevazné na dobu ur€itou, nejCastéji primérné na dobu 3-
5 let. Pronédjem ploch ve viastnénych nemovitostech je déle doplnén o obvykié dopliikové sluzby k tomuto
prondjmu. Vyznamnou polozkou ve vysi 22 % investi¢niho portfolia tvofi podily v ovladanych osobdch.

vevs

Nejvyznaméjsim podilem je 100% podil ve spole¢nosti InfoTel, spol. s r.o.
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Podstatné investice:
V obdobi mezi 30. 6. 2020 a dnem sestaveni této pololetni zpravy Fond realizoval tyto pro budouci investice
vyznamné skute¢nosti:

e v ramci pfipravy investiéniho zdméru vystavby budovy Cerit Science Park Il. (také pod oznaenim
»Nastavba Sumavska“) do3lo k podpisu smlouvy o dilo na realizaci stavby se zhotovitelem;

e v ramci pfipravy investitniho zdméru vystavby budovy E v komplexu budov Brno Business Park
doslo k podpisu smlouvy o dilo na realizaci stavby se zhotovitelem.

Fond v souladu se svou investicni strategii nadale investuje pfedeviim do aktiv nemovité povahy. Jde
jednak oinvestice do ndkupu a prodeje kratkodobych nemovitosti, kde ¢ast portfolia tvofi nakupy
nemovitosti od zadluzenych vlastnikil nebo nemovitosti vyZadujici rekonstrukce, a dale pak o investice do
dlouhodobych nemovitosti viastnénych za ic¢elem vynosu z najmu.

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhledavat investi¢ni pfileZitosti k zajisténi dlouhodobého ristu
vlastniho kapitdlu, zvySovani rentability vioZenych prostfedkll a kvalitniho portfolia vlastnénych
nemovitosti.

B&hem sledovaného obdobi Fond nadéle investoval do majetkovych poloZek podle investiéni strategie ve
statutu Fondu. V oblasti vynosovych nemovitosti se soustiedil na spravu portfolia vynosovych nemovitosti
a vynosy z najmu a na pfipravu pro dalsi zhodnoceni nemovitosti pro zajisténi budouciho zvy$eni ndjmu

Vyznamna ¢ast aktiv Fondu (62,3 %) je tvofena portfoliem investi¢nich nemovitosti pofizenych v minulych
letech za icelem ndjmu. Fond neinvestoval v minulém roce i ve sledovaném obdobi do pofizeni nemovitosti
za Uéelem zhodnoceni a pripadného prodeje.

COVID-19

V disledku pandemie viru COVID-19, ktera se b&hem bfezna 2020 postupné rozsitila do celého svéta, doslo
v prvnim £tvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadim cen aktiv po celém svété. Usetifena nebyla
ani Ceska republika, kterd byla pandemii zasaZena na zatatku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni
nakaZeni. Vyprodejem byly zasaZeny jak akcie obchodované na praiské burze, tak ¢eskd koruna. Pfes
viechna negativni olekdvani se vieobecné olekdvana recese prozatim nedostavila a v terminu uzvafeni
sledovaného ucetniho obdobi se ekonomika obecné vrétila do stavu na zac¢atku roku. Fond se tak prozatim
nemusel nijak vyznamné s dopady COVID 19 vyrovnavat.

Fond neidentifikoval Zzadné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly ovlivnit strategii Fondu, jeho cile,
provoz ¢i finan&ni vykonnost.

Fond nepoZadal ani neuvazuje podat Zadost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady COVID-19.

BIiZ8i analyzu jednotlivych aktiv v souvislosti s ofekdvanym dalsim vyvojem naleznete v kapitole
Pfedpokladany budouci vyvoj Fondu.



5 HOSPODARENi FONDU

Na zékladé zakona ¢&.240/2013 Sb., o investinich spole¢nostech a investi¢nich fondech Fond oddéluje
majetek, zavazky a ¢innosti spojené s investi¢ni a neinvestitni ¢asti Fondu.

S ohledem na ucel existence investicniho fondu, kterym je vlastni investi¢ni innost, s ohledem na
povinnost akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitdlem, ktera nevytvdfi podfondy, uUcetné
a majetkové oddélovat majetek a dluhy ze své investi¢ni innosti od svého ostatniho jméni a skute¢nost, Zze
dluhy vztahujici se pouze k jedné Casti Ize plnit pouze z majetku v této ¢asti, Fondu vznikaji jen ndklady
spojené pfimo ¢i nepfimo s investi¢ni ¢innosti, které se hradi z investi¢ni ¢asti Fondu. V souladu se statutem
Fondu jsou proto poplatky a nédklady Fondu hrazeny z investi¢ni ¢asti Fondu.

Hospodareni investicni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. 2020 do 30. 6. 2020 skondilo ziskem ve vy3i 168 185
tis. K& To je narlst o 1 815 tis. KC oproti srovnatelnému obdobi.

Hospodareni fondu za sledované obdobi ovlivnily zejména vynosy z investi¢niho majetku, které predstavuji
trzby z ndjemného ve vysi 156 354 tis. KE. V pribéhu sledovaného obdobi doslo k jejich nardstu o 47 860 tis.
K¢ ve srovnani s prvnim pololetim roku 2019, kdy vynosy z investi¢niho majetku dosédhly vyse 108 494 tis.
K¢. Naopak k poklesu vyznamnéjsiho charakteru doslo ve vynosech z podil(, které se sniZily o 12 200 tis. K¢
na celkovou vysi 88 000 tis. K. Na strané provoznich nakladd doslo k poklesu ve spravnich nakladech, které
ve sledovaném obdobi &inily 32 584 tis. K&. Cisty provozni vysledek hospodafeni meziro&né vzrostl o 46 737
tis. K& Vyznamny narlst byl zaznamenan ve financ¢nich nakladech, které se zvysily z 9 823 tis. K¢ na
aktudlnich 69 374 tis. K¢, a to v dlsledku zvySeni kurzovych ztrat Fondu. Prostfednictvim zvy$eni kurzovych
ztrat byl nepfiznivé ovlivnén financni vysledek hospodareni, ktery za sledované obdobi €inil -41 231 tis. K¢
(srovnatelné obdobi — 1 190 tis. K¢).

Na neinvesti¢ni ¢asti Fondu byly zaznamendany vynosové uroky na bankovnich Gétech v celkové vysi 9 tis. K¢.
V disledku téchto finanénich vynosh doslo k ovlivnéni celkového hospodareni Fondu a za neinvestitni ¢ast
Fondu byl vykazan zisk ve wy3i 9 tis. K¢, coZ pfedstavuje pokles o 1 tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi.

Struktura vynos(, nakladd, majetku a zdvazk( je podrobné uvedena vramci 3. kapitoly této pololetni
zpravy. Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skutecnosti:

Vynosy investicni ¢asti Fondu z 57,15 % zahrnuji trzby z investi¢éniho majetku a z 32,16 % trzby z podilG.
Triby zinvestitniho majetku sestdvaji z nékolika slozek. NejvyznamnéjSiho charakteru jsou triby
z ndjemného, sluZeb spojenych s pronajmem a dale triby plynouci z ndjmu parkovacich mist. Vynosy
zinvesticniho majetku byly také pfiznivé ovlivnény kladnym precenénim majetku. Celkové se vynosy
z investiéniho majetku za sledované obdobi zvysily o 47 860 tis. K¢ na vyslednych 156 354 tis. K¢. Triby
z podilll jsou predstavovany obchodnim podilem ve splecnosti InfoTel, spol. s r.0., které ve slovaném
obdobi zaznamenaly pokles, a to o 12 200 tis. K¢ na soucasnych 88 000 tis. K¢.

Provozni naklady investi¢ni ¢asti Fondu souvisejici se spravou portfolia (spravni ndklady) jsou za sledované
obdobi 32 584 tis. K¢ a béhem sledovaného obdobi poklesly o 10 441 tis. K¢ (24,3 %), zejména z dlivodu
nizsich nakladl na spotiebu elektfiny, vody a plynu, které poklesly o 1 875 tis. K¢ a také v disledku poklesu
ostatnich nakladu, ve kterych jsou zahrnuty dané, poplatky a pojisténi odpovédnosti o 6 427 tis. K.

Majetek
Neinvesti¢ni majetek Fondu tvofi bankovni Gicet se zGstatkem penéZnich prostfedkid 10 111 tis. K&.
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Aktiva pripadajici investi¢ni ¢asti Fondu ke konci prvniho pololeti 2020 se zvysila o 161 397 tis. K¢ (tj. 0 5,1
%). Celkovy rlst je ovlivnén nékolika faktory, a to nariistem hodnoty investi¢niho majetku Fondu o 101 425
tis. K€ (tj. 0 5,12 %) a zdroveri zvy$enim hodnoty kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahill o 62 868
tis. K¢ a dlouhodobych poskytnutych pajcek o 37 871 tis. K. Ve sledovaném obdobi doslo pomoci dodatku
ke smlouvé o uvéru k prodlouzZeni splatnosti poskytnutého tvéru spolecnosti Locero, spol. s r.o. Timto doslo
ke zméné vykazovani tohto Gvéru z plvodnich kratkodobych poskytnutych pljéek do dlouhodobych
poskytnutych pljcek.

Na konci pololeti tvofi 85,08 % veskerych aktiv pfipadajici na investiéni ¢ast dlouhodoba aktiva, jejichz podil
na celkovych investicnich aktivech se oproti po¢atku roku pouze nepatrné snizil. Kratkodobd aktiva oproti
srovnavacimu obdobi se zvysila o 39 330 tis. K¢ (tj. 0 8,60 %) z dlivodu naridstu kratkodobych pohledavek
z obchodnich vztah(, zejména pak pohleddvek plynoucich z podil na zisku.

Nejvétsi podil na investi¢nich aktivech tvofi investice do nemovitosti. Fond vlastni nemovitosti, které
v minulosti pofidil a v ramci své investi¢ni innosti vytvafi nemovitostni portfolio za Uéelem pronajmu
nemovitosti s ndslednym prodejem v rozsahu zvolené investi¢ni strategie. Investicni majetek je tvoren
pFedevsim nemovitostmi v oblasti Zaboviesky, Zlin, Lidefi, Kohoutovice, Ponava a Styfice.

Majetek investiéni ¢asti Fondu byl k 30. 6. 2020 tvofen z 62,3 % investi¢nim majetkem v redlné hodnoté
ve vy8i 2 079 714 tis. K¢ (pofizovaci cena: 1486 794 tis. K¢). Investicni majetek zahrnuje nemovitosti
(stavby, pozemky) — komercni prostory, které jsou drzeny za Géelem dlouhodobého pronajmu, a jejich vycet
podle katastralniho Uzemi je uveden v nasledujici tabulce.

Katastralni Gzemi Realna hodnota (tis. K¢&) Pofizovaci cena (tis. Kg)
Zaboviesky 213818 197 505
Zlin 145 397 141 870
Lisen 61 006 12 817
Kohoutovice 2916 1285
Ponava 405 309 298 299
Styfice 1218946 815 760
Celkem 2 047 392 1467 536

Pirtistek investi¢niho majetku Fondu vykdzany za sledované obdobi Cinil 101 425 tis. K¢ a byl vytvoren
prostiednictvim oceriovacim rozdilem k 30. 6. 2020 v celkové vysi 48 175 tis. KC.
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Katastralni Celkové

Budovy Gaemil ¢.p./p.c. plocha (m?) Ucel
T 853/ e ;
BBP A - Londynské nam. Stytice 9136,84 Prondjem nebytovych prostor
1760/10
- 856 Pronajem nebytovych prostor
BBP B - Londynské ndm. Styfice / 7 700,04 ) Viowych p
1760/15
881 Prondjem nebytovych prostor
BBP C — Londynské nam. Styfice / 9404,36 y PN B
1763/3
Fare 886 Pronajem nebytovych prostor
BBP D — Londynské nam. Styfice / 7 858,19 y ytovych p
1763/32
Brno, NovoliSefisks 18 Lised 6617/2678 2350,20  Prondjem nebytovych prostor
2 416, LV 158;598, Pronajem nebytovych prostor
Brno, Sumavska Ponava 23 450,00 ) yiowehp
LV 158
Brno, Veveii 102 Zabovresky 2800/2581 9260,93  Prondjem nebytovych prostor
4599/167,
Zlin, Stefanikova 167 Zlin 4599/5293, 10 466,10  Prondjem nebytovych prostor
8142/5256

K vyse uvedenym nemovitostem Fond vlastni pfislusné pozemky, na kterych budovy lezi (zastavéna plocha),
¢i dané budovy obklopuji (ostatni plocha).

Ostatni
Popisky fadki :ul :::ia Pozemek '(I:::l':‘é::::?’,e' ::;?zj:::, Pofizeni Z:I:::tv
upravy terénu,
ost.)

BBP komplex 1122848 74728 19 640 1729 19 977 1238922
Brno, No;loll'§eﬁské 18 56 209 4798 0 0 0 61 006
Brno, Sumavsk3 357 187 47737 0 385 0 405 309
Nadstavba Sumavska 0 0 0 0 9634 9634
Brno, Veveri 102 196 537 15439 0 1842 0 213 818
Zlin, Stefanikova 167 127 657 17 739 0 0 0 145 397
Kohoutovice 0 2916 0 0 0 2916
Celkovy soucet 1600 335 122 710 16 864 7761 13 706 2077 002

e Majetek, ktery pfesahuje 1 % je dale pak podil v ovliddanych osobach, konkrétné podil v InfoTel,
spol. s r.0. Redina hodnota ¢ini 675 000 tis. K¢ a tvofi 20 % aktiv Fondu

s penéini prostiedky na béZnych Gétech ve vysi 282 543 tis. K¢ (8,49 % aktiv)

e a celkové ostatnimi pohledavkami zobchodnich vztahll a ostatni aktiva 211 553 tis. K¢
(6,36 % aktiv)

11



e Daldi vyznamnou polozkou majetku fondu jsou podily v ovlddanych osobach, a osobach pod
podstatnym vlivem, ve kterych je zahrnuto:

Dcefina . ] Zemé o N I L
Oblast pasobeni . ; Vlastni kapital Investice
spoleénost pusobeni
30.6. 31.12. 30. 6. Zmén Precen&ni 31.12.
2020 2019 2020 ¥ 2019
Servis a vystavba
InfoTel, spol.s L,
o telekomunikacnich CR 100 % 100 % 675 000 - - 675000
o siti
LERO SPORT Vyroba, obchod a
L R 45%  45% 90 ; - 90
S.r.o. sluzby
Brno Business Vyroba, obchod a
o o 0%  100% - -14004 - 14004
park a.s. sluzby
Celkem 675090 -14004 - 689094
Financovani majetku

Vlastni kapitdl Fondu sestdva z fondového kapitdlu neinvestiéni ¢asti ve vysi 10 111 tis. K¢. Tato éast
se za sledované obdobi navysila v disledku pfipsanych vynosovych Urokl na bankovni ucet a z fondového
kapitdlu investi¢ni Casti ve vy$i 1 694 341 tis. K¢.

Na zméné, tj. zvyieni fondového kapitalu investi¢ni ¢asti klasifikované ucetné jako €istd aktiva ptipadajici
drzitelGm investicnich akcii, se podili zejména vysledek hospodafeni béZného Gcetniho obdobi v ¢astce 168
185 K¢.

Cizi zdroje mimo aktiva pfipadajici drzitelim investi¢nich akcii v celkové vysi 1 632 796 tis. K&, jsou tvofeny
dlouhodobymi a kratkodobymi zavazky.

Dlouhodobé zavazky, které jsou tvorfeny predeviim zavazkem z titulu prodeje obchodniho podilu
spole¢nosti InfoTel, spol. s r.o. v cekové vydi 750 000 tis. K¢. Tento zavazek je za panem Ing. Paviem
KoStélem. Dalsi podstatna ¢ast dlouhodobych zdvazk( je tvofena zévazky vici akciondftm z titulu vraceni
pfiplatku mimo zékladni kapital ve vysi 49 911 tis. K& Dlouhodobé pfijaté tvéry jsou v hodnoté 666 361 tis.
K&. Zbyvajici ¢ast dlouhodobych cizich zdrojii je tvofena ostatnimi zdvazky. Ve srovndni s minulym
obodobim dlouhodobé zavazky klesly o 2 535 tis. KE. Tento pokles byl zplsobeny pfedevSim snizenim
zdvazku z titulu prodeje obchodniho podilu spoleénosti InfoTel, spol. s r.o.

Kratkodobé zavazky jsou tvoiené zejména kratkodobymi Uvéry, zdvazky z obchodnich vztah(i a ostatnimi
pasivy. Ve srovndni s minulym obodobim kratkodobé zavazky poklesly o 3 532 tis. K. Tento pokles byl
zplsobeny snizemim pfijanych zaloh.
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6 PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ FONDU

vaye

Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich udalosti bude Fond usilovat o pokracovani jiz zapocatych projektd
a ve vyhledavani a pfipravé dalSich moZnych investi¢nich targetl. Fond bude v daldim obdobi usilovat
o dokonéeni projekt Cerit Science Park Il. a Brno Business Park — budova E. U obou uvedenych projektl
bylo zahdjeno vybérové Fizeni na dodavatele vystavby. V obdobi mezi 30. 6. 2020 a dnem sestaveni této
pololetni zpravy byla vybérova fizeni vyhodnocena a s vitéznymi uchazedi byly uzavieny smlouvy o dilo na
realizaci projektt.

Fond ve sledovaném obdobi dale uskutecni fuzi sloucenim spoleénosti Brno Business Park a.s. a Aura
Properties a.s., jejiz nastupnickou spole¢nosti bude INFOND investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a.s. Diky této fuzi ziskal fond pozemky v katastralnim uzemf StyFice, na kterych bude vystavovat
budovu E v komplexu budov Brno Business Park, véetné pfislu§nych rozhodnuti a povoleni.

Fond se i nadéle bude vénovat zhodnoceni svych stdvajicich investic, bude vyhledavat a vyvhodnocovat nové
investi¢ni pfileZitosti. Fond i v budoucnosti hodla realizovat obchody prostfednictvim Burzy cennych papirl
Praha, a.s.

Vyijédieni k oéekdvanym dopadtim pandemie COVID-19 na majetek, zdvazky a investicni strategii fondu.

Nemovitosti:

Vzhledem k tomu, Ze nemovitosti jsou pouZivany ke komerénimu pronajmu, miZzeme ocekdvat pripadné
sniZeni realné hodnoty. Nicméné potencial vlastnénych nemovitosti neni ohrozen, vzhledem k jejich
perspektivnimu umisténi. Pfedpokladame, Ze vzhledem k pravidelné realizaci technického zhodnoceni
vlastnénych nemovitosti, jejich potencidlu a struktufe najemnich vztahu, pfipadné sniZeni realné hodnoty
nemovitosti bude zanedbatelné.

Obchodni podily:

Existence spole¢nosti zahrnutych v portfoliu Fondu neni ohroZena pandemii COVID-19 a pfedpoklada se
jejich neomezeného trvani. Nejvyznamnéjsim obchodnim podilem je spolecnost InfoTel, spol. s r.o.
Vzhledem k jejimu pfedmétu podnikani nepredpokladame sniZeni hodnoty tohoto obchodniho podilu.

Poskytnuté pljcky:

Nejvétsi podil poskytnutych pljcek je spole¢nosti Locero, spol. s r.o0. Vzhledem k pfedmétu podnikani této
spoleénosti a k jeji finan¢ni situaci nepfedpokladdme neplnéni zavazkl spolecnosti plynouci ze smlouvy

o tvéru. Nepredpokldddame, Ze pandemie COVID-19 vyznamné ovlivni splatky poskytnutych pujcek

v portfoliu Fondu.

Zavazky:

V pronajimanych nemovitostech je minimum ndjemc(, ktefi byli nuceni uzavfit své provozovny z divodu
opatreni vlady. Fond pfesto o¢ekava kratkodobou prodlevu inkasovanych najmi plynoucich z prondjmu
komerénich prostor u ¢asti ndjemci. Nicméné toto neohrozi pinit zavazky Fondu véas a v pIné vysi.
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Investitni strategie:

Fond ma v planu nadale se drzet své investicni strategie, ktera by neméla byt podstatné ovlivnéna pandemii
COVID-19. Patenciondlni dopady na budouci pInéni z financnich aktiv:

Mezi hlavni aktiva patfi vlastnéné nemovitosti. Zde se ofekdvad zdrieni pletab nadjml a stim spojené
zpomaleni cash flow Fondu. Toto zdrieni plateb finanéniho pInéni neohrozi existenci Fondu.
Predpokladame, zZe financni plnéni z poskytnutych pijéek nebude vyrazné ovlivnéno pandemii COVID-19.

v s we

Rizeni rizik a nejvyznamné&jsi podstupovand rizika Fondem spojend s jeho investi¢ni ¢innosti jsou uvedena
nize. Ostatni rizika souvisejici s dalS$imi ¢innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu
Fondu.

wevys

Rizeni rizik a nejvyznamnéj$i podstupovand rizika Fondem spojend s jeho investiéni &innosti jsou uvedena
nize. Ostatni rizika souvisejici s dalsimi ¢innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu ve statutu
Fondu.

Riziko trZni

V souvislosti s moznosti Fondu investovat do nemovitosti, nemovitostnich spolecnosti, ostatnich
obchodnich spole¢nosti a pfipadné dalSich dopliikovych aktiv, je Fond vystaven trznimu riziku, tedy
riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drieni. Vyplyvd to v dlsledku zmén ekonomickych
podminek, arokovych mér i jinych ekonomickych veli€in, ¢i z divodu zmény vnimani pfislusného
aktiva trhem.

Zakladnim nastrojem fFizeni triniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investinich
limitt, kdy jsou omezovédny pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatiiovani vySe uvedenych principli diverzifikace je Fond subjektem zaméfenym
vyznamnym zplisobem na nemovitostni trh, vyvoj hodnoty akcie Fondu v budoucim obdobi tak
bude nedilné spjat s vyvojem nemovitostniho trhu jako celku, a to véetné moZnych propadi cen
nemovitosti.

Riziko nedostatecné likvidity

Vzhledem ktomu, Ze portfolio Fondu je sestaveno pfevdiné z investic neobchodovanych na
veiejnych trzich, je vystaven zvysenému riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze urcité aktivum
nebude zpenéZeno fadné a vfas za pfiméFenou cenu, a Fond tak nebude schopen dostat svym
splatnym zavazkdm.

Zakladnimi nastroji pro Fizeni rizika nedostateéné likvidity je pravideiné udriovani minimalni likvidni
rezervy pro pfipad kryti neocekavanych vydajl a pribéiné sledovéni asové struktury zavazki
a pohledavek.

svvs

jednotlivych zdvazkl tak, aby nebyl vystaven pfipadnym neplanovanym prodejtim svych aktiv. Pfi
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tom jsou zohlediiovdny i piipadné zdvazky z titulu pfijatych avérd a zapljéek, které mlze vyuZivat
na financovani svych investi¢nich aktivit.

Historie zpétnych odkupd v minulych obdobich nedéavé statisticky vyznamna data o budoucich
zpétnych odkupech, pfesto neni ocekavéno, Ze by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace,
kdy by nemél dostatek likvidnich prostfedka na pokryti splatnych zavazkd. V pfipad€, Ze by se tak
stalo, ma Fond vypracované postupy pro fizeni krize likvidity, které by zadal neprodlené aplikovat.

Riziko z vyporadani

Pfi investi¢ni Cinnosti Fondu dochazi k vypotadani obchodl s nemovitym a dalS$im majetkem,
pficemz pfi takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zédvazktm a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezfetné vyporadani pfi kaidé
transakci. S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vyporadéni nedoslo a ani do budoucna Fond
neoekavd, Ze by mohlo dojit ke ztrdté Fondu vduasledku selhdni protistrany pfi dokonceni
a vypofadani transakce.

Riziko uvérové

Specifickou oblasti rizika protistrany je riziko vyplyvajici z moZnosti Fondu poskytovat UGvéry
a zapujcky. To vede k tomu, Ze Fond je tak pfipadné vystaven riziku nesplaceni svych pohledévek.

Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy mé& Fond nastaveny investi¢ni limity pro
poskytovani uvért jednotlivym dluznikiim, a zéroven ddslednym provéfovanim bonity dluznika,
kterému je Gvér poskytovdn. Fond zdrovef vyuZiva dle povahy situace zaji$tovaci nastroje s cilem
snizit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vySe popsanych postupl nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto
rizika a ani do budoucna nejsou o¢ekdvany vyznamné ztraty spojené s Gvérovym rizikem.

Riziko stavebnich vad

Vzhledem k zaméreni Fondu na investice do nemovitosti a jejich technickému zhodnocovani,
pfedstavuje riziko stavebnich vad jedno z vyznamnych rizik, kdy stavebni vady mohou vyznamnym
zplsobem sniZit hodnotu nabyvanych i drienych nemovitostnich aktiv.

Fond ma v ramci své investi¢ni ¢innosti nastaveny postupy pro omezovani rizika stavebnich vad,
které kontinudlné uplatriuje u vSech svych nemovitostnich aktiv. Tyto postupy spodlivaji napf.
v aktivni spolupréci s facility manaZerem, v pouZivani planu pfedchazeni Skodadm, v pribéiném
udrZovani majetku, v pojisténi majetku a u pfipadné pofizovanych nemovitosti v jejich kontrole
pfed pofizenim. Sohledem na tyto opatfeni protivyskytu rizika stavebnich vad, dosud
nedoslo, a neni predpokladéno, Zze Fond utrpi vyraznéjsi ztraty v nasledujicim obdobi, v disledku
nenadalych stavebnich vad.
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Riziko spojené s vyuZivanim pakového efektu

S ohledem na moZnost Fondu vyuZivat pakovy efekt, zejména v disledku pfijimani Gvérd
a zapujcek, mhZe dochazet ke zvySovani podstupovaného rizika. S padkovym efektem je Fond
schopen dosahnout vy3sich ziskl ze svych investic, ale zarovefi miZe byt vystaven i vy3§im ztratam,
v pfipadé nelspéiné investice neZ v pripadé, kdy by Fond pakovy efekt nevyuzival.

Fond riziko spojené s vyuZivanim pakového efektu kontinudlné vyhodnocuje a md nastaveny limity
pro maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou ofekavany
ztraty v dusledku rizika spojeného s vyuZivanim pakového efektu.

Ostatni rizika

S ohledem na nemovitostni povahu portfolia Fondu nelze vyloucit rizika ovliviiujici naslednou
prodejnost anebo rizika plsobici na hodnotu nemovitosti v portfoliu, vyvolana napf. rizikem zmény
atraktivnosti lokality v dlisledku plsobeni vnéjsich vliva, riziko ve zméndach infrastruktury potiebné
k vyuZivani nemovitosti, riziko zaplavovych zén, riziko pravnich vad. Obecné rovnéz mizZe vstupovat
riziko zmény platného pravniho fddu (zmény dafiovych sazeb a legislativy, zmény v regulaénim
planu, zmény v povoleném koeficientu zastavby) a riziko vy3si moci.

Pfestoie ma Fond aplikovéany postupy pro Fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrdt, nelze
viechna rizika zcela eliminovat a Fond upozoriiuje akcionafe na to, Ze minulé vysledky nejsou zarukou
vysledkd budoucich.

7 VYMEZENI A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otazku spfiznénosti osob dle mezindrodniho Gcetniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu

Nézev spoleénosti I€0/datum sidlo/pozice

narozeni
Ing. Pavel Kostal 5. kvétna 1965 akcionar
Ing. Martin Kostal 6. prosince 1989 akcionar
Bc. Veronika Kulhankova 6. Cervna 1994 akcionar
infoTel, spol. s r.o. 46981071 Novolieriskd 2678/18, Brno, PSC 628 00
LERO SPORT s.r.o. 25324501 Hradska ul. 854, zlin, PS¢ 760 01
InfoNet a.s., 60719150 Novolidefisks 2678/18, Brno, PSE 628 00
ELTRIS, s.r.o. 25326546 Novoli$eriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
Locero, spol. sr.o. 60277891 Novoliseriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
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Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: INFOND investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.,
Sidlo:

Ulice: NovoliSernska 18

Obec: Brno

ps¢: 628 00

ICo 24207543

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vioZka 6691

Ovladajici osoba

Jméno: Ing. Pavel Kostal
Bydlisté:

Ulice: Koniklecovd 453/6
Obec: Brno

PsC: 634 00

Dat. nar.: 5.5.1965

(spolecné déle jen ,ovladajici osoby”)

Vyse uvedend osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajici osobou, kterd vykonévala pfimy rozhodujici vliv
na fizeni ovladané osoby, jakoZto jeji akciona¥, kdyz podil 9.000.000,- K¢ €inil 90 % zapisovaného zékladniho
kapitdlu a hlasovacich prav ovlddané osoby.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nézev spole¢nosti iIco Sidlo

InfoNet a.s., 60719150 Novoli$eriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
ELTRIS, s.r.o. 25326546 Novoli$efiska 2678/18, Brno, PSC 628 00
Locero, spol. sr.o. 60277891 Novoligefiska 2678/18, Brno, PSC 628 00

Osoby ovladané osobou ovladanou

Nazev spoleénosti iI€o Sidlo
InfoTel, spal. s r.o. 46981071 NovoliSeriska 2678/18, Brno, PSC 628 00
LERO SPORT s.r.o. 25324501 Hradska ul. 854, Zlin, PSC 760 01

Ve sledovaném obdobi byly realizovany vyznamné transakce s ndsledujicimi spfiznénymi osobami:

- Doslo k prodlouzeni splatnosti poskytnutého Gvéreu spoleénosti Locero, spol. s r.o.
pomoci dodatku €. 2 k Gvérové smlouvé ze dne 1. 11. 2018, splatnost poskytnutého Gvéru je
do 31.12.2021.
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- Doslo k navy3eni tivérového limitu u poskytnuté pdjcky spolecnosti Locero, spol. s r.o.
pomoci dodatku &. 3 k Gvérové smlouvé zed ne 1. 11. 2018, celkovy Uvérovy limit je aZz do vyse
62 000 tis. K&.

- Byla uzaviena smlouva o najmu prostoru slouZiciho k podnikacni mezi Fondem a spoleénosti infoNet

a.s.
30. 6. 2020 1.1.-30. 6. 2020

tis. K¢ Pohledéavky Zavazky Vynosy Naklady
Spfiznéna osoba

infoTel, spol. s r.o. 168 389 15 91176 90
Eltris, s. r.o. 131 947 5 4615
InfoNet a.s. - - - 2
Locero, ip‘pl. Sr.o. 57414 - 761 -
Ing. PaveHKoét'éI - 794911 - -
Bc. Veronika Kulhankova - 5000 - -
Celkem 225934 800 873 91942 4707

Ve srovnatelném obdobi Fond evidoval nize uvedené transakce se spfiznénymi osobami:

- Doslo k navy3eni Gvérového limitu u poskytnuté pajcky spolecnosti Locero, spol. s r.o.
pomoci dodatku ¢. 1 k (ivérové smlouvé ze dne 1. 11. 2018, celkovy tvérovy limit je ve vysi 60 000 tis.
KE.

- Doslo k poskytnuti ptj¢ky spole¢nosti Eltris, s.r.0. aZ do vys$e 1 000 tis. K¢ se splatnosti do 31. 12. 2020.

31.12. 2019 1.1.-30. 6. 2019

tis. K¢ Pohledavky Zavazky Vvynosy Nélfl_ady
Spfiznéna osoba

InfoTel, spol. s r.o. 100 269 - 3083 -
Eltris, s.r.o. 406 47 - 4142
InfoNet a.s. - - - 46
Locero, spol. s r.o. 48 653 - - -
Brno Business park a.s. 30363 - - -
Ing. Pavel Kostal - 809 911 - -
Bc. Veronika Kulhankova - 5 000 - -
Celkem 179 691 814 958 3083 4187
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8 OSTATNI SKUTECNOSTI
Valna hromada dne 23. 6. 2020 pfijala svym rozhodnuti toto usneseni:

A Schvéleni Géetni zavérky k 31. 12. 2019
A Schvéleni auditora pro ovéfeni Géetni zavérky na dalsi obdobi

9 PODNIKATELSKA CINNOST OBCHODNICH SPOLECNOSTI NACHAZE)ICICH SE V MAJETKU
FONDU

K datu 30. 6. 2020 Fond eviduje v majetku nasledujici obchodni podily:

InfoTel, spol. s r.0. (ICO: 46981071) se sidlem na Novolidefiska 2678/18, 628 00 Brno-Lidefi se vice neZ 25 let zabyva
servisem a vystavbou telekomunikaénich siti v Ceské republice pro vynamné nadnarodni spole¢nosti, Fond spole&nost
ovlada ze 100 %. https://www.infotel.cz/ email:info@infotel.cz, tel: 544 422 111

LERO SPORT s.r.o0. (10:25324501) se sidlem na Hradské 854, PSC 760 01, Zlin se zabyva provozovanim sportovniho
arealu a s tim spojenych sluzeb. Fond oviada ve spoleénosti podil 45 %.
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Ciselné Udaje
MEZITIMNi UCETNi ZAVERKA

Soucasti této pololetni zpravy je zkracena individualni mezitimni Uéetni zavérka, kterd podava informace
o hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni G€etni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumdna.

INFORMACE O IAS

Mezitimni pololetni ucetni zdvérka byla vyhotovena v plném rozsahu v souladu s IAS 34 Mezitimni G¢etni
vykaznictvi avjeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezindrodnimi Géetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS)

¢+ ¥

vydanymi Radou pro Mezindrodni G¢etni standardy (IASB) a pFijatymi Evropskou unii (EU).

r v

Mezitimni Gcetni zavérku tvori:

Zkraceny vykaz o finandni situaci,

Zkraceny vykaz o uplném vysledku hospodateni,

Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,

Zkraceny vykaz o zménach Cistych aktiv pfipadajicich k investicnim akciim

Zkraceny vykaz o penéinich tocich,
Vybrané vysvétlujici poznamky.

222D DdDD>

V souladu se statutem Fondu jsou hodnoty Vykazu o financni situaci k 30. 6. 2020 v pololetni zpravé
vykdzany oddélené pro investi¢ni a neinvesticni cast.

Dle statutu je povinnost vykazovat oddélené také hodnoty ve Vykazu o tplném vysledku hospodateni.
Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

A Vykazu o finanéni situaci konec minulého uéetniho obdobi, tj. 31. 12. 2019, které bylo auditovano
jako srovnatelné obdobi, tvofici soucdst ucetni zdvérky Fondu k 31. 12. 2019, a sestaveno dle IFRS,

A Vykazu o uplném vysledku hospodafeni, Vykazu zmén vlastniho kapitilu a Vykazu o penéZnich
tocich 6 mésicl minulého U¢etniho obdobi podinaje lednem do ¢ervna 2019,
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Zkracena mezitimni ucetni zaverka
k datu 30. 6. 2020

INFOND investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
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1.  ZKRACENY MEZITIiMNi VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2020

Aktiva

tis. K& Poznamka 30. 6. 2020 31.12. 2019
Dlouhodoba aktiva 2830743 2708 676
Investicni majetek 12 2079714 1978 289
Investice do spoleCnosti 13 675 090 689 094
Dlouhodobé poskytnuté pujcky 14 69 616 31746
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 17 6 323 9 547
Kratkodoba aktiva 506 505 467 166
Kratkodobé poskytnuté ptjcky 14 500 59 949
Daﬁpvé pohledéyky ) 15 986 -
Pohledavky z obchodnich vztahl a ostatni aktiva 16 212 365 148 830
Pené—i;E p;;;tfedky a penéin} ekvivalenty 17 292 654 258 387
Aktiva celkem 3337 248 3175842
Vlastni kapital a zavazky

tis. K¢ Pozndmka 30. 6. 2020 31.12. 2019
Vlastni kapital

Zakladni kapital 18 10000 10 000
Vysledek hospodareni bézného obdobi 9 20
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozi. obdobi 102 82
Vlastni kapital celkem 10111 10102
Dlouhodobé pujcky a tvéry 19 666 361 655 324
Ostatni dlouhodobé zavazky 21 832596 849 226
OdloZeny danovy zavazek 20 36 650 33592
Diouhodobé zdvazky 1535 607 1538 142
Kratkodobé pujcky a uvéry 45725 42 689
Daflové zavazky 20 3101 3353
Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 21 48 363 54 678
Kratkodobé zavazky 97 189 100721
Cist4 aktiva pripadajici k investiénim akciim 1694 341 1526 877
Vlastni kapital a zavazky celkem 3337 248 3175842
Hodnota Cistych aktiv na jednu investi&ni akcii tidy A (v K&)* 1661551,7964 1494 572,8874
Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akeii tFidy B (v K&)* 1092,9657 1076,8135
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* Hodnota Cistych aktiv na jednu investiéni akcii byla vypocitdna dle finanénich vykazi k 30. 6. 2020,
nicméné nepredstavuje hodnotu vyhldsenou administratorem fondu. Administrator fondu vyhlasuje tuto
hodnotu pouze na rocni bézi. Toto plati i pro Fondovy kapitdl na zakladatelskou akcii.

2.  ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K¢ Pozndamka Od 1. 1. do 30. 6. 2020 Od 1. 1. do 30. 6. 2019
Vy’mo_;y z investi¢niho majetku 5 156 354 108 494
V\'/nosy z poskytnut?gh pﬁjéek i 08_3 7 447
Vynosy z investic do spoleér;ostl’ 6 88 000 100 200
Spravni naklady 7 -32 584 -43 025
Cisty provozni vysledek hospodafeni 212853 166 116
Ostatni provozni vynosy -- 8 23 1786
Ostatni provozni naklady 8 -500 -419
PEV_OEi !)?sledek hospodareni _ 23376 1 _67 fEB
Finanéni vynosy 9 28 15;2 8643
Finan¢ni naklady 10 -69w3_74 -9823
Financni vysledek hospodareni -41 222 -1 180
Zisk/ztrata z pokracujici ¢innosti pred

zdanénim 171154 166 303
Dan z pfijmu za béZnou €innost — splatna 11 487 77
Dani z piijm0 za béZnou ¢innost - odloZena -2473 -
Zisk z pokraét_l_j_l'ci ¢innosti po zdanéni 168 194 166 380

Zisk z pokracujici Cinnosti pfipadajici na
dritele investicnich akcii po zdanéni 168 185 166 370
Zisk z pokracujici ¢innosti pripadajici na
drzitele zakladatelskych akcii po zdanéni 9 10
Ostatni Gplny vysledek hospodareni - -
Celkovy Uplny vysledek hospodafeni 168 194 166 380
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3.  ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

Nerozdéleny zisk nebo

Zakladni Vysledek hospodafeni Vlastni kapital

tis. K¢ neuhrazena ztrita
kapital béiného obdobi celkem

% ane o z pfedchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2019 10 000 24 58 10 082
Pfevody ve vlastnim kapitalu - -24 24 -
Zisk/ztrata za obdobi - 10 - 10
Zustatek k 30. 6. 2019 10 000 10 92 10 092

4., ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

- . Vysledek  Nerozdéleny zisk nebo 13 A e
L Zakladni Sl i Viastnf kapital
tis. K¢ . hospodaieni neuhrazena ztrdta
kapital e d N 3 Y celkem
béiného obdobi z predchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2020 10 000 20 82 10102
Prevody ve viastnim kapitdlu - -20 20 -
Zisk/ztrata za obdobi - 9 - 9
Zistatek k 30. 6. 2020 10 000 9 102 10111

5.  ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTIENIM AKCIiM
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2019 DO 30. 6. 2019

tis. K¢

Cista aktiva pripadajici k investi€nim akciim

Zhstatek k 1. 1. 2019
Zisk/ztrata za obdobi

Zustatek k 30. 6. 2019
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6. ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH K INVESTIENIM AKCIiM

ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020

tis. K& Cista aktiva pfipadajici k investi€nim akciim
Zustatek k 1. 1. 2020 1526 877
Efekt fize -721
Zisk/ztrata za obdobi 168 185
Zuastatek k 30. 6. 2020 1694341
7. ZKRACENY MEZITIMNi VYKAZ O PENEZNiCH TOCICH
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020 DO 30. 6. 2020
6. KE Pesisale 0d 1. 1.do 0Od 1.1.do
30. 6. 2020 30. 6. 2019
Zisk z pokratujici &innosti pred zdanénim 171154 166 293
Upravy o nepenéini operace
Zména redlné hodnoty -46917 -
Zména stavu investi¢niho majetku — efekt fize 12 -46 988 -
Zména stavu investic do spoletnosti — efekt fuze 13 14 004 -
Efekt fuze 2764 -
Tvorba / rozpousténi znehodnoceni -355 8
Provozni innost
Zména stavu investi¢niho majetku 12 -7621 -5731
Zména stavu investic do spolecnosti 13 - -30 149
Zména stavu kratkodobych a dlouhodobych poskytnutych pijéek 14 21578 -15078
Zména stavu ostatnich kratkodobych finanénich instrumentd 15 - 129942
Zména stavu ostatnich aktiv -59 955 27 168
Zména stavu kratkodobych finanénich zavazkd 21 -5978 -9012
Zména stavu ostatnich zévazk( -591 -11 834
Zaplacena daii z piijmu 11 -1472 -3193
Penéini tok generovany z (pouiity v) provozni &innosti 39724 237533
Finanéni ¢innost
Zména stavu dlouhodobych a kratkodobych finanénich zavazkd -1972 -33252
Penéini tok generovany z (poutity v) finanéni Cinnosti 37 752 -33 253
Penéini tok vlivem flze -3485 -
Cisté zvySeni/sniZeni penéz a penéinich ekvivalentd 18 34 267 204 280
Penize a penéZni ekvivalenty k 1.1. 258 387 52 755
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Penize a penéini ekvivalenty k 30. 6. 292 654 257036

1.  VSEOBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika spolecnosti

Vznik a charakteristika fondu

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. ¢ervence 2011 a vznikl zdpisem do obchodniho rejstfiku
vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZzka 17841, dne 17. ledna 2012. V dusledku zmény sidla
Fondu za dobu své existence je Fond nyni zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem
v Brné&, oddil B, vloZka 6691. Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu obdrzel Fond od Ceské narodni banky
rozhodnutim ze dne 10. ledna 2012, které nabylo pravni moci dne 11. ledna 2012.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 19. srpna 2015 doslo k pfeméné prdvni struktury Fondu na
akciovou spoleénost s proménnym zakladnim kapitdlem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské
a investi¢ni. Zména téchto skutecnosti byla zapsdna do obchodniho rejsttiku dne 20. srpna 2015.

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného Ceskou narodni bankou opravnén se obhospodaiovat. Fond je tak ve smyslu
§ 8 ZISIF obhospodarovatelem Fondu.

V pribéhu Géetniho obdobi vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu béiné éinnosti dle statutu
Fondu a v souladu s nim.

Pfedmét podnikani investi¢niho fondu je:

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investoril ve smyslu zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech.

Obchodni firma a sidlo

INFOND investicni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.
Novolideriska 2678/18
628 00 Brno

Ceska republika

26



Zakladni kapitdl

Zéakladni kapitdl fondu ve vysi 10 000 000 K¢ je tvorfen 1 000 Ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.
Investicni akcie jsou vydavany jako zaknihované kusové akcie znéjici na jméno akcionare. Zakladni kapital je
k 30. €ervnu 2020 splacen v pIné vysi.

, wr

Identifikacni Eislo
242 07 543

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 30. Eervnu 2020
Statutdrni reditel

Ing. Pavel Kostal

Sprdvni rada

Clenové spravni rady

Jitka Kostalova

Ultimatni vlastnik fondu

Ing. Pavel Ko3tél (90%)

Ing. Martin Kostal (5%)

Veronika Kulhankova (5%)

Udaje o obhospodafovateli, administrdtorovi a depozitari

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného Ceskou nérodni bankou opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu
§ 8 ZISIF obhospodarovatelem Fondu. V prib&hu ucetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu
k Fondu béZné innosti dle statutu Fondu a v souladu s nim.

V tcetnim obdobi administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:

AMISTA investi¢ni spoleCnost, a. s.
I€0: 274 37 558
Sidlo: Pobfe#ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

V rozhodném obdobi byla depozitdafem Fondu tato spole¢nost:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC: 15057, ICO:
00001350, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil BXXXVI,
vloZka 46.
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Ostatni skutecnosti

K 9. bfeznu 2018 doslo ke slou¢eni Fondu se spole¢nosti Brno Estates a.s., se sidlem NovoliSeriska 2678/18,
LiSeri, 628 00 Brno, I€ 255 32 090, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil
B, vlozka 4252, bez likvidace. Nastupnickou spolecnosti je Fond. Tato skute¢nost byla zapsdna do
obchodniho rejstiiku 1. srpna 2018.

K 1. lednu 2020 doslo ke slouceni Fondu se spole¢nosti Brno Business Park a.s., se sidlem NovoliSefiska
2678/18, Liser, 628 00 Brno, IC 269 65 569, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Brné, oddil B, vlozka 4311. Nastupnickou spole¢nosti je Fond, Tato skute€nost zatim byla zapsdna do
obchodniho rejstfiku 16. zafi 2020.

K 1. lednu 2020 doslo ke slouéeni Fondu se spole¢nosti Aura Properties a.s., se sidlem Novolisefiska
2678/18, Liseri, 628 00 Brno, IC 281 90 734, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 12732. Nastupnickou spole¢nosti je Fond. Tato skute¢nost zatim byla zapsana do
obchodniho rejstfiku 16. zafi 2020.

2.  UCETNi POSTUPY

Zkracena mezitimni GCetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi Gcetnimi
metodami:

s o

(a) Vychodiska sestavovani zkracené mezitimni Gcetni zévérky

Tato zkrdcend mezitimni ucetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s 1AS 34 Mezitimni ucetni
vykaznictvi a méla by byt vykladana ve spojeni s posledni Gcetni zévérkou za rok koncici 31. prosincem 2019
(»minuld ro&ni ucetni zavérka”). Tato zkracena Gcetni zavérka je v souladu s pfislusnymi ustanovenimi IFRS
10 nekonsolidovana protoie je v minulém i soufasném ucetnim obdobi povinna oceriovat viechny své

dcefiné spoleénosti redlnou hodnotou.

K 1. lednu 2020 ucetni jednotka aplikovala viechny mezindrodni ucetni standardy vydané pro obdobi
zaCinajici po 1. lednu 2020.

Zkracena mezitimni Getni zavérka byla zpracovédna na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynosi tzn.,
Ze transakce a dalsi skute¢nosti byly vykézdny v zkracené Gcetni zavérce v obdobi, ke kterému se vécné
a ¢asové vztahuiji.

Tato zkrdcend mezitimni Ucetni zdvérka je sestavena za obdobi 6 mésici koncici 30. ¢ervna 2020. Jako
srovnatelné udaje jsou ve vykazu o finan¢ni pozici uvedeny zhstatky k 31. prosinci 2019 a ve vykazu zisku a
ztraty, vykazu o penéZnich tocich a vykazu zmén vlastniho kapitalu z(istatky za obdobi 6 mésict koncici 30.
gervna 2019.

Fond vykazuje investitni &ast majetku v rdmci zavazkd Fondu jako Cistd aktiva pfipadajici investiénim akciim.
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s v

(b) Predpokiad nepfetrZitého trvani ticetni jednotky

Zkracend mezitimni Gdetni zdvérka vychéazi z predpokladu, Ze Fond bude schopen pokraovat ve své
¢innosti.

Toto presvédceni predstavenstva se opira o Sirokou 3kalu informaci, které se tykaji stdvajicich i budoucich
podminek véetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéZnimi toky a kapitalovymi zdroji.

(¢) Vykazovani podie segmenti

Vzhledem k zaméreni investicni politiky, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho portfolia na uzemi
Ceské republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozliduje provozni segmenty i proto, Ze
nepouZivad odlisné provozni Fizeni a rozhodovani zaloZené na odlisném pfistupu k investicim. Portfolio
manazer Fondu pfistupuje k celému portfoliu aktudlnich investic komplexné dle aktudlnich pfileZitosti na
trhu a jeho rozhodovani o alokacich investic je fizeno investitnim pfistupem ,zdola nahoru” na zakladé
jedné spolecné investicni strategie. Pfi tomto pfistupu jsou individudiné vyhodnocovany jednotlivé investice
a kdykoli mizZe dojit k jejich libovolnému preskupeni dle aktudlni situace na trhu v souladu s pfislusnymi
investi¢nimi moznostmi definovanymi statutem fondu. Vykonnost fondu je pfitom sledovana jen na
souhrnné celkové bazi. Tomu odpovidd ramec prezentace ve vykazu o Gplném vysledku hospodareni.

(d) Funkéni ména

Zkracena ucetni zavérka je sestavena v ceskych korundch, které jsou funkéni ménou Fondu. Funk¢ni ména
je ména primérniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond plsobi. Castky v G&etni zévérce jsou uvedeny
v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

(e) Okamzik uskutecnéni tcetniho pFipadu
V zavislosti na typu transakce je okamiikem uskutecnéni Uéetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pFevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiril, den provedeni platby, den
zuctovani prikaz( Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gétu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popft. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp.
v okamZiku, kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto
aktiva a v okamZiku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zdvazku a je ofekavan odliv ekonomického prospéchu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast Fond odudtuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovand smlouvou
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zuctuje do naklad
nebo vynosu.
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(f) Prepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou pfepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazdny v rozvaze Fondu nebo ofekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

(g) Rozpoznani vynosu

Vynosy z pronajmu jsou vykazany linearné po dobu prondjmu, ledaZze by existovala jind vhodnéjsi metoda
vzhledem k okolnostem. Smiuvni pobidky, jako jsou jednordzové poplatky, nejsou aplikovany. Ostatni
smluvni pobidky jako je rent-free nebo snizené ndjemné po uréité obdobi jsou aplikovany pro nékteré
ndjemniky v souladu s najemnimi smlouvami a jsou uznany na efektivni bazi.

(h) Investicni majetek — klasifikace a ocenéni

PoloZka ,Investi¢ni majetek” obsahuje nemovitosti drzeny za Gcelem investice a nemovitosti ve vystavbe,
které nejsou drieny ani za GCelem uZiti pro vlastni potieby ani za Ucelem prodeje v ramci béiného
obchodniho styku, ale za G¢elem generovani vynostl z pronajmu nebo zvy$eni hodnoty majetku.

Veskery investi¢ni majetek je ocenén na zakladé modelu redlné hodnoty stanovené jako jedna z moZnosti
podle IAS 40. Na zakladé tohoto modelu je investiéni majetek ocenén v redlné hodnoté platné k
rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v porovnani s aktudini U¢etni hodnotou pred precenénim (redlnd hodnota
pfedchoziho obdobi plus nasledné/dodate¢né pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve vykaze souhrnného
vysledku hospodafeni jako "Pfecenéni investi¢niho majetku”.

(i) Uréenirealné hodnoty

PfisluSna redlna hodnota investiéniho majetku je stanovena, pokud neni hodnota oznacena ve vazbé na
dohodu o koupi dle zavaznych kupnich smluv. Fond vyuZivd hodnotici metodu zaloZenou na pfistupu
kapitalizovaného pfijmu a vyuZiva soucasnych trZnich pfijmQ z ndjmu avynosy ziskané pfimou nebo
nepfimou metodou srovnani s prodejem obdobnych nemovitosti na trhu pro vypocet (Uroven 3 hierarchie
realné hodnoty). Ocenéni je provedeno pomoci expertniho odhadu, ktery je vyhotoven znalcem v oboru.

(j) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a ndkladové Uroky ze viech Gro¢enych ndstrojli jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuZitim
efektivni urokové sazby. Vynosové aroky zahrnuiji zejména prijaté uroky
z poskytnutych kratkodobych uvér(a kriatkodobych vkladi na penéinim trhu, dale Casové rozliSené
kupdny, nabéhly diskont a aZio ze vSech ndstrojii s pevnym vynosem.
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(k) Vynosy z dividend

Vynos z dividend se zaGctuje, jakmile vznikne narok na pfijem dividend. Soudasti této poloZky jsou
dividendy z akcii a dal$ich majetkovych cennych papir( ze viech portfolii, které jsou zafazeny jako finanéni
aktiva v redIné hodnoté do zisku nebo ztraty.

() Financni nastroje a jejich ocefiovani

Ucetni jednotka pfijala mezindrodni Géetni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze uéetni jednotka v souladu
se svymi internimi piedpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investicni fond na bazi realné hodnoty,
nedoslo aplikaci IFRS 9 ke zméné Kkiasifikace a ocenéni finan¢nich ndastroji, které jsou dle IFRS 9
klasifikovany jako financni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do vysledku hospodareni.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penéini ekvivalenty se v rdmci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozédani,
pokladniéni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni hotovost a vklady na
pozadani jsou ocefiovany nomindlni hodnotou, co? zdrovei predstavuje redlnou hodnotu. Pokladnigni
poukdzky a statni dluhopisy jsou oceriovdny realnou hodnotou proti nakladiim a vynosiim.

ii.  Investice do majetkovych ucasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové tcasti. Tyto majetkové Ucasti jsou pofizovany za ucelem
maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace rlistu hodnoty majetkovych ucasti pro Fond.
Tyto majetkové (casti jsou ocerfiovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkl, protoZe jejich trini
hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. V pfipadé nové zaloZenych spoleénosti miize Administrator zvolit
jinou formu ocenéni zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zddnou vyznamnou &innost. Zmény
redlné hodnoty jsou U¢tovany do vykazu zisku a ztraty.

iii.  Ostatni investice — pohledavky

Fond mGZe téZ investovat do pohledavek za vlastnénymi majetkovymi ucastmi a poskytovat témto
majetkovym Géastem Gvéry. Tyto Gvéry jsou oceflovany redlnou hodnotou do vykazu zisku nebo ztraty.

iv.  Ostatni finanéni zdvazky

Ostatni finanéni zavazky, jako zévazky vi¢i obchodnim véfitellm, jsou pfifazeny do kategorie ,financni
zédvazky v amortizované hodnoté” (FL.AC) a po obdrZeni ocenény v redlné hodnoté, a nasledné ostatni
dlouhodobé finanéni zdvazky jsou vykazovany v redlné hodnoté dle posudkl. Zplsob ocenéni je stanoven
administratorem Fondu. Kratkodobé zdvazky jsou vykazovény v jejich nomindlni hodnoté, kterd je
povaZovana za hodnotu redinou.
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v.  Uroéené zdvazky

Viechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v rediné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné transakéni
naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven administratorem Fondu.

vi.  Financni derivdty

Fond ma moZnost vyuZit finanéni derivaty za GcCelem zajisténi se proti rizikim. Mezi tyto moznosti pat¥i
zejména uzavieni dohody o pUjéce s variabilni drokovou mirou, aby pak mohla s véfitelem uzavfit swap s
fixni drokovou mirou. V tomto pfipadé by Fond povaZovala swap jako vnofeny derivat, ktery pfedstavuje
jeden celek s podkladovym finanénim nastrojem. Z tohoto dlivodu by Spole¢nost nedctovala o swapu
oddélené od souvisejici phjcky.

vii.  Zapocet finanénich aktiv a zdvazki

Financni aktiva a finan¢ni zavazky se vzajemné zapocitavaji a ve vykazu o financni situaci se vykazuji v Cisté
¢astce pouze v pfipadé, Ze Fond ma v soucasnosti pravné vymahatelny narok zaGctované ¢astky zapoditat a
ma v Gmyslu vypofdadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum
a zaroven vyporadat prisluiny zavazek.

viii.  Pohledéavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledévky

Pohleddvky z obchodnich vztahl za poskytnuté sluzby a ostatni pohleddvky a jsou ocenény prvotné v
nominalni hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouziti metody efektivni Grokové miry upravené
o sniZeni hodnoty. Pohledavky se splatnosti do jednoho roku je jejich zlistatkovd cena povaZovana za
srovnatelnou s redlnou hodnotou.

(m) Tvorba rezerv

Rezervy jsou zaznamenany, pokud méa Fond soucasny zdvazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a
pokud je pravdépodobné, Ze kvyrovnani takového zadvazku bude nezbytny odtok prostfedki
pfedstavujicich ekonomicky prospéch a muze byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zadvazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi soucasné hodnoty vydajl, které budou nezbytné pro vyporadani zédvazku.
Sazba poufita pro diskontovéni je takovd sazba pred zdanénim, kterd odrédZi soufasné trini posouzeni
¢asové hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zdvazku. Rist rezervy plynutim &asu je pak Gctovan jako
urokovy naklad.
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(n) Dai z pfijmu
Splatné dariové pohledavky a zadvazky za béiné obdobi a za minuld obdobi se ocenuji v ¢astce, kterd bude

dle olekavani ziskana nebo zaplacena finanénimu Gfadu. Pfi vypoctu dafiovych zévazk(l a pohleddvek se
poutziji dafové sazby a dafové zakony platné k rozvahovému dni.

(o) Daii z pfidané hodnoty

Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH").

(p) Odlozena dan

OdloZena dari se vypocte ze viech prechodnych rozdilli mezi dafiovym zakladem aktiv a pasiv a jejich Gcetni
hodnotou krozvahovému dni. OdloZené dariové zdvazky se wvykazuji ztitulu vSech zdanitelnych
ptechodnych rozdild. OdloZena dariova aktiva se vykazuji z titulu vSech dariové od¢itatelnych pfechodnych
rozdill a nevyuZitych dafovych ztrat v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostateny
zdanitelny zisk k tomu, aby odc¢itatelné pfechodné rozdily a nevyuZité dariové ztraty pfevedené z minulych
let mohly byt vyuZity.

Vy3e odlozené danové pohledavky prevadéné do dalSich obdobi se vidy znovu posoudi k rozvahovému dni
a snizi, pokud jiz neni pravdépodobné, Ze bude kdispozici dostateény zdanitelny zisk k realizaci dané
odloZené dariové pohledavky nebo jeji ¢asti. Nevykdzand odlozend dariové pohledavka se preceni vidy
k rozvahovému dni a zaué¢tuje, pokud je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umozZni realizaci
dané odlozené danové pohledavky.

OdloZené danové pohledavky a zdvazky se vypoctou na zakladé dariové sazby, ktera bude platna v obdobi
realizace danové pohledavky nebo vyrovnani danového zavazku, s pouZitim dafiovych sazeb (a dariovych
zakon() uzdkonénych nebo vyhlasenych k rozvahovému dni.

OdloZené dariové pohleddvky a zdvazky se vzajemné zapocltou, pokud existuje zdkonné pravo na jejich
zapocet a vztahuji se ke stejnému spravci dané.

(q) Vykaz o penéinich tocich

Vykazy o penéZnich tocich uvadi zmény v penéznich prostredcich a penéinich ekvivalentech z provozni a
finanéni €innosti. PenéZni toky z provozni &innosti jsou vykazény za pouziti nepfimé metody. Cisty zisk pred
zdanénim je proto upraven o nepenéini operace, jako jsou zisky a ztraty z precenéni, zmény opravnych
poloZek a rezerv a také o zmény stavu pohledavek a zavazki. Dale jsou z této polozky eliminovany viechny

vynosy a naklady z finanéni ¢innosti.

Penézni toky z finan¢ni Cinnosti jsou vykazany za poufZiti nepfimé metody. Fond alokuje jednotlivé penéini
toky do provozni a finanéni ¢innosti na zakladé podnikatelského modelu Fondu.
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(r) Zmény uéetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardii a Interpretaci, které dosud nenabyly G¢innosti

Nasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro naSe obdobi ucinné a pfi sestavovani této
zkracené mezitimni Ucetni zavérky nebyly poutZity.

Standardy dosud nepfijaté EU

Zmény v IFRS 10: Konsolidovand ucetni zdvérka

Zmény v IAS 28: Investice do pFidruZzenych a spole¢nych podnik(

Zmény v IFRS 17: Pojistné smlouvy

Zmény v IFRS 3: Definice podniku

Zmény v IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7: Zajisfovaci vztahy pfimo ovlivnéné nejistotou spojenou
s reformou IBOR

Fond ocekavd, Ze tyto novelizace nebudou mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na G¢etni zavérku.

3.  VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré &astky vtéto zkracené mezitimni Gcetni zdvérce byly stanoveny na zdkladé ucetnich usudkd a
s pouZitim odhad( a pfedpokladi. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, napfiklad z pland a progndz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povaZovany za realistické.
Vzhledem ktomu, Ze stémito pfedpoklady a odhady je spojena urditd mira nejistoty, muZe dojit
v budoucnu na zékladé skuteénych vysledki k Gpravé Géetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ucetni usudky, odhady a predpoklady jsou pravideln& pFehodnocovény a jejich zmény jsou promitany do
hodnot zobrazenych v G€etnictvi.

Pti sestaveni zkracené mezitimni Ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky,
odhady a predpoklady:

Vyznamné piedpoklady a odhady

i.  RedlInd hodnota investiéniho majetku

Usudky a dohady realné hodnoty investiéniho majetku s sebou nesou riziko, e mohou vést k vyznamnym
Gpravam v jeho hodnoté&. K 31. prosinci je redlnd hodnota investitniho majetku stanovena na zdkladé
kvalifikovaného odhadu uréeného nezdvislym znalcem, k30. &ervnu je redlna hodnota stanovena
administratorem Fondu. Kvalifikované odhady jsou stanoveny na zdkladé modelu diskontovanych
penéinich tokil. Pfiprava tohoto odhadu zahrnuje vyuZiti pfedpokladd, jako jsou vynosy a ocekdvané
penéini toky z prondjmu. Zména v téchto predpokladech miZe vést ke zvySeni nebo sniieni hodnoty
investi¢niho majetku.

ii.  Redlina hodnota finanénich ndstroji a investiéniho majetku

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finan¢nich nastrojh a investi¢niho majetku, jsou popsany v bodu 26.
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iii.  Klasifikace fondu jako investicni jednotky

Subjekty, které spliuji definici investitni jednotky v ramci IFRS 10 Konsolidovana Gcetni zdvérka, jsou
povinny ocenit svoje dcefiné spolecnosti realnou hodnotu, nikoli tyto dcery do Géetni zavérky konsolidovat.

Pro hodnoceni, zda Fond lze povaZovat za Investitni jednotku dle IFRS10, byly posuzovédny nasledujici
skutecnosti:

Fond ma vice neZ jednu investici - Fond investuje na zakladé svého Statutu:

o Cilem investovadni Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni
vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do
nemovitosti, akcif, podilQ resp. jinych forem ucasti na nemovitostnich a obchodnich
spole¢nostech, movitych véci a jejich souborl a doplitkovych aktiv tvofenych
standardnimi ndstroji kapitalovych a finanénich trha.

o Splnéni tohoto pifedpokladu je zifejmé ze struktury portfolia — sloZeni aktiv Fondu

¢ Fond ma vice neZ jednoho investora
e Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami cetni jednotky — investicni akcie
jsou vlastnény investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami.

e Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitalu nebo obdobné podily — Investofi
ziskavaji za poskytnuté zdroje podil na viastnim kapitdlu ve formé investicnich akcii

o Ke konci sledovaného obdobi Fond vyemitoval 31 000 ks investinich akcii, které
predstavuji podil na vlastnim kapitalu Fondu

Fond je nastrojem kolektivniho investovani a predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu,
kdy investofi vkiddaji své volné penéini prostfedky do profesiondlné spravovaného fondu za ucelem
dosazeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivy investofi o konkrétnich
investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni oprdavnén k jiné neZ investi¢ni innosti a v ramci investi¢ni politiky
se zavazal investovat pouze do aktiv zpUsobilych pfindset bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond
je prostiednictvim exit strategii fizen tak, aby tento profit investor(i byl maximalizovén zejména prodejem

nemovitosti v investiénim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.
Fond je rovnéz ze zakona povinen svlj majetek a zavazky ocefiovat redlnou hodnotou.

Vzhledem k tomu, Ze Fond spliiuje vySe uvedena kritéria pro klasifikaci jako investicni acetni jednotka, je
vyiat z konsolida¢niho poZadavku podle €l. IFRS 10. Tento zdvér bude kaZdorocné prehodnocovan, pokud
se zméni néktera z téchto kritérii nebo charakteristik.

KRITERIA DLE BS5A a? B85M

Fond predstavuje jednu z forem nepifimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéini
prostiedky do profesionédlné spravovaného fondu za Gcelem dosaZeni zisku na zékladé principu diverzifikace
rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné nez investi¢ni ¢innosti a v rdmci investitni politiky se zavazal investovat pouze do
aktiv zplsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond v rdmci své investi¢ni ¢innosti
posuzuje pfinosy ¢innosti spolecnosti, jejichZ podily viastni, s dopadem na zvyseni jejich vlastniho kapitalu

pro pfipadny prodej v budoucnu.
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Fond oceriuje a hodnoti vykonnost viech svych investic na zékladé ocefiovani redalnou hodnotou, uctuje své
investice do nemovitosti v souladu s modelem [AS 40 Investice do nemovitosti a zaroveil pro své investice
do pfidruZenych podnik( a spoleénych podnikl uplatriuje vyjimku z uplatnéni ekvivalencni metody dle 1AS
28, sva finanéni aktiva ocenuje dle {FRS 9.

Fond je prostifednictvim strategii ukonceni svych podilll (tzv. exit strategii B85F aZ B85H) Fizen tak, aby
tento profit investorl byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Nemovitostni aktiva

Veskera aktiva Fondu v podobé nemovitého majetku (stavby, pozemky) lze v pfipadé rozhodnuti o realizaci
vystupni strategie alokovat na vefejny trh s nemovitostmi. Tento krok bude realizovan prostfednictvim
specializovanych prodejct na trhu s realitami, pfip. konkrétnim zdjemcdim na volném trhu. Z hlediska
likvidity drZzenych aktiv lze predpokladat rychlejsi realizaci strategie v pfipadé prodeje po jednotlivych
aktivech, pfip. mensich celcich neZ v pfipadé souhrnného prodeje jedinému zdjemci. Dosazeny vynos lze
v obou pfipadech oéekévat srovnatelny.

Obchodnim zamérem Fondu je nemovitosti drZet, zhodnocovat rekonstrukcemi i realizovat developerské
projekty a generovat vynosy z najmt. Cilem je prodej vynosovych investic zajemclim za cenu prevysujici
hodnotu NPV a ziskané prostiedky investovat do v budoucnu pofizovaného investi¢niho majetku.

Obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spoleénostech jsou nabyvany za Gcelem dlouhodobé driby. Obchodni zavody
a nemovitosti vlastnéné nabyvanymi obchodnimi spole¢nostmi generuji finanéni prostfedky skrze investicni
aktivitu spoleénosti, které po zapocteni provoznich naklad(i na chod, finanéni paky a ostatnich/provoznich
naklad( spojenych s obsluhou vlastnické struktury spoleénosti pfedstavujici vynosové aktivum. Vynosnost
aktiva bude posuzovéna v horizontu 5 let a vice s market price s ohledem na vynosnost podkladového
aktiva a Cistého obchodniho jméni obchodnich spole¢nosti. V pfipadé finanéni vyhodnosti dosaZitelné
market price muzZe byt aktivum prodéno &iv pfipadé poklesu finanéni vykonosti aktiva mizZe byt aktivum
prodano.

S ohledem na vySe uvedené je v souladu s mezindrodnim G¢etnim standardem IFRS 10 Fond povaZovan za
investicni jednotku a vSechny uvedené majetkové Ucasti proto nekonsoliduje, ale vykazuje v redinych
hodnotach. Ztohoto dlvodu se pak obsah konsolidované udetni zavérky sestavené v souladu
s mezinarodnimi U¢etnimi standardy shoduje s obsahem individudlni uéetni zavérky a Fond proto sestavuje
jen jednu Ucetni zavérku.

4, ZMENA UCETNICH STANDARDU

Kdatu 1. ledna 2020 Fond pfijal vdechny mezinarodni ucetni standardy platné pro obdobi zadinajici
po 1. lednu 2020. Pfijeti téchto standard( nemélo Zadny vyznamny dopad na zkrdcenou mezitimni Gcetni
zavérku Fondu.
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5. VYNOSY Z INVESTIENIHO MAJETKU

tis. K 30. 6. 2020 30. 6. 2019
Najemné 76 343 78 564
Ptecenéni investicniho majetku 46 953 -
Sluzby spojené s prondjmem 24741 25076
Triby z__parkgvacich mist 3956 -
Vynosy z prodeje majetku 2360 -
Zustatkova cena majetku -1171 -
Ostatni vynosy z investiéniho majetku 3172 43854
Celkem 15_§ 354 108 494

Ostatni vynosy z investi¢niho majetku zahrnuji zejména sluzby spojené s pronajmem.

6. VYNOSY Z INVESTIC DO SPOLECNOSTI

tis. K¢ 30. 6. 2020 30. 6. 2019
Ostatni vynosy z podilli 88 000 100 200
Celkem 88 000 100 200

Ostatni vynosy z podil( predstavuji podil na zisku od spole¢nosti InfoTel, spol. s r.o.

7.  SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 30. 6. 2020 30. 6. 2019
Najemné 119 -
Néaklady na depozitére 270 120
Naklady na administraci 665 669
NékI;dy r;a ;)bh;s-podafovénl’ 257 190
Poradenské sluzby 366 944
Spotieba elekttiny, vody a plynu 11716 13591
Opravy a udrZovani 4121 5785
Ostraha a uklid 4839 4 663
Sprava nemovitosti 4200 4606
Ostatni naklady 6031 12 457
Celkem 32584 43 025

PfestoZe je Fond samospravnym investicnim fondem, vykazuje néaklady na obhospodarovéni, a to na
zakladé Smlouvy o povéieni jiného vykonem jednotlivé Cinnosti. Ta zahrnuje obhospodarovani investi¢niho
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fondu. Fond povéfil timto spoleénost AMISTA IS, které za sluzby povéfeného nalezi iplata ve vysi 43 tis. K&
mésicné, tj. 516 tis. K¢ rocné.

Ostatni naklady predstavuji zejména materidl, technickou spravu nemovitosti, likvidaci odpadu, pojisténi
nemovitosti, pravni sluzby, provize, revize a dal3i naklady na sluzby na objektech.

8.  OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Ostatni provozni vynosy zahrnuji zejména vynosy z postoupenych pohledavek. Ostatni provozni naklady
zahrnuji zejména dané a poplatky a pojisténi odpovédnosti.

9.  FINANCNi VYNOSY

tis. K& 30. 6. 2020 30. 6. 2019
Vynosové uroky 400 462
Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku - 4
Kurzové zisky 27 752 8177
Celkem 28 152 8643

10. FINANCNI NAKLADY

tis. K¢ 30. 6. 2020 30. 6. 2019
Nakladové troky 8 469 8 575
Kurzové ztraty ' 60 897 1236
Ostatni financni naklady 8 13
Celkem 69 374 9823

11. DAN z PRIIMU

Fond je zdkladnim fondem z pohledu Zdkona o danich z pfijm0 a zdkladni dafiova sazba uplatfiovana
na zaklad dané tak ¢ini 5 %. K datu zkrdcené mezitimni Ucetni zavérky Fondu nevykdzal zdvazek z titulu dané
z pfijma z dhvodu vy3si hodnoty uhrazenych zéloh na daii z pfijmu ve srovnani se skute¢nou kalkulaci dang
z pfijmu. Dariova povinnost je kalkulovdna na zakladé vysledku hospodafeni uréeného dle ucetnich
a dafiovych predpisti Ceské republiky (dale jen ,CAS“) a zmé&ny hodnoty odloZené dané z titulu pfechodnych
rozdilll mezi ucetni a dafiovou hodnotu aktiv a zavazku.
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12. INVESTICNi MAJETEK

tis. K¢ 30. 6. 2020 31.12. 2019
Stav k 1. lednu 1978 289 1761376
Vliv flize k 1. lednu 2020 46 988 &

Prirdstky 7621 27 201
Ubytky = -

Dopad zmén rediné hodnoty 46 817 189712
Stav k 30. ¢ervnu a 31. prosinci 2079714 1978 289

Investi¢ni majetek je tvofen predeviim nemovitostmi pfedeviim v oblasti Styfice, Ponava, ZabovFesky, Zlin,
Liseri a Kohoutovice. Majetek je prvotné ocenén v pofizovacich cenach a nasledné pfecefiovan znaleckym
posudkem, vidy ke konci tcetniho obdobi.

Trzni hodnota nemovitosti, které jsou zastaveny ve prospéch véfitell, ¢ini k 30. ¢ervnu 2020 celkové 712
086 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 698 013 tis. K¢).

13. INVESTICE DO SPOLECNOSTI

Dcefina Oblast Zemé ey !
, y N . . Vlastni kapital Investice
spolecnost pusobeni pusobeni
30.6. 31.12. 30. 6. ... 3112
Zmény  Pfecenéni
2020 2019 2020 2019

Vyroba,

instalace,
infoTel, Ceska

opravy _ 100%  100% 675000 . = 675 000
spol.s.r.o. o republika

elektrickych

strojti

Vyroba,
LERO SPORT e Ceskd

obchod a . 45% 45% 90 - - 90
s.r.o. . republika

sluzby

Vyroba,
Brno Business 4 Ceska

obchod a . 0% 100% - -14 004 - 14 004
park a.s. . republika

sluzby
Celkem 675 090 -14 004 - 689 094

Investice do dcefinych spolecnosti byly prvotné ocenény v pofizovaci cené a ddle jsou pravidelné
precefiovany vidy ke konci Gletniho obdobi znaleckym posudkem na redlnou hodnotu. V pribéhu
sledovaného obdobi nedoslo k vyznamnym zménam na trhu, pro ucely sestaveni zkrdcené mezitimni ucetni
zavérky nebyl vypracovan novy posudek.
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14. POSKYTNUTE PUICKY

Fond eviduje poskytnuté pljcky v nésledujici strukture.

tis. K¢ 30. 6. 2020 31.12. 2019
Poskytnuté pljcky

Spfiznénym stranam 57 545 79 422
Ostatnim subjektim 12572 12 273
Dlouhodobé 69616 31746
Kratkodobé 500 59949
Celkem 70117 91 695

Poskytnuté pljcky jsou evidovany v redlné hodnoté. Urokova mira poskytnutych pajéek je fixni — 5 % p.a.,
5,5 % p.a., resp. 2,522 % p.a. a v flexibilni 1M PRIBOR + 1,5 % p.a.

15. DANOVE POHLEDAVKY

Dariové pohledavky k 30. ¢ervnu 2020 pfedstavuji zédlohy na dan z pfijma ve vysi 1 457 tis. K¢ ponizené o
rezervu na dafi ve vySi 404 tis. K¢ K 31. prosinci 2019 byly zdlohy na dari z pfijm0 ve vysi 4 727 tis. K&
zapocteny oproti rezervé na dan z pfijm ve vysi 4 985 tis. K€ a vykdzdny jako danovy zdvazek.

16. POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI AKTIVA

tis. K€ 30. 6. 2020 31. 12, 2019
Pohledavky z obchodnich vztah( 26 468 17 054
Jiné pohledavky 116 58
Pohledavky — podily na zisku 168 200 100 200
Dohadné ucty aktivni 15 867 31098
Piijmy pfistich obdobi 5 266 7631
Néklady pfistich obdobi 2609 2062
Zaplacené zalohy 161 274
Celkem 218 687 158 377
Krdtkodobé 212 365 148 830
Dlouhodobé 6323 9547
Pohledavky z obchodnich vztah a ostatni aktiva 218 687 158 377
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17. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

tis. K& 30. 6. 2020 31.12. 2019
Bézné Ucty u bank 96 480 152 577
Spofici ucty u bank 196 174 105 810
Celkem 292 654 258 387

18. ZAKLADNI KAPITAL

K 30. ¢ervnu 2020 tvofi upsany zakladni kapital 1 000 ks (31. prosinci 2019: 1 000 ks) zakladatelskych akcii
s hlasovacim pravem. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho reditele.
Fond dale vydavad investicni akcie, a to k fondu jako takovému, a k jednotlivym podfondiim Fondu. Akcie
Fondu jsou pfijaty na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha a.s. K30. ¢ervnu 2020 Spolecnost
emitovala 31 000 ks investi¢nich akcii (k 31. prosinci 2019: 31 000 ks).

Pocet akcii, zakladni kapitél a emisni aZio

v Ké ks Jmenovitd hodnota Emisni aZio
Zakladatelské akcie 1000 10 000 000 -

Splacené 1000 10 000 000 -
Celkem 1000 10 000 000 -

V souladu se Statutem vykazuje Fond fondovy kapital na zakladatelskou akcii ve vy$i 1 000 tis. K&.

Fondovy kapital

V Ké 30. 6. 2020 31. 12. 2019
Podet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 1000 1000
Fondovy kapital zakladatelské ¢asti (KE) 10110914 10 101 793
Fondovy kapital na zakladatelskou akcii (K¢): 10 110,91 10101, 79
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) tfida A 1000 1000
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti (KE) tiida A 1661551 796 1494 572 887
Fondovy kapital na investi¢ni akcii (KE) tfida A: 1661 551,7964 1494 572, 8874
Pocet vydanych investi¢nich akcif (ks) tfida B 30000 30 000
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti (K¢) tfida B 32788971 32304 405
Fondovy kapitdl na investi¢ni akcii (K¢) tfida B: 1092,9657 1076,8135

* Hodnota Cistych aktiv na jednu investicni akcii byla vypoditdna dle finanénich vykazi k 30. 6. 2020,
nicméné nepredstavuje hodnotu vyhldsenou administratorem fondu. Administrator fondu vyhlasuje tuto
hodnotu pouze na rocni bdzi. Toto plati i pro Fondovy kapitdl na zakladatelskou akci.
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19. PUJCKY A UVERY

tis. K¢ 30. 6. 2020 31.12. 2019
Zajisténé bankovni uvéry 712 086 698 013
Vlastnické pujcky a pdjcky od jinych spfiznénych stran - -
Celkem 712 086 698 013
Dlouhodobé 666 361 655 324
Krdtkodobé 45 725 42 689
Celkem 712 086 698 013
K 30. ¢ervnu 2020 jsou podminky pro drocené zavazky nasledujici:
Lk Jistinav  Jistinav Jiz Ocenovaci Rok = Tt
Pujcka i 1 I Urokova mira
EUR K¢ splaceno rozdily splatnosti
ZajiStény bankovni tvér 18 000 458 190 30938 - 2028 2,775%
I - 1MEURIBOR +
Zajistény bankovni uvér 12 000 305 460 20626 - 2028
1,675%
K 31. prosinci 2019 jsou podminky pro Urofené zavazky nasledujici:
) Jistinav Jistinav Jiz Ocefiovaci Rok : L
Phjcka T ; ] Urokova mira
EUR Ké splaceno rozdily splatnosti
Zajistény bankovni Gvér 18 000 458 190 39382 - 2028 2,775%
o 7 1M Euribor +
Zajistény bankovni uveér 12 000 305 460 26 255 = 2028
1,675%
Bankovni uvéry jsou zajistény zastavenym majetkem, viz bod 12.
20.  DANOVE ZAVAZKY, SPLATNE A ODLOZENE
tis. K& 30. 6. 2020 31.12. 2019
DPH 3098 3094
Srazkova dan 4 3
Zavazek z dané z pfijmU - 258
OdloZeny dafiovy zavazek — pfecenéni nemovitosti 35929 33593
OdloZeny darovy zdvazek — efekt flize s Brno Business Park a.s. 721 -
Celkem 39751 36 946
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21. ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI ZAVAZKY

tis. K& 30.06.2020 31.12. 2019
Zavazky z obchodnich vztahd 9222 4192
Zévazky z prodeje OP InfoTel, spol. s r.o. 750 000 765 000
Zavazky z titulu vraceni pfiplatku 49911 49911
Ostatni zavazky 4146 7039
Pfijaté zalohy 44 542 53223
Zdavazek z titulu fuze s Aura Properties a.s. 2153 -
Dohadné ucty pasivni 1074 1613
Vydaje pfistich obdobi - 3421
Vynosy pfistich obdobi 19912 19 505
Celkem 880 960 903 904
Dlouhodobé 832 596 849 226
Kratkodobé 48 364 54678
Zavazky z obchodnich vztahh a ostatni zavazky 880 960 903 904
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22. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond evidoval za sledovand obdobi nasledujici vztahy se spfiznénymi osobami.

30. 6. 2020 1. 1.-30. 6. 2020

tis. K¢ Pohledavky Zavazky Vynosy Naklady
Spiiznéna osoba

InfoTel, spol. sr.o. 168 389 15 91176 90
Eltris, s.r.o. 131 947 5 4615
infoNet a.s. - - - 2
Locero, spol. s r.o. 57414 - 761 -
Ing. Pavel Kostal - 794 911 - -
Bc. Veronika Kulhankova - 5000 - -
Celkem 225 934 800 873 91 942 4707

31.12. 2019 1.1.-30.6. 2019

tis. K¢ Pohledavky Zavazky Vynosy Néklady
Spfiznéna osoba

InfoTel, spol. s r.o. 100 269 - 3083 -
Eltris, s.r.o. 406 47 - 4142
InfoNet a.s. - - - 46
Locero, spol. s r.o. 48 653 - - -
Brno Business park a.s. 30363 = - =
Ing. Pavel Kostal - 809911 - -
Bc. Veronika Kulhankova - 5000 - -
Celkem 179 691 814 958 3083 4187

Podstatnou ¢ast pohledavek za spoleénosti InfoTel, spol. s r.o. je tvofena dividendami za rok 2019 v celkové
vysi 88 000 tis. KC. Stejnou vysi tvoii pohledavky z vyplaty téchto dividend. Zbylé vynosy za spole¢nosti
InfoTel, spol. sr.0. jsou inkasovany na zakladé smlouvy o ndjmu komercnich prostor. Pohledavky za
spole€nosti Eltris, s.r.o. jsou tvoreny jistinou a nab&hlymi Groky z poskytnuté pajcky. Naklady plynouci ze
spolecnosti Eltris, s.r.o. vyplyvaji ze sluZzeb spojenych se spravnou pronajimanych nemovitosti. Pohledavky
za spolecnosti Locero, spol. s r.0. se skladaji z jistiny a nab&hlého droky z poskytnuté pujcky na zakladé
smlouvy o Uvéru. Vynosy plynouci ze spolecnosti Locero, spol. s r.o. pfedstavuji nab&hié uroky k poskytnuté
pujéce ve sledovaném obdobi.

Zéavazek vaci panu Ing. Pavlovi Kostalovi predstavuje zdvazek z prodeje obchodniho podilu spolec¢nosti
InfoTelu, spol. s r.o. ve vysi 765 000 tis. K¢ a zdvazek z titulu vraceni pfiplatku mimo zakladni kapital ve vysi
44 911 tis. K& Zavazek za pani Bc. Veronikou Kuthdnkovou ve vysi 5 000 tis. K¢ pfedstavuje zdvazek z titulu
vraceni pfiplatku mimo zékladni kapital.
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InfoTel, spol. s r.o. je spole¢nosti ovlddanou Fondem, zérovefi je Fond drZitelem ucasti s podstatnym vlivem
ve spole¢nosti LERO SPORT s.r.o. Spolec¢nosti InfoNet a.s., Eltris, s.r.0. a Locero, spol. s r.o. jsou spole€nosti

ovladdané panem Ing. Pavlem Kostalem.

Informace ohledné fuzi

NiZe uvedena tabulka predstavuje pfehled majetku a zdvazk(, které Fond nabyl v rdmci podnikovych

kombinaci k 1. lednu 2020.

tis. K¢

Brno Business Park a.s.

Investi¢ni majetek

Dariové pohledévky

PenéZni prostiedky a penéini ekvivalenty
Aktiva celkem

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé pajcky a uvéry

OdloZeny danovy zavazek z prfecenéni majetku
Kratkodobé pljcky a uvéry

Zéavazky z obchodnich vztaht a ostatni pasiva
Pasiva celkem

Pofizovaci cena

Pasiva a pofizovaci cena celkem

OdloZeny dariovy zavazek z pfecenéni majetku

Pasiva celkem

41 475
2916
859
45 250
20821
_731
10671
-246
31 246
14 004
44 529
721

45 250

tis. K¢

Aura Properties a.s.

Dlouhodobé poskytnuté puajcky a dvéry
Penéini prostfedky a penéini ekvivalenty
Aktiva celkem

Vlastni kapital celkem

Danové zavazky

Pasiva celkem

Pofizovaci cena

Pasiva a poftizovaci cena celkem

23. FINANCNiI NASTROJE — RiZENI RIZIK

Fond je vystaven vlivu trZniho rizika a dalSich rizik v disledku své vieobecné investitni strategie v souladu

se svym statutem.

1129
1090
2219

66

66
2153
2219



Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostiednictvim investic do nemovitosti, akcii, podild, resp. jinych forem uG&asti na
nemovitostnich a obchodnich spoleénostech, movitych véci a jejich soubor(i a doplfikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trha. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany
Z4dné zaruky za Gcelem ochrany investord.

Fond déle investuje také do investitniho majetku a financnich aktiv s cilem zhodnotit volné prostiedky
Fondu v rozsahu, ve kterém neni mozné prostifedky Fondu umistit do vhodnych jinych investic v souladu se
Statutem, popf¥. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedkd Fondu pro realizaci ostatnich investic.

VZechna aktiva Fondu jsou investovdna v rdmci Ceské a Slovenské republiky.

{a) Trzni riziko

Tréni riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv Fondu. Hodnota
majetku, do néhoZ Fond investuje, muZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych
podminek, urokovych mér a zplsobu, jak je hodnota majetku vnimana trhem. TrZni riziko je obecné riziko
spojené s filozofii investice do investitniho Fondu, investor v souladu se statutem Fondu pfed svou investici
toto obecné riziko akceptoval.

Fond miZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. SniZeni investi¢niho rizika ve Fondu
bude zajisténo nejenom prostfednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnhim Ffizenim investic Investi¢ni
spoleCnosti prostfednictvim Projektového feditele / Projektovych Feditell uréenych Investicni spole¢nosti
pro kazdou obchodni korporaci, jejiz obchodni téast je v majetku Fondu. Projektovy feditel / Projektovi
feditelé budou formulovat strategické cile uréené Investi¢ni spoleénosti pro danou obchodni korporaci, jez
maximalizuji dividendovy vynos korporace nebo rlst jeji hodnoty, a budou dohliZet na jejich naplfiovéni.

Riziko koncentrace

Analyza investiénich aktiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté aktiv

30. 6. 2020 31.12. 2019
Investi¢ni majetek 62,3% 62,3%
Podily v ovladanych osobach 20,2% 21,7%
Poskytnuté pljcky 2,1% 2,9%
Celkem 84,6% 85,0%

Daldim vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s mozZnosti selhani obchodni
korporace, ve které ma Fond obchodni tG¢ast nebo za niZ ma Fond pohledavku. Obchodni korporace, ve
kterych ma Fond obchodni Géast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dlsledku tohoto rizika
muiZe dojit k poklesu trZni hodnoty obchodni G¢asti v takové osobé ¢i jejimu Gplnému znehodnoceni
(Upadek takové osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.
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Urokové riziko

Fond je vystaven Grokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, e drii urofend aktiva a zavazky. Uéetni
hodnota Urocenych aktiv a zadvazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné
urokové sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mlZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond
neni vystaven vyznamnému ménovému riziku. K30. ¢ervnu 2020 a 31. prosinci 2019 Fond vykazoval
pfevaZujici ¢ast aktiv a zavazk( v K&.

(b) Uvérové riziko

Fond je vystaven uvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investiénich aktivit. Uv&rové riziko Fondu
spociva zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky viéi Fondu, nedodrZi sviij zavazek.

Fond investuje zejména

e do pohledavek za obchodnimi korporacemi, jejichz obchodni G¢asti jsou v majetku Fondu ¢i
Fond hodla tyto obchodni Gcasti pofidit,

e za UCelem ziskani ovladajiciho podilu Fondu

e investi¢ni majetek.

Investi¢ni a finanéni aktiva, do nichZ bude Fond investovat, mohou byt zaji§téné i nezajisténé a nejsou
omezeny ratingem dluznika.

Uvérové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vyb&rem protistran dosahujicich dostate¢né
urovné bonity, nastavenim objemovych limit na pohledavky viéi jednotlivym protistrandm a vhodnymi
smluvnimi ujednanimi. Nicméné Uvérové riziko mhze byt kombinovdno s nepfiznivym vyvojem nékteré z
obchodnich korporaci, jejiz obchodni (¢ast se bude nalézat v majetku Fondu, protoZe obchodni korporace
budou uvérované bankou/bankami (resp. obecné finanénimi institucemi), které budou v pfipadé neplnéni
zdvazkl spocivajicich v dodrZovani uréitych financnich ukazatell opravnéné ucinit okamzZité splatnymi jimi
poskytnuté Gvéry, pficemZ takové neplnéni financnich ukazatell mizZe byt pravé disledkem nepfiznivého
vyvoje trhu, na némz plsobi dand obchodni korporace.

Vzhledem kvySe uvedenému dvérové riziko bude souviset s celkovym investi¢nim rizikem a vybérem
cilovych majetkovych tcasti.

K 30. ¢ervnu 2020 a k31. prosinci 2019 je cCast investicniho majetku zastavena ve prospéch banky
(€SOB, a.s.), viz bod 12.
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(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ztypu financovani aktivit spole¢nosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamziku, kdy
spoleénost neni schopna financovat sva aktiva ndstroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva
za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typt cilovych aktiv, kterd mohou tvofit zdsadni ¢ast majetku
Fondu, je tfeba upozornit na skutecnost, Ze zpenéZeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny je
Casové narofné. V krajnim pfipadé mdze riziko likvidity vést aZ k likviditni krizi.

24. KLASIFIKACE FINANENICH NASTROJU

Ucetni jednotka pfijala mezindrodni G¢etni standard IFRS 9. Vzhledem k tomu, Ze Géetni jednotka v souladu
se svymi internimi pfedpisy a statutem sleduje vykonnost a fidi investi¢ni fond na bézi redlného hodnoty,
nedoslo aplikaci IFRS 9 ke zméné klasifikace a ocenéni financnich nastroji, které jsou dle IFRS 9
klasifikovany jako finan¢ni néstroje ocerované redlnou hodnotou do vysledku hospodafieni.

25. REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

NejlepSim dokladem rediné hodnoty jsou trini ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Groven 1 hierarchie stanoveni
redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za uCelem stanoveni hodnoty pouZita trini kotace, nicméné z diivodu omezené likvidity
nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je néstroj klasifikovan jako
spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trini ceny k dispozici, redInd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modelli, pouZivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trZni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu
charakterizovdny jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Grovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povaZuji
vynosové kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né ¢asto kotovanych trznich cen,
ani s pouZitim ocefiovacich modell vychézejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajl. Za této
situace se s poufZitim realistickych pfedpoklad( provede odhad individualinich ocefiovacich parametrd, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny,
pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatetné aktualizovana, je dany néastroj klasifikovan v ramci
urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty
pouZivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oéekavané penéini toky, vyvoj
trhu, apod.) a posouzeni Administréatora.
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(a) Ostatni aktiva a pasiva ocefiovana redlnou hodnotou v rdmci tirovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocefiovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Fondu. Mezi aktiva, ktera jsou
oceriovany redlnou hodnotou v rémci trovné 3, se fadi ostatni dlouhodoba finanéni aktiva a pasiva.

Majetkové Gcasti a ostatni investi¢ni aktiva (investi¢ni majetek), pohledédvky a pasiva ocefiované redlnou
hodnotou proti ziskdm nebo ztrdtdm jsou oceriovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkd.
Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna aktiva
pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zdvéru, Ze tato cena zobrazuje aktudlni trini hodnotu
investice lépe nebo aktualnéji, neZ hodnota stanovena znaleckym posudkem.

Majetek jako Investi¢ni pfileZitost ve fondu jsou majetkové Gcasti ve spoleCnostech a ostatni investicni
aktiva. Majetkové Ucasti ve spoleCnostech a ostatni investi¢ni aktiva jsou ocenény redlnou hodnotou.
Redind hodnota je stanovovana minimalné jedenkrat ro¢né znaleckym posudkem, a to k poslednimu dni
ucetniho obdobi, neni-li s ohledem na pozorovatelné chovani odpovidajiciho trhu shieddn diivod k ocenéni
¢astéjsimu.

Osobou opravnénou k ocenéni majetku a dluh{i na redlnou hodnotu je

° znalec v pfislusném oboru jmenovany pro tyto Gcely soudem,

. odhadce vlastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opraviiujici jej k
vykonu oceriovani majetku a dluhu.

Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdgjsich pfedpisti a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu trzni, tak jak
je definovana mezinarodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finanéni Castky a je
definovana v souladu s Evropskym sdruZenim odhadch TEGOVA (The European Group of Valuers) a s
mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni vybor pro standardy oceriovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovand ¢astka, za kterou by mély byt majetky k
datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupujicim a dobrovoiné prodavajicim
po patfi¢ném prazkumu trhu, na némz ucastnici jednaji informované, rozvainé a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ucasti ve spoletnostech je pouZita kombinace nasledujicich
elementarnich oceriovacich metod a pfistup(:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvidacni

- Aplikace metod (porovnéni nékolika ocerovacich metod).

26. POUZITE OCENOVACI METODY

V nésledujici tabulce jsou uvedeny metody ocenéni pro dand aktiva a zavazky a nepozorovatelné vstupy,
které jsou aplikovany v ramci danych metod ocenéni.
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Typ aktiva /

zavazku

Metoda ocenéni

Vyznamné
nepozorovatelné vstupy

Vliv nepozorovatelnych vstupi
na redlnou hodnotu
aktiva/zdvazku

Investicni
majetek

Podily

v oviddanych

Vynosové ocenéni (DCF) predstavuje
hodnotu na zakladé soucasné
hodnoty penéZnich tokd
generovanych investi¢nim
majetkem. Ocenéni investi¢niho
majetku zahrnuje oéekdvany ruist
ndjmd, miru obsazenosti, vypadky

z ndjmu a ulevy z ndjemného ¢i jiné
pobidky. Ofekdvané penéini toky
jsou ndsledné diskontovany na
soucasnou hodnotu diskontni mirou
upravenou o relevantni rizika.

Metoda srovnavaci predstavuje
vyhodnoceni cen nedavno
prodanych nemovitosti (z
vyhodnoceni cen nedavno
uskute¢nénych prodejii nemovitosti
srovnatelnych svym charakterem,
velikosti a lokalitou.

Vynosové ocenéni na zakladé
soucasné hodnaty penéinich toki

Vypadky z ndjmu
Mira obsazenosti
Ulevy z ndjemného
Diskontni mira

- cena za m2 hlavnich
budov

- cena za m2 pozemkd

- Hodnota pozemki je
piimo ovlivhéna
zménami v cené
pozemki za m2, pficemi
ceny pozemki se odviji
dle situace na realitnim

trhu.
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Planované penézni
toky
Planované

Odhadovana realna hodnota by
byla vy3si v pfipadé, Ze:

— Obdobi vypadku z ndjm( a
ulevy z ndjemného budou
kratsi

— Mira obsazenosti bude vy3si

— Diskontni mira bude nizsi

— Cena za m2 bude vy3si

Odhadovana realna hodnota by
byla vy3$si v ptipadé, ze:



osobach

(DCF) generovanych podniky, ve
kterych drii spole¢nost podily.
Ocenéni bere v Uvahu finanéni plany
danych podnikii zejména pldnované
trzby, naklady, zisk (EBITDA/EBIT),
CAPEX a investice do pracovniho
kapitdlu. Volné penézni toky jsou
diskontovany diskontni mirou na
Grovni primérnych vazenych
nakladi kapitalu a termindini
hodnota je stanovena na zdkladé
stanoveného terminalniho rdstu.

Ocenéni na zdkladé trzniho
porovndni je stanoveno na zakladé
trznich nasobk dle obchodovanych
spolecnosti. V piipadé, Ze je to
relevantni jsou tyto nasobky
upravené o omezenou likviditu a
velikost podnik( (dle vySe trzeb i
EBITDA).
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investice do
dlouhodobého
majetku (CAPEX
Planovanad vyse
investic do
pracovniho
kapitalu
Diskontni mira
Terminalni rlst

Upravené trini
ndsobky

Planované penézini toky
budou vyssi

Diskontni mira bude nizsi
Mira termindiniho ristu bude
vyssi

Upravené trzni nasobky
budou vyssi



27. NASLEDNE UDALOSTI

Obhospodarovatel Fondu zvazil potencidlni dopady COVID-19 na Fond a dospél k zavéru, Ze nemaji
vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani podniku. Zakladem této Gvahy je skutecnost, Ze investiCni
¢innost je ze své podstaty nezavisld na aktudlni hodnoté aktiv, kdy se naopak predpokladad urcitd trini
fluktuace a v pfipadé sniZeni ceny aktiv nabyvanych investi¢nim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich
pfikupovani s cilem zhodnoceni drienim v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoleCensky
predpokladan navrat k normalu. Provozni a jiné naklady spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou vici
hodnoté majetku a uvaZovanych vynosech z néj nizké a existence Fondu nemohou ohrozit. Fond oéekava,
Ze by mobhlo dojit k pozdéj$im Ghradam ndjmu z pronajimanych komerénich prostord. Tato skuteénost by
zplsobila zpomaleni cash flow. Fond nepfedpokldda, Ze by zpoidéné platby mohly ohrozit jeho existenci.
Zéavazky Fondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téZ neindikuji zvySené riziko ukonceni
¢innosti Fondu. Administradtor k datu ucetni mezitimni zavérky rovnéZ neobdrzel 7zddné nestandardni
Zadosti investor(l Fondu o ukonéeni jejich tcasti ve Fondu. Vzhledem k témto skute¢nostem byla mezitimni
Gletni zdvérka k 30. €ervnu 2020 zpracovana za predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nadale schopna
pokracovat ve své ¢innosti

Do data sestaveni zkracené mezitimni GCetni zavérky nedoslo k Zadnym dalsim vyznamnym udalostem.

Tato zkracend mezitimni Gcetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Fondu.

V Brné dne 29, zafi 2020

INFOND investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ing. Pavel Ko§tal
statutarni reditel
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PRILOHA — ZKRACENE MEZITIMNI FINANCNI VYKAZY NEINVESTICNI A INVESTICNI
CASTI FONDU

v s v

Zkracené mezitimni finanéni vykazy neinvestiéni édsti fondu

ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2020

Aktiva

tis. K¢ 30. 6. 2020 31.12. 2019
Kratkodoba aktiva 10111 10 102
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty 10111 10 102
Aktiva celkem 10111 10102

Vlastni kapital a zavazky

30. 6. 2020 31.12.2019

tis. K¢

Vlastni kapital 10 111 10 102
Zakladni kapital 10 000 10 000
Vysledek hospodareni bézného obdobi 9 20
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 102 82
Vlastni kapital a zdvazky celkem 10111 10102

ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODAREN/ ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020
DO 30 6. 2020

tis. K¢ Od 1. 1. do 30. 6. 2020 0Od 1. 1. do 30. 6. 2019

Ostatni provozni vynosy - -
Ostatni provozni naklady B .

Provozni vysledek hospodareni

Finan¢ni vynosy 9 10
Finanéni vysledek hospodareni 9 10
Zisk/ztrata z pokraéujici éinnosti pied zdan&nim 9 10
Zisk z pokracujici ¢innosti po zdanéni 9 10
Celkovy tplny vysledek hospodareni 9 10
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Zkrdcené mezitimni finanéni vykazy investicni cdsti fondu

ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2020

Aktiva

tis. K¢ 30. 6. 2020 31. 12. 2019
Dlouhodoba aktiva 2830743 2708 676
Investi¢ni majetek 2079714 1978 289
Investice do spolecnosti ?7?090 689 ;)—9;
Dlouhodobé poskytnuté pajcky 69616 31746
Pohledéavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 6323 9547
Kratkodoba aktiva 496 394 457 064
Kratkodobé _poskytnuté puajcky 500 59 949
Daiiové pohledédvky 986 -
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 212 365 148 830
Penéini prostiedky a penéini ekvivalenty 282 543 248 285
Aktiva celkem 3327137 3165 740
Viastni kapital a zavazky

tis. K¢ 30. 6. 2020 31.12. 2019
Vlastni kapital celkem - -
Dlouhodobé pulijcky a uvéry 666 361 655 324
Ostatni dlouhodobé zavazky 832 596 849 226
OdloZeny danovy zavazek 36 650 33592
Dlouhodobé zavazky 1535607 1538142
Kratkodobé pujcky a tveéry 45725 42 689
Daflové zavazky 3101 3354
Zévazky z obchodnich vztah( a ostatni pasiva 48 364 54 678
Kratkodobé zdvazky 97 189 100721
Cistd aktiva pfipadajici k investi¢nim akciim 1694 341 1526 877
Vlastni kapital a zavazky celkem 3327137 3165740
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ZKRACENY MEZITIMNI VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI ZA OBDOBI OD 1. 1. 2020
DO 30. 6. 2020

tis. K¢ 0Od 1. 1. do 30. 6. 2020 Od 1. 1. do 30. 6. 2019
Vynosy z investi¢niho majetku 156 354 108 494
Vynosy z poskytnutych pajéek 1083 447
Vynosy z investic do spole¢nosti 88 000 100 200
Spravni naklady -32584 -43 025
Cisty provozni vysledek hospodareni 212 853 166 116
Ostatni provozni vynosy 23 1786
Ostatni provozni naklady -500 -419
Provozni vysledek hospodareni 212 376 167 483
Finanéni vynosy 28 143 8633
Financni nék-lgdy -69 374 -9823
Finanéni vysledek hospodareni -41231 -1190
Zisk/ztrata 2 pokracujici €innosti pred zdanénim 171 145 166 293
Dan z pfijmu - splatna -487 77
Dan z pfijmu — odloZend -2 473 -
Zisk z pokracujici €innosti po zdanéni 168 185 166 370

Ostatni Uplny vysledek hospodaieni - -
Celkovy tplny vysledek hospodafeni 168 185 166 370

V Brné dne 29. z4fi 2020

/" INFOND investifi fond

/

§4‘§rcménn?m zékladnim kapitilem, a.s.
/ Ing. Pavel Kostal

statutdrni feditel
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