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1. Zakladni ddaje o skupiné emitenta a jeho cennych papirech

A. Mateiska spoleénost

Obchodni firma: INFOND investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Novolidefiska 2678/18, Brno - Liefi, PSC 628 00

i€o: 242 07 543

DIC: CZ 24207543

Internetova adresa: http://www.amista.cz/povinne-informace/infond

Telefonni ¢islo: +420 226 251 010

(déle také ,Fond nebo Emitent”)

Spole¢nost zapsana:

Datum zdpisu do obchodniho rejstfiku:
Prévni forma:
Pfedmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:
Depozitaf Fondu:

B. Dcefiné spoleénosti:
»  InfoTel, spol.s.r.o.

v obchodnim rejstfiku vedeného Krajskym soudem v Brné,
spisova znatka oddil B viozka 6691

17. ledna 2012

akciovd spole€nost s proménnym zékladnim kapitalem
ginnost investi¢éniho fondu kvalifikovanych investort ve
smyslu zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech

10.000.000 K¢

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO: 000 01 350, se
sidlem Radlickd 333/150, Praha 5, PSC 150 57, zapsans v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka oddil BXXXVI, viozka 46.

Statutarni organ:

Jednatel: Ing. PAVEL KOSTAL, dat. nar. 5. kvétna 1965, Koniklecova 453/6,
Novy Liskovec, 634 00 Brno

Den vzniku funkce: 6. listopadu 1992

Zpisob jednani: Jménem spole€nosti jednd jednatel samostatné.



>  LERO SPORT s.r.0.

Statutarni organ:
Jednatel:

Den vzniku funkce:
Zpiisob jednani:

> Brno Estates a.s.

Statutarni organ:

Pfedseda predstavenstva:

Den vzniku funkce:
Den zaniku funkce:
tlen predstavenstva:

Den vzniku €Elenstvi:
Den zaniku ¢lenstvi:

Pfedseda pfedstavenstva:

Den vzniku funkce:
Clen predstavenstva:

Den vzniku élenstvi:

Zplisob jednani:

PaeDr. ROMAN MACEK, dat. nar. 26. zafi 1962, Lucni 4587,
760 05 Zlin

1. zari 2003

Za spolecnost jedna samostatné jednatel spolecnosti nebo jina fyzicka
osoba na zdkladé pisemné pIné moci vystavené jednatelem.
Podepisuji se tak, Ze k natisténému nebo jinak napsanému
obchodnimu jménu spolecnosti pfipoji svij vliastnoruéni podpis.

TOMAS STARIK, dat. nar. 21. &ervna 1981, Beniskové 1285/7,
Kosife, 150 00 Praha 5
2. srpna 2017

9. bfezna 2018

JAN JUNGWIRTH, dat. nar. 2. prosince 1973, Voskovcova 550, 250 91
Zelenet

1. tinora 2016

9. bfezna 2018

Ing. PAVEL KO3TAL, dat. nar. 5. kvétna 1965, Koniklecovéa 453/6, Novy
Liskovec, 634 00 Brno

9. bfezna 2018

Ing. MARTIN KOSTAL, dat. nar. 6. prosince 1989

Klobougek 713/61, Zebétin, 641 00 Brno

9. bfezna 2018

Spolecnost zastupuji oba ¢lenové predstavenstva spolecné.

Spoleénost Brno Estates a.s. zanikla k 01.08.2018 bez likvidace v dlsledku vnitrostatni flize sloucenim
se spoleCnosti INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., se sidlem
Novolideriska 2678/18, Lisefi, 628 00 Brno, IC: 242 07 543, na niZ jako na nastupnickou spole¢nost
preslo jméni zanikajici spoleCnosti Brno Estates a.s., a to podle Projektu faze sloufenim ze dne
22.06.2018. Rozhodny den: 01.01.2018.



Cenné papiry Emitenta

Zakladatelské akcie

Druh: kusové zakladatelské akcie

Forma: na jméno

Podoba: listinné

Pocet kus(: 1 000 ks

Obchodovatelnost: Nejsou pfijaty k obchodovani na BCPP

Investicni akcie

Druh: kusové investi¢ni akcie tf. A

Forma: na jméno

Podoba: listinné

Pocet kusti: 1 000 ks

ISIN: CZ0008041811

Nazev emise: INFOND IFPZK

Obchodovatelnost: Nejsou pfijaty k obchodovéni na BCPP

Druh: kusové investiéni akcie ti. B

Forma: na jméno

Podoba: zaknihované

Pocet kus(i: 30 000 ks

ISIN: CZ0008042751

N3azev emise: INFOND IFPZK TR. B

Obchodovatelnost: Jsou pfijaty k obchodovani na BCPP od 23. 10. 2017

Dne 13. 12. 2017 rozhodla Valna o vyiazeni vech 1 000 ks investi€nich kusovych akcii spole&nosti
emitovanych pod ISIN CZ0008041811 z obchodovani na evropském regulovaném trhu organizovanym
spolecnosti Burza cennych papir( Praha, a.s. K vyfazeni z obchodovéni do¥lo dne 27. 12. 2017.

Dne 4. 4. 2018 investiCni kusové akcii emitované pod ISIN CZ0008041811 zménily svoji formu ze
zaknihovanych cennych papir( na listinné cenné papiry.

2. Ciselné udaje a informace Emitenta a jeho dcefinych spoleénosti

2 2w

Soucasti této Konsolidované pololetni zpravy je mezitimni (icetni zavérka, ktera podavé informace o
hospodaieni Emitenta a jeho dcefinych spole&nosti.

v

Uetni zavérka Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti je sestavena k 30. 6. 2018 dle zdkona c.
563/1991 Sh., o ucetnictvi (§ 23a) v souladu s mezindrodnimi téetnimi standardy upravené pravem
Evropské unie (déle také ,IFRS”). Ugetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé zakonnych pozadavk
upraveno rovnéZ soustavou vnitinich pfedpist a metodickych postupd, plné respektujicich obecné
platné ucetni pfepisy a standardy.

Mezitimni pololetni GEetni zavérka byla sestavena v souladu s 1AS 34 Mezitimni Getni vykaznictvia v
jeho nadvaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi
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udetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spoleéné pouze IFRS) vydanymi Radou
pro Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

S ohledem na novelizaci ustanoveni § 164 zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech fond od 1. 1. 2017 Giéetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni
¢innosti od svého ostatniho jméni. Fond acetné vy€lefiuje majetek pomoci hospodarskych stredisek,
kde na neinvesti¢ni stfedisko byl k 1.1.2017 pfeveden pouze zapisovany zdkladni kapital ve vysi
10 000tis. K¢ spolu s penéznimi prostfedky na nové zaloZeny bankovni tGi¢et. Ostatni ¢ast majetku byla
vzhledem k povaze alokovana do investi¢ni ¢asti majetku.

Soucasti této Pololetni zpravy je konsolidovanad ucetni zavérka, ktera podéava informace o
hospodateni skupiny Emitenta. Je tvofena Vykazem o finanéni situaci, Vykazem o Upiném vysledku
hospodafeni, Vykazem o zménach vlastniho kapitdlu a Vykazem o penéinich tocich. Vzhledem
k tomu, Ze Emitent je Investitni jednotkou dle IFRS 10 své majetkové Ucasti nekonsoliduje, ale
vykazuje je v redlnych hodnotach.

Mezitimni pololetni ucetni zavérka nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
pfezkoumana. Je sestavena za spolenost INFOND investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem,
a.s. a jeji plné ovladanou dcefinou spolecnost InfoTel, spol. s r.0., od 9.3.2018 plné ovladanou
dcefinou spole¢nosti Brno Estates a.s. a spole¢nost LERO SPORT s.r.o. (dale také ,Skupina“).

Podily v ovlddanych osobéch

Nazev velikost hodnota v tis. KE  hodnota v tis. K¢
iIco spole&nosti podilu k 31.12.2017 k 30.6.2018
469 81 071 InfoTel, spol.sr. 0. 100% 672 200 672 200
253 24501 LERO SPORT s. 1. 0. 45% 90 90
25532090 Do Estatesas. 100% . 381815



Vzhledem k tomu, Ze matefska spole¢nost:

e ziskava finantni prostfedky od jednoho nebo vice investor(l za G&elem poskytovéni slufeb
sprdvy investic tomuto investorovi (investoriim),

* jesvym investoriim zavédzéna, Ze jejim obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za
UZelem ziskavani vynost z kapitdlového zhodnoceni, vynosti z investic nebo obojiho, a

¢ ocefiuje a vyvhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zékladé rediné hodnoty,

vykazuje své majetkové Gcasti jako Investiéni jednotka dle IFRS 10 v redlné hodné.
Mezitimni Géetni zdvérku tvofi:

e Vykaz o finanéni situaci,

e Vykaz o Gplném vysledku hospodafeni

e Vykaz zmén vlastniho kapitélu,

e Vykaz o penéZnich tocich,

e Vybrané vysvétlujici pozndmky, GpIného vysledku, vykazu zmén vilastniho kapitélu a vykazu o
penéznich tocich

Vyznamné tcetni lisudky, odhady a pfedpoklady

Pfiprava GCetni zévérky Fondu vyZaduje, aby vedeni spole&nosti provedlo usudky, odhady a
predpoklady, které maji vliv na GZetni zavérku a &astky vykdzané v Geetni zévérce. Nicméné,
nejistota ohledné té&chto pfedpokladii a odhadii by mohla vést k vysledkiim, které by mohly
vyZadovat vyznamnou dpravu Géetni hodnoty aktiv nebo pasiv v budoucich obdobich. Nasleduji
informace o nejdileZitéjSich tcetnich dsudcich, odhadech a pfedpokladech provedenych pfi
pfipravé Gcetni zavérky:

i) Usudky

V procesu uplatfiovani iCetnich postupl Fondu provedlo vedeni nasledujici isudky, které maiji
nejvyznamnéjsi vliv na éastky vykazané v ucetni zévérce:

Klasifikace fondu jako investiéni jednotky

Subjekty, které splfiuji definici investiéni jednotky v rdmci IFRS 10 Konsolidovana G&etni zavérka,
jsou povinny ocenit svoje dcefiné spoleénosti redlnou hodnotu, nikoli tyto dcery do t&etni zavérky
konsolidovat. Kritéria, kterd definuji investiZni Géetni jednotku, jsou ndsledujici. Investi¢ni jednotka
je Gcetni jednotka, ktera:

a) ziskava financni prostiedky od jednoho nebo vice investort za ti¢elem poskytovani sluzeb
spravy investic tomuto investorovi (investortim),

b) se svému investorovi (investorlim) zavaze, Ze jejim obchodnim cilem je investovat
prostfedky vyhradné za Ucelem ziskavéni vynosii z kapitalového zhodnoceni, vynos( z investic nebo
obojiho,



c) ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé realné
hodnoty.

Fond je néastrojem kolektivniho investovani a pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani
kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penézni prostfedky do profesiondlné spravovaného fondu
za Géelem dosaZeni zisku na zékladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivy investofi o
konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nez investicni ¢innosti a

v ramci investiéni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zplsobilych pfinaset bud diouhodoby
vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je prostfednictvim exit strategii fizen tak, aby tento profit
investord byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond je rovnéz ze zakona povinen sv(ij majetek a zavazky ocefnovat redlnou hodnotou.

Spolecnost také dospéla k zavéru, Ze Fond spliiuje daldi charakteristiky investi¢ni jednotky v tom, ze

a) ma vice neZ jednu investici,
b) ma vice neZ jednoho investora,
c) ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami Gcetni jednotky,

d) ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitdlu nebo obdobné podily

Vzhledem k tomu, Ze Fond splfiuje vy$e uvedena kritéria pro klasifikaci jako investicni Gcetni jednotka,
je vynat z konsolidaéniho poZadavku podle €l. IFRS 10. Tento zdvér bude kaZzdoro¢né prehodnocovan,
pokud se zméni néktera z téchto kritérii nebo charakteristik.

Udalosti, které nastaly v obdobi mezi 30. 6. 2018 a sestavenim této pololetni zpravy

Na fond INFOND investi¢ni fond s proménnym zédkladnim kapitdlem, a.s., jako na spolecnost
néstupnickou, pfeslo v disledku vnitrostatni fiize slou¢enim jméni zanikajici spole€nosti Brno Estates
a.s., se sidlem Novolideriska 2678/18, Liser, 628 00 Brno, IC: 255 32 090, a to podle Projektu faze
slou¢enim ze dne 22.06.2018. Rozhodny den: 01.01.2018. Tato fize byla zapsana do obchodniho
rejstiiku dne 1.8.2018
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Zkracena mezitimni individualni Géetni

zavérka k 30. 6. 2018

INFOND investicni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a. s.



ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI

K 30. 6. 2018

Aktiva
tis. K¢ Pozndmka 30. 6. 2018 31.12.2017
Dlouhodob3 aktiva 1853375 1464 155
Investiéni majetek 12 793170 791 865
Podily v ovlddanych osobdch 13 1054 105 672 290
Dlouhodobé poskytnuté phjcky 14 6100 -
Kratkodoba aktiva 827 238 307 527
Kratkodobé poskytnuté ptjéky 14 545 435 662
Ostatni kratkodobé finanénf instrumenty 15 - 185018
Daiiové pohleddvky 16 796 738
Pohleddvky z obchodnich vztahi a ostatni 17
aktiva 143538 89 467
Pen&ini prostfedky a penéini ekvivalenty 18 137 440 31444
Casové rozliseni aktiv 29 198
Aktiva celkem 2680613 1771682

Vlastni kapital a zdvazky
tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2018 31.12. 2017
Viastni kapital
Zakladnf kapital 19 10000 10000
Ostatni nedélitelné fondy 4420 4420
Ostatni kapitalové fondy 40 000 40 000
Vysledek hospodareni bé&Zného obdobi 135174 207 933
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z
ptedchozich obdobi 852 548 644 615
Vlastni kapitél celkem 1042142 906 968
Dlouhodobé pujéky a Gvéry 20 797 217 20000
Ostatni dlouhodobé zdvazky 22 828 768 833556
OdloZeny dafiovy zévazek 21 7 266 7 266
Dlouhodobé zdvazky 1633 251 860 822
Dariové zavazky 21 907 872
Zévazky z obchodnich vztahi a ostatni pasiva 22 4215 1333
Casové rozliZeni pasiv 98 1687
Kratkodohé zavazky 5220 3892
Viastni kapital a zadvazky celkem 2 680 613 1771682




ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

ZA OBDOBI OD 1. 1. 2018 DO 30. 6. 2018

tis. K& Pozndmka Od 1. 1. do 30. 6. 2018 0Od 1. 1. do 30. 6. 2017
Vynosy z investitniho majetku 5 50292 46 282
Vynosy z poskytnutych pljéek 4812 248
Vynosy z podil( 6 112 000 77 400
Spravni naklady 7 -19771 -14 569
Cisty provozni vysledek hospodafenf 147 333 109 361
Ostatni provozni vynosy 8 727 713
Ostatni provozni ndklady 8 -623 -869
Provozni vysledek hospodaFeni 147 437 109 205
Finan¢ni vynosy 9 12 422 358
Finan¢ni néklady 10 -24 244 -878
Finanéni vysledek hospodareni -11 822 -520
Zisk/ztrata z pokradujici éinnosti pied

zdanénim 135615 108 685
Dan z prijmu 11 -441 -
2Zisk z pokratujici &innosti po zdanéni 135174 108 685
Ostatni Gplny vysledek hospodareni - -
Celkovy tiplny vysledek hospodateni 135174 108 685
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ZKRACENY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2017 DO 30. 6. 2017

Zakladni Ostatni Ostatni Nerozdéleny zisk Vlastnf

kapital nedélitelné kapitslové  nebo neuhrazend kapital

fondy fondy ztrata celkem

Zustatek k 1. 1. 2017 10 000 4420 10 000 644 615 669 035
Zisk/ztrita za obdobi - . - 108 685 108 685
Zhstatek k 30. 6. 2017 10 000 4 420 10 000 753 300 777 720

ZKRACENY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2018 DO 30. 6. 2018

Zakladni Ostatni Ostatni Nerozdéleny zisk Viastni

kapitdl  nedélitelné kapitalové nebo neuhrazens kapital

fondy fondy ztrata celkem

Zastatek k 1. 1. 2018 10 000 4420 40 000 852 548 906 968
Zisk/ztréta za obdobi - - - 135174 135174
Zustatek k 31. 12. 2018 10 000 4420 40 000 987 722 1042 142
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ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2018 DO 30. CERVNA 2018

Odi.1. O0d1i.1.
do 30. 6. do 30. 6.
tis. Ké Poznédmka 2018 2017

Zisk z pokraiujici €innosti pfed zdan&nim 135174 108 865
Upravy o nepenéni operace
Zména redlné hodnoty - -
Tvorba / rozpousténi znehodnoceni - -

Provozni ¢innost
Zména stavu investi¢niho majetku -1305 -8 799
Zména stavu majetkovych Gcasti -381 815 -
Zména stavu kritkodobych a dlouhodobych poskytnutych plijcek -550 874 10123
Zména stavu ostatnich kratkodobych finanénich instrumentd 185018 -
Zména stavu ostatnich aktiv -53 956 -49 643
Zména stavu kratkodobych finanénich zdvazk( - -12 816
Zména stavu ostatnich zavazkl 1325 -1 102
Penéini tok generovany z (pouiity v} provozni €innosti -666 433 46 447

Finanéni innost
Zména stavu dlouhodobych finanénich zavazkd 772428 -2922
Penéini tok generovany z (poutity v) finanéni €innosti 772428 -2922
Cisté zvy3eni/snizeni pendz a penéinich ekvivalentd 18 105 995 43 525
Penize a penééni ekvivalenty k 1.1. 31444 146335
Penize a penéZni ekvivalenty k 31.12. 137 440 189 860
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VSEOBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika spoleénosti

Vznik a charakteristika fondu

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 14. Eervence 2011 a vznikl zépisem do
obchodniho rejstiiku vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 17841, dne 17.
ledna 2012. V disledku zmény sidla Fondu za dobu své existence je Fond nyni zapsany v
obchodnim rejstitku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, viozka 6691. Povoleni
k &innosti investi¢niho fondu obdrzel Fond od Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 10.
ledna 2012, které nabylo prévni moci dne 11. ledna 2012.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 19. srpna 2015 doslo k pfeméné pravni struktury
Fondu na akciovou spolefnost s promé&nnym zakladnim kapitilem a zm&né druhu akcii z
kmenovych na zakladatelské a investiéni. Zména téchto skutenosti byla zapsana do
obchodniho rejstiiku dne 20. srpna 2015.

Fond je samosprdvnym investitnim fondem, ktery je na zdkladé povoleni k &nnosti
samospravného investitniho fondu udéleného Ceskou nérodni bankou opravnén se
obhospodarfovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodafovatelem Fondu.

V prib&hu tcetniho obdobi vykonéval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu b&2né &innosti
dle statutu Fondu a v souladu s nim.

e

Predmét podnikéni investiéniho fondu je:
e Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu zkona ¢&. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obchodni firma a sidlo

INFOND investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Novoliseriska 2678/18

628 00 Brno

Ceska republika

Zakladni kapitdl

Zakladni kapital fondu ve vysi 10 000 000 K¢ je tvofen 1 000 Ks kusovych akcii na jméno
v listinné podobé&. Investitni akcie jsou vydavény jako zaknihované kusové akcie zngjici na
jméno akcionafe. Zakladni kapital je k 30. &ervnu 2018 splacen v plné vysi.

Identifikaéni ¢&islo
242 07 543

Clenové pFedstavenstva a dozoréi rady k 30. éervnu 2018
Statutdrni reditel

Ing. Pavel Kostal
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Spravni rada

PFedseda spravni rady
Ing. Martin Kostal
Clenové spravni rady
Veronika Kulhdnkova
Jitka Kostalovd

Udaje o obhospodarovateli, administratorovi a depozitdfi

Fond je samosprdvnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti
samospravného investi¢niho fondu udéleného Ceskou nérodni bankou opriavnén se
obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu § 8 ZISIF obhospodarovatelem Fondu. V prabéhu
tcetniho obdobi vykondaval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu bézné innosti dle statutu
Fondu a v souladu s nim.

V Géetnim obdobi administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:

AMISTA investicni spolecnost, a. s.
1€0: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

V rozhodném obdobi byla depozitafem Fondu tato spole¢nost:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC: 15057, I1CO:
00001350, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
BXXXVI, vlioZka 46.

UCETNI POSTUPY
Zkrécend uetni zadvérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Géetnimi
metodami:

(a) Vychodiska sestavovani zkracené tcetni zavérky

Tato zkrdcend mezitimni Géetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s 1AS 34 Mezitimni
Géetni vykaznictvi a méla by byt vyklddéna ve spojeni s posledni individuaini icetni zdvérkou
za rok koncici 31. prosincem 2017 (,,minuld roéni Gcetni zavérka”). Tato zkracend ucetni
zdvérka je vsouladu s pfisluSnymi ustanovenimi IFRS10 nekonsolidovand protoie je
v minulém i sou¢asném ucetnim obdobi povinna ocenovat viechny své dcefiné spole€nosti
redlnou hodnotou.

K 1. lednu 2018 Uéetni jednotka aplikovala viechny mezinarodni Gcetni standardy vydané
pro obdobi zatinajici po 1. lednu 2018.

Zkracend mezitimni G&etni zavérka byla zpracovana na principech €asového rozliseni ndklada

a vynosl tzn., Ze transakce a dali skutecnosti byly vykadzany v zkracené Uletni zavérce v
obdobi, ke kterému se vécné a Casoveé vztahuiji.

14



s sy

Tato zkrdcend mezitimni Géetni zévérka je sestavena za obdobi 6 mé&sicd kongici 30. €ervna
2018. Jako srovnatelné daje jsou ve vykazu o finanéni pozici uvedeny ziistatky k 31. prosinci
2017 a ve vykazu zisku a ztrdty, vykazu o penéznich tocich a vykazu zmén viastniho kapitalu
zlstatky za obdobi 6 mésicll konéici 30. éervna 2017.

Vzhledem k tomu, Ze Fond je mate¥skou spole¢nosti, ktera

ziskava finantni prostfedky od investor(i za Ufelem poskytovani slufeb sprévy
investic,

své investice fidi v souladu s investiéni strategii obsahujici téZ vystupni strategii

je svym investoriim zavézéna ve svém Statutu, Ze jejim obchodnim cilem je investovat
prostfedky vyhradné za ifelem ziskavani vynosti z kapitalového zhodnoceni, vynost
zinvestic a

ocenuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zékladé realné
hodnoty,

splfiuje viechny zékladni poZadavky Investiéni jednotky dle IFRS 10, a své majetkové Gcasti
nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotéch.

Pro hodnoceni, zda Fond lze povaZovat za Investi¢ni jednotku dle IFRS10, byly posuzovany
nasledujici skutetnosti:

Fond maé vice neZ jednu investici - Fond investuje na zikladé svého Statutu:

o Cilem investovani Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéani aktiv nad
drovni  vynosu dlouhodobych drokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podil( resp. jinych forem G&asti
na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych v&ci a jejich
soubord a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitslovych a
finanénich trhd.

o Spinéni tohoto pfedpokladu je zfejmé ze struktury portfolia — sloZeni aktiv
Fondu

Fond ma vice neZ jednoho investora
Fond je prostfednictvim exit strategii fizen tak, aby profit investori byl
maximalizovan pravé v investiénim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond ma investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami Géetni jednotky — investi¢ni
akcie jsou vlastnény investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami

Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitélu nebo obdobné podily —
Investofi ziskdvaji za poskytnuté zdroje podil na viastnim kapitilu ve formé
investi¢nich akcii
o Ke konci sledovaného obdobi Fond emitoval 31 000 ks investi¢nich akcii, které
pfedstavuji podil na vlastnim kapitalu Fondu

(b) Pfedpoklad nepfetriitého trvani téetni jednotky
Individualni zkrdcend Gcetni zdvérka vychdzi z predpokiadu, fe Fond bude schopen
pokracovat ve své innosti.
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Toto pifesvédéeni predstavenstva se opird o Sirokou Skdlu informaci, které se tykaji
stavajicich i budoucich podminek véetné prognéz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi
toky a kapitdlovymi zdroji.

(¢) Vykazovéni podle segment

Vzhledem k zaméfeni investi¢ni politiky, kdy Fond investuje zejména do nemovitostniho
portfolia na izemi Ceské republiky (dlouhodobé i kratkodobé investice), Fond nerozli$uje
provozni segmenty i proto, Ze nepouZiva odlisné provozni fizeni a rozhodovani zaloZzené na
odlisném pfistupu k investicim. Portfolio manaZer Fondu pfistupuje k celému portfoliu
aktudlnich investic komplexné dle aktudlnich prileZitosti na trhu a jeho rozhodovani o
alokacich investic je fizeno investi¢nim pfistupem ,zdola nahoru” na zikladé jedné spole¢né
investi¢ni strategie. Pfi tomto pfistupu jsou individudlné vyhodnocovany jednotlivé investice
a kdykoli mazZe dojit k jejich libovolnému pteskupeni dle aktudlni situace na trhu v souladu s
pfislusnymi investi¢nimi moZnostmi definovanymi statutem fondu. Vykonnost fondu je
pfitom sledovana jen na souhrnné celkové bazi. Tomu odpovida ramec prezentace ve vykazu
o Uplném vysledku hospodafeni.

(d) Funkéni ména

Zkracend Gcetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu.
Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond puisobi. Céstky
v UCetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

(e) Okamiik uskutecnéni ti¢etniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,
den provedeni platby, den zGétovani pfikaz( Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle
vypisu z U¢tu, den sjedndni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi
popfr. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v okamiiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace, resp. v okamZiku, kdy Fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny
budouci prospéch z tohoto aktiva a v okamiziku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zdvazku a
je ofekavan odliv ekonomického prospéchu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finan¢ni zdvazek nebo jeho Cast Fond odictuje z rozvahy v piipadé, Ze je povinnost
definovanad smlouvou splnéna, zruSena nebo skondéi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou
zavazku v udetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi
¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zG¢tuje do naklad(l nebo vynos.
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(f) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoétu aktiv a
pasiv vycislenych v cizi méné, piipadné poloZek zaji¥tujicich mé&nové riziko plynouci ze smiuy,
které je3té nejsou vykdzény v rozvaze Fondu nebo o&ekdvanych budoucich transakci, je
vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

(g) Rozpoznani vynos(i

Vynosy z prondjmu jsou vykédzany linedrné po dobu prondjmu, ledaZe by existovala jina
vhodnéjdi metoda vzhledem k okolnostem. Smluvni pobidky, jako jsou jednorizové
poplatky, nejsou aplikovény. Ostatni smluvni pobidky jako je rent-free nebo snizené
najemné po urité obdobi jsou aplikovany pro nékteré najemniky v souladu s ndjemnimi
smlouvami a jsou uznany na efektivni bazi.

(h) Investitni majetek - klasifikace a ocenéni

PoloZka , Investiéni majetek” obsahuje nemovitosti drzeny za Gi¢elem investice a nemovitosti
ve vystavbé, které nejsou drieny ani za Uéelem ufiti pro vlastni potfeby ani za ucelem
prodeje v ramci b&Zného obchodniho styku, ale za (i&elem generovani vynos( z pronajmu
nebo zvy3eni hodnoty majetku.

Velkery investini majetek je ocenén na zékladé modelu rediné hodnoty stanovené jako
jedna z moZnosti podle IAS 40. Na zdkladé tohoto modelu je investiéni majetek ocenén v
redlné hodnoté platné k rozvahovému dni. Rozdily vzniklé v porovnani s aktudlni Géetni
hodnotou pfed pfecenénim (redlnd hodnota pfedchoziho obdobi plus ndsledné/dodateéné
pofizeni nemovitosti) jsou uvedeny ve vykaze souhrnného vysledku hospodafeni jako
"Precenéni investi¢niho majetku".

V pfipadé majetku, kde se pfedpoklada prodej do jednoho roku a existuje plan prodeje
majetku, je majetek vykazén v poloice ,Majetek uréeny k prodeji“.

(i) Urceni rediné hodnoty

Pfisludna realnd hodnota investi¢niho majetku je stanovena, pokud nenf hodnota oznatena
ve vazbé na dohodu o koupi dle zdvaznych kupnich smluv. Spoleénost vyuzivéd hodnotici
metodu zaloZenou na pfistupu kapitalizovaného piijmu a vyuZiva soutasnych trinich pfijma
z ndjmu a vynosy ziskané pfimou nebo nepfimou metodou srovnéni s prodejem obdobnych
nemovitosti na trhu pro vypocet (lroveri 3 hierarchie redlné hodnoty). Ocenéni je
provedeno pomoci expertniho odhadu, ktery je vyhotoven znalcem v oboru.

(j) Vynosové a ndkladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze viech uroenych néstroji jsou vykazovany na akrudinim
principu s vyuZitim efektivni irokové sazby. Vynosové troky zahrnuji zejména pfijaté aroky
z poskytnutych kratkodobych Gvéri a kratkodobych vklad( na pen&inim trhu, déle ¢asové
rozlisené kupény, nabéhly diskont a dZio ze viech néstrojli s pevhym vynosem.
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(k) Vynosy z dividend

Vynos z dividend se zaétuje, jakmile vznikne narok na pfijem dividend. Soucésti této polozky
jsou dividendy z akcii a dalSich majetkovych cennych papir( ze viech portfolii, které jsou
zarazeny jako financni aktiva v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty.

(1) Finanéni ndstroje a jejich ocefiovani

Od 1. ledna 2018 Getni jednotka pfijala mezinarodni Gcetni standard IFRS 9. Vzhledem k
tomu, Ze Gcetni jednotka v souladu se svymi internimi pfedpisy a statutem sleduje vykonnost
a fidi investi¢ni fond na bazi redlné hodnoty, nedoslo aplikaci IFRS 9 ke zméné klasifikace a
ocenéni financnich néstrojd, které jsou od 1. ledna 2018 dle IFRS 9 klasifikovany jako finanéni
néstroje ocefiované redlnou hodnotou do vysledku hospodafeni.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penéini ekvivalenty se v ramci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladniéni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na poZadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coZ zaroven
pfedstavuje redlnou hodnotu. Pokladniéni poukédzky a statni dluhopisy jsou ocefiovany
redlnou hodnotou proti nakladtim a vynostim.

ii.  Investice do majetkovych ucasti

Jednim z investi¢nich aktiv Fondu jsou majetkové Ucasti. Tyto majetkové Gcasti jsou
pofizovany za u¢elem maximalizace dividendového vynosu pro Fond a maximalizace ristu
hodnoty majetkovych Géasti pro Fond. Tyto majetkové Gcasti jsou ocefiovany zpravidla na
zékladé znaleckych posudk, protoZe jejich trini hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.
V pfipadé nové zaloZenych spolenosti mliZe Administrator zvolit jinou formu ocenéni
zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost. Zmény realné
hodnoty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty.

iii.  Ostatni investice — pohledavky

Fond muZe téZ investovat do pohledavek za vlastnénymi majetkovymi tiCastmi a poskytovat
témto majetkovym ucastem Gvéry. Tyto Uvéry jsou oceflovany realnou hodnotou do vykazu
zisku nebo ztraty.

iv.  Ostatni finanéni zdvazky

Ostatni finanéni zavazky, jako zavazky v(i¢i obchodnim véfitel(im, jsou pfifazeny do kategorie
,.finanéni zadvazky v amortizované hodnoté" (FL.AC) a po obdrZeni ocenény v rediné hodnoté,
a nasledné ostatni dlouhodobé financni zdvazky jsou vykazovany v redlné hodnoté dle
posudkl. ZpGsob ocenéni je stanoven administratorem Fondu. Kratkodobé zédvazky jsou
vykazovany v jejich nomindlni hodnoté, kterd je povaZovana za hodnotu reélnou.
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v.  Urolené zdvazky

V3echny pujéky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo
pfifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplisob stanoveni rediné hodnoty
stanoven administratorem Fondu.

vi.  Financni derivdty

Spole€nost ma moZnost vyuZit finan¢ni derivaty za Géelem zajisténi se proti rizikim. Mezi
tyto moZnosti patii zejména uzavieni dohody o ptijéce s variabilni Grokovou mirou, aby pak
mohla s vé&fitelem uzaviit swap s fixni Grokovou mirou. V tomto pfipadé by Spole&nost
povazovala swap jako vnofeny derivit, ktery predstavuje jeden celek s podkladovym
finantnim néstrojem. Z tohoto diivodu by Spoleénost neiétovala o swapu oddélené od
souvisejici pajcky.

vii.  Zdpocet finanénich aktiv a zdvazki

Finanéni aktiva a finan¢ni zévazky se vzdjemné zapotitavaji a ve vykazu o finan&ni situaci se
vykazuji v Listé Eastce pouze v pfipadé, Ze Fond ma v soudasnosti pravné vymahatelny narok
zaultované &astky zapocitat a ma v Umyslu vypofadat pfislu$né aktivum a pfislusny zavazek

v isté vysi nebo realizovat pfisluiné aktivum a zérovesi vyporadat pfislusny zavazek.
viii.  Pohleddvky z obchodnich vztahii a ostatni pohleddvky

Pohledavky z obchodnich vztah(i za poskytnuté sluZby a ostatni pohleddvky a jsou ocenény
prvotné v nomindini hodnoté a nasledné v amortizované hodnoté za pouiiti metody efektivni
Urokové miry upravené o sniZenf hodnoty. Pohledavky se splatnosti do jednoho roku je jejich
zGstatkova cena povaZovéna za srovnatelnou s redlnou hodnotou.

(m) Tvorbarezerv

Rezervy jsou zaznamenény, pokud mé Fond soutasny zévazek, ktery je vysledkem minulych
udalosti a pokud je pravdépodobné, e k vyrovnani takového zévazku bude nezbytny odtok
prostfedkd pfedstavujicich ekonomicky prosp&ch a mize byt proveden spolehlivy odhad
¢astky zdvazku.

Rezervy jsou ocenény ve vy3i soucasné hodnoty vydaji, které budou nezbytné pro
vypoiddani zdvazku. Sazba pouZita pro diskontovéni je takova sazba pfed zdan&nim, ktera
odrazi soucasné trinf posouzeni &asové hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zavazku.
Rust rezervy plynutim €asu je pak G¢tovan jako urokovy niklad.

(n) Dafi z pfijmu

Splatné darlové pohleddvky a zévazky za béiné obdobi a za minuld obdobi se ocenuji
v Castce, kterd bude dle ogekdvéni ziskdna nebo zaplacena finanénimu Gradu. Pfi vypoctu
daftovych zdvazkl a pohleddvek se poutiji dafiové sazby a dafiové zakony platné
k rozvahovému dni.
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(o) Daii z pridané hodnoty
Fond je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (déle jen ,DPH").

(p) Odlozena dan

OdloZena dari se vypocte ze vsech prechodnych rozdilli mezi dafnovym zakladem aktiv a pasiv
a jejich ucetni hodnotou k rozvahovému dni. OdloZené danové zavazky se vykazuji z titulu
vSech zdanitelnych pfechodnych rozdilG. Odlozena darnova aktiva se vykazuiji z titulu viech
dafiové odditatelnych prechodnych rozdili a nevyuZitych dafiovych ztrat v pfipadé, ze je
pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostate¢ny zdanitelny zisk k tomu, aby od¢itatelné
prechodné rozdily a nevyuZité dariové ztraty pfevedené z minulych let mohly byt vyuzity.

Vyse odloZené danové pohledavky prevadéné do dalSich obdobi se vidy znovu posoudi
k rozvahovému dni a sniZi, pokud jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostatecny
zdanitelny zisk k realizaci dané odloZené dariové pohleddvky nebo jeji Casti. Nevykdzana
odlozena darnova pohledavka se preceni vidy k rozvahovému dni a zauctuje, pokud je
pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny pfijem umoZni realizaci dané odlozené dariové
pohledavky.

OdloZené dariové pohledévky a zavazky se vypoctou na zakladé dariové sazby, ktera bude
platna v obdobi realizace dafiové pohleddvky nebo vyrovnani dafnového zavazku,

s pouZitim darnovych sazeb (a dariovych zakon() uzakonénych nebo vyhlasenych

k rozvahovému dni.

OdloZené dariové pohledavky a zavazky se vzajemné zapoctou, pokud existuje zakonné
pravo na jejich zapocet a vztahuiji se ke stejnému spravci dané.

(q) Vykaz o penéznich tocich

Vykazy o penéZnich tocich uvadi zmény v penéZnich prostfedcich a penéZnich ekvivalentech
z provozni a financni Cinnosti. PenéZni toky z provozni ¢innosti jsou vykdzany za pouZiti
nepiimé metody. Cisty zisk pfed zdan&nim je proto upraven o nepenéini operace, jako jsou
zisky a ztraty z pfecenéni, zmény opravnych poloiek a rezerv a také o zmény stavu
pohledavek a zavazkl. Dale jsou z této polozky eliminovany viechny vynosy a ndklady
z finanéni €innosti.

PenéZni toky z finanéni Cinnosti jsou vykdzany za poufZiti nepfimé metody. Fond alokuje
jednotlivé penéini toky do provozni a financni ¢innosti na zdkladé podnikatelského modelu
Fondu.

(r) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zmé&nami 1AS — Dopad
vydanych standard( a Interpretaci, které dosud nenabyly Géinnosti

Nasledujici nové standardy a interpretace dosud nejsou pro nase obdobi Géinné a pfi

sestavovani této zkracené ucetni zavérky nebyly pouZity.
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i.  IFRS 16 Leasing

U&inny pro roéni uéetni obdobi zatinajici 1. ledna 2019 nebo pozdé&ji. DFfivéjsi pouZiti je
povoleno, pokud Ucetni jednotka rovné aplikuje standard IFRS 15.

IFRS 16 nahrazuje standard 1AS 17 Leasingy a souvisejici interpretace. Standard rusi sou€asny
dvoji ietni model pro ndjemce a misto toho vyZaduje, aby spole¢nosti vétsinu ndjemnich
smluv vykazovaly v rozvaze podle jednoho modelu, co? eliminuje rozdil mezi operativnim a
finan¢nim leasingem.

Podle IFRS 16 se smlouva povaZuje za leasingovou, pokud davé pravo rozhodovat o pouziti
daného aktiva v fasovém obdobf vyménou za protihodnotu. V pfipadé takovych smluv novy
model poZaduje, aby ndjemce vykazal uZivané aktivum a zdvazek z leasingu. UZivané aktivum
je odepisovéno a souvisejici zévazek z leasingu je Gro€en. To se u vétsiny leasingl projevi
postupné se sniZujicim objemem G¢tovanych nakladd z leasingu po dobu trvéni leasingové
smlouvy, a to i v pfipadé, kdy ndjemce plati konstantni leasingové splétky.

Novy standard zavadi pro najemce nékolik vyjimek z rozsahu piisobnosti, které se tykaji:

] leasingli s dobou prondjmu 12 mésich nebo méné& bez moznosti odkupu na konci
pronajmu a
. leasing(, kde podkladové aktivum ma nizkou hodnotu.

Uéetni zachyceni leasingu na stran& pronajimatele zlistava i po zavedeni nového standardu
do znaéné miry neovlivnéno a rozdil mezi operativnim a finanénim leasingem bude zachovin.
Fond pfedpoklddd, Ze novy standard nebude mit vyznamny dopad na zkrdcenou Géetni
zavérku.

ii.  Ostatni piijaté standardy a interpretace vydané ale neiéinné pro aktudini
ucetni obdobi, kde Fond neoéekdvd vyznamny dopad

Standardy prijaté EU
* Novelizace IFRS 9: Pfedtasné splaceni s negativni kompenzaci

Standardy dosud neprijaté EU
* Novelizace IAS 28: Dlouhodobé investice v pfidruzeném podniku nebo podniku pod
spoleénym vlivem
¢ |FRIC 23 Nejistoty ohledné darfiovych rezim(
¢ Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2015-2017
o Uprava standardu IAS 19 Zmény pldnu, kricenf a vyporadani

VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Né&které Castky v této zkrdcené Utetni zavérce byly stanoveny na zakladé U&etnich usudkd a
s pouZitim odhadli a pfedpokladl. Tyto odhady a piedpoklady vychazeji z pFedchozich
zku3enosti a dal3ich podkladd, napfiklad z plénd a prognéz budouciho vyvoje, které jsou
v soutasnosti povaZovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady
je spojena uritd mira nejistoty, miZe dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledku
k Gpravé tGcetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.
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Ugetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pfi sestaveni zkrdcené G&etni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamné&jsi tcetni Gsudky,
odhady a pfedpoklady:

(a) Vyznamné predpoklady a odhady

i.  RedlInd hodnota investi¢niho majetku
Usudky a dohady redIné hodnoty investi¢niho majetku s sebou nesou riziko, Ze mohou vést
k vyznamnym Gpravam v jeho hodnoté. Redlna hodnota investi¢niho majetku je stanovena
na zakladé kvalifikovaného odhadu uréeného nezavislym znalcem. Kvalifikované odhady jsou
stanoveny na zakladé modelu diskontovanych penéinich tokl. PFiprava tohoto odhadu
zahrnuje vyuZiti predpokladd, jako jsou vynosy a oéekdvané penéZni toky z prondjmu. Zména
v téchto predpokladech miiZze vést ke zvySeni nebo sniZeni hodnoty investi¢éniho majetku.

ii.  RedInda hodnota finanénich néstroji a investicéniho majetku
Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou
hodnotu financnich ndstroja a investi¢niho majetku, jsou popsény v bodu 26.

iii.  Klasifikace fondu jako investicni jednotky

Subjekty, které splriuji definici investi¢ni jednotky v ramci IFRS 10 Konsolidovana ucetni
zévérka, jsou povinny ocenit svoje dcefiné spolecnosti redlnou hodnotu, nikoli tyto dcery do
Gcetni zavérky konsolidovat. Kritéria, ktera definuji investi¢ni Gfetni jednotku, jsou zejména
nasledujici. Investi¢ni jednotka je tcetni jednotka, ktera:

a) ziskava finanéni prostfedky od jednoho nebo vice investori za icelem poskytovani sluzeb
spravy investic tomuto investorovi (investorim),

b) se svému investorovi (investorim) zavédie, Ze jejim obchodnim cilem je investovat
prostiedky vyhradné za G&elem ziskdvani vynos z kapitdlového zhodnoceni, vynosi z
investic nebo obojtho, a

c) ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé realné
hodnoty.

Fond je nastrojem kolektivniho investovani a pfedstavuje jednu -z forem nepfimého
investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéini prostfedky do profesiondlné
spravovaného fondu za uéelem dosaZeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom
sami jednotlivy investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k
jiné neZ investi¢ni ¢innosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv
zpUsobilych pfindset bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je prostfednictvim
exit strategii fizen tak, aby tento profit investord byl maximalizovdan zejména prodejem
nemovitosti v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.
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Fond je rovnéz ze zdkona povinen sviij majetek a zavazky ocefiovat redlnou hodnotou.

Spolecnost také dospéla k zavéru, Ze Fond spliiuje dalsi charakteristiky investi¢ni jednotky v
tom, Ze

a) ma vice ne jednu investici,

b) ma vice nez jednoho investora,

c) mé investory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami tcéetni jednotky,

d) ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitalu nebo obdobné podily

Vzhledem k tomu, Ze Fond splfiuje vySe uveden4 kritéria pro klasifikaci jako investiéni u€etni

jednotka, je vyfat z konsolidaéniho poZadavku podle &. IFRS 10. Tento zavér bude
kaZdorocné prehodnocovan, pokud se zmé&ni néktera z téchto kritérii nebo charakteristik.

ZMENA UCETNICH STANDARDU

7 sw

K datu 1. ledna 2018 Fond pfijal viechny mezinarodni Géetni standardy platné pro obdobi za&inajici
po 1. lednu 2018, vietné standardu vydaného v éervenci 2014 IFRS 9. Standard IFRS 9 nahradil
standard IAS 39 Finanéni néstroje - u¢tovani a oceflovéni a viechny pfedchozi verze standardu a
pfinesl zmény v (¢tovéni finanénich aktiv. Fond pfi jeho prvotni aplikaci neupravoval minuld obdobi.

Vzhledem k tomu, Ze GCetni jednotka v souladu se svymi internimi piedpisy a statutem sleduje
vykonnost a fidi investiéni fond na bazi redIné hodnoty, nedo3lo aplikaci IFRS 9 ke zméné klasifikace
a ocenéni financnich nastroji, které jsou od 1. ledna 2018 die IFRS 9 klasifikovany jako finanéni
nastroje ocefiované redinou hodnotou do vysledku hospodateni.
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VYNOSY Z INVESTICNIHO MAJETKU

tis. K& 30.6.2018 30. 6. 2017
Najemné 32052 29591
Ostatni vynosy z investi¢niho majetku 18 240 16 691
Celkem 50 292 46 282

Ostatni vynosy z investiéniho majetku zahrnuji zejména sluzby spojené s prondjmem a prefakturaci
elektrické energie, vody a tepla.

VYNOSY Z PODILU
tis. K¢ 30. 6. 2018 30.6. 2017
Ostatni vynosy z podilii - InfoTel 112 000 77 400
Celkem 112 000 77 400
SPRAVNI NAKLADY

Spravni naklady zahrnuji zejména naklady na opravu a Gdribu nemovitosti, ndklady na
obhospodafovani a néklady spojené se spravou nemovitosti.

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Ostatni provozni vynosy zahrnuji zejména vynosy z postoupenych pohledavek. Ostatni
provozni naklady zahrnuji zejména dané a poplatky a pojisténi odpovédnosti.

FINANCNI VYNOSY
tis. K¢ 30. 6. 2018 30. 6. 2017
Vynosové uroky 169 180
Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 3 -
Kurzové zisky 12 250 -
Ostatni finanéni vynosy - 178
Celkem 12 422 358

FINANCNI NAKLADY
tis. K¢ 30.6. 2018 30. 6. 2017
Nakladové troky 5 604 865
Kurzové ztraty 17 105 -
Ostatni finanéni ndklady 1535 13
Celkem 24 244 878
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DAN z PRIIMU

Fond je zékladnim fondem z pohledu Zdkona o danich z piijma a zékladni dafiova sazba
uplatiiovana na zaklad dané tak €ini 5%. Darfiova povinnost je kalkulovana na zakladé
vysledku hospodafreni uréeného dle Ggetnich a dafiovych predpisi Ceské republiky (déle jen

,,CASM)-
INVESTICNI MAJETEK
tis. K¢ 30. 6. 2018 2017
Stav k 1. lednu 791 865 783 928
PrirGstky 2582 26348
Ubytky -1277 -13438
Dopad zmén redlné hodnoty -4 974
Stav k 30. Cervnu a 31. prosinci 793 170 791 865

Investitni majetek je tvofen predeviim nemovitostmi predeviim v oblasti Ponava,
Zaboviesky, Zlin, Liefi a Kohoutovice. Majetek je prvotné ocenén v pofizovacich cenach a
nasledné pfecefiovan znaleckym posudkem, vidy ke konci téetniho obdobi. V pribéhu
sledovaného obdobi nedoslo ke zm&nam trhu, které by vyznamné ovlivnily cenu majetku.

Trini hodnota nemovitosti, které jsou zastaveny ve prospéch véfiteld, éini k 30. &ervnu 2018
celkové 777 217 tis. K& K31. prosinci 2017 nejsou iddné z nemovitosti zastaveny ve

prospéch véfiteli.

PODILY V OVLADANYCH OSOBACH A OSOBACH POD PODSTATNYM VLIVEM

Doalvod Oblast plisobeni Z o Vlastnl kapital Investice
spoleénost pusobeni
30. 6. 30. 6. Piecené
2018 2017 2018 Zmény i 2017
Vyroba, instalace, Cesks
InfoTel, spol.s.r.o. opravy elektrickych ) 100% 100% 599 500 - - 599500
vo republika
strojl
LEROSPORTsro. V/Obaobchoda  Ceskd 0\ 90 - . 90
sluZby republika
Investicni a Cesks
Brno Estates a.s.  developerské . 100% 0% 381815 381815 - -
republika
sluZby
Celkem 1054105 381815 - 599590

Investice do dcefinych spolecnosti byly prvotné ocenény v pofizovaci cené a dale jsou
pravidelné pfecefiovény vidy ke konci Uéetniho obdobi znaleckym posudkem na redlnou
hodnotu. V prib&hu sledovaného obdobi nedoslo k vyznamnym zmé&nam na trhu, pro tGéely

sestaveni zkracené tcetni zavérky nebyl vypracovadn novy posudek.
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POSKYTNUTE PUJICKY

Fond eviduje poskytnuté phjcky v nasledujici strukture.

tis. K¢ 30. 6. 2018 31.12. 2017
Poskytnuté phjcky

Spfiznénym stranam 545 435 -
Ostatnim subjektim 6100 662
Dlouhodobé 6 100 -
Kratkodobé 545 435 662
Celkem 551535 662

Poskytnuté ptjeky jsou evidovany v redlné hodnoté. Urokova mira poskytnutych pujéek je
fixni — 2,75% p.a., resp. 6,5% p.a..

OSTATNI KRATKODOBE FINANCNI INSTRUMENTY

K 30. ¢ervnu 2018 Fond neeviduje Zadné ostatni kratkodobé financni instrumenty. K 31.
prosinci 2017 Fond eviduje depozitni sménku vystavenou Ceskoslovenskou obchodni bankou,
a.s. ve vysi 185 018 tis. K¢.

DANOVE POHLEDAVKY

Dariové pohledavky k 30. ¢ervnu 2018 zahrnuji zalohy na dari z pfijmu ve vysi 1 237 tis. K&,
k 31. prosinci 2017 byla zéloha na dan z pfijmU ve vysi 2 926 tis. K¢.

POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 30. 6. 2018 31.12.2017
Pohledévky z obchodnich vztahil 1870 1369
Jiné pohledavky 24771 12953
Pohledavky - podily na zisku 116 250 74 837
Dohadné 1éty aktivni - 86
Naklady pristich obdobi 29 198
Zaplacené zalohy 647 223
Celkem 143 567 89 666
Kratkodobé 143 567 89 666
Dlouhodobé - -
Pohledavky z obchodnich vztah{ a ostatni aktiva 143 567 89 666
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PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

tis. K¢ 30. 6. 2018 31.12. 2017

BéZné ucty u bank 10 605 22 653

Spofici (i¢ty u bank 126 835 8791

Celkem 137 440 31444
ZAKLADNI KAPITAL

K 30. Cervnu 2018 tvofi upsany zdkladni kapital 1 000 ks (31. prosinci 2017: 1 000 ks)
zakladatelskych akcii s hlasovacim pravem. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je
podminéna souhlasem statutarniho feditele. Spoleénost dale vydava investi¢ni akcie, a to ke
spolecnosti jako takové, a k jednotlivym podfondiim spole&nosti. Akcie Fondu jsou pfijaty na
regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha a.s. K 30. éervnu 2018 Spoleénost emitovala
31 000 ks investicnich akcii (k 31. prosinci 2017: 31 000 ks).

Pocet akcii, zakladni kapital a emisni aZio

v K¢ ks Jmenovitd hodnota Emisni aZio
Zakladatelské akcie 1000 10 000 000 -

Splacené 1000 10 000 000 -
Celkem 1000 10 000 000 -

V souladu se Statutem vykazuje Fond fondovy kapitél na zakladatelskou akcii ve vysi 1 000 tis. K&.

Fondovy kapital
V Ké 30. 6. 2018 31.12.2017
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 1000 1000
Fondovy kapital zakladatelské ¢4sti (K¢&) 10 070 469 10058012
Fondovy kapital na zakladatelskou akcii (K¢): 10 070,5 10 058,0
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) tfida A 1000 1000
Fondovy kapital investiéni &asti (KE) tiida A 1001 165 032 866 460 329
Fondovy kapital na investi¢ni akcii (K&) tfida A: 1001 165,0 866 460,3
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) tfida B 30000 30 000
Fondovy kapital investitni ¢asti (K€) t¥ida B 30906 750 30450000
Fondovy kapita! na investi¢ni akcii {K&) tfida B: 1030,2 1015,0
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PUJEKY A UVERY

tis. K¢ 30. 6. 2018 31.12.2017
Zajisténé bankovni (véry 777 217 -
Viastnické ptjcky a pijcky od jinych spfiznénych 20000 20000
stran

Celkem 797 217 20 000
Dlouhodobé 797 217 20000
Kratkodobé - -
Celkem 797 217 20 000

K 30. ¢ervnu jsou podminky pro Uroené zavazky nasledujici:

= = Jiz  Oceiiovaci Rok - y
Pljcka Jistina splaceno  rozdily splatnosti Urokova mira
Phj¢ky od spfiznénych stran 32 000 12000 - 2022 0%
2,775% a
Zajistény bankovni Gvér 780600 3383 - 2028 1MEURIBOR +
1,675%

K 31. prosinci 2017 jsou podminky pro urofené zavazky nasleduijici:

- Jisti Jig Ocenovaci Rok Grokové mi
e s splaceno rozdily  splatnosti rokova s
PGj¢ky od spfiznénych stran 32000 12000 - 2022 0%

Vyse uvedené pljcky od spfiznénych stran neeviduji Zadné zajisténi. Bankovni Gvéry jsou
zajistény zastavenym majetkem, viz bod 12.

DANOVE ZAVAZKY, SPLATNE A ODLOZENE

OdloZeny dariovy zavazek k 30. ¢ervnu 2018 zlistal beze zmény ve vysi 7 266 tis. KE. Splatny
dariovy zdvazek je tvofen zejména ztc¢tovanim dané z pfidané hodnoty.
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ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI ZAVAZKY

tis. K¢ 30. 6. 2018 31.12.2017
Zavazky z obchodnich vztaht 3597 897
Zévazky z upsanych nesplacenych vklad 765 000 770 000
Zdavazky z titulu vraceni pfiplatku 60000 60 000
Ostatni zavazky 2514 2048
Prijaté zalohy 1849 1772
Dohadné ¢ty pasivni 19 173
Vydaje pfistich obdobi - 1586
Vynosy pfistich obdobi 98 101
Celkem 833 078 836 577
Dlouhodobé 828 768 833 556
Kratkodobé 4310 3021
Zavazky z obchodnich vztahii a ostatni zdvazky 833 078 836 577

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond evidoval za sledovana obdobi nasledujici vztahy se spfiznénymi osobami.

30. 6. 2018 1.1.-30.6. 2018
tis. K¢ Pohledavky Zéavazky Vynosy Néklady
Spfizn&na osoba
InfoTel, spol. sr.o. 191 - 3192 -
Eltris, spol. s r.o. - 477 - 2509
InfoNet a.s. - 2 - 14
Brno Estates a.s. 545 4338 4 699
Celkem 191 479 3192 2523
31.12.2017 1.1.-30.6. 2017
tis. K¢ Pohledavky Zavazky Vynosy Néklady
Spfiznéna osoba
InfoTel, spol. s r.o. 28 - 3135 -
Eltris, spol. s r.o. - 383 - 1907
InfoNet a.s. - 1 - 153
Celkem 28 384 3135 2060

FINANENT NASTROJE - RIZENI RIZIK

Fond je vystaven vlivu triniho rizika a dalSich rizik v disledku své vieobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem.
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Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim investic do nemovitosti, akcii, podild, resp.
jinych forem Gcasti na nemovitostnich a obchodnich spolecnostech, movitych véci a jejich
soubort a dopliikovych aktiv tvoFenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trha.
V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovdny Zadné zaruky za Gfelem ochrany
investort.

Fond déle investuje také do investi¢ntho majetku a finanénich aktiv s cilem zhodnotit volné
prostfedky Fondu v rozsahu, ve kterém neni moZné prostfedky Fondu umistit do vhodnych
jinych investic v souladu se Statutem, pop¥. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedkd
Fondu pro realizaci ostatnich investic.

Viechna aktiva Fondu jsou investovana v ramci Ceské a Slovenské republiky.
(a) Trini riziko

Trini riziko vyplyva ze zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych aktiv
Fondu. Hodnota majetku, do néhoZ Fond investuje, miiZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach ekonomickych podminek, tGrokovych mér a zplsobu, jak je hodnota majetku
vnimdna trhem. Trini riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho
Fondu, investor v souladu se statutem Fondu pFéd svou investici toto obecné. riziko
akceptoval.

Fond muZe investovat pouze do aktiv definovanych ve Statutu Fondu. Snizeni investiéniho
rizika ve Fondu bude zaji$téno nejenom prostfednictvim diverzifikace, ale zejména aktivnim
fizenim investic Investiéni spoleénosti prostiednictvim Projektového feditele / Projektovych
feditel uréenych Investi¢ni spole¢nosti pro kazdou obchodni korporaci, jejiz obchodni ti¢ast
je v majetku Fondu. Projektovy feditel / Projektovi feditelé budou formulovat strategické cile
uréené Investi¢ni spoleénosti pro danou obchodni korporaci, jeZ maximalizuji dividendovy
vynos korporace nebo rust jeji hodnoty, a budou dohliZet na jejich naplfiovani.

Riziko koncentrace

Analyza investi¢nich aktiv podle struktury

Podil na celkové hodnoté aktiv

30.6.2018 31.12.2017
Investi¢ni majetek 29,6% 44,7%
Podily v ovladanych osobach 39,3% 37,9%
Poskytnuté pljcky 20,6% 0%
Celkem 89,5% 82,7%

Dal3im vyznamnym rizikem, kterému je Fond vystaven, je riziko spojené s moznosti sethani
obchodni korporace, ve které ma Fond obchodni G¢ast nebo za niz ma Fond pohledavku.
Obchodni korporace, ve kterych ma Fond obchodni G€ast, mohou byt dotéeny
podnikatelskym rizikem. V dGsledku tohoto rizika mlzZe dojit k poklesu trzni hodnoty
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obchodni tcasti v takové osobé ¢i jejimu dpinému znehodnoceni (Gpadek takové osoby),
resp. nemozZnosti jejiho prodeje.

Urokové riziko

Fond je vystaven turokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze drzi Gro¢ené aktiva a zavazky.
Ugetni hodnota trotenych aktiv a zévazkd je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochézi k jejich
splatnosti nebo zméné Girokové sazby a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu. Fond neni vystaven vyznamnému ménovému riziku. K 30. &ervnu 2018 a 31. prosinci
2017 Fond vykazoval pfevaZujici &ast aktiv a zdvazkd v KE.

(b)  Uvérové riziko

Fond je vystaven tvérovému riziku z titulu svych obchodnich a investiénich aktivit. Uvérové
riziko Fondu spociva zejména v tom, Ze subjekty, které maji platebni zavazky vi&i Fondu,
nedodrZi svilj zadvazek.

Fond investuje zejména
e do pohledavek za obchodnimi korporacemi, jejichz obchodni Géasti jsou v majetku
Fondu ¢i Fond hodla tyto obchodni G€&asti pofidit,
e za Gcelem ziskani ovlddajiciho podilu Fondu
e investi¢ni majetek.

InvestiCni a finan&ni aktiva, do nichZ bude Fond investovat, mohou byt zaji$téné i nezajisténé
a nejsou omezeny ratingem dluZnika.

Uv&rové riziko se bude Fond snaZit minimalizovat zejména vybérem protistran dosahuijicich
dostateéné Grovné bonity, nastavenim objemovych limitli na pohledavky vi&i jednotlivym
protistranam a vhodnymi smluvnimi ujedndnimi. Nicmén& Gvérové riziko muaze byt
kombinovano s nepfiznivym vyvojem né&které z obchodnich korporaci, jeji¥ obchodni G¢ast
se bude nalézat v majetku Fondu, protoZfe obchodni korporace budou tGvérované
bankou/bankami (resp. obecné finanénimi institucemi), které budou v pfipadé neplnéni
zavazkl spocivajicich v dodriovani uréitych finanénich ukazateld opravnéné ucinit okamiité
splatnymi jimi poskytnuté Gvéry, pficemi takové neplnéni finanénich ukazatelt miZe byt
pravé disledkem nepfiznivého vyvoje trhu, na némi plisobi dand obchodni korporace.

Vzhledem k vy3e uvedenému uvérové riziko bude souviset s celkovym investi¢nim rizikem a
vybérem cilovych majetkovych Géasti.

K 30. ervnu 2018 je &&st investiéniho majetku zastavena ve prospéch banky (CSOB, a.s.), viz
bod 12. K 31. prosinci 2017 investiéni majetek neni zastaven.

31



(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd z typu financovéni aktivit spole¢nosti a Fizeni jejich pozic, napfr.
v okamZiku, kdy spole¢nost neni schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti
nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typl cilovych aktiv, kterd mohou tvofit zasadni ¢ast
majetku Fondu, je tfeba upozornit na skuteénost, Ze zpenéZzeni takového aktiva pfi snaze
dosédhnout nejlepsi ceny je ¢asové narocné. V krajnim pripadé muzZe riziko likvidity vést az k
likviditni krizi.

(d) Ostatni rizika

S ohledem na nemovitostni povahu majetku Fondu nelze vylouéit rizika oviiviiujici naslednou
prodejnost nemovitosti, riziko neatraktivnosti lokality, riziko nedostateéné infrastruktury
potfebné k vyuZivdni nemovitosti, riziko zdplavové zény, riziko pravnich vad, riziko
stavebnich vad, riziko vypofadani, a obecné rovnéZ miiZe vstupovat riziko zmény platného
prévniho Fadu (zmény dafiovych sazeb a legislativy, zmény v regulaénim plénu, v povoleném
koeficientu zastavby) a riziko vy33i moci.
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KLASIFIKACE FINANCNICH NASTROJU

Od 1. ledna 2018 ucetni jednotka pfijala mezindrodni Gcéetni standard IFRS 9. Vzhledem k
tomu, Ze ucetni jednotka v souladu se svymi internimi pfedpisy a statutem sleduje vykonnost
a fidi investicni fond na bazi redlného hodnoty, nedoslo aplikaci IFRS 9 ke zméné kiasifikace
a ocenéni finangnich néstrojl, které jsou od 1. ledna 2018 dle IFRS 9 Kiasifikovany jako
financni ndstroje ocefiované redlnou hodnotou do vysledku hospodafenti.

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKD

NejlepSim dokladem redlné hodnoty jsou trini ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zévazku
(aroveii 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za tcelem stanoveni hodnoty pouZita trini kotace, nicméné z divodu
omezené likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity
trhu), je néstroj klasifikovén jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li tréni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modeld,
poutivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trini udaje. Pokud jsou viechny vyznamné
vstupy ocefiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je ndstroj
klasifikovan v rdmci trovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povaZuji vynosové kfivky, Gvérova
rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu uréit ani na zikladé dostateéné &asto
kotovanych trznich cen, ani s poutitim ocefiovacich modelti vychdzejicich vyhradné z
objektivné zjistitelnych trZnich Gdaju. Za této situace se s pouZitim realistickych predpokladt
provede odhad individudinich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li
urity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfisluéna
cenové kotace nedostate¢né aktualizovana, je dany nastroj klasifikovadn v rdmci dGrovné 3
hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3 se pro stanoveni redlné
hodnoty pouZivaji znalecké posudky pouZivajici pfedepsané metody ocen&ni aktiv
(o€ekavané penéini toky, vyvoj trhu, apod.) a posouzeni Administritora.

(a) Ostatni aktiva a pasiva ocefiovana redlnou hodnotou v rdmci tirovné 3

Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na trhu
piimo zjistitelné. Odpové&dnost za ocefiovéni pozice na redlnou hodnotu je na Administratoru
Fondu. Mezi aktiva, kterd jsou ocefiovany redlnou hodnotou v rdmci Girovné 3, se fadi ostatni
dlouhodoba financni aktiva a pasiva.

Majetkové Glasti a ostatni investicni aktiva (investiéni majetek), pohledévky a pasiva
ocefiované reainou hodnotou proti ziskim nebo ztrdtém jsou ocefiovany zpravidla na
zakladé znaleckych posudkd. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zékladé
posouzeni Administrdtora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde
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k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktudlni trini hodnotu investice lépe nebo aktudinéji, nez
hodnota stanovena znaleckym posudkem.

Majetek jako Investi¢ni pFileZitost ve fondu jsou majetkové Ucasti ve spoleénostech a ostatni
investiéni aktiva. Majetkové (i¢asti ve spolenostech a ostatnf investi¢ni aktiva jsou ocenény
redlnou hodnotou. Redlnd hodnota je stanovovana minimalné jedenkrédt rocné znaleckym
posudkem, a to k poslednimu dni Gcetniho obdobi, neni-li s ohledem na pozorovatelné
chovani odpovidajictho trhu shledan dlivod k ocenéni ¢astéjsimu.

Osobou opréavnénou k ocenéni majetku a dluhi na redlnou hodnotu je

. znalec v pfislusném oboru jmenovany pro tyto Gcely soudem,

. odhadce vlastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opravnujici jej
k vykonu ocefiovani majetku a dluhd.

Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech,
ve znéni pozdéjich predpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou lze-
povaZovat cenu trZni, tak jak je definovana mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trzni
hodnota je odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruZenim
odhadcl TEGOVA (The European Group of Valuers) a s mezindrodnim ocefiovacim
standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovani IVSC (International
Valuation Standards Committee) jako ,,odhadovana ¢astka, za kterou by mély byt majetky k
datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a
dobrovolné prodévajicim po patficném prazkumu trhu, na némi Gcastnici jednaji
informované, rozvazné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové ucasti ve spoleCnostech je pouZita kombinace
nasledujicich elementérnich ocefiovacich metod a pfistupt:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda tcetni hodnoty

- Metoda likvidacni

- Aplikace metod (porovnéani nékolika oceriovacich metod).
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NASLEDNE UDALOSTI

Na zakladé Projektu faze sloucenim s rozhodnym dnem 1. ledna 2018, doslo s Ug&innosti ke
dni 1. srpna 2018 ke zrudenf zanikajici spole€nosti s obchodni firmou Brno Estates a.s., se
sidlem Novolideriskd 2678/18, LiSefi, 628 00 Brno, IC 255 32 090, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné&, oddil B, vlozka 4252, bez likvidace a k pfechodu
jejiho vekerého jméni na pravniho ndstupce a to nastupnickou spolecnost s obchodni
firmou INFOND, investi¢ni fond s promé&nnym zékladni kapitalem, a.s. se sidlem Novoliefiska
2678/18, Lisef, 628 00 Brno, IC 242 07 543, zapsanou v obchodnim rejstiku vedeném
Krajskym soudem v Brné, oddil B, vioZka 6691.

Do data sestaveni zkrdcené Ucetni zavérky nedoglo k Z4dnym dal$im vyznamnym udélostem.

Tato zkracena Gletni zavérka byla schvélena pfedstavenstvem Fondu.

V Brné dne 25. zafi 2018

INFOND ifvestini fond s proménnym zdkladnim kapitdlem
Ing. Pavel Ko3tal, statutarni feditel
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PRILOHA - ZKRACENE FINANCNI VYKAZY NEINVESTICNI A INVESTIENI CASTI FONDU

Zkrdacené finanéni vykazy neinvestiéni &dsti fondu

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 30. 6. 2018

Aktiva
tis. K& 30. 6. 2018 31. 12,2017
Kratkodoba aktiva 10071 10058
PenéZni prostiedky a penéini ekvivalenty 10071 10 058
Aktiva celkem 10071 10 058

Vlastn{ kapitdl a zdvazky

tis. K¢ 30. 6. 2018 31.12.2017
Vlastni kapital 10071 10 058
Zakladni kapital 10 000 10 000
Vysledek hospodafeni bézného obdobi 13 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z pfedchozich obdobfi 58 29
Vlastni kapital a zavazky celkem 10 071 10 058

ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODAREN{
ZA OBDOBI OD 1. 1. 2018 DO 30. 6. 2018

tis. K¢ Od 1. 1. do 30. 6. 2018 0Od 1. 1. do 30. 6. 2017
Ostatni provozni vynosy - 110
Ostatni provozni naklady - -94
Provozni vysledek hospodafeni - 16
Finan&ni vynosy 13 i3
Finanéni vysledek hospodareni i3 13
Zisk/ztrata z pokratujici éinnosti pfed zdanénim 13 29
Zisk z pokraéujici £innosti po zdanéni 13 29
Celkovy Uplny vysledek hospodareni 13 29
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Zkrdcené finanéni vykazy investiéni édsti fondu

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI

K 30. 6. 2018
Aktiva
tis. K¢ 30. 6. 2018 31.12.2017
Dlouhodoba aktiva 1853375 1464 155
Investi¢ni majetek 793 170 791 865
Podily v ovladanych osobéch 1054 105 672 290
Dlouhodobé poskytnuté pajcky 6100 -
Kritkodobd aktiva 817 167 297 469
Kratkodobé poskytnuté pljcky 545 435 662
Ostatni kratkodobé finanéni instrumenty - 185018
Daiiové pohledavky 796 738
Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva 143538 89 467
Pené&ini prostiedky a penéini ekvivalenty 127 369 21 386
Casové rozlideni aktiv 29 198
Aktiva celkem 2670542 1761624
Vlastni kapitél a zivazky

tis. K¢ 30.6.2018 31.12. 2017
Vlastni kapital

Ostatni nedélitelné fondy 4420 4420
Ostatnf kapitdlové fondy 40 000 40000
Vysledek hospodateni béZného obdobi 135161 207 904
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich

obdobi 852 490 644 586
Vlastnf kapitdl celkem 1032071 896 910
Dlouhodobé pijéky a avéry 797 217 20000
Ostatni dlouhodobé zdvazky 828768 833556
Odlozeny dafovy zdvazek 7 266 7 266
Dlouhodobé zdvazky 1633251 860 822
Dafiové zdvazky 907 872
Zévazky z obchodnich vztah(l a ostatn( pasiva 4215 1333
Casové rozlifeni pasiv 98 1687
Kratkodobé zdvazky 5220 3892
Vlastni kapitdl a zdvazky celkem 2670 542 1761624
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ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODAREN{

ZA OBDOB{ OD 1. 1. 2018 DO 30. 6. 2018

tis. K¢ 0Od 1. 1. do 30. 6. 2018 0d 1. 1. do 30. 6. 2017
Vynosy z investi¢niho majetku 50 292 46 282
Vynosy z poskytnutych pljéek 4812 248
Vynosy z podill 112 000 77 400
Spravni naklady -19771 -14 569
Cisty provozni vysledek hospodaFeni 147 333 109 361
Ostatni provozni vynosy 727 603
Ostatni provozni ndklady -623 -775
Provozni vysledek hospodareni 147 437 109 189
Financni vynosy 12 409 345
Finanéni néklady -24 244 -878
Finanéni vysledek hospodaieni -11 835 -533
Zisk/ztrata z pokratujici éinnosti pied zdanénim 135 602 108 656
Darn z pfijmu -441 -
Zisk z pokracujici €innosti po zdanéni 135 161 108 656
Ostatni Gplny vysledek hospodareni - -
Celkovy tplny vysledek hospodareni 135 161 108 656
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Majetek Fondu

Hodnota majetku Fondu ke konci pololeti 2018 &ini 2 680 613 tis. K¢, oproti minulému obdobi se
jednd o narist o 908 931 tis. K¢ (34%).

Nejvétdi narlst (544 773 tis. K&) zaznamenala kratkodobd aktiva, fond v bfeznu letoéniho roku
poskytnul pdjeku dcefiné spolecnosti Brno Estates a.s.. Ke konci minulého obdobi byly poskytnuté
pljcky ve vysi 662 tis. K¢, jednd se tak o nardst o 544 773 tis. K&,

Investice do nemovitosti ve sledovaném obdobi vzrostly o 1 305 tis. K& jednd se o zafazeni
technického zhodnoceni na budové Vevefi. Dal3i vyznamna zména dlouhodobych aktiv se tyka
poskytnuté pljcky. Hodnota této plijeky véetné Grokd je k 30.6.2018 6 101 tis. K&.

V prvnim pololeti roku 2018 vzrostly pen&ini prostiedky vice ne trojndsobné a k 30.6.2018 jsou ve
vysi 137 440 tis. K&. hlavnim divodem je prodej kritkodobého finanéniho instrumentu, ktery fond
evidoval ke konci minulého obdobi.

Nejvétsi podil aktiv tvofi dlouhodobéa aktiva 69%, z toho investiéni majetek tvofi 30% a podily
v ovladanych osobéch 39%.

Aktiva investiéni Casti tvoli téméF cely majetku fondu (99,62%), na neinvestiéni &asti fondu jsou
aktiva tvofeny pouze vkladem na bankovnim Gétu ve vysi 10 071 tis. K&.
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Struktura aktiv fondu
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B Investitni majetek

30.6.2018 31.12.2017

Nejvyznamnéjs$i majetek v drZeni Emitenta
Nejvyznamnéj$im majetkem v portfoliu fondu je investi¢ni majetek v hodnoté 793 170 tis. K¢, ktery zahrnuje

predevsim nemovitosti. Nemovity majetek Fondu je z velké &asti pronajimén, nebo drZen za (felem
budouciho prodeje. Jeho struktura podle katastrdlniho tizemi je zobrazena niZe v tis. K¢.

Ka::"azit:l‘lni Redina hodnota Pofizovaci hodnota
Zabovesky 208 842 189 667
Zlin 156 269 159 966
Lisen 40 008 40 443
Kohoutovice 2118 1567
Ponava 385933 392 739
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Dal3i vyznamnou poloZkou majetku jsou drfené obchodni podily ocenéné v redlnych hodnotéch

Podily v ovladanych osobach

Nazev velikost hodnota vtis. KE hodnota v tis. K&
iI€o spoleénosti podilu k 31.12.2017 k 30.6.2018
469 81 071 InfoTel, spol.sr. o. 100% 672 200 672 200
253 24 501 LERO SPORT s. r. 0. 45% 90 90
25532000  BrmoEstatesas. 100% ; 381815
Financovani fondu

Majetek fondu je ke konci sledovaného obdobi z 61% financovén cizimi zdroji, oproti minulému
obdobi doslo knaristu pfijatych dlouhodobych pujéek a Gvéra. Fond cerpal novy Gvér a stav
pfijatych dlouhodobych pujéek a Gvérd je k 30.6.2018 797 217 tis. K&.

Vlastni kapital fondu k 30.6.2018 dosahl vyie 1 042 142 tis. K&. Je tvofen zcela splacenym zékladnim
kapitdlem ve vy3i 10 000 tis. K&, vydanymi investiénimi akciemi ve vy3i 40 000 tis. K¢, nerozdélenym
ziskem zpfedellych obdobi ve wvy3i 852 548 tis. K& Struktura viastniho kapitalu
se oproti konci minulého obdobi zdsadné nezménila.

Vlastni kapitél neinvesti¢ni &&sti je tvofen pouze zakladnim kapitdlem ve vy3i 10 000 tis. K¢

v _¢v

a hospodarskym vysledkem neinvestiéni ¢4sti ziskem za sledované obdobi ve vysi 13 tis. K&, jedna se
o udroky na bankovnim G¢tu a hospodaFskym vysledkem z minulych let ve vy3i 58 tis. K&.

FONDOVY KAPITAL FONDU
V Ké 30. 6. 2018 31.12. 2017
Pocet vydanych zakladatelskych akcif (ks) 1000 1000
Fondovy kapital zakladatelské &asti (K¢) 10070 469 10058 012
Fondovy kapital na zakladatelskou akcii (K<): 10 070,5 10 058,0
Pocet vydanych investi&nich akcii (ks) t¥ida A 1000 1000
Fondovy kapital investi¢ni éasti (K&) tfida A 1001 165 032 866 460 329
Fondovy kapitél na investiéni akeii (K&) tfida A: 1001 165,0 866 460,3
Potet vydanych investi&nich akcif (ks) tfida B 30000 30000
Fondovy kapitél investiéni &4sti (K&) tfida B 30906 750 30450 000
Fondovy kapital na investi&ni akcii (K¢) tFida B: 1030,2 1015,0
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H Nerozdéleny zisk nebo
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® Vysledek hospodateni
bézného obdobi

® Ostatni kapitélové
fondy

® Ostatni nedélitelné
fondy

B Zakladni kapital
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Hospodaieni Fondu

Hospodafeni Emitenta za obdobi od 1.1.2018 do 30.6.2018 skon¢ilo ziskem ve vysi 135 174 tis. K&,
tento zisk je o 26 489 tis. KC vy33i (19%) oproti prvnimu pololeti roku 2017. nejvétsi rozdil je
v pfijatych dividendach, které v prvnim pololeti leto3niho roku &inily 112 000tis. K&, v minulém
obdobi byly dividendy 77 400tis. K. jednd se o nariist o 32%. Nardst vysledku hospodafeni oproti
minulému obdobi je také zpiisoben narlstem vynost z investiéni ¢innosti o 4mil. K&.

O 9% se zvysily vynosy z investicniho majetku, které jsou tvofeny predevsim tribami z pronajmu a
souvisejicich sluzeb.

Financni vysledek hospodafeni skoncil ztratou 11 822tis. K& Ve srovnatelném obdobi byla ztrata jen
520 tis. K& Tento ndrist ztrdty je zplsoben nové pfijatym dlouhodobym Gvérem jehos uroky
nestacily pokryt vynosové troky z poskytnuté pajcky.

Hospodafsky vysledek za sledované obdobi je 13 tis. K& a je tvofen pouze vynosovymi Groky
z bankovniho Gétu.

Vykaz o penéinich tocich Fondu

Stav penéZnich prostfedk k 30.6.2018 &inil 137 440 tis. K&, coZ oproti po¢atku roku znamena narist
0 105 996 tis. KE. PFirastek penéZnich prostfedki byl dosaZen zj. p¥ijmy z finanéni &innosti ve vysi
772 429tis. K&, které byly cdstecné poutity na kryti zaporného provozniho penéiniho toku.

PFirtstek pené&Zznich prostfedki z finanéni &innosti je spojen zj. prodejem finanéniho instrumentu,
vyplacenim pfijatych dividend ve vy3i 70 587 tis. K& od dcefiné spoletnosti a pfijetim nového
bankovniho tvéru.
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Dcefiné spoleénosti

InfoTel, spol. s r.o.

Za prvni pololeti roku 2018 doséhla spolenost 45 950tis. K¢ zisku po zdanéni, aktiva netto
222 525tis. K¢ a hodnota viastniho kapitalu 56 844tis.K¢.

Spole&nost nemd Zadné problémové pohledavky ani zdvazky. Zavazky ma vaci fondu z titulu
pfiznanych dividend 116 250 tis.K&, které postupné hradi tak, aby méla dostatek vlastnich zdrojt pro

vaewzs

realizaci dlouhodobéjsich projekttl.

Brno Estates a.s.

Investici do této spoletnosti Fond pofidil dne 9. 3. 2018. Ke konci pololeti roku 2018 hodnota majetku €inila
827.040 tis. K&, vlastni kapita! dosahoval vyse 222.796. KE. Spoletnost za prvni pololeti vykazovala zisk po
zdanéni ve vysi 7.337 tis. KC.

Majetek spoleénosti tvofi z90% dlouhodoby majetek (nemovitosti v Brné), ktery je drzen za ucelem
dlouhodobého pronajmu. Cizi zdroje tvofi z 88% ptjcka od matefské spoleénosti, dale pak pfijaté zélohy na
sluzby, vynosy pfistich obdobi a zadrzné.

Hospodéaisky vysledek je generovan zj. Tribami z pronajmu. Vyznamnymi ndklady, které v prvnim pololeti
ovlivnily vysledek byly odpisy, kurzové ztraty (zj. z pfecenéni pljcky), a Groky z pljéek.

LERO SPORT s.r.0.

Hodnota majetku spole¢nosti je 161 tis. K¢ a hodnota vlastniho kapitalu je 161 tis. K€. Spole¢nost
v daném obdobi nerealizovala Zadné aktivity.

3. Informace o ¢innosti Emitenta a dcefinych spole€nosti

e Cinnost Emitenta

Investiéni fond INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. investuje v souladu
se svoji investiéni strategii pfevainou ¢4st svého majetku do nemovitostnich aktiv. Dal3i podstatnou
majetkovou hodnotou, do niZ Emitent investuje, jsou obchodni podily.

Strategickym zdmérem investi¢niho Emitenta je dlouhodobé stabilizace vytvofeného investi¢niho
portfolia, které je v soutasné dobé tvofeno zejména nemovitostnimi investi¢nimi aktivy (komerni

v v

budovy, administrativni budovy, pozemky). Emitent se do budoucna zaméfi na zhodnocovani
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investitniho portfolia, jeho opravy a pfipadné akvizice dle investi¢ni strategie Emitenta.
Nemovitostni investi¢ni aktiva jsou zejména dlouhodobé pronajiména.

¢ Informace o ¢innosti a vysledcich hospodareni Emitenta

Fond se i v prvni polovin& roku 2018 vénoval své b&%né Einnosti, tedy investicim v majetkovych
U¢astech a prondjmu nemovitosti. Mezi nejvyznamn&j&i aktivity prvni poloviny roku zcela jisté patfi
uskutecnéni nové akvizice. V pribéhu pFedchézejiciho roku jak jsme jiz avizovali jsme vstoupili
do exkluzivni fize jedndni o nemovitostni akvizici, kterou se ndm podafilo Usp&iné dokonéit a
INFOND investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitlem, a.s. se stal 9.3.2018 jedinym akcionafem
spolegnosti Brno Estates, a.s. V prvnim pololeti 2018 jsme pracovali na projektu fiize slou¢enim této
spolecnosti do investi¢niho fondu. Na zdklad& Projektu vnitrostétni fize sloutenim zanikajici
spolecnosti Brno Estates a.s. s nastupnickou spoletnosti INFOND investiéni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, sepsanym notafskym zépisem dne 22.6.2018 nasledné a? v druhé poloviné
roku do3lo ke zruSeni zanikajici spole¢nosti ke dni 1.8.2018. Doglo tak zhruba ke zdvojnésobeni
mnoZstvi pronajatelnych ploch i hodnoty nemovitostni &asti portfolia fondu.

¢ Informace o pfedpokladané €innosti Emitenta v nasledujicim pololeti

V nésledujicich obdobi se bude Emitent v&novat, jak jiz bylo nastinéno v rémci strategického zaméru
na stabilizaci svého nemovitostniho portfolia, zajisténi dlouhodobého pronajmu a plynouci pfijmy
budou pouZity k pfipadnym investicim do nemovitostnich aktiv v souladu se statutem Emitenta.
Emitent se i nadale zajima o koupi dalsi komeréni budovy, kters by zapadla do jeho portfolia
nemovitosti v regionu. Kromé hledani dalSich pFileZitosti ke koupi komerénich nemovitosti také
Emitent navazal spolupréci s Masarykovou univerzitou a Nérodnim centrem kompetence pro
kyberbezpecnost, jejimz cilem je z pohledu Emitenta prostfednictvim koordinace a vzajemnych
synergii docilit zvySeni potencidlu jiZ provedenych Emitentovych investic. Prvnim pfipravovanym
projektem v ramci této spoluprace je investice do vybudovéni nového védeckotechnického parku a
podnikatelského inkubatoru Cerit Science Park Il. v oblasti IT Campus City Center, pro ktery jsou nyni
vyfizovana pfisluina povoleni.
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¢ Transakce se spriznénymi stranami Emitenta

Fond eviduje ve sledovaném obdobi niZze uvedené transakce se spfiznénou stranou:

V tis. K¢ k 30. 6. 2018

30. 6. 2018 1.1.-30.6.2018
tis. K¢ Pohledavky Zévazky Vynosy Néklady
Spiiznénd osoba
InfoTel, spol. s r.o. 191 - 3192 -
Eltris, spol. s r.0. - 477 - 2 509
InfoNet a.s. - 2 - 14
Brno Estates a.s. 545 438 4699
Celkem 191 479 3192 2523
31.12. 2017 1.1.-30.6. 2017
tis. K¢ Pohledévky Zévazky Vynosy Néklady
Spriznéna osoba
InfoTel, spol. sr.0. 28 - 3135 -
Eltris, spol. s r.o. - 383 - 1907
InfoNet a.s. - 1 - 153
Celkem 28 384 3135 2060

e Ostatni skutecnosti Emitenta

S aéinnosti k 1. 1. 2018 byl zménén statut Fondu. Zména spodivala v pfesunuti veskerych naklad
z neinvesticni ¢asti na investi¢ni &ast.

S Ucinnosti k 5. 3. 2018 byl zménén statut Fondu. Zména spocivala v nasledujicim:
e zména formy investi¢nich akcii tfidy A a jejich delistaci z obchodovani na regulovaném trhu;
e pfijeti investinich akcii tfidy B k obchodovani na regulovaném trhu;
e pfechod na novy vzor.

Valna hromada schvidlila a projednala na svém jednani dne 5. 3. 2018 nasledujici:
e schvilila zatiZeni nemovitosti prostfednictvim uzavieni smluv o zfizeni zastavniho prava
¢ rozhodla 0 zméné formy zaknihovanych investi¢nich akcii na listinné akcie

V obdobi mezi 30. 6. 2018 a sestavenim této mezitimni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti,
které by mohly zésadnim zplsobem ovlivnit majetkovou ¢&i diichodovou situaci Fondu, a které by si
vyzadaly Upravu této zpravy.
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¢ Podnikatelska ¢innost obchodnich spoleénosti v portfoliu Emitenta

Emitent eviduje ve svém portfoliu ticasti na niZe uvedenych obchodnich spoleénostech:
(v8echny tdaje jsou k 30. 6. 2018)

infoTel, spol. s r.0., 1CO 469 81 071, (100% obchodni podil)

InfoTel, spol. s r.o. je spolecnost nabizejici jiZ vice neZ 25 let (od roku 1992) profesionalni
sluzby ve vystavbé a provozu telekomunikaénich siti.

V prvnim pololeti roku 2018 se &innost této spoleénosti nijak vyznamné nelidila od let
minulych. Spolecnosti se v tomto obdobi podafilo navazat spolupraci s novym potencidlné
vyznamnym partnerem, ktery zvaiuje vyrazn&j$im zpisobem roziifit svou oblasti z4jmu z
energetiky i na telekomunikace, a spole¢nost nadéle sméfuje k roziiteni portfolia sluzeb
poskytovanych tomuto partnerovi. Kromé toho bylo i v prvni pololeti 2018 cilem spole¢nosti
udrZeni a pfipadné také zvySeni kvality poskytovanych sluieb a zefektivnéni vnitfnich
procesq, pfi naplfiovani jiz uzavfenych viceletych kontraktd s klic¢ovymi partnery. V oblasti
wireless se spolecnost zaméfila na konsolidaci projektd a rdmcovych smluv pro vyznamné
partnery, posileni stavajicich obchodnich vztah( a zefektivnéni nastavenych procesd.

Brno Estates a.s., ICO 255 32 090, (100% obchodni podil)

Investici do této spoleénosti Fond pofidil dne 9. 3. 2018. B&hem prvniho pololeti se
spole¢nost pod vedenim nového vlastnika soustfedila zj. na zachovani kontinuity viech
provoznich innosti spolecnosti (navazovani kontaktu a nastaveni spoluprace se souasnymi
dodavateli a ndjemci, ziskdvéni blizSich informaci o procesech, provozu a fungovani
spolecnosti). Pozornost viak byla smérovdna i na rozvoj obchodnich aktivit, jejich?
vysiedkem byly nové vznikié dlouhodobé smluvni vztahy.

LERO SPORT s.r.0., ICO 253 24 501, (45% obchodni podil)
spolecnost zaloZena za Gcelem provozovani t&lovychovnych zafizeni. Spole¢nost v daném
obdobi nerealizovala Zadné aktivity.
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4, Prohlaseni opravnéné osoby Emitenta

Jako opravnénd osoba Emitenta,
timto prohlasuiji,

Ze pfii vynaloZeni odborné péce rfadného hospodare a nejlepSiho védomi podava vyhotovena
mezitimni pololetni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a
vysledcich hospodafeni Emitenta za sledované obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni
situace, ¢innosti a vysledk( hospodareni Emitenta.

V Brné dne 25. zafi 2018

860560000000 007e000s0ccontcccarenccetsstraanatradssecenerntnyhosesssstatsassstRtss

INFOND investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Ing: Pavel Ko3tdl, statutarni feditel
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