Vyrocni zprava

za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

CEZ OZ uzavFeny investi¢ni fond a. s.




Vybrané ekonomické ukazatele spolecnosti

Provozni vynosy 1964 mil. K¢
Vysledek hospodareni po zdanéni 536 mil. K¢
Vlastni kapital 11504 mil. K¢
Aktiva celkem 12719 mil. K¢
Investice (CAPEX) 5669 mil. K¢

Spole¢nost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. je povinna fidit se Nafizenim Komise v pienesené pravomoci (EU)
2018/815 ze dne 17.12.2018, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde
o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav.

V souladu s timto Nafizenim Spole¢nost vypracovala vyro¢ni zpravu ve formatu XHTML, ktera obsahuje predepsané
naleZitosti, v€etné podpisu a vyroku auditora.

Tato verze vyrocni zpravy ve formatu PDF byla vytvorena pouze z dlivodu lepsi Citelnosti; v pfipadé nesouladu s verzi
XHTML ma verze XHTML prednost.
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobreini 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

AMISTA IS

¢NB Ceska néarodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., ICO: 241 357 80, se sidlem Praha 4, Duhova 1444/2,
PSC 140 53, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Pro uUcely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovéni
danovych predpist v mezindrodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve

Zakon o auditorech . eus v 4. e
znéni pozdéjsich predpist

y 2| G ENT R Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpis

v

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

v

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP
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Cestné prohlageni

Jako oprdvnénd osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepSiho védomi, poddva tato vyrocni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé ucetni obdobi
a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské cinnosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2021

Lo A

CEZ OZF uzavieny investitni fond a.s.
Mgr. Andrzej Martynek,
predseda pfedstavenstva

A o

CEZ OF uzavieny investicni fond a.s.
Mgr. Tomas Petran,
mistopredseda predstavenstva




Pfedstaveni Skupiny CEZ

Skupina CEZ patii mezi nejvét$i ekonomické subjekty v Ceské republice i ve stiedni Evropé a dava praci témér
33 tisicim zaméstnancd. Nejvyznamnéj$im akciondfem matefské spoleénosti CEZ je Ceskd republika
s podilem na zakladnim kapitalu témé&F 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na praiské a varsavské burze
cennych papird, kde jsou soucdsti burzovnich index( PX a WIG-CEE. Trini kapitalizace CEZ k 31. 12. 2020 &inila
276 mld. K& a b&hem své existence odved| CEZ na dividendédch akcionaim pres 315 miliard K.

Skupina CEZ je mezinarodni vertikalné integrovanou energetikou

Hlavni pfedmét podnikani tvofi vyroba, distribuce, obchod a prodej elektfiny a tepla. Vyznamnymi ¢innostmi
jsou ddle tézba; obchod a prodej zemniho plynu, obchodovdni s komoditami a zejména poskytovani
komplexnich energetickych sluzeb, coz je spolecné s elektromobilitou nejvice rostouci oblasti podnikani.

V Ceské republice spole¢nosti Skupiny CEZ vyrabé&ji a distribuuji elektfinu a teplo, prodavaji elektfinu, plyn
a energetické sluzby, obchoduji s komoditami, poskytuji telekomunikaéni sluzby a zabyvaiji se tézbou. Skupina
CEZ se dale zaméFuje na inovace a ma podil v Fadé clean-tech spoleénosti.

V zahranic¢i podnikd v oblasti vyroby, distribuce, obchodu a prodeje elektfiny, plynu a tepla a v oblasti
energetickych sluzeb. Mimo Ceskou republiku plsobi zejména v Némecku, na Slovensku a v Polsku. A dale
vlastni vyznamna aktiva v Rumunsku a Bulharsku, ktera v souladu s aktudlni strategii Skupina CEZ prodava.

Poslani a spoleéenska odpovédnost Skupiny CEZ

Poslanim je zajistovat bezpecnou, spolehlivou a pozitivni energii zakaznikdim i celé spole¢nosti. Dlouhodobou
vizi je byt motorem a inkubatorem inovaci, lidrem v oblasti moderni energetiky i kazdodennim partnerem
pro feseni energetickych potifeb zakaznikl a prispivat tim k vyssi kvalité jejich Zivota.

Pfi svém podnikani se Skupina CEZ ¥idi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovani
k zaméstnanclm, spolec¢nosti a Zivotnimu prostredi. V rdmci své podnikatelské ¢innosti se hlasi k principm
trvale udrZitelného rozvoje s dlirazem na oblast ESG (Environment, Social, Governance), ktera je integralni
soucasti Fizeni. Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost, prosazuje nové technologie a vytvafi
prostiedi pro profesni rlst zaméstnancl a rovné prileZitosti a zaméruje se na investice do modernich
technologii, védy a vyzkumu. Nedilnou sou¢asti spole¢enské odpovédnosti je darcovstvi, Nadace CEZ pomaha
jiz od roku 2002 ve viech oblastech napti¢ Ceskou republikou.

Firemni kultura je orientovana na bezpecnost, staly rlst vnitfni efektivity a podporu inovaci v zajmu rdstu
hodnoty Skupiny CEZ.

Skupina CEZ klade diiraz na naplfiovani globalnich klimatickych cild, dekarbonizaci a dopady podnikdni na
fivotni prostiedi obecné. Strategie Skupiny CEZ je zaloZena na aktivni transformaci skupiny na moderni
energetiku s dlirazem na bezpecnou bezemisni vyrobu elektfiny, na moderni digitalizovanou distribuci
podporujici decentralni feSeni, na péci o energetické potfeby zakaznikl a na rozvoj nové energetiky
a poskytovani komplexnich energetickych sluzeb.



Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k) ZPKT
1. CAST
1. ORGANY FONDU A SKUPINY — JEJICH SLOZENi A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

1.1. VALNA HROMADA FONDU

Valnd hromada je nejvyssim organem Fondu. Kazdy akcionar, ktery je zapsan v seznamu akcionara jako
vlastnik akcii Fondu sedmy kalendaini den predchazejici dni kondni pfislusné valné hromady ma pravo
Ucastnit se valné hromady. Kazdy akcionar ma pravo obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu nebo jim ovladanych
osob, je-li takové vysvétleni potiebné pro posouzeni obsahu zélezitosti zafazenych na valnou hromadu nebo
na vykon akcionarskych prav na ni, a uplatfiovat navrhy a protindvrhy.

S akciemi Fondu je spojeno hlasovaci pravo vidy, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci
pravo, nalezi kazdé akcii jeden hlas.
Rozhodovani valné hromady upravuje ¢ldnek 13 stanov Fondu:

Valnd hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici akcie, jejichz jmenovitda hodnota
pfesahuje 30 % zdkladniho kapitdlu Fondu. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihlizi
k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona nebo stanov
vykondvat; to neplati, nabydou-li tyto docasné hlasovaciho prdva. Neni-li valna hromada schopna usnaset se,
svola statutdrni orgdn ndhradni valnou hromadu se shodnym potfadem. Nahradni valnd hromada je schopna
usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionaru.

ZaleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného poradu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem vsech
vlastnikd akcii vydanych Fondem.

Pokud stanovy Fondu nebo zdkon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétSinou hlasu
pfitomnych akcionarui.

Plsobnost valné hromady upravuje ¢lanek 10 stanov Fondu:

Do plsobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, nalezi dle stanov Fondu vse, co do jeji plisobnosti svéfuje
zakon nebo stanovy Fondu, véetné:

a rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu, ke které doslo na zadkladé jinych pravnich
skutecnosti,

b volba a odvolani ¢lenll pfedstavenstva,
¢ volba a odvolani ¢len dozorci rady a jinych organtd Fondu,
d schvaleni smlouvy o vykonu funkce ¢lena predstavenstva a jejich zmén,

e schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lenl dozorci rady, prip. dalSich orgdnd Fondu a jejich zmén,



1.2.

f schvaleni fadné, mimoradné, konsolidované a v pfipadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi pravni
predpis, i mezitimni Ucetni zavérky,

g rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroju, stanoveni dividend, tantiém a pfidél( do
jednotlivych fondd,

h rozhodnuti o Uhradeé ztraty,

i rozhodnuti o zruSeni Fondu s likvidaci a o schvaleni navrhu na rozdéleni likvidacniho zUstatku,

j  rozhodnuti o podani adosti o jmenovani likvidatora CNB,

k schvaéleni pfevodu, zastaveni, pachtu nebo najmu zdvodu nebo takové jeho ¢asti, ktera by
znamenala podstatnou zménu dosavadni struktury zdvodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu
podnikani nebo c¢innosti Fondu, je-li takova dispozice mozna dle ZISIF,

| projedndni zpravy o podnikatelské ¢innosti Fondu a o stavu jeho majetku v terminu, kdy je valnou
hromadou schvalovana radna ucetni zavérka,

m rozhodnuti o pfeméné Fondu, ledaZe zakon upravujici premény obchodnich spolecnosti a druzstev
stanovi jinak,

n schvaleni prevodu akcii Fondu v pfipadé, Ze by prevodem akcii nékterého akcionare mélo dojit ke
zméné ovladajici osoby Fondu,

o rozhodnuti o poskytnuti jiného plnéni ve smyslu ustanoveni dle § 61 ZOK ¢lenlim predstavenstva,
dozordi rady a zaméstnanctm, ktefi jsou osobou blizkou ¢lenim predstavenstva nebo dozordi rady,

p rozhodnuti o zméné statutu Fondu tykajici se:
* zplsobu investovani a investi¢nich cili Fondu,
e odmén vedoucich osob Fondu,

g rozhodovani o uréeni auditora k provedeni povinného auditu.

PREDSTAVENSTVO FONDU
Pfedstavenstvo
Predseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek (po celé Ucetni obdobi)
narozen: 24. 10. 1972
adresa: Umélecka 588/6, Holesovice, 170 00 Praha 7
Mistopifedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran (po celé Ugetni obdobi)
narozen: 25. 11. 1974
adresa: Pafizska 119/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Clen predstavenstva Ing. Jan Kalina (od 25. srpna 2020)

narozen: 9. 3. 1969

adresa: Kosmakova 930/19, Horka-Domky, 674 01 Trebié
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Obhospodarovatelem Fondu jde dle § 8 odst. 1 ZISIF samotny Fond.

Pfedstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému ptislusi obchodni vedeni Fondu a ktery fidi ¢innost
Fondu a zastupuje Fond zplsobem uréenym stanovami Fondu. Predstavenstvo mliZze svym rozhodnutim
povérit své jednotlivé ¢leny vykonem obchodniho vedeni v urcité oblasti a zaroven vymezi jejich plsobnost
(danou zpravidla organizacnim rfadem). V takovém pripadé je clen predstavenstva v rdmci jemu svérené
plUsobnosti povéren vykonem obchodniho vedeni v dané oblasti. Prdva a povinnosti vic¢i zaméstnanciim
Fondu vykonava predseda predstavenstva. Pfedstavenstvo mizZe prostfednictvim podpisového fadu vymezit
presnéjsi urceni plsobnosti pfi vykonu prav zaméstnavatele vic¢i zaméstnanclm a zarovenn mlzZe tuto
plUsobnost delegovat na zaméstnance Fondu. Rozdéleni pulsobnosti nezbavuje clena predstavenstva
povinnosti dohliZet, jak jsou zaleZitosti Fondu spravovéany. Clen predstavenstva o zasadnich rozhodnutich
ucinénych v jemu svérené plisobnosti informuje predstavenstvo. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu. Pfedstavenstvo mj. také svolavd valnou hromadu Fondu a
schvaluje zmény statutu Fondu. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

V pusobnosti pfedstavenstva je dle stanov Fondu:

a) zajistovat radné vedeni predepsané evidence a Gcetnictvi Fondu,

b) informovat dozor¢i radu o zaleZitostech Fondu,

c) svolavat valnou hromadu a kontrolovat, zda do 15 dn(l od jejiho ukoncéeni byl vyhotoven pfislusny zapis,

d) vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské ¢innosti Fondu a stavu
jeho majetku,

e) zajistovat vyhotoveni ¢tvrtletni zpravy o aktivech a vyvoji zisku Fondu tak, aby zpravy o vyvoiji zisku
obsahovaly porovnani mezi vlastnimi vysledky Fondu a vysledky planovanymi,

f) navrhovat a schvalovat zmény statutu Fondu, nevyzaduje-li zdkon schvéleni valnou hromadou,
g) vykonavat platna usneseni valné hromady,
h) rozhodovat o mzdové politice Fondu,

i) uzavirat za Fond po predchozim schvaleni valnou hromadou smlouvy o vykonu funkce se ¢leny
predstavenstva a se ¢leny dozordi rady,

j) zajistovat vyhotoveni dokument( pozadovanych ZPKT,

k) rozhodovat o vsech zaleZitostech Fondu, pokud je pravni predpisy nebo stanovy Fondu nesvéruji do
plsobnosti jiného organu Fondu.

Pfedstavenstvo ma tfi ¢leny.

Pfedstavenstvo:

Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek

vzdélani: vysokoskolské
2006 — 2007 Ceska konsolida¢ni agentura, €len predstavenstva a vrchni Feditel
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2008 — 2009 Avant Fund Management, investment company, ¢len pfedstavenstva a investi¢ni feditel
2010 - dosud CEZ, a.s., specialista fuzi a akvizic a nasledné Feditel Gtvaru flze a akvizice
Mgr. Andrzej Martynek ve Fondu vede oblasti Investice a obchod a Pravni sluzby.

Spolecnosti, ve kterych byl Mgr. Andrzej Martynek ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organli nebo
spole¢nikem kdykoli v ptedeslych péti letech:

«  CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Hradec Kralové, Kfizikova 788, PSC 500 03,
¢len dozordi rady (Clenstvi stale trva)

«  CEZBohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhovd 2/1444, PSC 140 53, predseda dozor¢&i
rady (Clenstvi stéle trva)

. Jadrova energetickd spoloénost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22, Bratislava,
PSC 821 02, mistopredseda dozordi rady (¢lenstvi stale trva)

. Eco-Wind Construction S.A., ICO: 300426, Warszawa, ul.Marynarska 11, PSC 02-674, Polska
republika, ¢len dozorci rady (€lenstvi zaniklo 31. 1. 2016)

. CEZ Romania S.A., ICO: 18196091, Bucuresti, Sector 1, Str. lon lonescu De La Brad, Nr. 2A, Rumunsko,
¢len dozordi rady (Clenstvi zaniklo 15. 2. 2016)

*  MARTIAa.s., ICO: 250 06 754, se sidlem Usti nad Labem, Mezni 2854/4, PSC 400 11, ¢len dozor¢i rady
(od 1. 5. 2014, ¢lenstvi zaniklo 28. 2. 2018)

. CEZ Polska Sp. z 0.0., ICO: 0000266114, Al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa, ¢len dozoréi rady
(Clenstvi zaniklo 29. 2. 2016)

. Distributie Energie Oltenia S.A., Craiova, 97, Calea Severinului, Dolj county, Fiscal Registration Code:
RO 14491102, number of registration with the Bucharest Trade Registry: 116/148/2002 (¢len dozord¢i
rady od 15.10.2019, ¢lenstvi stale trva)

Pfedseda predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu cinnosti vedouci osoby.

Pfedseda predstavenstva Fondu, neprovadi mimo ¢innost pro Fond Zadné jiné hlavni ¢innosti, které jsou pro
Fond vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V U&etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm( statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena statutdrniho orgdnu je 5 let. Vykon funkce ¢lena statutarniho organu je uplatny, ¢len
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Pfedseda predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny cin, nebyl v predeslych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno zadné uredni
verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ.

Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran
vzdélani: vysokoskolské
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1996—-2000 Spotitelni investicni spole¢nost, a. s., pravni oddéleni

2001-2006 CEZ, a. s., sprava majetkovych Uéasti

2006-2012 CEZ, a. s., fize a akvizice

2013 — dosud CEZ, a. s., manaZer Gtvaru realizace fuzi a akvizic

Mgr. Toma$ Petran ve Fondu vede oblasti Rizeni rizik a Provoz a tdrzba.

Spolecnosti, ve kterych byl Mgr. Tomas Petran clenem spravnich, fidicich nebo dozorcéich organli nebo
spole¢nikem kdykoli v ptedeslych péti letech:

Jadrova energetickd spoloénost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22, Bratislava,
PSC 821 02, mistopredseda predstavenstva (¢lenstvi od 1. 6. 2017 a stéle trva)

Jadrova energetickd spoloénost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22, Bratislava,
PSC 821 02, ¢len dozoréi rady (Elenstvi zaniklo 23. 6. 2017)

CEZ Bohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, ptredseda
predstavenstva (Clenstvi stale trva)

CEZ Bohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, ¢len dozoréi rady
(€lenstvi zaniklo 31. 3. 2013)

Elektrarna Dukovany Il, a. s., ICO: 046 69 207, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
predseda dozordi rady (Clenstvi zaniklo 31. 10. 2016)

Elektrarna Temelin 1I, a. s., ICO: 046 69 134, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
predseda dozordci rady (Clenstvi zaniklo 31. 10. 2016)

CEZ Deutschland GmbH, HRB 139537, se sidlem GUTRUF Haus, Neuer Wall 10, 20354 Hamburg,
jednatel (¢lenstvi zaniklo 30. 6. 2016)

InoBat Auto j.s.a., ICO: 52 648 192, se sidlem Dolna 5, Banska Bystrica 974 01, ¢len dozor¢i rady
(Clenstvi od 1. 7. 2020 a stale trva)

Advantage Production, s.r.0., ICO: 247 47 637, se sidlem Na valech 284/14, Hrad¢any, 160 00 Praha
6, spolecnik (majetkova ucast stale trva)

Spole&enstvi vlastnikl jednotek v budové Na Valech 284 - Praha 6, ICO: 276 60 419, se sidlem Praha
6, Na Valech 284/14, PSC 16000, ¢len vyboru (Elenstvi stale trva)

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k
vykonu c¢innosti vedouci osoby.

Clen predstavenstva Fondu, neprovadi mimo ¢innost pro Fond 7adné jiné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodeé vyse.

V U&etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm( statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena statutarniho organu je 5 let. Vykon funkce clena statutdrniho organu je uplatny, ¢len
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.



Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢in, nebyl v predeslych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi Fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno Zadné uredni
verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ.

Clen predstavenstva Ing. Jan Kalina
vzdélani: vysokoskolské

1987 - 1992  Zapadoceska univerzita v Plzni, Fakulta elektrotechnicka, elektrarenstvi a teplarenstvi

1992 -2007  CEZ, a.s., rGzné pozice v rdmci ndkupnich Utvar(, naposledy jako feditel sekce Nakup pro
udrzbu a provoz

2007 -2012  CEZ Sprava majetku s.r.o., jednatel, generalni feditel

2012 -2015 Severoceské doly a.s., ¢len ptedstavenstva, obchodni feditel

2015-2018  CEPS, a.s., €len a poté predseda predstavenstva

2019-2019 Severoceské doly a.s, ¢len predstavenstva, financni reditel

2020 — dosud CEZ RES International B.V., Director A (jednatel)

2020 —dosud  CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jednatel, pfedseda rady jednateld, generalni feditel

Spolec¢nosti, ve kterych byl Ing. Jan Kalina ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorc¢ich organ nebo
spole¢nikem kdykoli v predeslych péti letech:

e 2015-2016 CEPS Invest, a.s., mistoptedseda dozoréi rady

e 2016-2018 CEPS Invest, a.s., pfedseda dozoré¢i rady

» 2016-2018 Cesky svaz zaméstnavatel(l v energetice, predseda predstavenstva

e 2020-soucasnost CEZ Recyklace s.r.o.

*  2020-soucasnost CEZ Erneuerbare Energien GmbH, Geschaftsfihrer (jednatel)

* 2020-soucasnost CEZ Erneuerbare Energien Il GmbH, Geschaftsfiihrer (jednatel)
*  2020-soucasnost CEZ Deutschland GmbH, Geschéftsfiihrer (jednatel)

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své cinnosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu c¢innosti vedouci osoby.

Clen ptedstavenstva Fondu, neprovadi mimo &innost pro Fond 7adné jiné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V U&etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm( statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena statutarniho organu je 5 let. Vykon funkce clena statutdrniho organu je uplatny, ¢len
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny €in, nebyl v prededlych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno Zadné uredni
verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organt.

K vykonu funkce ¢lena predstavenstva Fondu je zapotfebi pfedchoziho souhlasu CNB vydaného za podminek
stanovenych zejména v § 515 a nasl. ZISIF.



Predstavenstvo Fondu nezfidilo Zzddny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Vzhledem k tomu, Ze statutarnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy
tykajicimi se obhospodarovani investicnich fond(l udélovany ze strany akcionarl Fondu jakékoliv pokyny
tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutarni organ oprdvnén pozadat nejvyssi organ Fondu v souladu
s ust. § 51 odst. 2 ZOK o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho vedeni. Statutarni organ vsak mizZe pozadat
o sdéleni nezdvazného stanoviska ¢i doporuceni tykajiciho se obchodniho vedeni dalsi (poradni) organy
Fondu i jiné subjekty, a to za podminek uréenych statutem Fondu ¢i vnitfnimi pfedpisy Fondu.

1.3. DOZORCi RADA FONDU

Pfedseda dozor¢i rady: Ing. Tomas Pleska¢, MBA (po celé U&etni obdobi)

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady Fondu neprovadi mimo ¢innost pro Fond 7adné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné.

V U¢etnim obdobi nenastaly 7adné stfety zajm( kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Clenové kontrolniho orgdnu maji s Fondem uzavfenou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spolecnosti, v nichzZ byl ¢len dozor¢i rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organi nebo spolecnikem
kdykoli v pfedeslych 5 letech:

» CEZa.s.—¢len predstavenstva, ¢lenstvi od 26. 1. 2006

« CEZ Distribuce, a. s. — predseda dozoré¢i rady, ¢lenstvi od 1. 1. 2012

« CEZ Bulgaria EAD — mistopfedseda dozoréi rady, ¢lenstvi od 30. 6. 2006

«  CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. - mistopfedseda dozor¢i rady, €lenstvi od 1. 2. 2016

* Inven Capital, SICAV, a.s. - pfedseda dozor¢i rady, ¢lenstvi od 1. 2. 2016

* CEZ Romania S.A. - ¢len dozorci rady, ¢lenstvi od 17. 2. 2014

e Akeneriji Elektrik Uretim A.S. (Turecko) — mistopFedseda pfedstavenstva, €lenstvi od 13. 5. 2009

*  Akcez Enerji A.S. (Turecko) — mistopredseda predstavenstva, ¢lenstviod 1. 7. 2013

Clen dozoréi nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s Zadnymi
konkurznimi Fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno 7adné uredni verejné
obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organt.

Mistopiedseda dozorci rady: Ing. Martin Novak, MBA (po celé Ugetni obdobi)

vzdélani: vysokoskolské
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Clen dozor¢i rady Fondu neprovadi mimo ¢innost pro Fond 7adné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné. V U&etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm@ kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Clenové kontrolniho orgdnu maji s Fondem uzavfenou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
Zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spolecnosti, v nichZ byl ¢len dozorci rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organt nebo spolecnikem
kdykoli v pfedeslych 5 letech:

» CEZa.s. - ¢len pfedstavenstva, znovuzvolen 24. 5. 2020

e CEZICT Services, a. s. — mistopfedseda dozoréi rady od 2. 5. 2017

» CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. — mistopiedseda dozor¢i rady od 12. 7. 2019

* Inven Capital, SICAV, a.s. — mistoptredseda dozor¢i rady od 30. 8. 2019

* Severoceské doly a.s. — mistopredseda dozorci rady od 3. 10. 2019

*  Burza cennych papirli Praha, a.s. — ¢len dozor¢i rady, znovuzvolen 4. 6. 2019
* Elevion Group B.V. —¢len dozorci rady od 1. 2. 2020

* Telco Infrastructure, s.r.o. — mistopredseda dozorci rady od 22. 8. 2019

Clen dozoréi nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfededlych 5 letech spojen s Zadnymi
konkurznimi Fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno 7Zadné uredni vefejné
obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ.

Dozor¢irada je kontrolni organ Fondu. Dozor¢i rada dohlizi na uskute¢fiovani podnikatelské ¢innosti Fondu a
na to, jak predstavenstvo vykonava svoji plisobnost. Dozoréi rada je opravnéna v ramci své plsobnosti
nahlizet do obchodnich a ucetnich knih, jinych doklad(l a Ucetnich zavérek a kontrolovat tam obsaZzené udaje.
Dozorci rada podava jednou ro¢né zpravu o své ¢innosti valné hromadé.

Dozorci rada dale dle stanov Fondu:
a prezkoumava faddnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Ucetni zavérku,

b prezkoumava navrh na rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroju, véetné navrhu na stanoveni
vySe a splatnosti dividend i tantiém,

¢ prezkoumava ndvrh na Uhradu ztraty,

d prezkoumava zpravu o vztazich (v pfipadé, Ze ma Fond jediného akcionare, dozorci rada zpravu
projednad), zpracovanou ve |hiité 3 mésict od skonéeni ucetniho obdobi, a predkladat k témto
zalezitostem své vyjadreni valné hromadé.

Dozorci rada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.
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Dozorci rada je zpUsobild usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovicni vétsina vsech jejich ¢lend. Kazdy
¢len dozorci rady ma jeden hlas. Dozorci rada pfijima sva rozhodnuti nadpoloviéni vétsinou hlast vsech ¢len(.
V ptipadé rovnosti hlasu je rozhodujici hlas predsedy dozorci rady.

Zasedani dozorci rady svolava predseda dozoréi rady pisemnou pozvankou nebo elektronickou postou.
V ptipadé nepfitomnosti predsedy dozorci rady svoldva zasedani mistopredseda dozorci rady a v pfipadé jeho
nepritomnosti povéreny ¢len dozorci rady. V pozvance musi byt uvedeny misto zasedani, en i hodina jeho
zahdjeni a program jednani. ZpUsob svolani zasedani dozorci rady upravuje jednaci fad dozorci rady. Jsou-
lina zasedani dozorci rady vSichni jeji ¢lenové, mohou se vzdat prava na radné svolani zasedani dozordi rady.
Vzdani se prdva se uvede do zapisu ze zasedani dozorci rady. Pfedseda dozoréi rady svola zaseddni dozorci
rady tak, aby se toto konalo nejpozdéji do 10 dnil od doruceni Zadosti, vidy pokud jej o to pozada:

e néktery z ¢lenl dozordi rady,
e predstavenstvo,

e pisemné kvalifikovany akcinoar, pokud soucasné uvede fadny ddvod, pro¢ ma byt dozorci rada
svolana a co ma projednat.

1.4. VYBOR PRO AUDIT FONDU

Predseda vyboru pro audit: Ing. Antonin Cerha (po celé Ucetni obdobi)

narozen: 1949

Od roku 1975 do roku 2015 pGsobil ve spole¢nosti CEZ, a.s. na Useku planovani a controlling v oblasti
investic. BEhem své &innosti se zGcastnil praci na projektu privatizace CEZ, na projektu integrace
distribu¢nich spole¢nosti do Skupiny CEZ a implementace SAP ve Skupiné.

Drive pracoval jako vedouci smény v Prazskych teplarnach a jako investi¢ni dozor v Energoinvestu Praha.

Od roku 2008 do roku 2015 vykondval funkci ekonoma na projektech dvou paroplynovych elektraren
ve spole¢nosti CM European Power International (JV CEZ s madarskou spole¢nosti MOL).

V roce 2015 zahdjil ¢innost samostatného financniho poradce, kterou vykonaval dva roky.

Nékolik let byl ¢lenem predstavenstva a dozorci rady ve spolecnosti OSC, a.s. a byl clenem dozor¢i rady
ve spoleénosti HYDROCEZ, a.s.

Mistopfredseda vyboru Ing. Jaroslava Roubi¢kovd, CSc. (po celé Uetni obdobi)

pro audit: narozena: 1954

Plsobi od r. 1979 na katedre financniho Ucetnictvi a auditingu Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
auditorska praxe od r. 1991, bilan¢ni ucetni v Komofre certifikovanych ucetnich od r. 1998, aktivné
zapojena v systému certifikace Ucetnich v CR jako ¢lenka Rady v Institutu certifikovanych Géetnich.

Clen vyboru pro audit: Ing. Libuse Soljakovd, Ph.D.  (po celé U&etni obdobi)

narozena: 1974
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Absolventka Vysoké Skoly ekonomické v Praze (1996 - Ing., 2002 - Ph.D., 2006 - docent). Od roku 2004 je
auditorkou a od roku 2005 i zkuebnim komisafem Komory auditort CR. Je autorkou fady obornych text(
z oblasti manazerského ucetnictvi.

Od roku 1996 se vénuje poradenstvi v oblasti Uc€etnictvi a auditu, nejprve ve spolecnosti Haarmann,
Hemmelrath a Partner Consulting s.r.o. a po jejim rozdéleni plsobi ve spole¢nosti Alfery Audit s.r.o.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona
o Ucetnictvi zfidil ke dni 25. 6. 2014 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje Ucinnost vnitini
kontroly, systému fizeni rizik, u¢innost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup sestavovani
ucetni zavérky Fondu a predklada fidicimu nebo kontrolnimu orgdnu Fondu doporuceni k zajiSténi integrity
systémU ucetnictvi a financniho vykaznictvi. Dale doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto
doporuceni radné odlvodni.

Vybor pro audit se sklada ze 3 ¢len(, volenych valnou hromadou. Vsichni navrzeni ¢lenové vyboru pro audit
splnili zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o auditorech. Vybor
pro audit si voli svého predsedu a mistopredsedu.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétSina jejich ¢len(. K pfijeti
usneseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lent vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil Zddny poradni organ, vybor ¢i komisi.

1.5. POLITIKA ROZMANITOSTI FONDU

Fond ve vztahu k statutarnimu organu, kontrolnimu orgdnu a vyboru pro audit neuplatiuje Zadnou
specifickou politiku rozmanitosti. Ddvodem je predevsim skutecnost, Ze volba téchto organ( je v plsobnosti
valné hromady Fondu, procez toto rozhodnuti nemUze Fond v zdsadé ovlivnit. Fond se principialné hlasi
k dodrzovani zdsad nediskriminace a rovného zachdazeni a dbd na to, aby organy byly obsazovany osobami,
jejichZz odborné znalosti a zkusenosti svédci o jejich zplsobilosti k fdadnému vykonu funkce.

Odborné predpoklady a zkuSenosti vedoucich osob Fondu navic v souladu s pfislushou pravni Upravou
posuzuje CNB.

1.6. DCERINE SPOLECNOSTI

Fond nema Zadnou dcefinou spole¢nost.

2. ZASADY A POSTUPY VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU
VYKAZNICTVi

Fond na zakladé ust. § 19aZdkona o Ucetnictvi pouZila mezinarodni Ucetni standardy harmonizované
evropskym pravem pro sestaveni Gcetni zavérky ke Dni ocenéni. Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé
vSeobecné zavaznych pravnich predpisi upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpisi a metodickych
postupt, plné respektujicich obecné zadvazné Ucetni predpisy a standardy.

PFistup do Ucetniho systému Fondu je pfisné Fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ucetni doklady
jsou uctovany po predchozim radném schvaleni oprdvnénymi osobami, pficemZ zpUsob schvalovani je
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upraven vnitinim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani ucetnictvi a provadéni obchodnich
transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento zpUsob Ghrad zamezuje potencionalni
moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavieni obchodniho vztahu, zauétovala z ného vyplyvajici
Ucetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna prostfednictvim fidiciho
a kontrolniho systému. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak cinnosti
vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné (napf. kontrola zat¢tovaného stavu
majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf oci apod.), v rdmci kterych je proces
kontroly pribézné vyhodnocovan.

Nad rdmec vnitfni kontroly je Fond dale auditovdn prostfednictvim externiho auditu, dle platnych pravnich
predpisq.
3. KODEX RIZENi A SPRAVY FONDU

Fond pfijal soubor vnitfnich predpisi schvélenych statutdrnim organem Fondu. Tyto vnitfni predpisy
vychazeji z poZzadavkl stanovenych vseobecné zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich predpist
Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predkladany CNB. Rovnéi podléhaji interni kontrole
compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnitfni predpisy patfi mj. organizacni rad, ktery je zakladni normou
fizeni a spravy Fondu.

Vzhledem k vySe uvedenému Fond nepfijal Zadny zvlastni kodex fizeni a spravy Fondu.
2. CAST
4. OSTATNi VEDOUCi OSOBY FONDU A PORTFOLIO MANAZER

4.1. OSTATNi VEDOUCi OSOBY

Z4adné dalsi osoby nemaji funkci vedouci osoby ve Fondu.

4.2. PORTFOLIO MANAZER
Portfolio manazer Mgr. Andrzej Martynek

Informace o pfislusnych manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech portfolio manaZera jsou
uvedeny v kapitole 1.2 Pfedstavenstvo Fondu.

5. UDAJE O PENEZITYCH A NEPENEZITYCH PRIJMECH A PRINCIPECH ODMENOVANIi

Rozhodovani o odmériovani pracovnikl Fondu nalezi do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové
statutarniho a kontrolniho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichz je vidy
upravena i jejich odména vcetné vsech jejich sloZek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy
vcetné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.
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Informace o zdsadach a principech odménovani Fond vyhotovi v politice odménovani podle § 1211 ZPKT,
kterou uverejni na svych internetovych strankach. Fond v souladu s § 121p ZPKT také vyhotovi a uverejni na
svych internetovych strankach zpravu o odménovani.

6. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZORCIHO
ORGANU A OSTATNICH OSOB S RiDiCi PRAVOMOCI

Clenové dozoréi rady ani statutarniho orgdnu nedrzeli ve svém vlastnictvi z4dné akcie Fondu. V majetku &lend
statutarniho ani dozorciho orgdnu ani ostatnich osob s fidici pravomoci nejsou Zadné cenné papiry Fondu.

K cennym papirim predstavujicim podil na Fondu se nevztahuji Zadné opce ani srovnatelné investi¢ni
nastroje, jejichz smluvnimi stranami by byli ¢lenové statutdrniho nebo dozorciho orgdnu Fondu nebo které
by byly uzavieny ve prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrzi vySe jmenované cenné
papiry ani nepfimo, tedy prostfednictvim tfetiho subjektu.

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU

Fond vydava jeden druh cennych papir(, akcie, které jsou vydavany k zakladnimu kapitalu, jehoz vyse je téz
uvadéna v obchodnim rejstfiku. Zakladni kapital Fondu ¢ini 1 062 099 720,- K¢ a je rozdélen na:

a) 30 092 826 (tricet milion’ devadesat dva tisic osm set dvacet Sest) kust kmenovych akcii na jméno, kazda
o jmenovité hodnoté 30,00 K¢ (tficet korun ceskych). Tyto akcie spolec¢nosti jsou vydany jako cenné papiry
a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani zahrani¢nim trhu obdobném
regulovanému trhu (dale jen ,,Neobchodované akcie®),

b) 5 310 498 (pét milion tfi sta deset tisic ¢tyfi sta devadesat osm) kust kmenovych akcii na jméno, kazda
o jmenovité hodnoté 30,00 K¢ (tficet korun ceskych). Tyto akcie spolecnosti jsou vydany jako zaknihované
cenné papiry a jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (dale jen ,Akcie uréené
k obchodovani“).

Akcie se Fidi pravni Gpravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a Upravou v oddile 7 stanov Fondu.
Prava spojena s akciemi

S akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvidac¢nim zUstatku pfi
jeho zruseni s likvidaci. S akciemi je vidy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Akcie Fondu jsou
neomezené prevoditelné. S akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet spole¢nosti, ani Zadné
jiné zvlastni pravo.

Evidence akcii

Evidence akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi ZPKT. Centralni evidenci
emise vede Centrdlni depozitaf cennych papir(i, a. s. Akcie Fondu v drZeni jednotlivych investor( jsou tak
evidovany na jejich majetkovych Uctech vlastnikl cennych papird. Investofi jsou povinni sdélovat Ucastniku
Centralniho depozitafe cennych papir(, a. s., u néhoZz maji veden svlj majetkovy Ucet, veskeré zmény ve
svych identifikaénich udajich.
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8. ODMENY UCTOVANE EXTERNiMI AUDITORY

Informace o odménach G¢tovanych za U&etni obdobi auditory v €lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou
uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky (oddil ,,Ostatni provozni naklady), ktera je nedilnou soucasti této vyrocni
zpravy. Naklady na audit &inily v tomto Uéetni obdobi 1 500 tis. K&.

9. DIVIDENDOVA POLITIKA FONDU

Fond neuplatiuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku vyplaceného
akcionarlm a zisku zadrzeného, ani necini takové odhady do budoucna.

Hospodarsky vysledek Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Fondu a nadklady na zajisténi Cinnosti
Fondu. Rozhodovaci postup o rozdéleni zisku je v souladu se ZOK ndsleduijici: Statutarni orgdn Fondu predlozi
valné hromadé Fondu ke schvaleni navrh na rozdéleni zisku, ktery prezkoumal kontrolni organ, ktery
predklada valné hromadé své vyjadreni k ndvrhu na rozdéleni zisku. Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych
vynosl z majetku Fondu naéleZi do plisobnosti valné hromady Fondu.

Vynosy z majetku Fondu se pouZiji ke kryti naklad(, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo statut
Fondu jinak. Pokud hospodafeni Fondu za ucetni obdobi skonéi ziskem, mlze byt tento zisk poufZit (i) k vyplaté
podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku Fondu. Pokud hospodareni
Fondu za Uletni obdobi skonéi ztrdtou, bude tato ztrdta hrazena ze zdrojd Fondu. Ke kryti ztraty
se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-li tyto prostfedky Fondu ke kryti ztraty, musi
byt ztrata v roce nasledujicim po Ucetnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového
fondu, byl-li zfizen.

Pripadny zisk Fondu mUze byt pouZit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvyseni hodnoty majetku Fondu
a Fond tak nemusi vyplacet Zzadny podil na zisku ¢i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na
zisku je splatny do tfi mésicli ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu ucinéno rozhodnuti o rozdéleni
zisku. Podil na zisku vyplaci Fond na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim prevodem na ucet
investora uvedeny v seznamu akcionar(l. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoZ vyplaceni bylo rozhodnuto
valnou hromadou Fondu, se promlcuje v obecné tfileté Ihaté.

V U&etnim obdobi byla k akciim Fondu vyplacena dividenda ve vy$i 40,00 K¢ na akcii.

V Gcetnim obdobi predchazejicim U¢etni obdobi byla k akciim Fondu vyplacena dividenda ve vy$i 40,00 K¢ na
akcii.

10. VYZNAMNA SOUDNI A ROZHODCi RiZENi

Hodnota majetku Fondu se muzZe snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy
napriklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, ndjemniho vztahu, resp. predkupniho
prava, nebo v dlsledku nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do provozu.

Podrobnéjsi informace k vyznamnym soudnim Fizenim jsou uvedeny v bodé 18 Prilohy Ucetni zavérky v ¢asti
Riziko pravnich vad.
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3. CAST
11. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU FONDU

Fond

Struktura vlastniho kapitdlu Fondu je uvedena v Ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucdsti této vyrocni zpravy.
Cenné papiry vyddvané Fondem:
a) Druh: Akcie urcené k obchodovani

ISIN: CZ0008041787

Forma: kmenové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovand

Jmenovitd hodnota: 30,00 K¢

Podil na fondovém kapitalu: 15 %

Polet emitovanych akcii v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi: 5 310 498 ks

Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
b) Druh: Neobchodované akcie

ISIN: -

Forma: kmenové akcie na jméno

Podoba: Listinnd

Jmenovitd hodnota: 30,00 K¢

Podil na fondovém kapitalu: 85 %

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi: 30 092 826 ks

Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Ostatni skutecnosti:
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Pocet akcii drzenych Fondem: 0

Céstka viech pFevoditelnych cennych papird, vyménitelnych cennych papiréi nebo cennych papir s opénimi
listy, s uvedenim podminek pro prevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni:
Po rozhodném dni nenastaly skutecnosti, které by mély vliv na informace uvedené vyse v tomto odstavci.
Dcefiné spolecnosti:

Fond nemél v Uéetnim obdobi adnou dcefinou spoleénost.

12. OMEZENi PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Neobchodované akcie jsou neomezené prevoditelné.

Akcie uréené k obchodovani jsou neomezené prevoditelné. Pfevod Akcie urcené k obchodovani je vici Fondu
ucinny, bude-li ji prokdzana zména osoby vlastnika akcie vypisem z Gc¢tu vlastnika.

V ptipadé prfevodu nebo prechodu vlastnického prava k akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K ucinnosti prevodu akcie v podobé listinného
cenného papiru vici administratorovi Fondu se vyZaduje ozndmeni zmény vlastnika prislusné akcie a jeji
predloZeni administratorovi Fondu. V pfipadé, Ze by nabyvatel akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust.
§ 272 ZISIF, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF neptihlizi.

13. AKCIONARSKE STRUKTURY FONDU

Fond

Struktura akcionart ke Dni ocenéni

Pocet akcii Podil na Fondu (%)

Pravnické osoby celkem 35392 057 99,97
vtom: CEZ, a.s. 35246 479 99,56
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 136 544 0,39

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 6 301 0,02

Ostatni pravnické osoby 2733 0,01

Fyzické osoby celkem 11267 0,03
Celkem 35403 324 100,00

18



14. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNiMI PRAVY
Fond nevydava vyjma vyse uvedenych druhl cennych papird Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo

spojeno zvlastni pravo. S akciemi je spojeno pravo na podil na zisku Fondu, pravo na fizeni Fondu
prostiednictvim hlasovaciho prdva, které je s témito akciemi spojeno, pokud zdkon nestanovi jinak.

15. OMEZENi HLASOVACICH PRAV

S akciemi Fondu je vZdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

16. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNiZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Fondu nejsou znamy Zadné smlouvy, které by uzavreli akcionati Fondu a které by soucasné mohly mit
za nasledek snizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Fondu nebo snizeni hlasovacich prav.

17. ZVLASTNi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANi CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢len( statutarniho organu a zménu
stanov Fondu.

Cleny statutarniho orgénu voli a odvoldva valna hromada Fondu.

O doplriovani a zménach stanov rozhoduje valnd hromada Fondu na ndvrh statutarniho orgdnu nebo na
zékladé protinavrhl akcionarli ucastnicich se valné hromady nebo na navrh dozor¢i rady, pokud valnou
hromadu svolavd dozorci rada a navrhuje potfebna opatreni.

18. ZVLASTNI PUSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni plsobnost statutarniho ani kontrolniho organu podle zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolec¢nosti a druzstev.

Plsobnost orgdnd Fondu je obsaZena v odst. 1.1 az 1.4 ¢asti této vyrocni zpravy.

19. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANi FONDU

Fond neuzavrel Zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou ucinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v dlsledku nabidky prevzeti.

20. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENi PRI SKONCENI JEJICH FUNKCE

Fond neuzavrel se ¢leny statutdrniho orgdnu nebo se zaméstnanci Zzadné smlouvy, kterymi by byl zavazan
k pInéni pro pfipad skoncéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.
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21. PROGRAMY NABYVANi CENNYCH PAPiRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK
Fond nema Zadny program, na jehoZ zakladé je zaméstnancim nebo ¢lenlm statutarniho organu Fondu

umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jind prdva k nim za
zvyhodnénych podminek.
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Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

CEZ OZ uzavreny investiéni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem Praha 4, Duhova
1444/2, PSC 140 53, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Ucetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1. PREHLED PODNIKANI

Investi¢nim cilem Fondu v U¢etnim obdobi bylo dosahovat stabilniho zhodnocovéni majetkovych hodnot nad
urovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych
celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroja, akcii a podilQ, resp. jinych forem ucasti na obchodnich
spole¢nostech podnikajicich pfedevsim v oblasti energetiky, a doplfikovych majetkovych hodnot tvorenych
standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trh.

2. CINNOST FONDU A SKUPINY V UCETNiM OBDOBI

V U&etnim obdobi se Fond pfi své ¢innosti zaméFil na obhospodarovani aktiv ve svém majetku.

Mezi hlavni akce, které byly v U¢etnim obdobi dokonc&eny, patfila akce na minimalizaci zemni impedance na
FVE Ralsko, vyména buzeni TG1 a TG2 na MVE Vydra, oprava plasté vrchni stavby VE Stiekov a vyména
kabeldze na nékolika FVE. Ostatni akce byly spiSe mensiho rozsahu.

Investice v U¢etnim obdobi se pohybovaly ve vysi pfiblizné 7 mil. K¢.

2.1. NEMOVITOSTI, STROJE A ZARIZENI
Fond mimo jiné vlastni budovy, pozemky a zafizeni pro vyrobu elektrické energie. Pfehled nejvyznamnéjsiho
majetku je uveden v bodu Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu.

Fond pfimo vlastni ¢ast pozemku spjatych s fungovanim elektraren v jeho majetku. Pozemky, které Fond
nevlastni a jsou dlleZité pro provoz elektraren, si Fond bud’ pronajima na zakladé najemnich smluv, nebo si
k nim zajistil pfistup prostfednictvim zfizeni sluzebnosti. Technologie uréena k vyrobé elektrické energie
v majetku Fondu ma rozlicny charakter, jelikoZz Fond vlastni

> vodni elektrarny — vidy projektovana s ohledem na charakter lokality, mnohdy velmi specifické
provedeni,

> elektrarny fotovoltaické — velké mnoZstvi panel(, stfidacl, kabeldze a dalsich prvka,

> elektrarny vétrné — dlouhy tubus zapustény do betonového zakladu s potfebnou technologii
nainstalovanou v gondole
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» bioplynovou stanici — technologie pfizplsobend vyvijeni plyn( z palivové smési, jeho Cisténi a
nasledné spaleni.

2.2. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadnd Ucetni zavérka sestavend za Uéetni obdobi
a ptiloha k Ucetni zavérce, , kterd je nedilnou soucdsti vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skoncilo v Uéetnim obdobi vykazanym hospodaFskym vysledkem ve vysi 788 242 tis. K&
pred zdanénim. Zisk je tvofen zejména trzbami z ndjemného a na strané naklad( pak ovlivnén zejména
odpisy, snizenim hodnoty goodwill, ndklady na opravy a udrzby a ostatnimi provoznimi naklady.

Vyznamnym faktorem, ktery ovlivnil vysledek hospodareni, byly zejména trzby z ndjemného neprovozniho
dlouhodobého majetku ve vysi 1 962 095 tis. K¢. Na nakladové strané hospodareni vyznamné ovlivnily opravy
a udrzba energetickych zafizeni ve vysi -75 854 tis. K¢, odpisy ve vysi -616 595 tis. K&, snizeni hodnoty
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku (vyjma goodwillu) ve vysi -365 tis. K&, snizeni hodnoty
goodwillu ve vysi -409 016 tis. K¢ a ostatni provozni naklady ve vysi -65 808 tis. K¢, které zahrnovaly predevsim
naklady na udrzbu, provoz a technickou pomoc, ndklady na auditorské a poradenské sluzby, pojisténi a tvorbu
rezerv.

Doddvka elektrické energie byla na Grovni 106 % planu.
Fond pro vypocet splatné a odloZzené dané pouZil v roce 2020 a 2019 sazbu 19 %.

Na radné valné hromadé bylo dne 30. ¢ervna 2020 rozhodnuto o vyplaté dividend v celkové vysi 1 416 133
tis. K¢ (40,00 K¢ na akcii) ze zisku spolecnosti za Ucetni obdobi roku 2019 (25,49 K¢ na akcii) a z ostatnich
kapitalovych fondl (14,51 K¢ na akcii).

Konkrétné bylo vyplaceno ovladajici osobé CEZ, a. s. 1409 859 tis. K& Dale byla vyplacena dividenda
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (4 642 tis. K& aspole¢nosti CEZ Korporatni sluiby, s.r.o.
(214 tis. K¢) a dalsim akcionardm.

2.3. STAV MAJETKU FONDU

Hodnota portfolia (tj. celkovych aktiv) Fondu meziro¢né poklesla o 6 % (tj. o 770 698 tis. K¢). Pokles aktiv byl
zejména u dlouhodobého hmotného majetku o 516 838 tis. K¢, goodwillu 0 409 015 tis. K¢ a naopak rlst
o v souctu 155 202 tis. K¢ zaznamenala obéZna aktiva, a to predevsim pohledavky, které vzrostly o 155 234
tis. K¢.

Portfolio Fondu je financovdno z 90 % vlastnimi zdroji, a to zejména nerozdélenymi zisky a kapitalovymi fondy
(282 %).Z9 % je majetek Fondu kryt dlouhodobymi cizimi zdroji, z 1 % pak cizimi zdroji kratkodobymi.
AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2020 aktiva v celkové vysi 12 719 029 tis. K¢, coZ prfedstavovalo pokles oproti
minulému ucetnimu obdobi o 770 698 tis. K¢ Tento pokles byl zplsoben predevsim poklesem hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Aktiva byla z 59 % tvorena dlouhodobym hmotnym majetkem v hodnoté
7 506 969 tis. K&, z 30 % goodwillem ve vysi 3 874 032 tis. K&, z 10 % pohleddvkami ve vysi 1 324 038 tis. K¢ a
dale nedokoncéenymi hmotnymi investicemi ve vysi 7 385 tis. K¢, penézi a penéznimi ekvivalenty ve vysi 5 710
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tis. K¢, ostatnimi obéZnymi aktivy ve vysi 612 tis. K¢ a dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vysi 283 tis.
K¢.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.

Struktura aktiv (mld. K¢)

16
14
M Ostatni obéina
aktiva
12
B Pohledavky, netto
10
M Penéini prostiedky
a penéini
8 ekvivalenty
W Dlouhodoby
nehmotny majetek,
6 netto
W Goodwill, netto
4
B Dlouhodoby
hmotny majetek,
5 investice celkem
0

12/2020 12/2019

PASIVA

Celkova pasiva Fondu k 31.12. 2020 byla ve vysi 12 719 029 tis. K¢, coZ predstavovalo pokles oproti minulému
ucetnimu obdobi o 770 698 tis. K¢. Tento pokles byl zplsoben predevsim poklesem vlastniho kapitalu. Pasiva
byla tvofena z90 % vlastnim kapitdlem ve vysi 11 503 878 tis. K&, zahrnujicim zakladni kapital ve vysi
1 062 100 tis. K¢ a nerozdélené zisky a kapitalové fondy ve vysi 10 441 778 tis. K. Dale byla pasiva tvorena
z 6 % rezervami ve vysi 716 475 tis. K&, z 2 % dlouhodobymi zavazky z leasingu ve vysi 204 525 tis. K¢, z1 %
odloZzenym danovym zavazkem ve vysi 171 231 tis. K¢ a ddle rovnéz zavazkem z titulu dané z pfijmu ve vysi
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64 791 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 32 602 tis. K¢, kratkodobymi zdvazky z leasingu ve vysi 24 595 tis. K¢ a
obchodnimi a jinymi zavazky ve vysi 228 tis. K¢.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.

Struktura pasiv (mld. Kc)
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14
W Ostatni pasiva
12 W 7avazek z titulu dané
z pfijma
M Kratkodoba cast dl.
Zavazki
10
M Obchodni a jiné
zavazky
M Ostatni dlouhodobé
8 zavazky
M OdloZeny danovy
zavazek
6 W Zavazky z leasingu
dlouhodobé
M Rezervy
4 W Nerozdélené zisky a
kapitalové fondy
W Zakladni kapital
2
0

12/2020 12/2019

CASHFLOW

PenézZni tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi 1 564 436 tis. K¢, k 31. 12. 2019 byl
ve vySi 1 504 655 tis. K¢, coZ predstavovalo narist o 59 781 tis. K¢, ktery byl ovlivnén ziskem pred zdanénim
ve vysi 788 242 tis. K¢, ktery oproti minulému obdobi (1 146 423 tis. K¢) klesl o 358 181 tis. K¢, Upravami
0 nepenézni operace a dale zménou stavu pohledavek ve vysi -27 426 tis. K¢, zménou stavu ostatnich pasiv
ve vysi 1 520 tis. K¢, zménou stavu obchodnich a jinych zavazkd ve vysi -4 745 tis. K¢, zménou stavu ostatnich
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obéZnych aktiv ve vysi -26 tis. K¢ a zaplacenou dani z pfijmu ve vysi -227 266 tis. K¢, jejiz platba poklesla o 36
331 tis. K¢ oproti minulému obdobi (-263 597 tis. K¢).

Upravy o nepenézni operace zahrnovaly odpisy ve vysi 616 595 tis. K¢, kdy doslo ke zméné o -9 470 tis. K&
oproti minulému obdobi, kdy jejich vySe byla 626 065 tis. K¢, snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku véetné goodwillu, které bylo ve vysi 409 381 tis. K¢ a oproti minulému obdobi doslo ke
zvySeni o 376 526 tis. K. Dale nepenéini operace predstavovaly zménu stavu rezerv ve vysi 8 161 tis. K¢,
v minulém obdobi byla tato zména ve vysi 64 293 tis. K¢ a doslo tak ke snizeni ve vysi -56 132 tis. KC.
Nakladové a vynosové uroky ovlivnéné placenymi uroky (-9 852 tis. K&) a pfijatymi uroky (4 159 tis. K¢) byly
ve vysi 5 693 tis. K&, v minulém obdobi pak ve vysi — 1 525 tis. K&, coz znamenalo zvysSeni o -7 218 tis. K¢.

Penézni tok z investi¢ni ¢innosti dosahl vyse - 5 669 tis. K¢, coZ predstavovalo zvySeni o 5 112 tis. K¢ oproti
minulému obdobi (-10 781 tis. K&) zplsobené nabytim stalych aktiv.

Penéini tok z financni ¢innosti ke konci ucetniho obdobi dosahl vyse -1 558 771 tis. K¢, coz predstavovalo
pokles 0 64 904 tis. K¢ oproti minulému obdobi (-1 493 867 tis. K¢) zplisobeny zejména zménou stavu zavazk(
/ pohledéavek ze skupinového cashpoolingu (o -66 288 tis. K¢) a zménou zavazku z leasingu (ve vysi 1 384 tis.
K¢).

Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi poklesly oproti minulému Gcetnimu obdobi o 4 tis. K¢, coz
predstavovalo pravé Cisty pfirlstek penéz a penéznich ekvivalent(.

3. PODSTATNE INVESTICE

e Rekonstrukce STO na FVE Vranovska Ves (800 tis. K¢),
e modernizace chlazeni na MVE Kninicky (700 tis. K¢),
e adaldiinvestice mensiho rozsahu.

Vsechny tyto investice byly financovany z vlastnich zdroja.

Budouci investice jsou prehodnocovany 2x rocné v ramci tvorby podnikatelského planu.

4. REGULACNi PROSTREDI

Fond se pohybuje ve dvou zakladnich oblastech podnikdni. Jedna se o regulaci podnikani Fondu jako instituce
finan¢niho trhu a regulaci podnikani s majetkem Fondu vyuZivaného primarné k vyrobé elektriny.

Fond je investicnim fondem kvalifikovanych investord, jehoZ podnikdni je regulovano zejména zakonem
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale také
,ZISIF“) a dalSimi pravnimi pfedpisy. V roce 2019 nedoslo k Zadnym novelizacim ZISIF, ke zménam vsak dojde
s Uéinnosti k1. 1. 2021 na zakladé ¢l. Xl zdkona ¢. 33/2020 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zdakon o obchodnich korporacich, dale také ,ZOK“), ve znéni
zédkona €. 458/2016 Sb., a dalsi souvisejici zakony, ve znéni pozdéjsich predpis. Zmény se budou tykat fidicich
a kontrolnich organ( u monistickych spole¢nosti a dale bude vylou¢ena mnohost povérenych zmocnéncd.

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice. CNB
vykonava dohled a zajistuje zejména licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti, ukladani sankci, stanovovani

opatFeni k napravé zjisténych nedostatkd. V oblasti regulace se CNB podili na pfipravé fady vyznamnych
pravnich predpist tykajicich se tuzemského financniho trhu. Vykon dohledu nad investi¢nimi spolec¢nostmi
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a fondy se zaméruje zejména na fondy s potencialné vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢innost
CNB je soustfedéna do oblasti dodrzovéani pravidel odborné péce pfi spravé fondd a nastaveni Fidicich
a kontrolnich systém.

Fond je uzavienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investor( ve smyslu ZISIF, fidici se svym Statutem.
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 272 ZISIF.

Fond se primarné fidi pravnimi predpisy zavaznymi pro investi¢ni fondy a dale pro emitenty cennych papir(
pfijatych k obchodovani na Regulovaném trhu, tj. zejména

e 73kon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakon( (zdkon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisi

e 7akon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijm{, ve znéni pozdé;jsich predpisl

e 7akon ¢.563/1991 Sb., o Uletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

v

e 7akon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisl

e 7akon €. 164/2013 Sh., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakonu, ve znéni pozdéjsich predpist

e 73kon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozdéjsich predpisl

e 7akon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Ve druhé oblasti jde legislativu a predpisy souvisejici s oblasti obnovitelnych zdroju.

Pro Fond jsou zdvazné predevsim podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenovd rozhodnuti
stanovujici vysi vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany, stanoveni vyse
pfispévku na likvidaci solarnich paneld s pfipadné systémy podpory vykupnich cen energii z obnovitelnych
zdroju pro nové instalace.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ¢i obecnou politiku nebo faktory, které
vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo &i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

5. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Fond se bude v nadchazejicim obdobi vénovat dalSimu vyhleddvani a vyhodnocovani novych investi¢nich
prileZitosti k rozsifeni svého investicniho portfolia a zachovani atraktivity pro investory. S ohledem na
omezeni trhu v CR z hlediska moznosti novych lokalit pro OZE (limitovana kapacita vhodnych lokalit pro
vystavbu novych MVE, ne zcela vstficny pfistup mistnich municipalit k vystavbé VTE a neexistujici provozni
podpora novych FVE) je pravdépodobné, Ze investicni prilezitosti se omezi na akvizice jiz béZicich projektd.

Ptipravovana novela zdkona ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energiich, ktera upravuje podminky

Setfeni pfimérenosti poskytnuté podpory prostfednictvim stanoveni vnitfniho vynosového procenta — IRR,

tj. tzv. pfekompenzace OZE aktiv — vladni navrh zvaZuje rlizné hodnoty IRR pro rizné zdroje OZE, pficemz

CR je uplatnéna celd fada pozmériovacich navrhd, takZe neni mozné s dostate¢nou mirou pravdépodobnosti
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predvidat konecné znéni novely zakona. RGzné vySe IRR znamenaji v pfipadé Fondu pfipadné snizeni do
predikce trzeb. Radové se jednd o dopad v rozsahu 0 a? cca 270 milion(l K& roéné. S ohledem na vyse
uvedenou nepredvidatelnost vysledku legislativniho procesu Fond z tohoto titulu neupravuje hodnotu aktiv
v Ucetnictvi.

6. COVID-19

6.1. VLIV COVID-19 NA FUNGOVANi FONDU

Z pohledu provozu na centrdle spolecnosti (pfedstavenstvo, compliance, backoffice) byla s nastupem COVID-
19 pfijata stejna opatieni, jako ve Skupiné CEZ. Kde to bylo jen trochu moZné byl preferovan systém préce
z domova (homeoffice), bezkontaktni schlizky prostfednictvim telekomunikacnich prostiedkd, prisnéjsi
pravidla pro spolecné prostory (rousky nad ramec opatfeni zavedenych stdtem) a dikladna dezinfekce
prostor.

Skupina CEZ (SKC) jakozto subjekt kritické infrastruktury Ceské republiky mda zpracovany plany krizové
a havarijni pfipravenosti, které zahrnuiji i rizika spojena s ifenim nemoci. Vedeni SKC bylo proto od po&atku
v kontaktu s organy krizového fizeni CR. JiZ 27. 2. 2020 byla zfizena odborna pracovni skupina krizového $tabu
SKC , Koronavirus“ za G€¢elem minimalizace rizik spojenych s pandemii. Provoz na elektrarnéach ve vlastnictvi
Fondu nebyl omezen, byla zavedena opatfeni proti Sifeni viru COVID-19 a Fond byl provozovatelem
ubezpecen, Ze v pripadé vypadku obsluhy z divodu karantény jsou v zaloze dva dalsi lidé, ktefi by mohli
obsluhu elektrarny zabezpedit, s variantou, ze by obsluha stravila karanténu na elektrarné.

Cinnosti, které Fond outsourcoval na externi dodavatele probihal po prvotnim $oku a agilnimu pfizpGsobeni
sektoru soukromych sluzeb velmi dobfe a Fond nezaznamenal Zadné zhorseni kvality poskytovanych sluzeb.

6.2. DOPADY COVID-19 NA VYSLEDKY FONDU

Vzhledem k tomu, Ze Fond pfevainou vétSinu trzeb realizuje z prondjmu energetickych zatizeni, které
generuji trzby prostfednictvim povinného vykupu garantovaného statem, je riziko vypadku trzeb a nasledné
krize likvidity minimalni.

Dale Fond posoudil dopady COVID-19 na rok 2020 a prvni kvartdl roku 2021 z pohledu stalych provoznich
nakladd, péce o zatizeni, dani a ostatnich naklad( a tvorby rezerv a musi konstatovat, Ze se podaftilo mozné
negativni dopady eliminovat.

Fond nepozadal a ani nehodld Zadat o Zadnou verejnou podporu.
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Profil Fondu

1. ZAKLADNIi UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.

Identifikacni Udaje:

1¢o: 241 35 780

DIC: CZ24135780

LEI: 3157009245HIH3020636
Sidlo:

Ulice: Duhova 1444/2

Obec: Praha 4

PSC: 140 53

Telefon: +420211 041 111
Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 9. 3. 2011 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323 dne 30. 6. 2011.
Povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu obdrzel Fond od CNB na zékladé rozhodnuti ze dne
27. 6. 2011, které nabylo pravni moci dne 27. 6. 2011.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost. Fond se pfi své €innosti Fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF
a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gdaje do hlavniho mista vykonu jeho ¢&innosti jsou:
AMISTA IS, Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8 - Karlin, tel: +420 226 233 110.

Zakladni kapital:

Zakladni kapital: 1 062 099 720,- K¢; splaceno 100 %

Akcie:
Akcie k Fondu:
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30 092 826 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 30,- K¢
5310 498 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 30,- K¢

Cisty obchodni majetek Fondu: 11 503 878 tis. K&
Orgény Fondu

Informace o orgdnech Fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vyse v ¢asti Informace
pro akcionare, bod €. 1. Organy fondu a skupiny.

Hlavni akcionafi

CEZ, a. s.

ICO: 452 74 649

se sidlem: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53
vySe podilu na Fondu: 99,56 %

uéast na kapitalu/hlasovacich pravech Fondu: 99,56 %, 35 246 479 hlas(

Hlavni akcionafi nemaji odlisna hlasovaci prava.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO
BEHEM UCETNIHO OBDOBI

V Ucetnim obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:
K 29. 2. 2020 ukonc¢ila ¢lenstvi v pfedstavenstvu Mgr. Martina Ungrova.
K 16. 8. 2020 ukoncil ¢lenstvi v dozorci radé Ing. Jan Sedlacek.

K 25. 8. 2020 se stal clenem predstavenstva Ing. Jan Kalina.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

Fond je samosprdvnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k cinnosti samospravného
investi¢niho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 ZISIF
obhospodarovatelem Fondu.

V pribéhu Uéetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu béZné ¢innosti dle statutu Fondu
a v souladu s nim.

V Uéetnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS.
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AMISTA IS vykonavé svou &innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9
ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazZuje za investi¢ni spolecnost, kterd je oprdvnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investicnich fondl nebo zahraniénich
investic¢nich fondd, a to fondd kvalifikovanych investor (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond(
socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investicnich fondl nebo zahranicnich
investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace
fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych
fondd socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych
investori (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhd, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku
Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich
spoleénosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vyse v ¢asti Informace pro akcionare, bod €. 2.
Ostatni vedouci osoby a portfolio manazZer, odst. 2.2 Portfolio manazer.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (od 18.7.2014)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICo: 452 44 782

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V Ugetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpdrce 2adné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby, Fond nemél hlavniho podplrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO
VICE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitaf v soucasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg a Erste Group Bank AG
pro vyporadani a clearing zahrani¢nich cennych papiri a sluZzeb Centralniho depozitare cennych papirq, a. s.,
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pro vyporadani a clearing burzovnich obchod( s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirl
Praha, a. s., pfipadné Systém kratkdodobych dluhopisti Ceské narodni banky a déle lokélni custodiany
pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Chorvatsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase
mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Obhospodafovatelem Fondu je sdm Fond. Fond jako obhospodafovatel poskytnul v Uéetnim obdobi tplatu
¢lenim statutarniho a dozoréiho organu a compliance officerovi. Odména je specifikovana v pfrislusné
smlouvé mezi Obhospodarovatelem a fyzickou osobou, ktera ¢innost vykonava.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodatovateli 74dné odmény za zhodnoceni kapitélu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL
FONDU

Z4adné takové odmeény nebyly obhospodarovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen zejména dlouhodobym hmotnym majetkem ocenénym redlnou
hodnotou ve vysi 7 506 969 tis. K¢, goodwillem ve vysi 3 874 032 tis. K¢ a pohledavkami ve vysi 1 324 038 tis.
K¢.

Hodnota k 31. 12. 2020

Inventarni ¢islo Nazev majetku Energetické zafizeni (tis. K&)
23001013 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Sevétin 895 004
23001002 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 1 880413
23001006 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Vranovska Ves 428 819
23001003 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Ralsko 3 372 898
23001000 Trafostanice FVE Ralsko 1 215106
23000163 Fotovoltaické panely a stfidace FVE Zabéice 172 957
21001000 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 1 543 940
21001003 Stavebni ¢ast FVE Ralsko 3 260 409
21001011 Stavebni ¢ast FVE Sevétin 220874
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Vyse jsou uvedeny polozky majetku, technologické celky, které jsou ¢astmi jednotlivych elektraren a které
individualné presahuji hodnotu 1 % majetku Fondu.

Cast energetickych zafizeni je umisténa na cizich pozemcich, které jsou v jejich prospéch zatizeny vécnymi
bfemeny/ndjemnimi smlouvami, a to v souvislosti s umisténim samotnych elektraren, zajisténim
pristupovych cest a vyvedenim vykonu. Vzhledem k unikatnosti situace kazdé elektrarny jsou smluvni vztahy
feSeny vidy s prihlédnutim ke specifikim dané lokality.

Fond predpoklada nutnost vyznamné modernizace u fotovoltaickych elektraren (stfidace, obména panel()
s postupnym nabéhem od roku 2020. S ndklady na opravy je pocitano v pldnu oprav, ktery je dvakrat ro¢né
prehodnocovan.

Identifikace ke goodwillu:

K 1. 1. 2012 doslo k oditépeni vymezené &asti jméni spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a jeho
prechodu na Fond. Déle k tomuto dni doslo ke slou¢eni Fondu jako nastupnické spolecnosti se spole¢nostmi
eEnergy Ralsko a.s., eEnergy Ralsko — Kutivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE Vranovska Ves a.s., GENTLEY
a.s., 3 Linvest a.s., AREA-GROUP CL a.s., DOMICA FPI s.r.o., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie
s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s., jako zanikajicimi spolecnostmi. Celkova hodnota odstépované
¢asti obchodniho jméni rozdélované spolecnosti a obchodniho jméni zanikajicich spole¢nosti, ktera byla
znalcem stanovena ke dni 1. 1. 2012 se zahrnutim eliminaci pfi fuzi, ¢inila 9 068 034 tis. K¢.

Rozdil mezi

» hodnotou od$tépované ¢asti jméni rozdélované spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. o., ktera ¢inila
5527 275 tis. K¢ a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spolecnosti (3 L invest a.s., AREA GROUP-CL
a.s., Bioplyn technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.o., FVE Bustéhrad a.s.
a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcem k1. lednu 2012 v celkové hodnoté 3 814 249 tis. K¢
na jedné strané a

* souhrnem individudlné precenénych sloZek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkové hodnoté 3 953
115 tis. K¢ na strané druhé, a dale sniZzeny o eliminaci odloZzené dané ve vysi 10 707 tis. K¢,

¢ini 5 377 702 tis. K¢. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.

Ke kazdému rozvahovému dni byla hodnota goodwillu snizena na zakladé porovnani hodnoty diskontovanych
penéznich tokl dle ocenéni znalce k rozvahovému dni a Uéetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwill
nasledovné (v tis. K¢&):

Hodnota k 1. 1. 2012 5377702
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2012 -249 357
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2013 -156 460
SniZeni hodnoty v roce 31. 12. 2014 -3
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2015 -
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2016 -293 277
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2017 -271 384
SniZeni hodnoty v roce 31. 12. 2018 -116 688
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2019 -7 485
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2020 -409 016

32



Netto 3874032

Goodwillu se ddle vénuje bod 7. Goodwill v icetni zavérce Fondu.

Pohledavky predstavuje pfedevsim cash-poolingova pozice Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 906 469 tis. K¢
a dalsi polozky pohledavek (zejména obchodni pohledavky — pohledavky z ndjemného ve vysi 278 381 tis. K¢
a dohadné Ucty aktivni) ve vysi 417 569 tis. K& predeviim za spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. o.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi 74dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH
VZTAZIiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikani (vlastnictvi a prondjem energetickych zafizeni obnovitelnych
zdroju energie na vyrobu elektrické energie) pozitivnim zplUsobem pfispiva ke zlepseni stavu Zivotniho
prostiedi v Ceské republice.

Kazda dodana kWh z obnovitelnych zdrojl znameng, Ze k uspokojeni potfeb obyvatel bylo potieba spalit
o néco méné fosilnich paliv, neZ by tomu bylo jinak.

Vodni elektrarny ve vlastnictvi Fondu pfispivaji k ¢isténi fek — na Ceslich zachycuji odpadky a vétve a tyto jsou
nasledné ekologicky likvidovany.

V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan Z4dny zaméstnanec na hlavni pracovni pomér. Pro vykon
specializovanych ¢innosti jsou uzavirdny dohody o pracovni ¢innosti.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Z4adné takové obchody béhem Ucetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNiHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE
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K datu: 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Fondovy kapital Fondu (Kg): 11503878 213 12309 205636 12703 191734

Pocet emitovanych akcii

v obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 35403 324 35403324 35403324
Pocet vydanych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 0 0
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 324,9377 347,6850 358,8135

Fondovy kapital na akcii v K¢
370

360

350

340 347,685

330 324,9377

320
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Uéetniho obdobi nedo$lo k 2ddnym podstatnym zménam statutu Fondu.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNiICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v Ucetnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.

17. CLENOVE SPRAVNICH RiDiCiCH A DOZORCiICH ORGANU A VRCHOLOVE VEDENI
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Statutarni organ

Pfedseda ptredstavenstva Mgr. Andrzej Martynek

vzdélani: vysokoskolské

2006-2007 Ceska konsolidaéni agentura, ¢len predstavenstva a vrchni feditel

2008-2009 Avant Fund Management, investment company, ¢len predstavenstva a investicni feditel

2010 - dosud CEZ, a.s., specialista fuzi a akvizic a nasledné Feditel Gtvaru flze a akvizice

Mgr. Andrzej Martynek ve Fondu vede oblasti Investice a obchod a Pravni sluzby.

Spolecnosti, ve kterych byl Mgr. Andrzej Martynek ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organli nebo
spolecnikem kdykoli v predeslych péti letech:

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Hradec Kralové, Kfizikova 788, PSC 500 03,
¢len dozordi rady (Clenstvi stale trva)

CEZ Bohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhovd 2/1444, PSC 140 53, predseda dozor¢i
rady (Clenstvi stale trva)

Jadrova energetickd spoloénost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22, Bratislava,
PSC 821 02, mistopredseda dozordi rady (¢lenstvi stale trva)

Eco-Wind Construction S.A., 1CO: 300426, Warszawa, ul. Marynarska 11, PSC 02-674, Polska
republika, ¢len dozordci rady (€lenstvi zaniklo 31. 1. 2016)

CEZ Romania S.A., ICO: 18196091, Bucuresti, Sector 1, Str. lon lonescu De La Brad, Nr. 2A, Rumunsko,
¢len dozordi rady (Clenstvi zaniklo 15. 2. 2016)

MARTIA a.s., ICO: 250 06 754, se sidlem Usti nad Labem, Mezni 2854/4, PSC 400 11, ¢len dozoréi rady
(od 1. 5. 2014, ¢lenstvi zaniklo 28. 2. 2018)

CEZ Polska Sp. z 0.0., ICO: 0000266114, Al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa, ¢len dozoré&i rady
(Clenstvi zaniklo 29. 2. 2016)

Distributie Energie Oltenia S.A., Craiova, 97, Calea Severinului, Dolj county, Fiscal Registration Code:
RO 14491102, number of registration with the Bucharest Trade Registry: 116/148/2002 (¢len dozord¢i
rady od 15.10.2019, ¢lenstvi stale trva)

Pfedseda predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu cinnosti vedouci osoby.

Pfedseda predstavenstva Fondu, neprovadi mimo ¢innost pro Fond Zadné jiné hlavni Cinnosti, které jsou pro
Fond vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V U¢etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm( statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena statutarniho organu je 5 let. Vykon funkce clena statutdrniho organu je uplatny, ¢len
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

35



Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v predeslych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena
sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné Uredni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutdrnich
nebo regulatornich organl ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo
dozorcich organ(ll ¢i manazerské funkce kteréhokoli Fondu.

Mistopifedseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran

vzdélani: vysokoskolské

1996—-2000 Spofitelni investi¢ni spolecnost, a. s., pravni oddéleni
2001-2006 CEZ, a. s., sprava majetkovych Ucasti

2006-2012 CEZ, a. s., fuze a akvizice

2013 — dosud CEZ, a. s., manazer Utvaru realizace fuzi a akvizic

Mgr. Toma$ Petran ve Fondu vede oblasti Rizen rizik a Provoz a Udriba.

Spolecnosti, ve kterych byl Mgr. Tomas Petran clenem spréavnich, fidicich nebo dozorcich organd nebo
spolecnikem kdykoli v predeslych péti letech:

. Jadrova energetickd spolo¢nost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22,
Bratislava, PSC 821 02, mistopredseda predstavenstva (¢lenstvi od 1. 6. 2017 a stéle trva)

. Jadrové energeticka spolo¢nost Slovenska, a. s., ICO: 45 337 241, se sidlem Tomasikova 22,
Bratislava, PSC 821 02, ¢len dozor¢i rady (¢lenstvi zaniklo 23. 6. 2017)

«  CEZ Bohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, predseda
predstavenstva (Clenstvi stdle trva)

«  CEZBohunice a.s., ICO: 288 61 736, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, ¢len dozor¢i rady
(€lenstvi zaniklo 31. 3. 2013)

. Elektrarna Dukovany Il, a. s., ICO: 046 69 207, se sidlem Duhovd 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
predseda dozordi rady (Clenstvi zaniklo 31. 10. 2016)

. Elektrarna Temelin Il, a. s., ICO: 046 69 134, se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4,
predseda dozorci rady (Clenstvi zaniklo 31. 10. 2016)

. CEZ Deutschland GmbH, HRB 139537, se sidlem GUTRUF Haus, Neuer Wall 10, 20354 Hamburg,
jednatel (¢lenstvi zaniklo 30. 6. 2016)

J InoBat Auto j.s.a., ICO: 52 648 192, se sidlem Dolnd 5, Banskd Bystrica 974 01, ¢len dozoréi rady
(Clenstvi od 1. 7. 2020 a stéle trva)

. Advantage Production, s.r.o., ICO: 247 47 637, se sidlem Na valech 284/14, Hrad¢any, 160 00 Praha
6, spolecnik (majetkova ucast stale trva)

. Spolegenstvi vlastnikd jednotek v budové Na Valech 284 - Praha 6, ICO: 276 60 419, se sidlem Praha
6, Na Valech 284/14, PSC 16000, ¢len vyboru (€lenstvi stale trvd)

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu cinnosti vedouci osoby.
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Clen ptedstavenstva Fondu, neprovadi mimo ¢innost pro Fond zadné jiné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vyse.

V U&etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm( statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena statutarniho organu je 5 let. Vykon funkce ¢lena statutdrniho organu je uplatny, ¢len
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢in, nebyl v prededlych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani proti nému nebylo vzneseno Zadné Gredni
verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ.

Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v predeslych 5 letech spojen

s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena
sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné Uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organ( ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich,
fidicich nebo dozorcich organli ¢i manazerské funkce kteréhokoli Fondu.

Clen predstavenstva Ing. Jan Kalina
vzdélani: vysokoskolské

1987-1992 Zapadoceska univerzita v Plzni, Fakulta elektrotechnicka, elektrarenstvi a teplarenstvi

1992-2007 CEZ, a.s., rGzné pozice v rdmci nakupnich Gtvard, naposledy jako feditel sekce Nakup pro
udrzbu a provoz

2007-2012 CEZ Sprava majetku s.r.o., jednatel, generalni feditel

2012-2015 Severoceské doly a.s., ¢len predstavenstva, obchodni feditel

2015-2018 CEPS, a.s., ¢len a poté predseda predstavenstva

2019-2019 Severoceské doly a.s, ¢len pfedstavenstva, financni feditel

2020 — dosud CEZ RES International B.V., Director A (jednatel)

2020 —dosud  CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jednatel, predseda rady jednateld, generalni feditel

Spolecnosti, ve kterych byl Ing. Jan Kalina ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozoréich orgadnd nebo
spolecnikem kdykoli v predeslych péti letech:

s 2015-2016 CEPS Invest, a.s., mistopiedseda dozoréi rady

e 2016-2018 CEPS Invest, a.s., pfedseda dozor¢i rady

s 2016-2018 Cesky svaz zaméstnavatel( v energetice, predseda predstavenstva

s 2020-soucasnost CEZ Recyklace s.r.o.

*  2020-soucasnost CEZ Erneuerbare Energien GmbH, Geschaftsfiihrer (jednatel)

*  2020-soucasnost CEZ Erneuerbare Energien Il GmbH, Geschaftsfihrer (jednatel)
*  2020-soucasnost CEZ Deutschland GmbH, Geschéftsfiihrer (jednatel)

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu ¢innosti vedouci osoby.

Clen ptedstavenstva Fondu, neprovadi mimo &innost pro Fond 7adné jiné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné, nez které jsou uvedeny v tomto bodé vyse.
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V U¢etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm( statutarniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena statutarniho organu je 5 let. Vykon funkce clena statutarniho organu je uplatny, ¢len
statutarniho organu ma s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce.

Clen predstavenstva nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v predeslych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena
sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné Uredni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutdrnich
nebo regulatornich organt ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo
dozorcich organll ¢i manazerské funkce kteréhokoli Fondu.

Kontrolni organ
Predseda dozor¢i rady: Ing. Tomas Pleska¢, MBA (po celé Uetni obdobi)

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady Fondu neprovadi mimo ¢innost pro Fond 7adné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné.

V U&etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm@ kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Clenové kontrolniho orgdnu maji s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spolecnosti, v nichZ byl ¢len dozor¢i rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organtd nebo spolecnikem
kdykoli v pfedeslych 5 letech:

« CEZa.s. - ¢len pfedstavenstva, ¢lenstvi od 26. 1. 2006

« CEZ Distribuce, a. s. — predseda dozoré¢i rady, ¢lenstvi od 1. 1. 2012

»  CEZ Bulgaria EAD — mistopiedseda dozor¢i rady, ¢lenstvi od 30. 6. 2006

«  CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. - mistopfedseda dozor¢i rady, €lenstvi od 1. 2. 2016

* Inven Capital, SICAV, a.s. - pfedseda dozorci rady, ¢lenstvi od 1. 2. 2016

* CEZ Romania S.A. - ¢len dozor¢i rady, ¢lenstvi od 17. 2. 2014

e Akeneriji Elektrik Uretim A.S. (Turecko) — mistopFedseda pfedstavenstva, ¢lenstvi od 13. 5. 2009

*  Akcez Enerji A.S. (Turecko) — mistopredseda predstavenstva, ¢lenstvi od 1. 7. 2013

Clen dozor¢i nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢&in, nebyl v piedeslych 5 letech spojen s zadnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo
proti nému vzneseno z4adné Uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutdrnich nebo
regulatornich organ( ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozorcich
organ(ll ¢i manazerské funkce kteréhokoli Fondu.

38



Mistopredseda dozordi rady: Ing. Martin Novak, MBA (po celé Uetni obdobi)

vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady Fondu neprovadi mimo ¢innost pro Fond 7adné hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné. V U&etnim obdobi nenastaly 74dné stfety zajm@ kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Clenové kontrolniho organu maji s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonceni.

Spolecnosti, v nichZ byl ¢len dozorci rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organi nebo spolecnikem
kdykoli v pfedeslych 5 letech:

e CEZa.s. - ¢len pfedstavenstva, znovuzvolen 24. 5. 2020

« CEZICT Services, a. s. — mistopfedseda dozor¢i rady od 2. 5. 2017

«  CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. — mistopredseda dozoréi rady od 12. 7. 2019

* Inven Capital, SICAV, a.s. — mistoptredseda dozorci rady od 30. 8. 2019

* Severoceské doly a.s. — mistopredseda dozorc¢i rady od 3. 10. 2019

*  Burza cennych papirli Praha, a.s. — ¢len dozordi rady, znovuzvolen 4. 6. 2019
* Elevion Group B.V. —¢len dozordi rady od 1. 2. 2020

* Telco Infrastructure, s.r.o. — mistopredseda dozor¢i rady od 22. 8. 2019

Clen dozor¢i nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfededlych 5 letech spojen s 7adnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo
proti nému vzneseno z4adné uUredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo
regulatornich organ( ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozorcich
organ(l ¢i manazerské funkce kteréhokoli Fondu.

Funkéni obdobi €lena kontrolniho orgénu je 5 let. Clenové kontrolniho organu maji s Fondem uzavienou
smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny zadné vyhody pfi jejim ukonéeni.

Clenové spravnich fidicich a dozoréich organ(i a vrcholové vedeni mezi sebou nemaji adné pribuzenské
vztahy.

18. VYZNAMNE SMLOUVY

Fondu nejsou znamy Zadné smlouvy, které by uzavreli akcionafi Fondu a které by soucasné mohly mit za
nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo hlasovacich pravech.

Fond neuzavrel Zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou uc¢innosti, zméni se nebo
zaniknou v pripadé zmény ovladani Fondu v dlsledku nabidky prevzeti.
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19. INVESTICNI CiL A POLITIKA

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad drovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do technologickych celk( pro vyrobu
energii z obnovitelnych zdroju, akcii a podild, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spole¢nostech
podnikajicich predevsim v oblasti energetiky a dopliikovych majetkovych hodnot tvorenych standardnimi
nastroji kapitalovych a financnich trha.

Fond je za predpokladu ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice ¢i transakce
s uvedenymi majetkovymi hodnotami.

V uplynulém ucetnim obdobi nedoslo k Zadnym odchylkam od investi¢nich cil(, zménam politik, technik a
nastroja pouzivanych pfi spravé Fondu.

Fond v souladu s obecné zavaznymi predpisy investuje do typl aktiv definovanych v jeho statutu, a to za
podminek (napf. investicni limity) tam uvedenych.

Fond pfi své Cinnosti dodrzuje nasledujici investi¢ni limity uvedené ve statutu:

Technologické celky

Hodnota jedné investice do jednoho technologického celku véetné vsech jeho soucasti mlZe tvofit
maximalné 35 % celkové hodnoty majetku Fondu.

Akcie, podily, resp. jiné formy tcasti na obchodnich spole¢nostech
Hodnota jedné investice do akcii, obchodniho podilu, resp. jiné formy ucasti na jedné spolecnosti:

(a) zamétujici se na vyrobu elektrické energie ¢i tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojd ¢i za pomoci
kogenerace (spolecna vyroba elektrické energie a tepla);

(b) vlastnici akcie, podily, resp. jiné formy Gc¢asti na obchodnich spoleénostech zamérujicich se na vyrobu
elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroju ¢i za pomoci kogenerace (spolec¢nd vyroba
elektrické energie a tepla);

(c) vlastnici nemovité véci,

mUze tvofit maximalné 35 % celkové hodnoty majetku Fondu.

Likvidni majetek
a) Maximalni podil likvidniho majetku Fondu

Maximalni podil likvidniho majetku Fondu je zpravidla nizsi nez 20 % celkového majetku Fondu a pouze
kratkodobé a v ojedinélych ptipadech, typicky napt. pouze po obdobi 60 dnli po zvyseni zakladniho kapitalu
Fondu (tj. po vydani vysokého poctu akcii) nebo po prodeji vyznamné majetkové hodnoty z majetku Fondu,
muze podil likvidniho majetku Fondu dosahovat vyssich hodnot.
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V pfipadé, 7e Fond tento limit porusi, je povinen o tomto porudeni informovat depozitéfe a CNB spolu
s ndvrhem teSeni vzniklého poruseni a prijatych opatfeni, aby se toto poruseni neopakovalo. Pfi poruseni
limit(l je zpravidla poskytovana ze strany CNB $estimési¢ni Ihdita pro napravu poruseni.

b) Minimalni podil likvidniho majetku Fondu

Minimalni podil likvidniho majetku Fondu na celkovém majetku Fondu je 3 %, resp.: minimdlné 500 tis. K¢,
jakmile pfesahne hodnota majetku Fondu ¢astku 50 mil. K& minimalné 5 mil. K¢, jakmile pfesahne hodnota
majetku Fondu ¢astku 10 mld. K¢.

¢) Zpusob nakladani s likvidnim majetkem Fondu

Shora vymezeny minimalni podil likvidniho majetku Fondu je investovan do vklad(, se kterymi je mozno volné
nakladat, vedenych u depozitare Fondu.

Zbyvajici ¢ast likvidniho majetku Fondu presahujici vyse stanovena minima muzZe Fond investovat:

1. do vkladd, se kterymi je moZno volné nakladat, nebo terminovanych vklad(, a to u bank, pobocek
zahrani¢nich bank nebo zahrani¢nich bank, jez dodrzuji obezfetnostni pravidla podle prava Evropskych
spolecenstvi nebo pravidla, kterd CNB povazuje témto pravidl{im za rovnocennad;

2. do dvoustrannych Uvérovych vztahl mezi Fondem (jako Gvérujicim) a spoleénosti CEZ, a.s. (jako
Uvérovanym a osobou ovladajici Fondu) nesoucich Fondu predem stanoveny urokovy vynos, a to formou tzv.
readlného cash-poolingu umoznujiciho Fondu volné nakladani s poskytnutymi prostredky.

Maximalni vyse takto zhodnocovaného likvidniho majetku Fondu mizZe dosahovat a7 12,5 % celkové hodnoty
majetku Fondu.

Maximalni vyse likvidniho majetku Fondu zhodnocovaného dle shora uvedenych bodl 1. a 2. muizZe
v kterémkoli z téchto pfipadd dosahovat az 100 % celkové hodnoty likvidniho majetku Fondu pfesahujiciho
stanovena minima likvidity.

Investicni nastroje a vklady u jednoho emitenta

Maximalni limit investic do investi¢nich cennych papirli nebo nastroji penéiniho trhu, pfip. obsahujici
derivat, vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako
druhou smluvni stranou pfi operacich s finanénimi derivaty, nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku Fondu.

Fond bude financovat své investi¢ni aktivity prostfednictvim uUvér( a zapUjcek pouze ve vyjimecnych
pfipadech, pficemz plati, Ze Fond mUZe uzavirat smlouvy o pfijeti Uvéru nebo zapuljcky do souhrnné vyse
desetinasobku majetku Fondu (bez ohledu na pocet véfiteld).

V pripadé pfijeti Uvéru nebo zapUjcky za ucelem pofizeni, udrzeni Ci zlepseni stavu majetkovych hodnot mize
takto prijaty avér nebo zapUljcka dosahovat maximalné 95 % hodnoty pofizované majetkové hodnoty.

Fond muiZe poskytovat zapUjcky nebo Uvéry do souhrnné vyse 45 % hodnoty majetku Fondu (bez ohledu
na pocet dluznikd) jakékoli fyzické ¢i pravnické osobé za podminek obvyklych v bézném obchodnim styku.

Ke konci Ucetniho obdobi nejsou aktivity Fondu financovény prostiednictvim Gvérd a zapGjéek. Fond
se v rdmci stanovenych limitd Géastni cash-poolingu Skupiny CEZ. Celkové ro¢ni Grokové vynosy souvisejici
s cash-poolingem byly 4 159 tis. K¢.
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Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investorl s pravni osobnosti ve smyslu ust. § 8 a ust. § 95 odst.
1 pism. a) ZISIF, ktery je opravnén presahnout rozhodny limit dle ustanoveni § 16 ZISIF, a ktery se fidi
ustanovenimi ZISIF a jeho provadécich predpist, jakoZ i evropskych predpisti v oblasti kolektivniho
investovani (v rozsahu Upravy fondU kvalifikovanych investor(). Fond je samospravnym investicnim fondem
ve smyslu § 8 ZISIF, ktery je opravnén se sam obhospodarovat (tzn. zejména spravovat svlij majetek) a ktery
je opravnén provadét svou vlastni administraci (tzn. provadét obsluzné, administrativni cinnosti, které
s obhospodatfovanim Fondu nutné souvisi, a jsou specifikovany v § 38 ZISIF) v U&etnim obdobi Fond nékterymi
¢innosti souvisejicimi s obhospodafovanim a/nebo administraci Fondu povéfil tfeti osobu.

Regulaénim organem Fondu je CNB, a to vzhledem k tomu, Ze Fond je registrovan v Ceské republice.

Fond je uzavienym investi¢nim fondem kvalifikovanych investord ve smyslu ZISIF, fidici se svym Statutem,
platnymi pravnimi pfedpisy a regulaci.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 272 ZISIF.

Profil typického investora je kvalifikovany investor ve smyslu ZISIF. Investi¢ni horizont je 5 a vice let.
Zkusenosti s investovanim by investor mél mit dlouhodobé, zejména s investicemi do nemovitosti, a dale pak
s rlznymi typy investi¢ni nastroju.

Fond je uréen investordm, ktefi z hlediska vztahu k rizikim spojenym s investovanim do Fondu bud' preferuji
investice do energetického sektoru a nemovitosti nebo témito investicemi vyvazuji své celkové investi¢ni
portfolio tvofené i jinymi typy majetkovych hodnot a je si védom souvisejicich rizik a ma k nim nizkou miru
averze.

20. INVESTIENi OMEZENI

Fond investuje v souladu se svou investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu. Statut Fondu obsahuje
popis zpUsobu investovani Fondu zahrnujici zejména:

a druhy véci, které mohou byt nabyty do jméni Fondu, a mohou-li do jeho jméni byt nabyty cenné
papiry nebo zaknihované cenné papiry, také druh téchto cennych papird nebo zaknihovanych
cennych papirQ, napfiklad akcie nebo dluhopisy, a mohou-li do jeho jméni byt nabyty dluhopisy nebo
obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky,
potom také druh téchto dluhopisd nebo obdobnych cennych papir( nebo zaknihovanych cennych
papird predstavujicich pravo na splaceni dluzné castky podle jejich Fondu, napfiklad dluhopisy
vydavané statem nebo dluhopisy vydavané obchodnimi spole¢nostmi,

b investi¢ni limity, které je nutno dodrZovat ve vztahu k vécem nabyvanych do majetku Fondu,

Cc Uudaj o tom, zda Fond kopiruje nebo hodla kopirovat sloZeni indexu akcii nebo dluhopist nebo jiného
indexu nebo sleduje nebo hodla sledovat urcity index nebo jiny financ¢ni kvantitativné vyjadreny
ukazatel (benchmark),
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d udaj o uréitém hospodarském odvétvi nebo jeho ¢asti, urcité zemépisné oblasti nebo urcité casti
financ¢niho trhu, ve kterych Fond koncentruje nebo hodla koncentrovat své investice, nebo urcitém
druhu véci, do kterych Fond koncentruje nebo hodld koncentrovat své investice,

e moznosti a limity vyuZiti pfijatého Uvéru nebo zapuUjcky na ucet Fondu,

f  mozZnosti a limity pouZiti majetku Fondu k poskytnuti Uvéru, zapujcky, daru a zajisténi zavazku jiné
osoby nebo uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim,

g mozZnosti a limity vztahujici se k prodeji véci na ucet Fondu, které Fond nema ve svém majetku,

h  udaj o technikdch k obhospodafovani Fondu a moznosti a limity jejich pouZivani.

Fond mze do jednoho technologického investiéniho celku pro vyrobu energie z obnovitelnych zdrojd
(pfedevsim solarnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych), ktery mize byt zejména tvoren:

* nemovitostmi vC. jejich soucasti a pfrislusenstvi (zejména stavby, energetické sité,
oploceni, apod.) a souvisejicich movitych véci;

e energetickymi zafizenimi v¢. vSech soucasti a technologii; a

* nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statkiim (vyrobné
technické dokumentaci apod.) a vécnymi prédvy k nemovitostem.

investovat az 35 % celkové hodnoty majetku Fondu. Fond miZe téZ nabyvat majetkové hodnoty vyse uvedené
pod pismeny (a) a (b) nebo jejich ¢asti vystavbou, nebo za ucelem dalsiho zhodnoceni svého majetku vystavbu
umoznit. Vystavba samotna je vidy realizovdna na ucet Fondu tfeti osobou k takové ¢innosti oprdvnénou a
investice do ni mlzZe téZ predstavovat maximalné 35 % celkové hodnoty majetku Fondu (limit pro 1 investici).

Fond neinvestuje pfimo do fyzickych komodit.

Investitni omezeni Fondu vyplyvaji z omezeni Fondu uvedenych ve statutu, kdyZ Fond m(iZe investovat pouze
do aktiv uvedenych ve statutu a jeho investice musi splfiovat vSechny pfrislusné limity uvedené ve statutu Ci
v obecné zavaznych pravnich predpisech. Vymezeni jednotlivych aktiv, do kterych Fond muzZe dle statutu
investovat, a limity pro takové investice jsou uvedeny v investi¢ni strategii.

Fond do jednoho mésice od zjisténi poruseni limitQ informuje o této skutecnosti akcionare a zaroven jim
predloZi opatfeni, ktera pfijal, aby pfislusné limity uvedl do souladu se statutem. Tyto informace budou
pristupné akcionafim na internetovych strankach www.cez.cz/cezozuif.

Fond neinvestuje vice nez 20 % svych hrubych aktiv pfimo nebo neptfimo do jediného podkladového
emitenta, do jednoho, ani do vice subjektl kolektivniho investovani, které mohou dale investovat vice nez
20 % hrubych aktiv do dalSich subjektd kolektivniho investovani, ani vice nez 20 % hrubych aktiv neni
vystaveno riziku bonity nebo platebni schopnosti kterékoli protistrany, ani neni nikomu poskytnuto zajisténi
takového rizika.

Fond neinvestuje vice nez 40 % svych hrubych aktiv do jiného subjektu kolektivniho investovani.
Fond neni fondem kolektivniho investovani do nemovitosti ve smyslu ZISIF.

Majetek Fondu tvofi zejména technologie a jiny souvisejici movity a nemovity majetek. Tyto polozky tvofi ke
Dni ocenéni prevaznou vétsinu Cisté hodnoty majetku. Vzhledem k tomu, Ze tento majetek predstavuji
energeticka zafizeni, ktera:
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e jsou souborem pozemki, budov a movitych véci (napf. turbiny, FVE panely, transformatory,
technologicka zafizeni), jez pfedstavuji vétSinu majetku,

e se pronajimaji jako celek (nikoli jednotlivé polozky — pozemky, budovy, movité véci) a ndjemné je
urceno podilem z trzeb za elekttinu (nikoli kapitalovou c¢astkou),

vykazuje se téz vSechen relevantni majetek v Ucetni zavérce dle mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 16
Pozemky, budovy a zafizeni a nikoli dle IAS 40 Investice do nemovitosti.

Ocenéni majetku a zavazkl bylo provedeno ke Dni ocenéni a od tohoto data nenastaly u Fondu ve vztahu
k vlastnénym nemovitostem Zadné zdsadni zmény. Toto znalecké ocenéni precefiovanych ¢asti majetku
sestavila spole¢nost KPMG Ceska republika, s.r.o., ICO: 241 357 80, se sidlem Pobtezni 648/1a, Praha 8, PSC
186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 326 od 8. 10.
1990, tel.: +420 222 123 111. Znalec neni ve vztahu personadlni ¢i financéni zavislosti k Fondu a odména za
zpracovani posudku byla vedena tak, aby vySe odmény nebyla nikterak zavisla na vysledcich ocenéni.

Energeticka zafizeni v majetku Fondu jsou provozovana a spravovana obchodni spoleénosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Kfizikova 788, 500 03 Hradec Kralové, zapsanou u Krajského soudu
v Hradci Kralové, oddil C, vlozka 16087, od 1. 7. 2000, tel.: + 420 492 112 821.

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., byla zaloZena podle ¢eského prava a Fidi se ¢eskymi pravnimi predpisy,
zejména ZOK. Regulaénim statusem uvedené obchodni spole¢nosti je status standardni obchodni
spolecnosti, ktera provadi svou cinnost na zdkladé Zivnostenského opravnéni a dale ma povoleni k vyrobé
elektfiny od Energetického regulacniho Uradu. Uvedend spolecnost ma zkusenosti s provozovanim
energetickych zafizeni tohoto typu.

21. INVESTIENi MANAZER / PORADCI

Fond nevyuziva sluzeb investicniho manazera.

Fond nevyuZziva poradct poskytujicich poradenstvi ohledné aktiv Fondu.

22. OCENENI

Aktualni hodnota akcii Fondu je stanovovdna minimalné jednou za kalendafni rok.

Ocenéni investi¢nich nastroji v majetku Fondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro obdobi, k jehoz
poslednimu dni se provadi aktualni ocenéni, a to podle posledniho znamého kurzu, ktery bude k dispozici ke
dni predchazejicimu o pét pracovnich dni posledni den 25. kalendaini den mésice nasledujiciho po skonceni
ocenovaciho obdobi.

Redlnd hodnota nemovitych véci véetné jejich soucasti a prislusenstvi, redlna hodnota podili na
nemovitostnich a jinych spolecnostech, jakoZz i redlnd hodnota movitych véci véetné jejich soucdsti
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a prislusenstvi (véetné pripadnych uméleckych dél) v majetku Fondu je stanovovana minimalné jednou rocné,
a to znaleckym posudkem k poslednimu dni ucetniho obdobi.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu investi¢nich aktiv v majetku Fondu provede administrator
Fondu bez zbytec¢ného odkladu poté, co se o takovychto okolnostech dozvi, mimoradné ocenéni reflektujici
aktualni okolnosti. Na zdkladé takového mimorddného ocenéni provede administrator Fondu rovnéz
mimoradné stanoveni aktualni hodnoty akcie.

Za investi¢ni aktiva se pro Ucely tohoto odstavce povazuji technologické investi¢ni celky pro vyrobu energie
z obnovitelnych zdrojd (pfedevsim solarnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych), které mohou byt zejména
tvoreny:

a) nemovitostmi vC. jejich soucasti a prislusenstvi (zejména stavby, energetické sité, oploceni, apod.) a
souvisejicich movitych véci;
b) energetickymi zatizenimi v€. vSech soucasti a technologii;

c) nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statkim (vyrobné technické
dokumentaci apod.) a vécnymi pravy k nemovitostem.

PFi prepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu vyhlageny CNB a platny
v den, ke kterému se prepocet provadi.

Ukazatel NAV na jednu akcii Fondu bude Fondem minimalné jednou ro¢né uverejiiovan, a to na internetovych
strankach www.cez.cz/cezozuif, v sekci ,,Dokumenty verejné dostupné pro investory”. Zarover bude tento
ukazatel soucasti vyro€ni zpravy Fondu.

Fond nemda moZnost pozastavit ocenovani majetku a dluh( Fondu.

23. POSKYTOVATELE SLUZEB PRO FOND

Nasledujici platby za sluzby pro Fond jsou aktudlni pro U&etni obdobi a vyplyvaji z uzavienych platnych smluv
mezi Fondem a poskytovatelem sluzby.

Mnohost smluvnich stran

Fond ma uzavreny desitky smluv na zajisténi vécnych bfemen, najemnich smluv, dar(i, smluv o spolupraci,
vynéti ze zemédélského pldniho fondu a nahrad za uZivani vodnich dél. Rozlozeni plateb v roce se fidi
konkrétnimi podminkami ve smlouvach.

Celkova rocni Uplata za tyto smlouvy Cini priblizné 31 mil. K¢ bez DPH.
Pojisténi majetku

Pojistitelem je obchodni spole¢nost HDI Versicherung AG, I1€O: 276 36 062, se sidlem Jugosldvska 29, Praha
2, PSC 120 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil A, vlozka 56166.
Uplata pojistiteli €ini priblizné 10 mil. K& bez DPH ro¢né.

Depozitar Fondu

45


http://www.cez.cz/cezozuif

Depozitarem Fondu je obchodni spoleénost Ceskd spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782, se sidlem Olbrachtova

1929/62, Praha 4, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 1171.

Celkova ro€ni Uplata Depozitati v souladu s depozitarskou smlouvou ¢ini priblizné 1,4 mil. K¢ bez DPH.
Administrator Fondu

Administratorem Fondu je od 26. 2. 2019 obchodni spole¢nost AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., 1CO:
7437558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 10626.

Vybranymi ¢innostmi jsou zejména: administrace Fondu, vedeni Ucetnictvi Fondu, poskytovani pravnich
sluZeb, vyfizovani stiznosti a reklamaci investorl, oceriovani majetku a dluht Fondu, vypoctu aktudlni
hodnoty cenného papiru vydavaného Fondem, vedeni seznamu vlastnik(l cennych papirli, uverejriovani,
zptistupriovani a poskytovani udajl a dokument(i akcionarlim Fondu a jinym osobam, oznamovdani udajl a
poskytovani dokumentd, zejména Ceské narodni bance nebo orgédnu dohledu jiného &lenského statu.

Ro¢ni Uplata za ¢innosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo administraci Fondu ¢ini pfiblizné 2,5 mil. Ké
bez DPH.

Financni sluzby, interni audit a procesni ¢innosti

Vybrané sluzby poskytuje Fondu obchodni spole¢nost CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Duhovd 2/1444,
140 53 Praha 4. 0d 1. 9. 2019 poskytuje €ast procesnich €innosti obchodni spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje,
s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Kfizikova 788, 500 03 Hradec Kralové.

Vybranymi cinnostmi jsou: metodické fizeni financi, finan¢ni reporting, zabezpeceni bezhotovostniho
platebniho styku a administrace cashpoolingu, umistovani volnych prostfedkl, zajisténi financovani,
zabezpecleni pojisténi, ostatni poskytované financni sluzby, financni konzultaéni sluzby a sluzby interniho
auditu, ekonomické planovani, vyhodnocovani a ostatni administrativni ¢innosti.

Rocni Uplata v souladu se smlouvami ¢ini pfiblizné 7 mil. K¢ bez DPH.

7 rv

Vedeni ucetnictvi

Vybrané sluzby poskytuje Fondu obchodni spoleé¢nost WTS Alfery s.r.o., ICO: 270 78 001, se sidlem Vaclavské
namésti 40, 110 00 Praha 1.

Vybranymi ¢innostmi jsou: zajistovani odbornych cinnosti v oblastech vedeni Géetnictvi a dani, evidence
majetku, zpracovani mzdové agendy, pfipravy platebnich transakci, sestaveni ucetni zavérky a podkladl pro
konsolidovanou tc&etni zavérku Skupiny CEZ, komunikace s auditorem pfi auditu Gcetni zavérky.

Rocni uplata Cini pfiblizné 2 mil. K¢ bez DPH.

Poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni

Vybrané sluzby poskytuje Fondu obchodni spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se
sidlem KfiZikova 788, 500 03 Hradec Kralové.

Vybranymi ¢innostmi jsou: provozovani energetickych zafizeni, soucinnost pti pldnovani a vyhodnocovani
provozu, zajisténi administrativni agendy vcetné zajisténi kontraktace smluvnich vztahl v souvislosti
S provozovanim, opravami, Udrzbou a investicemi do energetickych zafizeni, komunikace s organy statni
spravy a samospravy.

46



Rocni uplata v souladu se smlouvou ¢ini 17 mil. K¢.

V této uplaté nejsou zahrnuty ndklady na opravy a Udrzbu zafizeni v majetku Fondu, které jsou blize popsany
v bodu niZe.

Popis veskerych poplatkt splatnych pfimo nebo nepfimo ze strany subjektu kolektivniho investovani, které
nelze kvantifikovat a které jsou nebo mohou byt vyznamné.

V souvislosti s investicni strategii Fondu, jednotlivymi investicemi a potfebou jejich udrzby jsou Fondu
predctovavany naklady na opravy zatizeni v majetku Fondu. Tyto naklady vyplyvaji z provozu aktiv v majetku
Fondu a nelze je zcela presné predvidat a kvantifikovat, jelikoZ reflektuji nahodilou povahu vyskytu zdvad
zafizeni (elektraren) v majetku Fondu. Aktualné naplanovanad vyse naklad( na opravy na nasledujicich pét let
se pohybuje mezi 84-200 mil. K¢ rocné.

DalSim vyznamnym vydajem jsou vydaje na investice, které souviseji s majetkem Fondu. Aktualné
naplanovana vyse investi¢nich vydajd na nasledujicich pét let se pohybuje mezi 11-33 mil. K¢ roéné.

Za urceni a vypocet hodnoty Cistého obchodniho jméni Fondu je odpovédny administrator Fondu, kterym je
AMISTA IS.

AMISTA IS ptijala systém vnitfnich predpist, kterym mj. zavedla, udrZuje a uplatiuje postupy pro fizeni
stietl zajmd mezi

e AMISTA IS, véetné jejich pracovnik(, a ji obhospodafovanymi a administrovanymi investi¢nimi fondy
nebo investory téchto investi¢nich fond(,

e investi¢nimi fondy, u nichz AMISTA IS provadi obhospodarovani nebo administraci nebo oboji, popft.
jejich investory, nazajem,

e osobou, kterd ovlada AMISTA IS, je ovladdna AMISTA IS nebo osobou ovladanou stejnou osobou jako
AMISTA IS a vedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investi¢nich fond(, a to vidy s ohledem na
vSechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stfet zajm( v dlsledku struktury
podnikatelského seskupeni, ve kterém se AMISTA IS nachazi, a predmétu podnikani jeho clent,

véetné zjistovani, zamezovani a oznamovani téchto stfetd zajmud. AMISTA IS neprovadi Zadnou jinou hlavni
¢innost. V U&etnim obdobi nenastaly 7adné stiety zajma statutarniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.

24. USCHOVA

Fond nevyuZiva institutu Uschovy svych aktiv, vyjma Uschovy v ramci vztahu s depozitarem.

Depozitatem Fondu je Ceska spofitelna, a. s., ICO: 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
14000, tel.: 800 207 207, obchodni spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 1171 (déle jen ,DepozitaF“). Depozitaf je pravnim nastupcem Ceské statni spofitelny
a byl zaregistrovan jako akciova spole¢nost v Ceské republice dne 30. 12. 1991 v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Byl zaloZen na dobu neurcitou. Depozitar se Fidi
pravnimi predpisy Ceské republiky, kde ma své sidlo.
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Depozitar zejména:
a) zajistuje opatrovani, schovu a evidenci majetku v souladu s ustanovenim § 71 ZISIF;
b) zfizuje, vede a eviduje Uéty na jméno nebo ve prospéch Fondu a kontroluje pohyb penéznich prostredkd
Fondu na téchto uctech, a to v souladu s ustanovenim § 72 ZISIF;
c) kontroluje, zda v souladu se Zakonem, pfimo pouZitelnym predpisem Evropské unie v oblasti
obhospodarovani investi¢nich fond(, statutem Fondu a ujednanimi depozitarské smlouvy

*  byly vydavany a odkupovany akcie;

* byla vypocitavana aktualni hodnota akcie;

* byl oceflovdn majetek a dluhy;

* byla vyplacena protiplnéni z obchodd s majetkem v obvyklych Ihltach; jsou pouZivany vynosy

plynouci pro Fond;

a provadi prikazy obhospodarovatele v souladu se statutem Fondu a depozitarskou smlouvou.
V pfipadé, Ze Depozitar zplsobi Ujmu obhospodafovateli Fondu, Fondu nebo investorovi Fondu v ddsledku
poruseni své povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon jeho cinnosti jako depozitare, je povinen ji
nahradit, pricemz této povinnosti se zprosti pouze v ptipadé, kdy prokaze, ze Ujmu nezavinil ani z nedbalosti.
Depozitar v soucasné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg a Erste Group Bank AG pro
vyporadani a clearing zahraniénich cennych papir( a sluzeb Centralniho depozitare cennych papird, a. s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodU s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirli Praha,
a. s., pfipadné Systém kratkodobych dluhopist Ceské narodni banky a dale lokalni custodiany pro trhy v
Polsku, Slovensku, Madarsku, Chorvatsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou
ménit, zejména se vstupem na nové trhy. Depozitaf je zapsan do seznamu depozitafi vedeného CNB, a to
konkrétné pro vykon cinnosti depozitare pro standardni fondy, specialni fondy a fondy kvalifikovanych
investor(.

25. KRiZOVA ODPOVEDNOST

Fond neni zastfeSujicim subjektem kolektivniho investovani, proto se u néj kfizova odpovédnost neuplatni.

26. REGULOVANE TRHY

Akcie uréené k obchodovani byly pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burzy
cennych papird Praha, a.s., a to s Ucinnosti od 31.12.2015, prvnim obchodnim dnem byl 4.1.2016.

27. RATING
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Fond nepozadal o pfidéleni ratingu, Zadny rating Fondu nebyl pridélen.

28. ALTERNATIVNiI VYKONNOSTNi UKAZETELE

Pod pojmem Investice (CAPEX) se rozumi potizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku + zména
stavu poskytnutych zdloh na DHM a DNM (v brutto hodnoté, tj. bez opravek a opravnych polozek). Jednd
se o soucast vykazu cash flow, radek nabyti stalych aktiv v¢. kapitalizovanych urok(. Fond v roce 2020 na
investice (CAPEX) vynalozil ¢astku 5 669 tis. K¢, v roce 2019 to bylo 10 781 tis. K¢.

29. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU FONDU JAKO EMITENTA

.a.1.1 UDAJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Fond nedrzi podil na kapitdlu jinych spolecnosti.

30. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroni zpravy nastaly nasledujici skuteénosti
vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy:

COVID-19

Zacatek roku 2021 se nesl ve znameni onemocnéni COVID-19, které je zplisobené koronavirem SARS-CoV-2,
a vice ¢i méné tvrdych vladnich opatfeni pro eliminaci Sifeni tohoto viru. V prvnich mésicich roku 2021 se,
navzdory pfisnym opatfenim, virus nevyhnul ani nékterym zaméstnanclim spojenym s fungovanim Fondu.
| kdyZ v dobé zvefejnéni této ucetni zavérky vedeni spole€nosti nezaznamenalo vyznamny dopad na své
podnikani, situace se neustale méni, a proto nelze spolehlivé predvidat budouci dopady této pandemie na
¢innost spolecnosti.

31. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téZ ucetni zavérku, véetné jeji prilohy, zpravu
nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.
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PriloZend ucetni zavérka nebyla dosud schvélena k tomu pfislusSnym organem (valnou hromadou) podle
zvlastnich pravnich predpist, nebot k datu vyhotoveni vyroéni zpravy jesté nenastal termin, ve kterém je dle
zakona nutno ucetni zavérku nejpozdéji timto organem schvalit.
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Zprava o vztazich

Vypracovand pfedstavenstvem spole¢nosti CEZ OZ uzavFeny investicni fond a.s. (také jako ,Spole¢nost”), IC
24135780, se sidlem Praha 4, Duhovd 1444/2, PSC 140 53, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 17323 ve smyslu ustanoveni § 82 zdkona ¢ 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich (ddle jen ,zdkon o obchodnich korporacich”).

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se zakonem uvadi vztahy mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou
a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (také jako ,zprava o vztazich”,
pfipadné ,zprava“). Zprava je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 aZ 4 zakona o obchodnich
korporacich za uplynulé ucetni obdobi (od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020).

1. Struktura vztahi

Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Ovladanou osobou je spoleénost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., ICO: 241 35 780, se sidlem Duhova
1444/2, 140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
17323 (déale jako ,,CEZ OZ uzavfeny investi¢ni fond a.s.”).

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou spole¢nosti CEZ OZ uzavFeny investiéni fond a.s., je spole¢nost CEZ, a. s., ICO: 452 74 649,
se sidlem Duhovéa 2/1444, 140 53 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1581.

Minoritnimi akcionafi spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., ze Skupiny CEZ jsou spole¢nosti CEZ
Korporétni sluzby, s.r.o., ICO: 262 06 803, se sidlem 28. fijna 3123/152, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, vlozka 55500 a spoleénost CEZ
Obnovitelné zdroje, s.r.o., ICO: 259 38 924, se sidlem Kfizikova 788/2, 500 03 Hradec Kralové, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové, oddil C, vlozka 16087.

Ovladajici osobou spoleénosti CEZ, a. s. je Ministerstvo financi Ceské republiky.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

V pfiloze ¢. 1 této zpravy je uvedeno schéma struktury vztah 2020.
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2. Schéma vztahi

'

Ostatni ovlddané/ fizené deefiné
spole&nosti CEZ a.s.

Osoby nepiimo ovlddané/fizené

Osoby neprimo ovladané CEZ, a.
s. — pravnucky CEZ, a. s.

Osoby nepfimo oviddané

CEZ, a.5.— prapravnucky CEZ, a.

Struktura akcionard, v¢. velikosti jejich podild je blize popsana v pfiloze €. 1. Schéma struktury vztaha 2020.

3. Uloha oviddané osoby

CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s. je investi¢ni spole¢nost, kterd mé za cil dosahovat stabilniho zhodnocovani
majetkovych hodnot nad drovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do
technologickych celkl pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, akcii a podild, resp. jinych forem tcasti na obchodnich
a doplikovych majetkovych hodnot tvorenych

CEZ OZ uzavfeny investitni fond

a.s.,

ovlddand osoba

spole¢nostech podnikajicich predevsim v oblasti energetiky,
standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trh.

4. Zpiisob a prostiedky ovladani

Spoleénost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., je ve smyslu ustanoveni § 74 odst. 3 zékona o obchodnich korporacich
ovlddanou osobou. Spole¢nost CEZ, a. s., pfimo ovlada spole¢nost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., pfi vykonu prav

vétSinového akcionare v plsobnosti valné hromady.
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5. Smluvni vztahy

Tento prehled zahrnuje vzdjemné smlouvy uzaviené mezi spoleénosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., a spole¢nosti
CEZ, a. s., a ostatnimi ovladanymi osobami. Jednd se nejen o smlouvy uzaviené v piislusném Géetnim obdobi, ale jde o

veskeré existujici (G¢inné) smlouvy.

Smluvni strany

Pfedmét smlouvy

€. smlouvy/ze dne

CEZ, a.s. Smlouva o poskytovani sluzeb (financni sluzby a interni audit) 5600003042
. Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich k dohodé o poskytovani

CEZ a.s. viceurovﬁovéhjo cas»;poolingu Zeélného P 25.11.2011
CEZ, a.s. Licen¢ni smlouva o poskytnuti prava uzivat ochranné znamky 5600008751
CEZ, a.s. Smlouva o zfizeni vécného bremene MVE Mélnik 20.03.2013
CEZ, a.s. Smlouva o poskytovani sluzeb (editace internetového profilu) 5600005985
CEZ a.s. Ndjemni smlouva — IC Vydra 4101353364
CEZ, a.s. Smlouva o spole¢ném postupu pfi vybéru sluzeb auditora 30.09.2019
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.  Smlouva o outsourcingu - podpora Fizeni FKI 5600006621
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.  Smlouva o outsourcingu 24.03.2016
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.  Ndjemni smlouva 17.09.2012
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.  Smlouva o poskytnuti jistoty 16.03.2017
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.  Dohoda o postoupeni smlouvy 5600010750
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.  Smlouva o zfizeni sluzebnosti stezky a sluzebnosti cesty 4101167308
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.  Objedndavka na prefakturaci vodného Komin, Knini¢ky 4101828756

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.

Ramcova smlouva o poskytovani a zajistovani sluzeb a pronajmu

110062_2012

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o

Smlouva o zpracovani osobnich Gdaj

110228_2018

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.

Dil¢i smlouva o poskytovani spisovych a skartacnich sluzeb

110056_2012

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.

Dil¢i smlouva o zpracovani doslé a odesilané korespondence

110967_2018

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o.

Dil¢i smlouva o poskytovani sluzeb v oblasti spravy majetku

110271_2017

CEZ ICT Services, a. s. Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb — IT sluzby 2_2012
CEZ ICT Services, a. s. Dil¢i smlouva o poskytovani sluzeb — specifikace poskytovanych IT sluzeb 3_2012
CEZ ICT Services, a. s. :;;L;Vs;;;léiz vécného bfemene — TR Pardubice Server — Obchodni 4100803914
Telco Pro Services, a. s. Prondjem ¢&asti vyrovnavaci véze — MVE Pracov 2_2006
Telco Pro Services, a. s. Prondjem nebytovych prostor — technologické skfiné 4101486716
CEZ Distribuce, a. s. Ndjemni smlouva, umisténi rozvadécd a UPS_Noviny pod Ralskem 23.10.2018
CEZ Distribuce, a. s. Najemni smlouva — prondjem nebytovych prostor v Hradci Kralové 1082007
CEZ Distribuce, a. s. Najemni smlouva — Nekot, provoz MVE Pastviny 01.08.2013
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o najmu pozemku v aredlu TR Noviny Va_2011_V0209
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o zfizeni vécného bfemene — MVE Spalov 16.05.2013
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o z¥izeni VB — Prelout (COV) 19.10.2015
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o z¥izeni vécného biemene — Vydra, C. Pila 20.04.2017
CEZ Distribuce, a. . Smlouva ovl’JVzavFem' budouci smlouvy o zfizeni vécného bfemene — VN 30.12.2013
Kladno - Dfin
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o zfizeni vécného bremene - Srni 18.09.2012
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o umisténi a provozovani stavby — Nekof, MVE Pastviny 01.08.2013
CEZ Distribuce, a. s. Smlouva o umisténi a provozovani zafizeni v areadlu SP Pastviny 01.08.2013

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnutd protiplnéni.
Spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., z téchto vztah( nevznikla 2adnd dGjma.
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Ze vztahU mezi ovladajici a ovladanou osobou plynou pro ovladanou osobu vyhody ve smyslu vyuZivani outsourcingu
sluZeb, cashpoolingu, Uspor nakladt, moznost vyuZivat znacky, loga a dobrého jména Skupiny CEZ, moZnost spoluprace
v ramci Skupiny CEZ atd. Z vy$e uvedeného jednoznaéné vyplyva, 7e ptevladaji vyhody.

6. Jind jednani

Spole¢nost CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. v roce 2020 neuginila 74dna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, kterd by méla byt pfredmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d) zdkona o
obchodnich korporacich.

7. Zaveér

Zpracovaéni této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné lhGté zajisténo statutarnim organem CEZ
OZ uzavreny investicni fond a.s.

Statutdrni orgdn prohlasuje, Ze vySe uvedeny prehled je Uplny a spravny. VSechny aktivity byly realizovany v souladu
s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich a nebylo jejich ucelem zastfit jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje Gdaje, jejich? uvedeni by mohlo zpiisobit vaZznou Gjmu spole¢nosti CEZ OZ uzavieny
investi¢ni fond a.s. Dale zprava neobsahuje Udaje, které tvofi predmét obchodniho tajemstvi spoleénosti a idaje, které
jsou utajovanymi skute¢nostmi podle zvlastniho zakona.

Zprava byla zpracovéna podle nejlepsiho védomi a svédomi zpracovatelll. Zpracovatelé Cerpali ze vSech dostupnych
podkladli a dokumentd, s vynaloZzenim maximalniho Usili.

Vymezeni podnikatelského seskupeni bylo zpracovano dle podkladd poskytnutych CEZ, a. s.

Tato Zprava podléha piezkoumani dozoréi radou CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.

V Praze dne 2. 3. 2021

L d

CEZ 07 uzavieny investitni fond a.s.
Megr. Andrze] Martynek,
predseda predstavenstva

e

CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s.
Mgr. Tomas Petran,
mistopfedseda predstavenstva
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Priloha 1 Schéma struktury vztaha v obdobi od 1. 1. 2020 do 31, 12. 2020
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Ucéetni zavérka k 31. 12. 2020

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a. s.
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CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s.

ROZVAHA K 31. 12. 2020

v tis. K&

Bod K 31. 12. 2020 K 31. 12. 2019
Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek:
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto 10986 820 10879 272
Dlouhodoby hmotny majetek, brutto - leasing 283 644 281168
Opravky a opravné polozky -3723 090 -3 126 407
Opravky a opravné poloZzky - leasing -40 405 -20 059
Dlouhodoby hmotny majetek, netto 7 506 969 8013 975
Nedokoncené hmotné investice, netto 7 385 17 217
Dlouhodoby hmotny majetek, investice celkem 5 7514 354 8031192
Ostatni stala aktiva:
Goodwill, netto 7 3874032 4283048
Dlouhodoby nehmotny majetek, netto 6 283 330
Ostatni stald aktiva celkem 3874 315 4283 378
Obézna aktiva:
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty 8 5710 5714
Pohledavky, netto 9 1324038 1168 804
Ostatni obézna aktiva 10 612 639
ObéZina aktiva celkem 1330360 1175157
Aktiva celkem 12 719 029 13 489 727
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€EZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.
ROZVAHA K 31. 12. 2020
v tis. K¢

POKRACOVANI

Pasiva

Vlastni kapital:

Zakladni kapital

Nerozdélené zisky, kapitalové fondy a emisni aZio

Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky:

Rezervy

Zévazky z leasingu - dlouhodobé
OdloZeny darovy zdvazek
Ostatni dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky:

Obchodni a jiné zavazky
Zavazky z leasingu - kratkodobé
Zévazek z titulu dané z pFijmu
Ostatni pasiva

Kratkodobé zavazky celkem

Pasiva celkem

Bod

11

13
14

15
14

15

K 31. 12. 2020 K 31.12. 2019
1062 100 1062 100
10441778 11247 105
11503 878 12 309 205
716 475 708 315
204 525 216 867
171231 156781
704 704
1092935 1082 667
228 4973
24595 24608
64791 37192
32602 31082
122216 97 855
12719 029 13 489 727
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CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s.
VYKAZ ZISKU A ZTRATY K 31. 12. 2020

v tis. K¢

Trzby z ndjemného
Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Opravy a Udrzba
Odpisy
Odpisy — leasing

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného

Snizeni hodnoty goodwill
Osobni naklady

Ostatni provozni naklady

Zisk pred zdanénim a ostatnimi naklady a vynosy

Vynosové uroky

Nékladové uroky z dluhi

Ostatni finan¢ni naklady

Ostatni naklady a vynosy celkem

Zisk (ztrata) pred zdanénim

Dan z pFijmu

Zisk (ztrata) po zdanéni

Cisty zisk (ztrata) na akcii (K¢ na akcii)
Zékladni

Ztedény

61

Bod

3.1

56
56
56

3.5
3.2

33
34
34

2020 2019
1962 095 1989 878
1955 2121
1964 050 1991999
-75 854 -65 140
-596 249 -606 006
-20 346 -20059
-365 -25370
-409 016 -7 485
-2 456 -2810
-65 808 -120 210
793 956 1144919
4159 11829
-9 852 -10 304
-21 -21
-5714 1504
788 242 1146423
-251 858 -243 987
536 384 902 436
15,15 25,49
15,15 25,49



CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s.
VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU K 31. 12. 2020

v tis. K¢

Zisk po zdanéni
Ostatni Uplny vysledek - polozky, které nemohou byt

v budoucnu pretictovany do vysledku hospodareni:

Zména realné hodnoty dlouhodobého majetku uctovana do vlastniho kapitalu

OdloZend dan z pfijmu souvisejici s ostatnim uplnym vysledkem (bod 4)

Celkovy ostatni uplny vysledek po zdanéni — polozky, které nemohou byt v budoucnu

preuctovany do vysledku hospodareni

Uplny vysledek po zdanéni celkem

62

Bod

2020
536 384

91879

-17 457

74422

610 806

2019
902 436

147 790

-28 080

119710

1022 146



CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s.

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12.
2020

v tis. K¢

Stav k 1. 1. 2019

Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni
Uplny vysledek po zdanéni celkem
Dividendy

Stav k 31. 12. 2019

Stav k 1. 1. 2020

Zisk/ztrata po zdanéni

Ostatni Uplny vysledek po zdanéni
Uplny vysledek po zdanéni celkem
Dividendy

Stav k 31. 12. 2020

Ostatni Vlastni
Bo Zékla.d’nl' Emisni 4%io  kapitalové VFond z Nero.zdélené kapital
d kapital fondy precenéni zisky celkem
1062 100 4417 044 6 028 565 327 747 867736 12703192
- - - - 902 436 902 436
11 - - - 119710 - 119710
1062 100 4417 044 6 028 565 447 457 1770172 13725338
11 - - -548 397 - -867 736 -1416 133
1062 100 4417 044 5480 168 447 457 902 436 12 309 205
1062 100 4417 044 5480 168 447 457 902436 12309 205
- - - - 536 384 536 384
11 - - - 74 422 - 74 422
1062 100 4417 044 5480168 521879 1438 820 12920011
11 - - -513 697 - -902 436 -1416 133
1062 100 4417 044 4966 471 521879 536 384 11503 878
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CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 31. 12. 2020

v tis. K¢

Provozni ¢innost:

Zisk pred zdanénim

Upravy o nepenézni operace:

Odpisy

Kurzové zisky a ztraty, netto

Nakladové a vynosové Uroky, prijaté dividendy, netto

Zména stavu rezerv

Snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
véetné goodwillu

Zména stavu aktiv a pasiv:
Pohledavky

Ostatni obéznd aktiva
Obchodni a jiné zavazky
Ostatni pasiva

Penéini prostredky vytvorené provozni ¢innosti
Zaplacend dan z pFijmu

Placené uroky s vyjimkou kapitalizovanych uroku
Ptijaté droky

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti

Investiéni ¢innost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych trokd

Penézni prostiredky pouZité na investi¢ni ¢innost

5,6

33,34
13

10
15
15

33,14
3,4

5,6

64

2020

788 242

616 595

5693
8161

409 381

-27 426
-26
-4745
1520

1797 395

-227 266
-9 852
4159

1564 436

-5 669

-5 669

2019

1146423

626 065

-1525
64 293

32855

-83 550
21
44
20138

1764 488

-263 597
-8 065
11829

1504 655

-10781

-10781



CEZ OZ uzavieny investicni fond a.s.
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 31. 12. 2020

v tis. K¢

POKRACOVANI

Finan¢ni Cinnost:

Zavazky z leasingu

Zména stavu zavazk( / pohledavek ze skupinového cashpoolingu

Dividendy zaplacené akcionatrim spole¢nosti

Cisty penéini tok z finanéni &innosti

Vliv kurzovych rozdilt na vysi penéznich prostredku

Cisty ubytek penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentii

Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi

Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi

65

14

2020

-14 830
-127 808

-1416 133

-1558771

-4

5714

5710

2019

-16 214
-61520

-1416 133

-1493 867

5707

5714



Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2020

Pro Ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobreini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

AMISTA IS

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., I€0: 241 35 780, se sidlem Praha 4, Duhova
1444/2, PSC 14053, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17323

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni
dodrzovani dafiovych predpisd v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

v

zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o

Zakon o auditorech
auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pFijmu zakon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjSich predpist

Zakon o ucetnictvi zékon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

zakon €. 164/2013 Sbh., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakona, ve znéni pozdéjsich predpist

zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisa

Vyhlagka €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist

Vyhlagka TRP
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1. VSeobecné informace

CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. (,,spole¢nost”, , Investiéni Fond“ nebo ,Fond“), I€ 241 35 780, byl zaloZen podle
zakladatelské listiny ze dne 9. bfezna 2011, v souladu se zdkonem ¢. 513/1991 Sb., obchodnim zdkonikem a se zdkonem
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni. Investi¢ni Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne
30. ¢ervna 2011.

Povoleni k &innosti investi¢niho fondu obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky (déle jen ,CNB“) na zakladé
rozhodnuti €.j. 2011/7365/570 Sp.2011/678/571 ze dne 27. ¢ervna 2011, které nabylo pravni moci dne 27. ¢ervna 2011.
Tymz rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. Posledni verze statutu spolecnosti je ze dne 26.11.2019.

Fond je samospravnym specialnim investicnim fondem kvalifikovanych investorda.

Pfedmétem podnikani spolenosti je kolektivni investovani.

Spoleénost je soudasti Skupiny CEZ. Matefskou spolecnosti Skupiny je CEZ, a. s. Spole¢nost je soucasti konsolida¢niho
celku matefské spole¢nosti. Ovladajici osobou spole€nosti CEZ, a. s. je Ministerstvo financi Ceské republiky.
.a.2

a3 Sidlo Investiéniho Fondu:

Praha 4, Duhova 1444/2
psC 140 53
Ceska republika

Struktura akcionara k 31. prosinci 2020:

Jméno ICO Pocet akcii Podil na Fondu (%)

CEZ a.s. 45274649 35246479 99,56

CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. 25938924 136 544 0,39

CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. 26206803 6301 0,02

Ostatni 14 000 0,04

Celkem 35403324 100,00
a4

a5 Clenové statutarniho a dozoréiho organu k 31. prosinci 2020:

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva Mgr. Andrzej Martynek ¢len od 7. zari 2011

predseda od 26. zari 2011

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Mistopredseda predstavenstva Mgr. Tomas Petran ¢len od 22. zaFi 2011

mistopfedseda od 23. listopadu 2015

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016
Clen predstavenstva Ing. Jan Kalina ¢len od 25. srpna 2020

Dozorci rada

Predseda dozor¢i rady Ing. Tomas Pleskac¢, MBA ¢len od 1. bfezna 2016
67



predseda od 30. ¢ervna 2016
Mistopredseda dozorci rady Ing. Martin Novak, MBA ¢len od 7. zari 2011

mistopfedseda od 30. ¢ervna 2016

znovu zvolen od 30. ¢ervna 2016

K 29. dnoru 2020 skoncila ve funkci ¢lena predstavenstva Mgr. Martina Ungrova. Tato informace byla zapsana
v obchodnim rejsttiku 10. fijna 2020.

K 25. srpnu 2020 byl do funkce clena predstavenstva zvolen Ing. Jan Kalina. Tato informace byla zapsana v obchodnim
rejstfiku 10. fijna 2020.

K 16.srpnu 2020 skoncil ve funkci ¢lena dozorci rady Ing. Jan Sedlacek. Tato informace byla zapsana v obchodnim
rejstfiku 10. fijna 2020.

Valna hromada Fondu probéhne v ¢ervnu a v pripadé Ze mezi akcionati dojde ke shodé na osobé kandidata, bude treti
c¢len volen nadchazejici valnou hromadou.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani majetkovych hodnot nad drovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do technologickych celkll pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdroj, akcii a podilli, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spolecnostech predevsSim v oblasti energetiky,
a doplikovych majetkovych hodnot tvorenych standardnimi nastroji kapitdlovych a financnich trhd. Fond je
za predpokladu ekonomické vyhodnosti opravnén provadét rovnéz kratkodobé investice ¢i transakce s uvedenymi
majetkovymi hodnotami.

Zaknihované akcie Fondu v poc¢tu 5 310 498 ks a odpovidajici 15% podilu na zakladnim kapitalu Fondu jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. jsou kétovany na Burze cennych papirl Praha, a.s. Akcie Fondu v poctu
30 092 826 ks a odpovidajici 85% podilu na zakladnim kapitalu Fondu nejsou registrovany ¢i pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, tzn. uvedeny pocet akcii Fondu neni ptijat ani k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, ani k obchodovani v Zzadném mnohostranném obchodnim systému. K obchodovani na Regulovaném trhu burzy
byly akcie spole€nosti pfijaty s u€innosti od 31. 12. 2015.

Ceska sporitelna, a.s., vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smlouvy o vykonu funkce depozitaie ze dne
18. Cervence 2014 (,depozitar”).

Administratorem Fondu je obchodni spolecnost AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

evs v

2. Nejdulezitéjsi ucetni zasady

2.1. U¢etni zavérka

Tato nekonsolidovana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Ucetni zavérka byla zpracovana podle zésady Uctovani v historickych potizovacich cenach s vyjimkou pouZiti redlné
hodnoty pro ocenéni dlouhodobého hmotného majetku, jak je uvedeno nize.
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2.2. Trzby a vynosy

Fond realizuje zejména vynosy z titulu prondjmu dlouhodobého majetku a o téchto trzbach uctuje na zakladé smluvnich
podminek jako o podminéném ndjemném (operativni leasing). Toto podminéné ndjemné je navazano na vynosy
provozovatele z prodeje elektrické energie a souvisejici podpory obnovitelnych zdroji energie.

O podminénych vynosech z ndjma se Uctuje v okamziku, kdy dojde k vyrobé a prodeji elektrické energie provozovatelem
a spole€nost ma nepodminény narok obdrzet platbu. Trzby se vykazuji bez dané z pfidané hodnoty, snizené o pfipadné
slevy.

2.3. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek tvofi pfedevsim energeticka zafizeni a s nimi souvisejici majetek. Jednd se o pozemky,
stavby, technologicka zafizeni elektraren vyuzivana k vyrobé elektrické energie z obnovitelnych zdroji. Majetek se
ocenuje za pouziti precefiovaciho modelu dle IAS 16.

Pocatecni ocenéni

Dlouhodoby hmotny majetek se prvotné ocenuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu poftizeni, naklady na
dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby hmotny majetek nabyty v ramci premén spolecnosti
byl ocenén realnymi hodnotami stanovenymi na zdkladé posudku znalce.

Nasledné oceriovani

K datu ucetni zavérky je dlouhodoby hmotny majetek ocenén realnou hodnotou, tj. v rozvaze je vykazan v redlné
hodnoté platné k rozvahovému dni. Ubytek majetku se vykaze v pfisluiné polozce vykazu zisku a ztraty.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho ucetni hodnotu. Opravy a udrzba se
Gétuji do nakladi. Ubytek majetku se vykaze v prisluéné poloZce vykazu zisku a ztraty.

K rozvahovému dni Fond nasledné po prvotnim wuznani dlouhodobého hmotného majetku vykazuje
v pfecenéné Castce, ktera odpovida redlné hodnoté k datu precenéni po odecteni naslednych opravek a naslednych
kumulovanych ztrat ze sniZzeni hodnoty. Pfecenéni je provadéno minimalné jedenkrat rocné na zakladé posudku znalce.
Fond zpravidla pfecefiuje majetek na redlnou hodnou k 31. 12, tj. ke konci finanéniho roku (pokud to okolnosti
nevyZaduji jinak). O zménu realné hodnoty je upravena brutto Ucetni hodnota a opravky nejsou upravovany.

Jestlize se ucetni hodnota aktiva v dlisledku jeho precenéni zvysi, je toto zvyseni zachyceno v ostatnim Gplném vysledku
a kumulovano ve vlastnim kapitdlu v poloZce fond z precenéni. Toto zvysSeni bude vSak zachyceno ve vysledovce
v rozsahu, ve kterém se rusi sniZzeni Gcetni hodnoty téhoZ aktiva, které bylo vysledkem predchazejiciho precenéni, jak
bylo zaznamenano ve vysledovce.

Jestlize se Ucetni hodnota aktiva v disledku jeho precenéni snizi, uzndva se toto sniZeni ve vysledovce. SniZeni se vsak
zachyti v ostatnim Uplném vysledku v poloZce fond z pfecenéni, a to nejvyse v rozsahu existujiciho zlstatku fondu z
precenéni, tykajiciho se téhoz aktiva. Snizeni vykazané v ostatnim Uplném vysledku v polozZce fond z pfecenéni snizuje
Castku kumulovanou ve vlastnim kapitalu.

Prirlstek z precenéni zahrnuty do vlastniho kapitalu vztahujici se k poloZzce pozemkd, budov a zafizeni mize byt
preveden pfimo do nerozdéleného zisku, a to tehdy, kdyz je aktivum vyrazeno.

Fond odpisuje upravenou pofizovaci cenu snizenou o zbytkovou hodnotu dlouhodobého hmotného majetku
rovhomérné po predpokladanou dobu Zivotnosti pfislusného majetku. Kazda ¢ast dlouhodobého hmotného majetku
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vyznamna ve vztahu k celkové hodnoté aktiva je evidovana a odpisovana samostatné. Pfedpokladana doba Zivotnosti je
u dlouhodobého hmotného majetku stanovena takto:

Doba Zivotnosti (v letech)
Budovy a stavby 12 az 100

Energeticka zafizeni 3az40

Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdorocné revidovany a v pripadé potreby upraveny.

2.4. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se oceruje pofizovaci cenou, ktera zahrnuje cenu pofizeni a naklady s potizenim
souvisejici. Dlouhodoby nehmotny majetek se odpisuje rovhomérné po predpokladanou dobu Zivotnosti, ktera Cini 3 az
6 let. Doby odpisovani, zbytkové hodnoty a metody odpisovani jsou kazdoroc¢né revidovany a v pfipadé potreby
upraveny. Technické zhodnoceni se aktivuje.

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikdtory mozného snizeni hodnoty dlouhodobého nehmotného
majetku (goodwill — viz bod 70).

K rozvahovému dni Fond posuzuje, zda existuji indikatory, Ze snizeni hodnoty aktiv s vyjimkou goodwillu, které bylo
zauctovano v minulosti, jiZ neni opodstatnéné nebo by mélo byt sniZzeno. Pokud takové indikatory existuji, Fond stanovi
zpétné ziskatelnou hodnotu dlouhodobého majetku. Dfive zauctované snizeni hodnoty je zuic¢tovano ve prospéch
naklad, pouze pokud doslo ke zméné predpoklad(, na zakladé kterych byla pfi poslednim zauctovani snizeni hodnoty
v minulosti odhadnuta zpétné ziskatelnad hodnota dlouhodobého majetku. V takovém pripadé je zUstatkova hodnota
majetku se zahrnutim opravné polozky zvysena na novou zpétné ziskatelnou hodnotu. Nova zUstatkovd hodnota nesmi
byt vétsi, nez by byla soucasna ucetni hodnota majetku po odecteni opravek, kdyby Zadné sniZzeni hodnoty nebylo
v minulosti zauctovano. Zruseni dfive zauctovaného snizeni hodnoty se Uctuje do vysledku hospodareni a je vykazano
na radku Opravné polozky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku véetné goodwillu.

2.5. Goodwill

Goodwill se prvotné ocenuje ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi uhrazenou protihodnotou a mezi Cistou ¢astkou
nabytych identifikovatelnych aktiv a prevzatych zavazkd.

Po prvotnim zauctovani se goodwill vykazuje v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze sniZzeni hodnoty.
U vykazaného goodwillu je testovdno mozZné sniZeni hodnoty. Pro ucely vyhodnoceni mozného sniZeni hodnoty
goodwillu se vyuZivd metoda diskontovanych penéznich tok(. Tento test je provadén alespor jednou rocné nebo Castéji,
pokud existuji indikdtory mozného snizeni hodnoty goodwillu.

Snizeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych jednotek, ke kterym byl
goodwill alokovan. Ekonomické jednotky tvori jednotlivé elektrarny ve vlastnictvi spole¢nosti. Pokud je zpétné ziskatelna
hodnota ekonomické jednotky nizsi neZ jeji ucetni hodnota, je zauctovano snizeni hodnoty. Zauctované ztraty ze snizeni
hodnoty goodwillu neni mozné pozdéji stornovat. V pfipadé, Ze dochazi k ¢astecnému prodeji ekonomické jednotky, ke
které byl alokovan goodwill, je zlstatkova hodnota goodwillu vztahujici se k prodavané casti zahrnuta do zisku nebo
ztraty pti prodeji. Vyse takto oductovaného goodwillu je stanovena na zdkladé poméru hodnoty prodavané casti
ekonomické jednotky a hodnoty ¢asti, ktera zlistava ve vlastnictvi Fondu.

Zpétné ziskatelnd hodnota ekonomickych jednotek je citliva na zmény diskontnich sazeb pouZitych v modelu
diskontovanych penéznich tokd. Analyza citlivosti je zdokumentovana v bodé 5.
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2.6. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

PenéZni prostfedky a penéini ekvivalenty zahrnuji hotovost, béZzné ucty u bank a kratkodoba finanéni depozita se
splatnosti neprekracujici 3 mésicl. Penézni prostiedky a penéini ekvivalenty v cizi méné se prepocitavaji na Ceské
koruny kurzem platnym k rozvahovému dni.

2.7. Pohledavky, zavazky a Casové rozliseni

Pohledavky se prvotné ocenuji realnou hodnotou, kterd u kratkodobych pohledavek odpovidd nomindlni hodnoté,
a nasledné se vykazuji snizené o opravné polozky vypoctené metodou oekavané ztraty. Analyza tvorby opravné polozky
k pohledavkam je provadéna ke kazdému rozvahovému dni pro individudlné vyznamné klienty.

Zavazky se ocenuji nominalni hodnotou, vydaje pfistich obdobi se oceriuji pomoci metody efektivni irokové sazby.
2.8. Dan z pfijm

Naklad na dan z pfijmU se pocita za pomoci platné danové sazby z Ucetniho zisku zvyseného nebo snizeného o trvale
nebo docasné dafiové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy (napf. tvorba a zictovani ostatnich rezerv a opravnych
poloZek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi icetnimi a dariovymi odpisy atd.)

Vypocet odloZené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pfistupu. OdloZena dan je vypoctena
z prechodnych rozdilG mezi ocenénim z hlediska Ucetnictvi a ocenénim pro uUcely stanoveni zakladu dané z pfijm.
OdloZend dan je stanovena za pouziti sazeb a zakonQ, které byly schvaleny k rozvahovému dni a u nichz se predpoklada,
Ze budou aplikovany v dobé, kdy dojde k realizaci odlozené darfiové pohledavky nebo k Uhradé odloZzeného dafiového
zavazku.

OdloZend danova pohledavka nebo zavazek se zauctuji bez ohledu na to, kdy bude prechodny rozdil pravdépodobné
zrusen. OdloZzena danova pohledavka nebo zavazek se nediskontuji. O odlozeném danovém zavazku se Uctuje u vsech
prechodnych rozdild, které jsou predmétem dané, kromé pripadd, kdy:
- odloZeny danovy zavazek vznika z prvotniho zauctovani goodwillu nebo aktiv a zavazk(l v transakci, kterd neni
podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani Ucetni zisk, ani zdanitelny zisk ¢i dafovou ztratu, nebo
- zdanitelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych podnikli a matefsky podnik je schopen
nacasovat zruseni prechodnych rozdill a je pravdépodobné, Ze prechodné rozdily nebudou realizovany
v dohledné budoucnosti.

OdloZend darnova pohledavka je vycislena pro vSechny odcitatelné prechodné rozdily, nevyuzité danové odpocty
a nepouzité danové ztraty. O odloZzené danové pohledavce se Uctuje v pripadé, kdy je pravdépodobné, Ze spolecnost
v budoucnu vytvori dostatecny zdanitelny zisk, proti némuz bude moci odeditatelné prechodné rozdily, nevyuzité
daniové odpocCty a nepoufZité darové ztraty uplatnit, kromé pfipadd, kdy:

- odloZend danfiova pohledavka souvisejici s odecitatelnymi pfechodnymi rozdily vznika z prvotniho zauctovani
aktiv a zavazk( v transakci, ktera neni podnikovou kombinaci a v dobé transakce neovlivni ani vykazany zisk po
zdanéni, ani zdanitelny zisk ¢i dafiovou ztratu

- odeditatelné prechodné rozdily souviseji s investicemi do dcefinych, pridruzenych a spolecnych podnikl a je
pravdépodobné, Ze prechodné rozdily nebudou zruseny a Ze nebude dostatecny zdanitelny zisk, proti némuz
bude moci odcitatelné prechodné rozdily uplatnit

Uéetni hodnota odloZené dariové pohledavky se reviduje vidy k rozvahovému dni a v piipadé potieby je Géetni hodnota
odloZené danové pohledavky snizena v tom rozsahu, v jakém je nepravdépodobné, Ze bude dosazeno dostatecného

zdanitelného zisku, ktery by umoznil vyuziti ¢asti nebo celé odlozené danové pohledavky.

V pripadé, Ze se splatna a odloZena dan tyka polozek, které se v daném nebo jiném zdafnovacim obdobi Gctuji pfimo na
vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitélu, G¢tuje se tato dan rovnéz pfimo do vlastniho kapitalu.
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Zmény odlozené dané z titulu zmény danovych sazeb jsou uctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou poloZzek
uctovanych v daném nebo jiném zdarfiovacim obdobi pfimo na vrub nebo ve prospéch vlastniho kapitalu, u kterych se
tato zména uctuje rovnéZ do vlastniho kapitalu.

2.9. Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pripadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk(l predstavujicich ekonomicky prospéch,
pfi¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,
- je moiné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Ocenéni rezervy je nejlepsim odhadem vydaja potfebnych k vyrovnani sou¢asného zavazku.
2.10. Leasing

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zaloZeno na ekonomické podstaté transakce
a vyZzaduje posouzeni toho, zda splnéni zdvazku ze smlouvy je zavislé na pouZiti konkrétniho aktiva nebo aktiv a zda
smlouva prevadi pravo uZivat toto aktivum.

Spolecnost neaplikuje standard IFRS 16 na leasing nehmotnych aktiv.

Spoleénost jako ndjemce

Spolec¢nost pouziva jednotny pfistup k vykazovani a ocefiovani vsech leasingd, s vyjimkou kratkodobych ndjmu a najm
aktiv s nizkou hodnotou. Spolecnost Uctuje o zdvazcich z leasingu za Ucelem provadéni leasingovych plateb a o aktivech
z uzivani, ktera predstavuji pravo pouzivat podkladova aktiva. Leasingové splatky u kratkodobych leasingl a leasingli
aktiv s nizkou hodnotou se vykazuji jako naklad rovhomérné po dobu najmu.

a) Zavazek z leasingu

K datu zahdjeni leasingu spole¢nost vykaze leasingové zdvazky ocenéné soucasnou hodnotou leasingovych plateb, které
maji byt provedeny po dobu trvani leasingu. Leasingové splatky zahrnuji fixni platby ocisténé o vesSkeré pohledavky
z leasingovych pobidek, variabilni leasingové platby, které zavisi na indexu nebo sazbé, a €astky, u nichZ se ocekava, ze
budou vyplaceny na zakladé zaruk zbytkové hodnoty. Variabilni splatky leasingu, které nezavisi na indexu nebo sazbg,

sy

se vykazuji jako naklady v obdobi, ve kterém nastane udalost nebo stav, ktery tuto platbu zapficini.

PFi vypoctu soucasné hodnoty leasingovych plateb spolecnost pouZiva pfirGstkovou Urokovou sazbu k datu zahdjeni
leasingu, protoze implicitni Urokova sazba z leasingu neni snadno stanovitelnd. Po datu zahdjeni se ¢astka leasingovych
zdvazk(d zvysuje o nabéhlé Uroky a sniZuje o provedené leasingové platby. Kromé toho je ucetni hodnota leasingovych
zdvazk( prehodnocovana, pokud dojde k modifikaci leasingu, tj. ke zméné doby ndjmu, zméné leasingovych splatek
(napf. ke zménam budoucich plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo sazby, které jsou pouZité k uréeni vyse
leasingové splatky) nebo ke zméné v posouzeni moznosti nakupu podkladového aktiva.

Prirtstkova vypUjéni sazba je drokova sazba, kterou by spole¢nost musela zaplatit v pfipadé, Ze by si na obdobné dlouhé
obdobi a s obdobnym zajisténim vypujcila finanéni prostfedky nezbytné pro ziskani aktiva obdobné hodnoty jako
aktivum z prava k uZivani v obdobném ekonomickém prostfedi. Skupina odhaduje pfirdstkovou Urokovou sazbu za
pouZiti pozorovatelnych vstupd, jako jsou trzni Urokové sazby.

U smluv, které jsou uzavreny na dobu neurcitou, spolecnost uplatriuje tsudek pro stanoveni ocekavané doby najmu.

b) Aktiva z prava k uzivani

Skupina vykazuje aktiva z prava k uZivani k datu zahajeni leasingu (tj. k datu, kdy je podkladové aktivum k dispozici
k pouziti). Aktiva s pravem k uZzivani jsou ocenéna pofizovaci cenou snizenou o opravky a ztraty ze snizeni hodnoty
a jsou upravena o pripadné prehodnoceni leasingovych zavazk(. Naklady na aktiva s pravem k uZivani zahrnuji ¢astku
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vykazanych leasingovych zavazk(, pocatecni prfimé naklady a leasingové platby provedené k datu zahajeni nebo pred
datem zahdjeni minus veskeré prijaté leasingové pobidky. Aktiva s pravem uzivani se odepisuji rovhomérné po dobu
trvani leasingu nebo odhadovanou dobu Zivotnosti aktiv takto:

Doba odepisovani (roky)

Pozemky 5-39

Budovy a stavby 14

U¢tovéni vynost Fondu je blize popsano v bodé 2. 2.
2.11. Transakce v cizich ménach
Uéetni zavérka je prezentovana v ¢eskych korunach (Kg), které jsou funkéni a prezentaéni ménou spoleénosti.

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény (KE) v kurzu platném ke dni transakce. Kurzové rozdily
vzniklé z vyporadani takovychto transakci a v dUsledku pfepoctu aktiv a pasiv penézniho charakteru v cizich ménach jsou
zaUctovany do vysledku hospodareni s vyjimkou ptipad, kdy kurzové rozdily vznikaji v souvislosti se zavazkem, ktery je
klasifikovan jako efektivni zajisténi penéznich tokd. Takové kurzové rozdily jsou vykazany ptimo ve vlastnim kapitalu.

2.12. Segmenty

Fond dle definice provoznich segmentli podle IFRS 8 ma jenom jeden segment, jelikoZ jeho aktivity se v soucasné dobé
tykaji pronajimani aktiv a veskeré tyto aktivity jsou provozovany v Ceské republice. Hlavnim odbératelem je spole¢nost
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

2.13. Odhady

Pro pfipravu Ucetni zavérky podle Mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi bylo nutné, aby vedeni Fondu provedlo
odhady a urcilo predpoklady, které ovliviiuji vykazovanou vysi aktiv a pasiv k rozvahovému dni, zverejnéni informaci
o podminénych aktivech a podminénych zavazcich a vysi vynosl a nakladli vykazanych za Géetni obdobi. Vedeni Fondu
stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé vsech dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva
z podstaty odhadu, skutec¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu lisit.

Vyznamné odhady a predpoklady, které mohou mit vliv na aktiva a zavazky spolecnosti se tykaji zejména:
e stanoveni readlnych hodnot majetku (viz bod 5)
* posouzeni snizeni hodnoty majetku (viz bod 5)
- posouzeni snizeni hodnoty goodwillu (viz bod 7)

- stanovenirezerv (viz bod 13 a bod 18)
- stanoveni splatné a odloZené dané v souladu s IFRIC 23 (viz bod 4)

2.14. Redlna hodnota

Redlna hodnota predstavuje trzni hodnotu, kterd je vyhlasena na tuzemské &i zahranicni burze, pfipadné ocenéni
kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici. V pfipadé ocenéni znalcem se pro
stanoveni redlné hodnoty dlouhodobého hmotného majetku vyuzivd substancni metoda ocenéni majetku. Déle se
vyuzivda metoda diskontovanych penéznich tokl pro uGcely vyhodnoceni mozného snizeni hodnoty poloZzek majetku
a goodwillu.

2.15. Nové standardy IFRS efektivni od roku 2020

73



Novelizace stantardd IFRS 3 Podnikové kombinace, Novely IAS 1 a IAS 8, Novely IFRS 9 Financni nastroje, IAS 39 Financni
nastroje: Uctovani a ocenovani a IFRS 7 Financni nastroje: zverejiovani nemaji zadny dopad na ucetni zavérku Fondu.

2.16. Nové standardy IFRS a interpretace IFRIC, od roku 2021 (pfipadné pozdéji)
Mezi nové standardy a interpretace pfijaty v EU vztahujici se k roku 2021 &i pozdéji patfi IFRS 3 Podnikové kombinace,
Novely IAS 1 a IAS 8, Novely IFRS 9 Financni nastroje, IAS 39 Financni ndstroje: Uctovani a ocenovani a IFRS 7 Financni

nastroje: zverejiovani, IFRS 16 — Leasing, IFRS 17 Pojistné smlouvy a IAS 37 — Rezervy, podminéné zavazky a podminéna
aktiva. Nepredpokladaji se vyznamné dopady téchto standardi a interpretaci Fond.

3. Ostatni vynosy a naklady

3.1.0statni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy zahrnuji v roce 2020 a v roce 2019 pfedevsim nahrady od pojistoven ve vysi 1 502 tis. K¢ a 2 030
tis. K¢.

3.2. Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni naklady zahrnuiji:

tis. K¢ 2020 2019
Naklady na udrzbu, provoz elektraren, technickou pomoc a dalsi obdobné

naklady -23 852 -24 320
Najemné, nahrady za uzivani vodnich dél a vécnd biemena - -64
Naklady na depozitare -1440 -1440
Naklady na auditorské a poradenské sluzby -4 998 -5443
Naklady na administraci Fondu -2469 -2539
Prévni poradenstvi -71 -92
Pojisténi -10 229 -10 217
Dary -1 250 -
Dané z nemovitych véci -604 -609
Tvorba/ rozpusténi rezerv -8 160 -64 294
Odvod za odnéti zemédélské pldy -695 -695
Spotfeba pevného energetického paliva - biomasa -10 201 -8 086
Ostatni -1839 -2411
Celkem ostatni provozni naklady -65 808 -120 210

Odmeéna uctovana externimi auditory za Gcetni obdobi byla ve vysi 1 500 tis. K¢ v roce 2020 a 1 500 tis. K¢ v roce 2019,
z toho naklady na audit Gcetni zavérky cinily 1 500 tis. K¢ v roce 2020 a 2019. Odmény za jiné ovérovaci sluzby, darnové
poradenstvi a odmény za jiné neauditorské sluzby Cinily O tis. K¢ v roce 2020 a 2019.

Naklady na administraci Fondu Cinily v roce 2020 a 2019 2 469 tis. K¢ a 2 539 tis. K¢.
Subjektem vykonavajicim nékteré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci Fondu v souladu s ust.

§ 23 a nasl. a § 50 nasl. ZISIF je obchodni spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 7437558, se sidlem PobFezni
620/3, Praha 8, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 10626.
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Vybranymi ¢innostmi jsou: administrace Fondu, v¢. zajistovani odbornych a administrativnich ¢innosti v oblastech
agendy cennych papir( a investor(, agendy spojené se statutem Emitenta, agendy transakci, spravy a evidence majetku,
agendy informaéniho systému, agendy ve vztahu k Ceské nérodni bance a depozitaFi, agendy Gcetnictvi a vykaznictvi,
které jsou zajistovany subdodavatelem WTS Alfery s.r.o. (viz bod 18. Rizika, Riziko outsourcingu).

Tvorba rezerv je popsana v bodé 13.

Informace o nakladech vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 17.

3.3. Vynosové uroky

tis. K¢ 2020 2019
Vynosové uroky z cashpoolingu 4159 11829
Vynosové uroky celkem 4159 11829

Informace o vynosovych urocich viéi spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 17.

3.4. Ostatni financni naklady

Ostatni financni naklady zahrnuji:

tis. K& 2020 2019
Nakladové uroky — leasing -9852 -10 304
Poplatky finanénim institucim -21 -21
Ostatni finan¢ni naklady celkem -9 873 -10325

Informace o nakladovych Grocich z leasingu vici spfiznénym osobdm jsou uvedeny v bodé 17.

3.5. Osobni naklady

2020 2019
Primérny pfepocteny pocet zaméstnancu na zakladé dohod o pracich 1 1
konanych mimo hlavni pracovni pomér
Primérny pocet ¢lenll predstavenstva 3 3
Primérny pocet ¢lenl dozor¢i rady 3 3
tis. K¢ 2020 2019
Mzdy -140 232
Odmény ¢lend statutarnich a dozordich organd -1699 -1872
Naklady na socialni zabezpeceni -617 -706
Osobni naklady celkem -2 456 -2810

Zaméstnanci na zakladé dohod o pracich konanych mimo hlavni pracovni pomér ani ¢lenové statutdrni a dozorcich
organll nepobiraji kromé odmén na zakladé smluv o vykonu funkce Zadné jiné vyhody ¢i benefity. Odmény ¢lenl dozorci
rady Cinily za rok 2020 432 tis. K¢ a za rok 2019 cinily 432 tis. K¢.
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4. Dan z pFijmQ

Dan z pfijm0 v roce 2020 a 2019 zahrnuje:

tis. K¢ 2020 2019
Splatnd dan za bézné obdobi -253 807 -254 513
Upravy splatné dané za minulé obdobi -1058 -
Odlozend dan 3007 10526
Dan z pfijmu celkem -251 858 -243 987

K 31. 12. 2020, resp. k 31. 12. 2019 spolecnost vycislila odloZzeny danovy zavazek ve vysi 171 231 tis. K¢, resp. 156 781
tis. K¢. ZvySeni odloZzeného dafiového zavazku ve vysi 17 457 tis. K¢, resp. 28 020 tis. K¢ je vykazano ve vlastnim kapitalu
a snizeni zavazku ve vysi 3 007 tis. K¢, resp. 10 526 tis. K¢ ve vykazu zisku a ztraty v fadku Dan z pfijma.

Vypocet efektivni dané z pFijm

Vypocet efektivni dané z pfijmu (v tis. K¢): 2020 2019
Zisk pfed zdanénim 788 242 1146423
Zakonna sazba dané z pfijmu 19% 19%
,Predpokladany” naklad na dan z pfijmG -149 765 -217 820
Upravy: -102 093 -26 167
Snizeni hodnoty goodwillu -77 143 -
Tvorba a rozpusténi rezerv -1550 -12 216
Vynosy s odloZzenou splatnosti -21278 -23 330
Ostatni (napf. naklady na reprezentaci, manka a Skody) -1063 7379
Darni z pfijmu vztahujici se k predchozim obdobim -1059 -
Dan z pfijmu -251 858 -243 987
Efektivni darfiova sazba 32% 21%

OdloZena dan z pFijmu

OdloZend dan z prijmu vyplyva z rozdilu mezi Gcetni a dafovou hodnotou majetku (s vyjimkou goodwillu), ktery
k 31.12. 2020 a k 31. 12. 2019 byl ve vysi 901 215 tis. KC., resp. 825 164 tis. KC. Spolecnost vycislila odloZzeny darovy

zavazek ve vysi 171 231 tis. K¢., resp. 156 781 tis. K¢.

K'31.12.2020

K31.12.2019

Odlozeny danovy

Polozky odlozené dané

OdloZeny danovy

zavazek zavazek
Rozdil mezi Gcetni a dafiovou zUstatkovou cenou
dlouhodobého majetku -171231 -156 781
Netto -171 231 -156 781
Pohyby odloZzeného danového zdvazku (v mil. K¢):
tis. K¢ 2020 2019
Zistatek k 1. 1. -156 781 -139 227

76



OdloZena dan uctovana do vysledku hospodareni 3007 10526

Odlozend dan uctovand do ostatniho uplného vysledku -17 457 -28 080

Zlstatek k 31. 12. -171231 -156 781

Spole¢nost v listopadu 2018 podala dodatecna dariova pfiznani za roky 2016 a 2017. Za roky 2018 a 2019 Spolecnost
podala danové pfiznani s uvedenim darnové sazby 5 %, ale z divodu opatrnosti vykazuje v Ucetnictvi dan ve vysi
odpovidajici sazbé 19 %. Spolec¢nost na zakladé zmény Zakona o dani z pfijm0 usoudila, Ze je tzv. Zakladnim investi¢nim
fondem dle §17b tohoto zdkona a Ze jim byla od doby, kdy byla pfijata k obchodovani na regulovaném trhu a pro roky
2016 aZz 2019 v nich uplatnila sazbu dané z pfijm ve vysi 5 %. Dopad na sniZeni dané z pfijmu za rok 2016, 2017, 2018
a 2019 by byl 133 780 tis. K¢, 152 568 tis. K¢, 174 079 tis. K¢ a 191 509 tis. K¢. Spolu s dodate¢nymi danovymi pfiznanimi
spolec¢nost poslala dopis, ve kterém vysvétlila svoji situaci a zdGvodnila tento postup. Finanéni Urad zacatkem roku 2019
otevrel kontroly dané z pfijm( za roky 2016 az 2017 v neomezeném rozsahu, tato kontrola byla rozsifena i na rok 2018
po podani dafiového pfizndni za rok 2018. Vzhledem k této situaci a s ohledem na princip opatrnosti Spole¢nost uctuje,
a i hradi splatnou dan ve vysi odpovidajici sazbé 19 %.
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5. Dlouhodoby hmotny majetek

a) Dlouhodoby hmotny majetek ocefiovany redlnou hodnotou

Nedokonceny
Pofizovaci cena a precenéni Pozemky Stavby Energeticka zafizeni dlouhodoby Celkem
hmotny majetek

Zastatek k 1. 1. 2019 566 953 2941491 7233082 21745 10763271
Prirastky 3774 11415 10 798 25987
Ubytky -15189 -15 189
Zména redlné hodnoty 107 465 30555 -15 463 -137 122 420
- z toho zvyseni hodnoty
vykazované 400 6281 25480 - 32161
do vysledku hospodareni
- z toho zvyseni hodnoty
vykazované do vlastniho 109 649 54 398 12421 - 176 468
kapitalu
- z toho sniZeni hodnoty
vykazované -950 -13329 -43 115 -137 -57 531
do vysledku hospodareni
- z toho snizeni hodnoty
vykazované -1634 -16 795 -10 249 - -28678
do vlastniho kapitélu
Zustatek k 31.12. 2019 674 418 2975 820 7229034 17 217 10 896 489
Prirdstky 1757 16 454 6189 24 400
Ubytky -239 -273 -18 211 -18723
Zména redné hodnoty 62 437 33792 -6 380 2190 92 039
- z toho zvyseni hodnoty 179 2877 26 863 2255 32173
vykazované
do vysledku hospodareni
- z toho zvyseni hodnoty 77 265 42 869 4960 - 125094
vykazované do vlastniho
kapitalu
- z toho snizeni hodnoty - -6 762 -25186 -65 -32013
vykazované
do vysledku hospodareni
- z toho sniZzeni hodnoty -15 007 -5192 -13016 - -33 215
vykazované
do vlastniho kapitélu

736 855 3011130 7238835 7385 10994 205

Zlstatek k 31. 12. 2020

Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku bylo provedeno znalcem k 31. 12. 2020, resp. 31. 12. 2019.

Polozky majetku, u kterych doslo v roce 2020 k nejvyznamnéjSimu snizeni hodnoty z titulu precenéni majetku byly
pozemky, stavebni ¢ast a fotovoltaické panely na FVE Ralsko 1 a Ralsko 3, staveni a technologicka ¢ast MVE Komin a VE
VézZnice. Polozky majetku, u kterych doslo v roce 2020 k nejvyznamnéjsimu zvySeni hodnoty z titulu precenéni majetku,

byly pozemky FVE Sevétin, staveni ¢ast a FVe panely FVE Cekanice.

78



Polozky majetku, u kterych doslo v roce 2019 k nejvyznamnéjsimu snizeni hodnoty z titulu precenéni majetku byly
stavebni a technologicka ¢ast u BPS Ci¢ov, fotovoltaické panely na FVE Ralsko, fotovoltaické panely FVE Sevétin. Polozky
majetku, u kterych doslo v roce 2019 k nejvyznamnéjSimu zvySeni hodnoty z titulu pfecenéni majetku, byly pozemky

FVE Ralsko, FVE Sevétin, technologické celky vtoku a vytoku a byty v MVE Hradec Kralové.

Nedokonceny
Opravky Pozemky Stavby Energeticka zafizeni dlouhodoby Celkem
hmotny majetek

Zustatek k 1. 1. 2019 - -664 608 -1 855 88( -2 520 48¢
Odpisy - -171974 -433 94¢ -605 91¢
Ubytky -

Zlstatek k 31. 12. 2019 -836 582 -2 289 82¢ -3 126 407
Odpisy - -166 852 -430 09¢ -596 95(
Ubytky - - 267 . 267
Zlstatek k 31. 12. 2020 -1003 434 -2 719 65¢ -372309(

Nedokonceny
Pozemky Stavby Energeticka zafizeni dlouhodoby Celkem
hmotny majetek

Zustatkovd hodnota

k1.1.2019 566 953 2276 883 5377 202 21745 8242783
k31.12.2019 674 418 2139238 4939209 17 217 7770082
k 31.12.2020 736 855 2007 696 4519179 7 385 7271115

Zustatkova hodnota dlouhodobého hmotného majetku, ktera by byla vykazana v pfipadé, Ze by byl pouzit model
ocenovani pofizovacimi naklady.

Nedokonéeny
Pozemky Stavby Energeticka zatizeni dlouhodoby Celkem
hmotny majetek

Zustatkovd hodnota

k1.1.2019 354 643 2222285 5881 502 24222 8482652
k31.12.2019 354 643 2078233 5381083 19 831 7 833790
k 31.12.2020 354 643 1932077 4884584 7 450 7178754

b) Dlouhodoby hmotny majetek uzivany na zakladé najemnich smluv

Spolecnost aplikovala standard IFRS 16 k 1. 1. 2019. Nasledujici tabulka uvadi vybrané informace k 31. 12. 2020, resp.
zarok 2020 a k 31. 12. 2019, resp. za rok 2019, které se tykaji aktiv z prav k uzivani.

79



Pofizovaci hodnota a precenéni Pozemky Stavby Celkem energeticka zafizeni

Zlstatek k 1. 1. 2019 208 082 73 086 281168

Zlstateki k 31.12. 2019 208 082 73 086 281168

Zména pofizovaci hodnoty

v disledku indexace najemného 2476 2476
Zlstateki k 31.12. 2020 210558 73 086 283 644
Opravky Pozemky Stavby Celkem energeticka zafizeni
K1.1.2019 - - -
Odpisy aktiv z prav k uzivani -14 839 -5220 -20 059
K 31.12.2019 -14 839 -5220 -20 059
Odpisy aktiv z prav k uzivani -15125 -5221 -20 346
K'31.12.2020 -29 964 -10 441 -40 405
Zustatkova hodnota Pozemky Stavby Celkem energeticka zafizeni
K 31.12.2019 193 243 67 866 261109
K'31.12.2020 180 594 62 645 243 239

5.1. Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku realnou hodnotou

Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku je provedeno na bazi redlné hodnoty za pouZiti metod, u kterych nejsou
vyznamna vstupni data odvozenad z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich (Groven 3) a je pripraveno na zakladé
posudku nezavislého soudniho znalce (znaleckého Ustavu).

Pro majetek a zavazky, které se v ucetnich vykazech vyskytuji pravidelné ¢i opakované, spolecnost posoudi klasifikaci
v Urovnich hierarchie realnych hodnot (dle nejnizsi Grovné vstupu, ktera je vyznamna pro stanoveni redlné hodnoty jako
celku) vidy ke konci kazdého vykazovaného obdobi, aby se urcilo, zda doslo k pfesundm mezi Urovnémi hierarchie
redlnych hodnot.

V roce 2020 a 2019 neprobéhly Zadné presuny mezi jednotlivymi drovnémi aktiv ocefiovanymi redlnou hodnotou.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze dlouhodoby hmotny majetek ma povahu unikatniho majetku, slouziciho k vyrobé elektrické
energie z obnovitelnych zdrojl, pro néjz neexistuje dostatecné likvidni trh, ze kterého by bylo mozné ziskat dostatecné
mnozstvi realizovanych transakci pro metodu trzniho porovnani, byly pouzity nasledujici ocenovaci metody:

a) Metoda nakladova pro stanoveni hodnoty jednotlivych majetkovych polozek dlouhodobého majetku, zejména budov,
staveb a technologii. Tato metoda vychazi z predpokladu vynaloZeni naklad( na znovupofizeni majetku ve stejné kvalité
a technickém stavu jako aktivum ocenované.

b) Porovnavaci metoda, ktera byla pouZita pro ocenéni pozemka.

c) Metoda diskontovanych penéznich tokl (,DCF“), kterad byla pouZita pro vypocet hodnot vynosového potencidlu
jednotlivych energetickych zafizeni (,,EZ“) a jako test pfip. ekonomické zastaralosti majetku. Hodnoty tohoto potencialu
byly nasledné pouzity pro korekci hodnot jednotlivych polozek dlouhodobého majetku dle jednotlivych EZ, pokud Cista
hodnota majetku v jednotlivych EZ prevySovala celkovou hodnotu jeho vynosového potencidlu. Pokud hodnota vysledku
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DCF po odecteni hodnoty pozemka, které snizovany nebyly, byla zdporna, ¢inila vySe srazky na pripadné ekonomické
nevyuZiti pfislusného dlouhodobého aktiva maximalné jeho zlistatkovou hodnotu. Dale taky byly tyto hodnoty pouzity
pro Ucely testovani pfipadného snizeni hodnoty goodwillu (viz bod 7).

5.1.1. Polozkové ocenéni dlouhodobého hmotného majetku

Veskery majetek CEZ OZ UIF byl rozdélen na jednotliva energeticka zafizeni. Pro kaZzdou kategorii majetku byla zvolena
metoda ocenéni s prihlédnutim k jeho povaze a dostupnosti dat. Pro Ucely ocenéni jednotlivych kategorii hmotného
majetku byl tento majetek rozdélen do skupin:

> Pozemky

p  Stavby

> Movity majetek a technologie
Fotovoltaické panely

Ostatni movity majetek a technologie

5.1.1.1. Ocenéni pozemki
Komercéni pozemky

Komeréni pozemky ve vlastnictvi Spolecnosti jsou oceflovany pomoci trzniho porovnani na zdkladé porovnatelnych
transakci, ¢lenénych dle okresti a obci, které pravidelné monitoruje a publikuje Cesky statisticky drad (,ESU“).
Pfedmétné pozemky jsou uvazovany jako pozemky pro komercni vystavbu, na zakladé ¢ehoz je stanovena jednotkova
cena v K& za m?. Jednotkové ceny vychazeji z uskuteénénych transakci v daném roce.

Pro ocenéni pozemk k 31. prosinci 2020 byly pouZity ceny na tGrovni dolniho kvartilu na zdkladé dostupnych dat v dobé
ocenéni, tj. z roku 2019. Tyto ceny byly dale upraveny o predpokldadanou meziro¢ni zménu cen stavebnich pozemki
mezi roky 2019 a 2020.

Pro vybrané pozemky byla dale stanovena jednotkova cena na zdkladé trznich dat upravena o cenovou hladinu k Datu
ocenéni.

Vodni plochy

Pozemky vedené jako vodni plochy byly nezavislym znalcem ocenény jednotkovou cenou 10 K&/m?.

Senzitivita

Hodnota pozemk( je pfimo ovlivnéna zménami v cené pozemktl za m?, pfi€¢emZ ceny pozemku se odviji dle situace na
realitnim trhu a trhu souvisejicich sluzeb.

5.1.1.2. Ocenéni staveb

Pro ocenéni staveb byla vyuZita nakladova metoda ve formé metody reprodukénich nakladd, tj. celkova vyse nakladd,
kterou by bylo potfeba vynaloZit na znovuvybudovani dané stavby. Vyse téchto ndkladd byla stanovena na zakladé cen
za mérnou jednotku (napf. m3, bm, ks, m% m, t) roku 2020 dle databaze spole¢nosti URS PRAHA, a.s. (,,URS“).
Reprodukéni cena byla stanovena jako soucet (i) pfimych stavebnich nakladd, které byly vypocteny vynasobenim poctu
mérnych jednotek a pfislusné jednotkové ceny, a (ii) vedlejsich stavebnich naklad(, které jsou predpokladany ve vysi 10
% primych stavebnich nakladd. Reprodukéni cena byla dale ocisténa o linearni opotiebeni, ¢imZ se doslo k vécné
hodnoté stavby, ktera byla dale upravena o koeficient funkéni vyuZitelnosti. Ekonomicka Zivotnost jednotlivych druhi
majetku je uvedena v ¢asti 2.3. Dlouhodoby hmotny majetek. Koeficient funkéni vyuzitelnosti reprezentuje miru vyuZziti
daného majetku. Napftiklad u nevyuZivaného majetku je tento koeficient ¢ini 0 %.
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Vybrané polozky, které od roku 2011 prosly kompletni rekonstrukci, byly ocenény na zakladé naklad( skutecné
vynaloZenych na pfedmétné rekonstrukce.

PoloZky, ke kterym nebyla dostupnd potfebna technickd data, byly ocenény na zakladé vynaloZenych pofizovacich
nakladd.

Senzitivita

Vyse reprodukénich nakladd a uvaZované opotfebeni pfimo ovliviiuji hodnotu staveb. PFfi vy$sich reprodukénich
nakladech a nizsim opotiebeni bude hodnota staveb vyssi a opacné.

5.1.1.3. Ocenéni movitého majetku a technologii

Pro ocenéni movitého majetku a technologii byla vyuzita metoda nakladova, kde je jako hodnota majetku uvazovana
celkova vyse nakladl potfebna na znovuobnoveni majetku ocisténa o opotiebeni a technicky stav majetku.

Movity majetek a technologie (bez fotovoltaickych panell a stfidacu)

Jmenovany majetek byl ocenén na zakladé ucetni pofizovaci hodnoty, ktera byla nasledné prevedena pomoci indexu
cen primyslovych vyrobcll na cenovou hladinu k Datu ocenéni. Dostupné hodnoty technického zhodnoceni byly pro
Ucely indexace odeéteny a nasledné jiz indexované pricteny zvlast.

Pro potreby indexace byl majetek rozclenén dle charakteru a funkéniho vyuZiti na kategorie index( cen primyslovych
vyrobct dle klasifikace CZ-CPA publikovanou €SU. Pro piedesla obdobi byly hodnoty majetku upraveny takto:

i za obdobi 1961 az 1967 byly hodnoty majetku upraveny indexem cen spotrebitelskych cen
ii pro obdobi 1968 aZ 1990 byl pouZit index cen priimyslovych vyrobcl

iii pro obdobi 1991-2019 byl poufZit index cen primyslovych vyrobc( dle klasifikace CZ-CPA, ktery od roku
1991 publikuje CSU

iv vznikla ¢asova rfada zmén cen za dané obdobi byla déle prevedena na bazické indexy vztazené vici roku
2020

Opotfebeni pro polozky s celkovou Zivotnosti do 50 let bylo stanoveno na zakladé Vogelsovy metody, tj. progresivni
metoda se zbytkovou hodnotou majetku, nebot Ize pfedpokladat, Zze i po ekonomické Zivotnosti ma majetek urcitou
zbytkovou hodnotu (napf. nahradni dily, sbérné suroviny apod.). Zbytkova hodnota byla stanovena jako minimalini na
10 % potizovaci ceny.

U technologie vodnich elektraren byla vychozi hodnota ponechana na uUrovni hodnoty z precenéni z roku 2019. Jelikoz
nebyla dostupnd dostatecna trzni data zatizeni s podobnymi parametry, byla vychozi hodnota sniZzena pouze o roc¢ni
opotrebeni k Datu ocenéni. Déle bylo k hodnoté pficteno technické zhodnoceni z roku 2020 ve vysi Ucetni hodnoty,
pficemz dopoctena hodnota byla upravena o koeficient funkéni vyuZzitelnosti.

Fotovoltaické panely

U fotovoltaickych panell a stfidacd byla pouZita pofizovaci cena na historické Urovni. AC tato technologie v poslednich
letech zaznamenala vyznamny pokles cen, nebyla nasledné upravena o index zmény cen z dlvodu, Ze se jedna
o podporované obnovitelné zdroje elektrické energie, u kterych je vyse podpory navazana na rok vystavby a uvedeni do
provozu. Vychozi hodnota majetku byla stanovena pomoci indexace a nasledné ocisténa o procento opotiebeni
v zavislosti na zbytkové ekonomické Zivotnosti. Pro ucely zprfesnéni ocenéni bylo technické zhodnoceni pro roky
2012-2020 odepisovano oddélené od vychozi hodnoty majetku.

Senzitivita
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Hodnota movitého majetku je sensitivni na vyvoj indexu cen primyslovych vyrobcl, na uvazovanou (zbytkovou)
Zivotnost a odpisovou metodu.

5.1.2. Vynosovy pfristup

PFi respektovani specifik podniku a jeho podnikatelského prostfedi byla v ramci vynosového pfistupu, vyuzitého pro test
ekonomické zastaralosti, pouzita metoda diskontovanych penéznich toka (,DCF“).

Diskontovanim penéznich tokd, které jsou po uspokojeni provoznich potfeb Spole¢nosti k dispozici poskytovatelim
vlastniho i ciziho kapitalu, tj. vlastnikiim a véfitelim, zjistime hodnotu celkového kapitalu oceriované spoleénosti (CGU).
Pro stanoveni trzni hodnoty Spolec¢nosti byla aplikovana metoda DCF Entity za i¢elem zohlednéni hlavnich generatord
hodnoty podniku, které zahrnuji zejména:

> trzby — ovlivnéné vysi vykupnich cen elektfiny a objemem produkce jednotlivych energetickych zatizeni

»  marze (ndklady) — ovlivnéna naklady na uddrzbu, naklady na provoz elektraren, naklady na pojistné a trzbami
z ndjemného
> investice do dlouhodobého majetku — ovlivnéné Zivotnosti a stafim majetku jednotlivych energetickych zafizeni

> diskontni mira — ovlivnéna rizikovosti odvétvi a samotné Spolecnosti, respektive energetickych zafizeni

Pro ucely ocenéni pomoci DCF byly pouZity finan¢ni plany jednotlivych EZ. Jednotliva EZ byla podle technickych a dalSich
specifik rozdélena do nasledujicich skupin:

> vodni elektrarny

> soldrni elektrarny
> vétrné elektrarny
>

bioplynové elektrarny

5.1.2.1. Vstupy pro ocenéni

P> Triby Spolenosti jsou generovany zejména trzbami z ndjmu EZ a z ostatnich trzeb. Spole¢nost dne 17.9. 2012
uzaviela ndjemni smlouvu na dobu neurditou se spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (,,CEZ OZ“). V ramci této
smlouvy vystupuje CEZ OZ UIF jako pronajimatel, zatimco CEZ OZ je ndjemcem predmétnych energetickych zafizeni
a zabezpecduje jejich provoz a udrzbu. Trzby z najmu se skladaji z procentni ¢asti z trzeb z prodané elektfiny, kde
trzby z prodané elektfiny jsou ovlivnény vysi vykupnich cen za elektfinu, pricemz ty jsou ovlivnény statni podporou
obnovitelnych zdroja energii, a objemem produkce jednotlivych EZ. Procentni sazba najemného je stanovena dle
v soucasnosti platné najemni smlouvy, je stejna pro jednotlivd EZ a v jednotlivych letech planovaného obdobi se
pohybuje v rozmezi 89,31 % - 91,47 % trieb CEZ OZ.

> Opravy a udrzba v projektovaném obdobi byly stanoveny ve financnim planu jednotlivych EZ.

P> Pro Ucely ocenéni jednotlivych EZ byla provedena alokace reZijnich a dalSich naklad(i fondu, a to dle trzeb za rok
2020 nebo vykonu jednotlivych elektraren. V pfipadé, kdy byla zjisténa skutecna pfislusnost jednotlivych nakladd,
byly tyto naklady pfifazeny pfimo (napt. u bioplynové stanice).

P Pracovni kapitdl byl vypocten jako procento z trieb. Do roku 2025 bylo toto procento stanoveno dle planu
Spolecnosti a pohybuje se v rozmezi od 10.47 % - 11.14 %. Od roku 2026 dale je procento z trZzeb stanoveno jako
pramér procenta pracovniho kapitalu z trzeb v letech 2021 az 2025.

»  Plan jednotlivych EZ byl dale upraven o dobu Zivotnosti, ktera byla stanovena s pfihlédnutim k budouci vynosnosti
EZ. Zivotnost podle jednotlivych typ@ EZ byla uvaZovdna nasledovné:

= vodni elektrarny: rGzné zlstatkové Zivotnosti, které se pohybuji v rozmezi let 2030-2062 (s vyjimkou VE
Strekov, pro kterou byla stanovena neomezena Zivotnost)
= solarni elektrarny: Zivotnost v rozmezi do 2030 — 2031;
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= vétrné elektrarny: zZivotnost do roku 2040 — 2041;
= bioplynové elektrarny: Zivotnost do roku 2021.
P Vyse dariové sazby pro dari z pfijm( pravnickych osob 19 % (viz bod 4).

> Vzhledem k odlisné uznatelnosti dariovych nakladd byla efektivni dariova sazba pro jednotlivd EZ stanovena ve
stejném pomeéru k EBITDA, jako tomu bylo na urovni celého fondu v jednotlivych letech po zohlednéni statutarni
sazby dané v daném roce.

5.1.2.2. Vypocet volnych penéinich tokd

Trzby byly vypocteny dle planované rocni produkce elektfiny v MWh vyndsobené pouzitou cenou pro dany rok a
konkrétni elektrarnu v K¢ za MWh. Planovani produkce probihd na zdkladé priméru historicky dosazenych hodnot
s prihlédnutim k odstavkam a dal$im faktordm.

EBITDA byla stanovena jako soucet vSech trzeb snizenych o reZijni naklady. Po odecteni dané z pfijmu, zmény pracovniho
kapitalu a investic na udrZzeni provozu od EBITDA byla vypoctena vyse volnych penéznich tok.

5.1.2.3. Diskontni faktor

Diskontni mira byla uvazovana na urovni WACC, ktery je kalkulovan jako vazeny prlmér naklad( vlastniho kapitalu
a nakladl dluhu. Naklady vlastniho kapitalu byly vypocteny pomoci CAPM modelu. Naklady dluhu byly vypocteny jako
soucet zakladni swapové Urokové sazby a rizikové pfirdzky ocisténé o darovy stit. Diskontni mira (WACC) byla pfi
stanoveni realnych hodnot vynosovym pfistupem k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 stanovena na 5,04 % a 4,34 %. Meziroc¢ni
narlst je zpGsoben hlavné zvysenim (i) rizikové prémie trhu, (ii) vynosnosti bezrizikovych aktiv a (iii) podilu vlastniho
kapitalu na celkovém kapitalu.

5.1.2.4. Soucasna hodnota penéinich toku, terminalni hodnota

Soucasnd hodnota penéznich tokl byla vypoctena jako soucet nominalnich tokl za planované obdobi, které je totozné
s Zivotnosti jednotlivych EZ, pomoci diskontovani téchto tokd diskontnim faktorem.

V pfipadé VE Stfekov (u ostatnich EZ se pocitd posledni rok Zivotnosti jako posledni rok penéznich tokd) byla terminalni
hodnota stanovena k prvnimu dni roku nasledujiciho po konci explicitniho obdobi pomoci Gordonova vzorce. Hodnota
v terminalnim obdobi byla poté diskontovdna na soucasnou hodnotu k Datu ocenéni za poufZiti diskontni miry.

Senzitivita

Hodnota Spolecnosti je ovlivnéna zejména trzbami (vykupni cena elektriny, objem produkce) a diskontni mirou. Pfi vyssi
diskontni mife bude za jinak stejnych okolnosti hodnota uréena touto metodou Spolecnosti nizsi, pfi zvySeni cen
elektfiny a narlistu produkce dojde ke zvySeni trzeb, coZz bude mit za nasledek vyssi hodnotu volnych penéznich tokd,
které budou reflektovany ve vyssi hodnoté Spolecnosti (za predpokladu ceteris paribus).
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6. Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

Ostatni
h .
Software Ocenitelna prava ne 'motny Celkem
majetek —
studie
Zustatek k 1. 1. 2019 1051 17791 375 19217
Zustatek k 31. 12. 2019 1051 17791 375 19217
Zlstatek k 31. 12. 2020 1051 17791 375 19 217
Opravky a opravné polozky
Ostatni
. . Y . . nehmotny
Opravky a opravné polozky Software Ocenitelna prava majetek — Celkem
studie
Zustatek k 1. 1. 2019 -1051 -17 416 -318 -18 785
Odpisy - -29 -58 -87
Zmény opravnych poloZzek - -16 1 -15
Zustatek k 31. 12. 2019 -1051 -17 461 -375 -18 887
Odpisy - -29 - -29
Zména opravnych polozek - -18 - -18
Zustatek k 31. 12. 2020 -1051 -17 508 -375 -18 934
ZUstatkova hodnota
Ostatni
. L, nehmotn
Zastatkova hodnota Software Ocenitelna prava v majetek Celkem
—studie
k1.1.2019 375 57 432
k 31.12.2019 330 - 330
k 31.12. 2020 283 - 283
7. Goodwill

K 1. 1. 2012 doslo k odstépeni vymezené &asti jméni spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0. a jeho prechodu na
Fond. Dale k tomuto dni doslo ke slouceni Fondu jako nastupnické spolecnosti se spoleCnostmi eEnergy Ralsko a.s.,
eEnergy Ralsko — Kurivody a.s., eEnergy Hodonin a.s., FVE Vranovska Ves a.s., GENTLEY a.s., 3 Linvest a.s., AREA-GROUP
CLa.s., DOMICA FPI s.r.o0., Bohemian Development, a.s., Bioplyn technologie s.r.o., FVE Bustéhrad a.s. a KEFARIUM, a.s.,
jako zanikajicimi spole¢nostmi. Celkovd hodnota odstépované Casti obchodniho jméni rozdélované spolecnosti a
obchodniho jméni zanikajicich spolecnosti, kterd byla znalcem stanovena ke dni 1. 1. 2012 se zahrnutim eliminaci pfi

fuzi, ¢inila 9 068 034 tis. K¢.
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Rozdil mezi

*  hodnotou odstépované ¢asti jméni rozdélované spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s. r. 0., ktera &inila 5 527 275
tis. K¢ a hodnotou jméni nékterych zanikajicich spolecnosti (3 L invest a.s., AREA GROUP-CL a.s., Bioplyn
technologie s.r.o., DOMICA FPI s.r.0., FVE Bustéhrad a.s. a GENTLEY a.s.) stanovenou znalcem k 1. lednu 2012 v
celkové hodnoté 3 814 249 tis. K¢ na jedné strané a

* souhrnem individualné pfecenénych slozek aktiv snizenych o prevzaté zavazky v celkové hodnoté 3 953 115 tis.
K¢ na strané druhé, a dale sniZzeny o eliminaci odlozené dané ve vysi 10 707 tis. K¢,

C¢ini 5 377 702 tis. KC. V zahajovaci rozvaze Fondu byl tento rozdil vykazan jako goodwill.

Ke kazdému rozvahovému dni byla hodnota goodwillu sniZzena na zakladé porovnani hodnoty diskontovanych penéznich
tok( dle ocenéni znalce k rozvahovému dni a Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv véetné goodwill nasledovné (v tis. K¢&):

Hodnota k 1. 1. 2012 5377702
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2012 -249 357
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2013 -156 460
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2014 -3

Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2015 -

Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2016 -293 277
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2017 -271384
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2018 -116 688
Snizeni hodnoty v roce 31. 12. 2019 -7 485
SniZzeni hodnoty v roce 31. 12. 2020 -409 016
Netto 3874032

Goodwill spole¢nosti je testovan na potencidlni snizeni hodnoty. Snizeni hodnoty goodwillu se zjistuje stanovenim
zpétné ziskatelné hodnoty téch ekonomickych jednotek, ke kterym byl goodwill alokovan. Pro tento ucel byl vyuZzity test
ekonomické zastaralosti popsany v bodé 5.1.2. Vynosovy pfistup. Penézotvorné jednotky tvoti jednotlivé elektrarny ve
vlastnictvi spole¢nosti.

K 31.12.2020a k 31. 12. 2019 byl goodwill alokovan nasledujicim penézotvornym jednotkam (elektrarnam) (v mil. Kc):

Elektrarna 31.12. 2020 31.12. 2019

FVE Sevétin 914 920 914 920
VE Stiekov 483 691 682 129
MVE Vydra 458 132 458 132
FVE Ralsko (I a Ill) 272116 272116
MVE Hracholusky 248 237 258 316
MVE Obfistvi 217372 217 372
MVE Pracov 186 803 278 161
Ostatni 1092 761 1201902
Celkem 3874032 4283048

Spolecnost v roce 2020 rozeznala snizeni hodnoty ve vztahu k VE Stfekov ve vysi 198 438 tis. K¢, MVE Pracov 91 358 tis.
K¢, MVE Prelouc 32 502 tis. K¢, MVE Pastviny 31 200 tis. K¢ a MVE Spalov 20 990 tis. K¢, MVE Knini¢ky 15 053 tis. K¢,
MVE Hracholusky 10 079 tis. K¢, MVE Bukovec 9 397 tis. K¢.
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Spolecnost v roce 2019 vykazala sniZzeni hodnoty goodwillu u MVE Kninicky ve vysi 7 485 tis. K¢.

Senzitivita

V roce 2020 u MVE Les Kralovstvi, MVE Spytihnév, FVE Sevétin a MVE Obfistvi zpétné ziskatelna hodnota aktiv na zakladé
vynosové metody presahovala Ucetni hodnoty (v€etné goodwillu) o pomérné nizkou hodnotu. Pfi zvyseni WACC o 0,62
procentniho bodu u MVE Les Kralovstvi, o 0,68 procentniho bodu u MVE Syptihnév, o 0,81 procentniho bodu u MVE
Obf¥istivi a 0 2,21 procentniho bodu u FVE Sevétin by dolo k pfibliznému vyrovnani zpétné ziskatelné hodnoty majetku
na zakladé vynosové metody a Ucetni hodnoty majetku (véetné goodwillu) a kazdé dalsi zvyseni WACC by pak zpUsobilo
dodatecné snizeni hodnoty goodwillu.

U ostatnich zdroji zpétné ziskatelna hodnota aktiv prfesahovala uUcetni hodnoty minimalné o vic nez 10 % hodnoty
soucasné hodnoty jednotlivych EZ vypoctenych na zakladé vynosové metody.

8. Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty

PenézZni prostfedky zahrnuiji:

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019

Zustatky na béznych uétech 5 006 5010
Zustatky na vazanych ucétech 704 704
Celkem 5710 5714
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9. Pohledavky

Pohledavky zahrnuji:

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019

Pohledavky z najemného apod., netto 278 381 254914
Pohledévka z cash-poolingu 906 469 778 661
Stat - dariové pohledavky (DPH) 1290 33
Dohadné ucty aktivni 57522 69422
Jiné pohledavky 80176 65574
Kauce 200 200
Celkem 1324038 1168 804

Fond je soudasti systému ,cash-poolingu” spravovaného pro nékteré spole¢nosti Skupiny CEZ Ceskou spofitelnou, a.s.
Kreditni Urokova sazba byla od 1. 4. 2019 stanovena jako O/N PRIBOR - 0,4 % p.a. Debetni Urokova sazba je stanovena
jako O/N PRIBOR +0,4 % p.a.

Pohyby uctu cash-pooling jsou tvoreny zejména prijatymi platbami z titulu vynos( spolecnosti z prondjmu elektraren
a sniZzené zejména o vyplatu dividend.

Vsechny pohledavky k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 jsou ve Ihté splatnosti.

Spolecnost vytvofila v souladu s IFRS 9 opravnou polozku k pohleddvkdam k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 ve vysi 1 330 tis.
K¢ a 1020 tis. K¢.

Dohadné ucty aktivni k 31.12.2020 a 31. 12. 2019 zahrnuji zejména dohad na zlctovani najemného z pronajmu
energetickych zafizeni tykajiciho se roku 2020 a 2019 vyplyvajiciho z ndjemni smlouvy se spole¢nosti CEZ Obnovitelné

zdroje, s.r.o.

Jiné pohledavky k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 obsahuji prostfedky poskytnuté spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje s.r.o.
na zakladé Smlouvy o poskytnuti jistoty (viz bod 18., ¢ast Riziko prévnich vad).

Informace o pohledavkach vici spfiznénym osobam jsou uvedeny v bodé 17.

10. Ostatni obézna aktiva

Ostatni obézna aktiva zahrnuiji:

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Naklady pfistich obdobi 336 330
Poskytnuté kratkodobé zalohy 276 309
Celkem 612 639

Naklady pfristich obdobi k 31. 12. 2020 a 31. 12. 2019 zahrnuji prfedevsim pojistné uhrazené predem.
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11. Vlastni kapital

Zakladni kapital Investi¢niho Fondu se sklada z:

- 30 092 826 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢, odpovidajici 85% podilu na
zakladnim kapitdlu,

- 5310 498 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 30 K¢, odpovidajici 15% podilu
na zdkladnim kapitdlu, akcie jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

S akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvidacnim zUstatku pti jeho zruseni
s likvidaci. S akciemi je vidy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zdkon jinak. Akcie Fondu jsou neomezené
prevoditelné. S akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na u¢et Fondu, ani Zzadné jiné zvlastni pravo.

Pfecenéni dlouhodobého majetku na zakladé posudku znalce k 31. 12. 2020, resp. 2019, ve vysi 91 879 tis. K¢ (2019:
147 790 tis. K&) snizené 0 17 457 tis. K¢ (2019: 28 080 tis. K¢) z titulu odloZzené dané (viz bod 4) je dle postupu popsaného
v bodé 2.3. a 2.8. vykdzano ve vlastnim kapitalu v fFddku Fond z pfecenéni.

Dne 30. 6. 2020 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 40 K¢ na akcii. Celkova vyse schvalenych dividend
Cinila 1416 133 tis. K¢, pricemz 513 697 tis. K¢ bylo vyplaceno z Ostatnich kapitalovych fondd a 902 436 tis. K¢
z Nerozdéleného zisku.

Dne 29. 6. 2019 rozhodla valna hromada o vyplaceni dividend ve vysi 40 K¢ na akcii. Celkova vyse schvalenych dividend
Cinila 1416 133 tis. K¢, pricemz 548 397 tis. K¢ bylo vyplaceno z Ostatnich kapitdlovych fondld a 867 736 tis. K¢
z Nerozdéleného zisku.

Hodnota vlastniho kapitdlu na akcii k 31. 12. 2020 a k 31. 12. 2019 ¢inila 324,94 K¢ a 347,69 K¢.

Zisk na akcii:
2020 2019

Utetni zisk 536 384 902 436
Cisty zisk po Upravach (citatel) —
zékladni a zfedény 536 384 902 436
Pocet akcii (jmenovatel) — zakladni
a zfedény 35403 324 35403324
Cisty zisk (ztrata) na akcii — zakladni 15,15 25,49
Cisty zisk (ztrata) na akcii — zfedény 15,15 25,49

12. Rizeni kapitalové struktury

Spolecnost je financovadna vyhradné vlastnim kapitdlem a s vyjimkou zavazk( z titulu leasingu nemd dlouhodobé
zavazky, které by byly jiného nez provozniho charakteru. Spole¢nost tak v ramci kapitalové struktury fidi pouze polozky
vlastniho kapitalu.

Spolec¢nost vyplaci vytvorené zisky akcionarim ve formé dividendy. Jako fond kvalifikovanych investord ma spole¢nost

dle zdkona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech povinnost mit zakladni kapital
v minimalni vysi ekvivalentni k 1 250 tis. EUR. Spolec¢nost tuto povinnost v roce 2020 a 2019 plni a plnila.
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13. Rezervy

Zmény na Uctech rezerv (v tis. Kc):

Rezervy Rezerva na pravni vady
Zustatek k 1. 1. 2019 644 021
Tvorba rezerv 64 294
Zustatek k 31. 12. 2019 708 315
Tvorba rezerv 8 160
Zlstatek k 31. 12. 2020 716 475

14. Leasing

Spole¢nost ma uzaviené ndjemni smlouvy na pozemky a stavby slouZici k umisténi vlastnich energetickych zafizeni.

Spolecnost ma uzaviené leasingové smlouvy s fixnimi i variabilnimi platbami. Variabilni platby jsou pravidelné
upravovany podle indexu inflace.

Spole¢nost ma dale najem pozemkd s nizkou hodnotou. Spole¢nost uplatiiuje vyjimku vykazovani kratkodobého
leasingu a leasingu aktiv s nizkou hodnotou jako leasingu. Vyse téchto plateb v roce 2020 a 2019 Cinila 49 tis. K¢ a 64 tis.
K.

Zlstatkova cena aktiv z prav k uzivani je uvedena v bodu 5.b).

V nasledujici tabulce jsou uvedeny celkové penézni toky z leasingovych plateb:

2020 2019

Splatky jistiny 14 830 16 214
Splatky darokd 9 852 8 065
Celkovy penéini vydaj souvisejici s leasingy 24 682 24279
Dlouhodobé dluhy vyplyvaji z leasingovych smluv.
Informace o leasingovych platbdch a dluzich ve skupiné jsou uvedeny v bodé 17.
Prehled splatnosti dlouhodobych dluhl (diskontované hodnoty):

2020 2019
Splatky béhem jednoho roku 24 595 24 608
Splatky od 1 do 2 let 23599 23177
Splatky od 2 do 3 let 22 450 22237
Splatky od 3 do 4 let 20210 21149
Splatky od 4 do 5 let 19 381 19 237
V dalgich letech 118 885 131 067
Dluhy celkem 229120 241 475
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Ptrehled splatnosti dlouhodobych dluh(i (nediskontované hodnoty):

2020 2018

Splatky béhem jednoho roku 24 595 24 608
Splatky od 1 do 2 let 25 045 24 608
Splatky od 2 do 3 let 24 830 24 608
Splatky od 3 do 4 let 23347 24 608
Splatky od 4 do 5 let 23347 23 608
V dalsich letech 173 700 195 861
Dluhy celkem 294 864 317901
15. Obchodni a jiné zavazky a ostatni pasiva
Obchodni a jiné zavazky zahrnuiji:

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Zéavazky vidi dodavatelim -- -4742

Zéavazky vici zaméstnancim a z titulu odmén ¢lenim statutdrnich orgdn( -118 -123

Stat - daniové zdvazky (DPH, dan ze zavislé ¢innosti) -35 -35

Zdavazky z titulu socialniho zdravotniho pojisténi -75 -73

Celkem -228 -4 973

K 31.12.2020 a k 31. 12. 2019 Fond nemél kratkodobé zavazky vii¢i dodavatelim vice nez 90 dn( po Ihité splatnosti.

Ostatni pasiva zahrnuiji:

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019
Dohadné ucty pasivni -32 602 -31082
Celkem -32 602 -31 082

Dohadné ucéty pasivni k31.12.2020 a 31.12.2019 obsahuji dohady na naklady za mésice listopad
a prosinec roku 2020 a 2019 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu energetickych zatizeni
a dalsi.

16. Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Spolecnost v souladu s Ucetni politikou popsanou v bodé 2.2. eviduje v podrozvaze vynosy a pohledavky, které nebyly

vy

rozeznané z diivodu jejich podminénosti. Blizsi informace jakoZto i hodnota je uvedena v bodé 18. Rizika, ¢ast Pravni
vady.

17. Informace o spfiznénych osobach

Pohledavky a ostatni aktiva vUci spfiznénym osobam k 31. 12. (v tis. K¢&):

Spfiznénd osoba Typ spfiznéné osoby 31.12.2020 31.12.2019

CEZ a.s. Materska spole¢nost 906 539 778 734
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Sesterska spole¢nost 417 018 389 530
Telco Pro Services a.s. Sesterska spolec¢nost 32 31

91



CEZ Distribuce, a. s Sesterska spole¢nost 213 207

Celkem 1323802 1168 502

Pohledavka v¢i spole¢nosti CEZ, a. s., k 31. 12. 2020 a k 31. 12. 2019 zahrnuje zejména pohledavku z cash-poolingu
(viz bod 9).

Pohledavka vii¢i spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k 31. 12. 2020, resp. k 31. 12. 2019 obsahuje kromé
pohledavek z pronajmu elektraren i dohad na zuctovani najemného z prondjmu energetickych zafizeni tykajiciho se roku
2020, resp. 2019 vyplyvajiciho z najemni smlouvy ve vysi. 57 522 tis K¢, resp. 69 422 tis. K¢ (viz bod 9) a dale poskytnuté
prostfedky na zdkladé Smlouvy o jistoté (viz bod 18., ¢ast Riziko pravnich vad).

Zavazky a ostatni pasiva vUci spfiznénym osobdam v tis. K¢:

Spfiznéna osoba Typ spfiznéné osoby 31.12.2020 31.12.2019
CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Sesterska spole¢nost -29 430 -30 460
CEZ a.s. Mateiskd spole¢nost -20 -9
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. Sesterska spole¢nost - -4
CEZ ESCO, s.r.o. Sesterska spole¢nost -4 -4
Celkem -29 454 -30477

Z4vazek vici spoleénosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., k 31. 12. 2020 a k 31. 12. 2019 zahrnuje zejména dohad na
naklady za mésice listopad a prosinec roku 2020 a 2019 vyplyvajici se smlouvy o poskytovani sluzeb tykajicich se provozu
energetickych zafizeni ve vysi 29 430 tis. K¢ a 29 716 tis. K¢ (viz bod 16).

Celkové penéini toky z leasingovych plateb vii&i sesterské spole¢nosti CEZ Distribuce, a.s.:

2020 2019
Splatky jistiny 97 200
Splatky drokd 165 55
Celkovy penézni vydaj souvisejici s leasingy 262 255
Vyse dlouhodobych dluh(i (diskontované hodnoty viici sesterské spolegnosti CEZ Distribuce, a.s.:
2020 2019
Splatky béhem jednoho roku 258 252
Splatky od 1 do 2 let 246 241
Splatky od 2 do 3 let 234 230
Splatky od 3 do 4 let 222 220
Splatky od 4 do 5 let 212 211
V dal3ich letech 2028 2051
Dluhy celkem 3200 3205
Prehled nakladd a vynos( vici spriznénym osobam v tis. K¢:
Naklady Vynosy
Spfiznénd osoba Typ spfiznéné osoby
2020 2019 2020 2019
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CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Sesterska spole¢nost 115148 92 676 1959 091 1987 000

CEZ, a.s. Matefska spole¢nost 857 5361 121 125
CEZ ESCO, a.s. Sesterska spole¢nost 2

CEZ Distribuce, a. s. Sesterska spole¢nost 279 - 2113 2056
CEZ Korporatni sluzby, s.r.o. Sesterska spole¢nost 264 104

Inven Capital SICAV Sesterska spole¢nost 15

Telco Pro Services a.s Sesterska spole¢nost 77

¢EZ Prodej, s.r.o Sesterska spole¢nost 4

Celkem 116 565 98 144 1961 402 1989 257

Vynosy jsou realizovany zejména z titulu prondjmu energetickych zafizeni spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. Vliv
rizik spojenych s pravnimi vadami na vynosy Fondu v roce 2020 a 2019 je popsan v bodé 18. v ¢asti Riziko pravnich vad.

18. Rizika

Riziko nepfesné stanovené hodnoty majetku a dluha
Majetek a dluhy se ocenuji redlnou hodnotou, ktera je stanovovana alespon jedenkrat rocné znaleckym ocenénim.

K 31.12.2020 a k 31. 12. 2019 znalec vypracoval ocenéni za pouziti dvou metod, a to metody reprodukéné-nakladové
a metody diskontovanych penéznich tok(, pricemz tyto dvé metody jsou spolu provazany. Jako primarni metoda
ocenéni byla pouZita metoda reprodukéné-nakladova, kdy ocenéni je zaméreno na kazdou jednotlivou polozku stalych
aktiv a dalSich polozek majetku a zavazkd.

Vzhledem k tomu, Ze ekonomicky aktiva funguji podle jednotlivych provoznich jednotek (elektraren), byla za kazdou
tuto jednotku (kterych je celkem 33) zpracovdna ve znaleckém posudku vidy samostatnd analyza metodou
diskontovanych penéznich tokl. V pfipadé, kdy ocenéni souboru alokovanych aktiv a pasiv jednotlivé elektrarny
reprodukéné-ndkladovou metodou navySené o prifaditelnou cast goodwill bylo vys$si neZ ocenéni metodou
diskontovanych penéznich tokd, byla snizena hodnota goodwill a v pfipadé, Ze doslo k Uplnému odpisu prifaditelné ¢asti
goodwill (resp. v ptipadé, kdy mél nulovou zlstatkovou hodnotu) pouZila se hodnota ocenéni ziskand metodou
diskontovanych penéznich tokl. Pokud vsak tato hodnota po odecteni hodnoty pozemkad, které snizovany nebyly, byla
zaporna, Cinila vySe srazky na pripadné ekonomické nevyuziti prislusného dlouhodobého aktiva maximalné jeho
zUstatkovou hodnotu.

Znalecké ocenéni je vidy odhadem hodnoty majetku a dluhi (jde o aproximaci realné hodnoty), pficemz skutecna readlna
hodnota se muze liit, a to v dUsledku zvoleni nevhodné metody ocenéni nebo v disledku budouciho vyvoje hodnoty
jednotlivych aktiv.

Riziko nepresné stanovené hodnoty majetku a dluh(i hodnoti fond v soucasné dobé jako nizké.

Majetek a zadvazky nevykazané v rozvaze
Fond v podrozvaze eviduje pohleddvky vici spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje s.r.o. z titulu pravnich vad. Blizsi
informace jsou k dispozici v ¢asti Pravni vady.

Riziko fond hodnoti jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do technologickych investi¢nich celkli v oblasti obnovitelnych zdrojti energie
Fond investuje do energetickych zafizeni (,EZ“), tzn. do nemovitosti slouZicich k vyrobé elektfiny z OZE. Rizikovost

investic do vyroby energie z obnovitelnych zdroj energie je dle nazoru Fondu obecné pomérné nizka, je nizsi nez u
investic do akcii, ale vyssi neZ u investic do dluhovych cennych papir(.
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Investice do technologickych investi¢nich celkll v oblasti obnovitelnych zdrojd energie jsou vsak investi¢ni oblasti, kterd
je, ve srovnani s jinymi typy investic na bézném finan¢nim trhu, vystavena navic specifickym rizikGm charakteristickym
pro tento druh podnikani. Jde predevsim o riziko technologické, pfirodni a regulatorni, kterd jsou popsana dale.

Riziko technologické

Riziko predstavuje moznou nefunkénost technologie, resp. nedosazeni ocekavanych technickych parametrd, v jejichz
dlsledku bude zafizeni provozovano neefektivné tj. pti nizSich nez ocekavanych vynosech a pfi vyssich nez ocekavanych
nakladech.

Toto riziko bylo vyznamné v dobé, kdy obnovitelné zdroje prochazely rychlym technologickym vyvojem, jednotlivé
vyrobni technologie nebyly v dobach svého vzniku dlouhodobé provozné testovany. Rizikem pak byla volba nevhodného
nebo neperspektivniho technického reSeni, které v dlouhodobém provozu mohlo vykazovat vyrobni a technické
parametry odliSné od parametr( projektovych, na kterych byla kalkulovana navratnost investi¢niho projektu. Rizikem

technologie vyuZivajici energii z vody, vétru, slunce a biomasy.

V soucasné dobé jsou technologie vyuZivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdrojd jiz provérené dlouhodobym
provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametr( projektovanych.

Fond vlastni EZ typu FVE, MVE, VTE a BPS. Jednotlivé typy EZ pouZivaji provéfenou technologii s nizkou mirou rizika.
Technologicka rizika jednotlivych typl EZ jsou popsana samostatné dale.

FVE

Technologické riziko FVE vyplyva z velkého mnozZstvi komponent: konstrukce, FV panely, NN kabeldz, ménice, VN
kabela?, transformatory, VN spinaci prvky, VN/VN transformatory, VN/VVN spinaci prvky, SKR, STO. Zvyenou kontrolu
si vyzadaly konstrukce a FV panely. Vyména stfidacd bude provedena pouze v pfipadé jejich nefunkénosti nebo pro
vytvoreni nahradnich dil( stridacl (vyména v poctu jednotek kust). Pro zabranéni dodatecnym ztratam na vyrobé bude
na skladé u provozovatele k dispozici nékolik ndhradnich stfidac¢t a transformatord NN/VN. V souvislosti se zménou
celosvétové poptavky v oblasti FVE komponent dochazi k restrukturalizaci primyslu a nékteri vyrobci FV komponent se
dostavaji do problém(. U portfolia FVE v majetku Fondu se jedna zejména o stfidace SATCON. Vyména poskozenych
panell je dle stavajiciho stanoviska ERU mozna pfi dodrZeni instalovaného vykonu elektrarny dle licence a je brana jako
béZna udrzba zafizeni, za pfedpokladu, Ze v dUsledku Gdrzby nedojde ke zvyseni technologické Urovné dané vyrobny na
uroven srovnatelnou s nové budovanymi FVE. Provozovatel aplikuje konzervativni pfistupy, a proto se riziko v roce 2020
vyznamnym zpUsobem neprojevilo. S ohledem na chystanou novelu zdkona POZE vsak lIze predpokladat, Ze tento
problém bude vyjasnény.

Riziko hodnotime jako nizké.

MVE

VétsSina elektraren je po rekonstrukci provedené v obdobi 2004-2011 a je proto zajisténa jejich dlouhodoba
provozuschopnost bez dalSiho vyznamnéjsiho rizika. AvSak do budoucna, v horizontu 2-5 let bude nutné vyménit jadra
fidich systéml (procesory, PLC) a fidici pocitace, jelikoZ pfedpokladana Zivotnost téchto komponent je maximalné 15let.

Riziko hodnotime jako nizké.

VTE

V pfipadé VTE Janov existuje riziko defaultu vyrobce a poskytovatele servisu spole¢nosti Wikov Wind a.s. - hospodarsky
sloZitéjsi situace (platebni neschopnost, Upadek). Poté by muselo dojit na zajisténi dodavek subdodavateli, coz mize byt
ekonomicky méné vyhodné.

Riziko hodnotime jako stredni.

V pripadé VTE Véznice vSechny zavazky po spolecnosti Senvion prevzala nastupnicka organizace Siemens Gamesa,
servisni smlouva je platna a sluzby na zakladé ni jsou radné plnény.
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Aktudlni zvysené riziko je spojené s epidemii COVID-19 a reakci na servisni zasah dodavatele z divodu komplikaci
pFijezdu technikl ptes hranice z Némecka/Rakouska.

Riziko hodnotime jako stfedni.

BPS

BPS Ci¢ov je jedinou BPS v portfoliu fondu. Technologie BPS s naklady na vstupni suroviny a nutnosti zajiténi celodennf
obsluhy je zasadné odlisSna od ostatnich EZ. Pfitomnost obsluhy je nutnd k zajisténi procesu plnéni BPS vstupnimi
surovinami a k feseni neobvyklych technologickych situaci vznikajicich béhem biologickych procesti ve fermentorech.
PouZita technologie je citliva na skladbu a kvalitu vstupnich surovin. V roce 2020 byla cena vstupnich surovin ovlivnéna
jejim nedostatkem na trhu v Plzeriském kraji. Ddvodem je vysoka poptévka z Némecka.

Riziko hodnotime jako vysoké.

PFirodni riziko

Fond vlastni aktiva, jejichZz vynosnost je pfimo ovlivnéna pfirodnimi podminkami. Dodavka FVE zavisi na co nejvyssi
intenzité slune¢niho osvitu, MVE na optimalnim pritoku vody, VTE na optimalnich vétrnych podminkach, u BPS na
kvalité sklizné nezivocisnych vstupl (kukufice, sendz).

Dodavka celého portfolia EZ byla v roce 2020 pod planovanou hodnotou. Celkové byla dodavka na drovni 106 % oproti
planu.

Riziko hodnotime jako nizké.

Regulatorni riziko

Regulatorni riziko spociva v regulaci solarniho odvodu, pfispévku na likvidaci solarnich panell, pfipadného dalsiho
omezeni podpory vykupnich cen elektrické energie z obnovitelnych zdrojd a dalSich moznych zmén v legislativé, které
by mohly ovlivnit vykonnost Fondu.

Pfipravovana novela zédkona ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energiich, ktera upravuje podminky Setfeni
pfimérenosti poskytnuté podpory prostifednictvim stanoveni vnitfniho vynosového procenta — IRR, tj. tzv.
6,3 % je navriena pro fotovoltaické elektrarny. V ramci legislativniho procesu v Parlamentu CR je uplatnéno velké
mnozstvi pozménovacich navrh(, takZze neni mozné s dostate¢nou mirou pravdépodobnosti predvidat konecné znéni
novely zdkona.

Riziko hodnotime jako vysoké.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podild, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spole¢nostech

Dle investi¢ni strategie mUZe Fond nabyvat akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech, které:

- se zaméruji na vyrobu elektrické energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci kogenerace
(spolecna vyroba elektrické energie a tepla);

- vlastni akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spolec¢nostech zamérujicich se na vyrobu elektrické
energie Ci tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a
tepla);

- vlastni nemovité véci.

Tyto obchodni spole¢nosti mohou mit také charakter do¢asnych ucelovych spole¢nosti zfizenych za ucelem moznosti
ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikaci rizik, véetné moznosti Fondu uskutecnit:

- proces pfemény, v niz budou Emitent a obchodni spolecnost ztucastnénymi spolec¢nostmi, a to v souladu
s pFislusSnymi pravnimi predpisy;

- prevzeti jméni obchodni spolecnosti, kdy ucast Emitenta predstavuje 100% podil na zakladnim kapitalu
obchodni spolecnosti.

Za predpokladu, Ze v majetku Fondu bude Ucast v takovéto obchodni spolecnosti predstavujici 100% podil na zakladnim
kapitdlu, pak na zédkladé rozhodnuti valné hromady Fondu muze dojit k jejimu zruseni a k pfevodu jméni do majetku
Fondu.

V dlsledku podnikatelského rizika muZe dojit k poklesu trini ceny podild v obchodni spolecnosti ¢i k Uplnému
znehodnoceni (Upadku) obchodni spole¢nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spole¢nosti.
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Aktualné Fond nevlastni Zadné podily v obchodnich spole¢nostech.

Riziko spojené s investicemi do Ucasti v obchodnich spole¢nostech hodnotime jako nizké.

Uvérové riziko
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Fond v souladu se svym statutem muZe ptijimat a poskytovat kratkodobé Gvéry v ramci cash-poolingu spoleénostem ve
Skupiné CEZ. Cilem zapojeni Fondu do struktury cash-poolingu je optimalizovat Grokové zatiZeni. Pohleddvky Fondu jsou
pFevainé za spole¢nostmi Skupiny CEZ.

Riziko spojené s poskytnutym dvérem a pohledavkami hodnotime jako nizké.

Trini riziko
Hodnota majetku, do néhoZ Fond investuje, miZe stoupat nebo klesat v zdvislosti na zménach ekonomickych
a regulatornich podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh prislusny majetek vnima.

Dluhopisy, resp. obdobné CP, tuzemské a zahranicni akcie, depozitni certifikaty a ostatni nastroje penéiniho trhu
Emitent aktualné nevlastni —z pohledu téchto druh( aktiv je trzni riziko v sou¢asné dobé nulové.

Aktualné je majetek Fondu tvoren prevazné technologii na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych zdroja, dale
stavbami a pozemky. Nejvyznamné;jsi kategorii majetku je dlouhodoby hmotny majetek, jehoz nejvyznamnéjsi ¢ast tvori
movity majetek a technologie slouzici k vyrobé elektrické energie.

Zbyvajici ucetni hodnotu majetku tvofi prevaziné goodwill a ostatni aktiva, kterd se na celkové ucetni hodnoté majetku
podileji méné vyznamné.

Pozemky jsou ocenény metodou trzniho porovnani redlnych transakci v daném roce, ocenéni staveb je provedeno
metodou reprodukénich nakladd dle aktudlnich cenikovych cen, movity majetek a technologie jsou ocenény na zakladé
kalkulace naklad( vynaloZenych na znovupotizeni, a to po zohlednéni technického stavu, opotfebeni a zohlednéni
ekonomické vyuzitelnosti.

Znalecky posudek tak kazdoroc¢né reflektuje aktualni vyvoj majetku a zaroven ovliviiuje hodnotu goodwillu. Generovani
vynosl Fondu neni primarné zavislé na kolisani cen jednotlivych kategorii majetku. Vynosy Fondu jsou stanoveny
primarné dota¢nimi podminkami k jednotlivym energetickym zafizenim, které ovliviiuji jejich vynosnost.

Trzni riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investi¢niho fondu, investor-akcionar v souladu se statutem
Fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trini riziko je Fondem posuzovano velmi detailné vidy pfi
schvalovani kazdé transakce Fondu. Fond pfi obhospodarfovani svého majetku dodrzuje veskerd nafizeni stanovena
Statutem.

Trzni riziko hodnotime jako nizké.

Riziko outsourcingu
Fond ¢3st své Cinnosti outsourcuje, coz s sebou nese riziko, Ze nesplni nékteré své povinnosti.
Finanéni sluzby a interni audit: Poskytovatelem sluzeb je CEZ, a. s.

Ucetni a dariové sluzby: WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Poskytovani sluZeb souvisejicich s provozem energetickych zafizeni, zajisténi procesnich cinnosti: CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o., je spole¢nost provozujici nejvétsi portfolio MVE v CR, je ¢lenem Skupiny CEZ se statutem pIné integrované
spolecnosti.

Oceriovéni majetku a dluh: KPMG Ceska republika, s.r.o. je znaleckym Ustavem v oboru ekonomika podle rozhodnuti
Ministerstva spravedinosti Ceské republiky.
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Riziko outsourcingu hodnotime jako nizké.

Riziko stfetu zajma

Vzhledem k tomu, Ze Fond nékteré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim a/nebo administraci Fondu povéfuje na
treti osobu, tak nemuze zcela vyloudit riziko vzniku stfetu zajma. Jednim z hlavnich dlivodud je velmi omezeny pocet
odbornych subjektl poskytujicich tyto sluzby fondlm kvalifikovanych investor(i. Pro omezeni vzniku tohoto rizika ma
Emitent zavedeny interni postupy upravené ve vnitinich predpisech.

Riziko vzniku stfedu zajmd hodnotime jako nizké.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych ¢i chybnych vnitinich procesq, ze selhani provoznich systém (i
lidského faktoru, popf. z vnéjSich udalosti. Pfi posuzovani operacniho rizika se bere v Gvahu, Ze systém vnitfni a vnéjsi
kontroly Fondu a ¢innost depozitare v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy a vnitfnimi predpisy Fondu je na velmi
vysoké urovni. Tato skutecnosti sniZzuje operacni riziko na nizkou uroven.

Provozovatel FVE

V roce 2020 provozovala FVE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
(€0z). €Oz je spole¢nost provozujici nejvétsi portfolio FVE v CR, je ¢lenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem plné
integrované spolecnosti s pravidelnym auditem dle standardii SKC a Fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci SKC
s dlouholetymi zkuSenostmi a vybornymi referencemi. V roce 2020 nedoslo k Zadnym udalostem se zasadnim vlivem na
operacni riziko.

Riziko hodnotime jako nizké.

Provozovatel MVE

V roce 2020 provozovala MVE v majetku Fondu na zékladé najemni smlouvy spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
(€0z). COZ je spoletnost provozujici nejvétsi portfolio MVE v CR, je ¢lenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem plné
integrované spolecnosti s pravidelnym auditem dle standardii SKC a fidici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci SKC
s dlouholetymi zkuSenostmi a vybornymi referencemi. V roce 2020 nedoslo k Zadnym udalostem se zdsadnim vlivem na
operacni riziko.

Riziko hodnotime jako nizké.

Provozovatel VTE

V roce 2020 provozovala VTE v majetku Fondu na zakladé najemni smlouvy spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
(C0Z). COZ je €lenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem plné integrované spoleénosti s pravidelnym auditem dle standardd
SKC a Fidici se kvalitni procesn&/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zku$enostmi a vybornymi referencemi. V roce
2020 nedoslo k Zddnym uddlostem se zasadnim vlivem na operacni riziko.

Riziko hodnotime jako nizké.

Provozovatel BPS

V roce 2020 provozovala BPS v majetku Fondu na zékladé najemni smlouvy spoleénost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.
(€0Z). COZ je €lenem Skupiny CEZ (SKC) se statutem plné integrované spoleénosti s pravidelnym auditem dle standardd
SKC a ridici se kvalitni procesné/spravni dokumentaci SKC s dlouholetymi zkugenostmi a vybornymi referencemi. PF¥i
provozovani BPS spolupracuje COZ s lokalnim subjektem v lokalité Ci¢ov - se spolec¢nosti Bioplyn tech servis s.r.o. (BTS).
Problematika provozovani BPS je odliSna od provozniho profilu ostatnich EZ. V roce 2020 nedoslo k zddnym udalostem
se zasadnim vlivem na operacni riziko.

Riziko hodnotime jako stredni.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spocivd v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenéZzeno vcas za primérenou cenu a ze
Fond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi. S ohledem na moznost
Fondu (danou mu statutem) pfijimat Gvéry resp. zapUjcky do souhrnné vyse predstavujici desetinasobek majetku Fondu
dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvyseni rizika nepfiznivého ekonomického dopadu na majetek Fondu v pfipadé
chybného investi¢niho rozhodnuti, resp. v disledku jiného divodu vedouciho ke sniZzeni hodnoty majetku Fondu.
Vzhledem k uvedené péce stran mozné uvérové angazovanosti Fondu existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.
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Riziko nedostatecné likvidity, vzhledem k vysi vlastniho kapitalu a investi¢nimu profilu, hodnotime jako nizké.

Riziko vyporadani

Riziko zmareni transakce s majetkem Fondu v dlsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkim a
dodat predmétné aktivum nebo zaplatit ve sjednaném terminu. Riziko vyporadani je posuzovano pti schvalovani kazdé
transakce Fondu (obchodni a Zivnostensky rejstrik, insolvenéni rejstrik).

Riziko vyporadani, vzhledem k transakéni historii Fondu a povaze majetku hodnotime jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)
nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd ma v ischové nebo v jiném opatrovani majetek Emitenta. Emitent
nemél v uschové Zzadny majetek.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy hodnotime jako nizké.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se mize sniZit v dUsledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku Fondu. V transakéni
historii Fondu se vyskytuji pouze finanéné méné vyznamné stavebni vady reSené v rdmci zaruky se zhotoviteli. Podrobné
podminky reklamaci, véetné zarucni doby, jsou oSetfeny v pfislusnych smlouvach o dilo. Zhotovitelé jsou ovérovani a
vybirdni i dle jejich historie a referenci. Existujici riziko je pfipadné riziko vypofadani, které spociva v moznosti vyhlaseni
upadku zhotovitele.

Riziko stavebnich vad obecné hodnotime jako nizké.

FVE

Riziko stavebnich vad FVE vyplyva z velkého mnozZstvi konstrukci. Stabilita geometrie konstrukci je dana jejich ndvrhem,
vyrobou, realizaci a udribou. Pro kazdou FVE je zpracovan konkrétni mistni provozni pfedpis, ktery definuje aktivity
udrzby.

V roce 2020 se neprojevily Zadné vyznamné stavebni vady FVE.

MVE

Riziko stavebnich vad MVE vyplyva z provedeni vodnich elektrdren, kdy stavebni ¢ast odpovida specifickym podminkam
dané lokality. Stavebni ¢ast dale podléha poZadavkim na umisténi ¢asti technologické tak, aby byla zajisténa bezpecnost
a spolehlivost provozu. Kvalitativni parametry vyZzadované po dodavateli technologie a kontrola stavebni ¢asti pred
uvedenim MVE do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

V roce 2020 se neprojevily Zadné vyznamné stavebni vady na MVE.

VTE

Riziko stavebnich vad VTE vyplyva z provedeni vétrnych elektraren, masivni betonovy vyztuzeny zaklad a tubus s
gondolou a vrtuli. Kvalitativni parametry vyZadované po dodavateli technologie a kontrola stavebni ¢asti pred uvedenim
do provozu snizuji riziko stavebnich vad na minimum.

V roce 2020 se neprojevily Zadné vyznamné stavebni vady na VTE.

BPS

Riziko stavebnich vad BPS vyplyva z provedeni BPS, masivni betonovy vyztuzeny zaklad a betonové vyztuzené nadrze
fermentoru a skladky. Parametry stavebnich ¢asti dodané dodavatelem a kontrola jejich provedeni pred dodavkou
technologie BPS sniZuji riziko stavebnich vad na minimum.

V roce 2020 se neprojevily Zadné vyznamné stavebni vady BPS.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mize sniZit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v
disledku existence zastavniho prava treti osoby, pachtu, ndjemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava, nebo v disledku
nespravného vyhodnoceni okamziku uvedeni fotovoltaickych elektraren do provozu.
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NiZe jsou uvedeny vyznamné soudni spory, které vedla nebo vede spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jako?to
provozovatel elektraren v majetku Fondu.

FVE BeZerovice, FVE Cekanice a FVE Chynov
Spravni fizeni, resp. soudni fizeni vedend spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoZto provozovatelem

energetickych zafizeni v majetku CEZ OZ uzavfeny investiéni fond a.s., se Statni energetickou inspekci CR (,,SEI“) ohledné
uloZeni pokut za nespravné uplatnéni cenovych tarifCi u fotovoltaickych elektraren BeZerovice, Chynov a Cekanice byla
ukonéena zamitnutim kasacnich stiznosti spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.

Z procesni opatrnosti bylo u vyse uvedenych elektraren v roce 2017 rozhodnuto o vraceni finanénich prostfedkd ve vysi
odpovidajici rozdilu vynosli z podpory OZE v tarifu platném pro FVE uvedené do provozu v roce 2009 a tarifu platném
pro FVE uvedené do provozu v roce 2010, a to na ucet spole¢nosti OTE, a. s. V dlsledku toho spole¢nost OTE, a.s.,
provedla vroce 2017 zpétné vylctovani snizenych vynosd u téchto elektraren a prospektivné nastavila jako
aplikovatelny tarif roku 2010.

Vzhledem k vyse uvedenému nepredpokladame Zadna dalsi rizika v souvislosti s uvedenymi elektrarnami (s vyjimkou
zalezitosti uvedenych niZe souvisejicich s FVE Cekanice, viz dale).

FVE Cekanice
V trestnim fizeni vedenym proti byvalym statutarnim zastupciim €OZ ve véci udéleni licenéniho opravnéni pro FVE

Cekanice v roce 2009 byla rozsudkem Vrchniho soudu v Olomouci z 1. zafi 2020 ve spojeni s rozsudkem Krajského soudu
v Brné ze dne 28. srpna 2019 spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. (C0Z) zabrana ¢astka 1 824 785,27 K¢, atona
Uhradu Skody, ktera vznikla statu ¢erpanim podpory OZE v nespravné vysi. Vrchni soud v Olomouci nasledné v souladu
se shora uvedenymi rozsudky usnesenim ze dne 14. fijna 2020 rozhodl o omezeni financ¢nich prostifedkd pdvodné
zajisténych v roce zahajeni trestniho Fizeni v souvislosti s timto trestnim fizenim, a to z ¢astky 21 622 880 K¢ na ¢astku
1 824 785,27 K¢. Castka rozdilu ve vysi 19 798 094,7 K¢ byla uvolnéna ve prospéch COZ a ¢astka 1 824 785,27 K¢ byla
inkasovana statem.

V obnoveném spravnim Fizeni ve véci udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice (zména licence €. 12) vydal ERU
dne 15. fijna 2020 rozhodnuti, kterym udélil licenéni opravnéni pro FVE Cekanice ke dni pravni moci tohoto rozhodnuti,
tj. ex nunc, a soucasné zrusil ptvodni rozhodnuti o udéleni licenéniho opravnéni pro FVE Cekanice ke dni 30. prosinci
2009 (ex tunc). CEZ OZ podal proti uvedenému rozhodnuti rozklad, nelze pFedjimat, kdy a jak bude ve sporu definitivné
rozhodnuto.

CEZ OZ UIF proto v souvislosti s vy$e uvedenym riziky vytvofila v minulych i&etnich obdobich t&etni rezervu, ktera byla
k 31. prosinci 2020 vyéislena na ¢astku 424 171 tis. K& CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. jako?to provozovatel elektrarny
FVE Cekanice nese ¢ast rizik. Rozdéleni rezervy odpovida dohodé mezi spoleénosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s.,
jakoZto vlastnikem elektrarny, a spolegnosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. o rozdé&leni souvisejicich rizik a pFipadnych
nakladd. Rezerva ve vysi 424 171 tis. K¢ je vytvorena tak, aby dostatecné pokryvala predpokladana rizika souvisejici s
moZnymi dopady situace uvedenymi vy3e tykajicimi se CEZ OZ UIF. Déle také p¥i posuzovani ptipadného snizeni hodnoty
majetku ve vlastnictvi CEZ OZ UIF.

CEZ OZ UIF predpokladd, Ze v budoucnu EZ budou generovat vynosy ve vysi prodeje za silovou elektrickou energii, coz
vedlo k impairmentu (sniZzeni) hodnoty této elektrarny

FVE Zabdice

U fotovoltaické elektrarny Zabéice, dojde-li k zahajeni kontroly ze strany SEl, spole¢nost predpoklddd moznost
obdobného pristupu a uloZeni pokuty ze strany SEl jako v pfipadé FVE BeZerovice a FVE Chynov. Proto spolecnost
vytvorila rezervu na rizika souvisejici s uplatiiovdnim riznych cenovych tarifQi u elektrarny FVE Zabg&ice ve vysi 67 121 tis.
K¢ k 31. prosinci 2020. Spole¢nost vyéislila tuto rezervu na zakladé dohody se spolec¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o.,
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jakoZto provozovatelem elektraren, o rozdéleni souvisejicich rizik a pfipadnych nakladu. Tato rezerva je tvorena tak, aby
dostate¢né pokryvala pfedpokladatelna rizika souvisejici s pokutami jakoZto i s dopady souvisejicimi s nespravnym
pouZitim tarifd.

FVE Vranovska Ves
U FVE Vranovska Ves je v disledku trestniho Fizeni vedeného proti osobdm stojicim mimo Skupinu CEZ zpochybnéno

datum uvedeni do povozu. Vysledek uvedeného fizeni maze ovlivnit vys$i naroku spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje
s.r.o. na podporu OZE (tarif podpory roku 2010 vs. tarif podpory roku 2011). Rozsudkem vynesenym v poloviné zafi 2020
byli obZalovani zpro$téni viny, rozsudek neni k datu Ocenéni pravomocny. Nelze pfedjimat, jak a kdy bude o odvolani
stadtniho zastupce rozhodnuto.

V souvislosti s vy$e uvedenym je spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., jakoZto provozovateli energetickych zafizeni
v majetku CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s., na zakladé rozhodnuti Policie CR ve spojeni s rozhodnutim Vrchniho
statniho zastupitelstvi v Olomouci, od roku 2016 na Gc¢tu CNB zajistovana pomérna ¢ast finanénich prostiedk( z kazdé
budouci pohledavky vzniklé od bfezna 2016 z vyroby EE na FVE Vranovskd Ves (instalovany vykon 16,033 MW)
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., za spole¢nosti OTE, a.s. (administrator vyplaty podpory OZE), ve vysi rozdilu
mezi vyplacenou podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce 2010 a podporou pro zdroj uvedeny do provozu v roce
2011. Déale jsou na uétu CNB zajistované finanéni prostredky souvisejici s rozdilem tarifdi roku 2010 a 2011 v obdobi od
1. listopadu 2012 do 29. Gnora 2016 ve vysi 382 957 tis. KC. Celkova vySe zadrZzenych prostfedk(l v souvislosti s vyse
uvedenym k 31. prosinci 2020 ¢inila 941 260 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 820 767 tis. K¢). Na cash-poolingovém uctu CEZ,
a. s. zadrzovana ¢astka ve vysi 223 043 tis. K¢, ktera predstavuje $kodu vyéislenou Policii CR z rozdilu tarif&i podpory, a
to za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. Fijna 2012.

CEZ, a. s. informoval Fond, 7e v pfipadé, ze by prostiedky byly zabrany na zékladé pravomocného rozhodnuti soudu,
bude po ném pozadovat kompenzaci. Vzhledem k vyse uvedenému, tvofi Fond rezervu ve vysi 223 043 tis. K¢.

B&hem let 2019 a 2020 Fond fakturoval spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. ndjemné v plné wysi na zakladé
smlouvy. Na zakladé dohody se spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. byly fakturované ¢astky rozdéleny na &asti se
standardni dobou splatnosti a na ¢asti s odloZzenou dobou splatnosti. Celkové vynosy spolecnosti byly vykazany ve vysi
snizené o fakturované castky s odlozenou splatnosti, tj. snizené o 110 785 tis. K¢ za rok 2020 a o ¢astku 112 243 tis. K¢
za rok 2019, které maji charakter podminénych vynosu a v souladu s IFRS 16 proto nejsou v roce 2020 a 2019 rozeznany.
Zaroven byly k 31. prosinci 2020 o 850 656 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019: 743 108 tis. K¢) snizené pohledavky spolecnosti
vaci spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o., tzn. o souhrnnou hodnotu pohleddvek s odloZenou splatnosti, resp. o
celkovou souhrnnou hodnotu nerozeznanych podminénych vynost. Dle dohody s vedenim spole¢nosti CEZ Obnovitelné
zdroje, s.r.o. je k 31. prosinci 2020 ¢astka 850 656 tis. K¢ maximalni ¢astkou s podminénou splatnosti a zbyla ¢ast celkové
zadrzenych prostfedk( piipada na spole¢nost CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. a ta taky nese pfipadna rizika spojena s jejim
nenavracenim.

Vybrané MVE
Fond obdrzel k vybranym EZ platebni vyméry na jednorazové uhrady za zfizeni vécného

bfemene na pouZzivani ¢asti pozemk( u vodnich dél od vlastnik( téchto pozemkd,

kterymi jsou povodi jednotlivych fek. V této souvislosti se Fond odvolal a zaroven k 31. prosinci 2020 vytvotil
nasledujici rezervy:

e MVE Spalov 244 tis. K¢,

* MVE Pracov 954 tis K¢,
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e MVE Komin 379 tis. K¢,

e MVE Cenkova pila 63 tis. K¢.

U jinych elektraren nejsou evidovany rozpory tykajicich se uplatriovanych tarif.
Riziko pravnich vad hodnoti Fond jako stfedni az vysoké

Ménové riziko

Riziko vznikajici zménou kurzu jedné mény vicéi méné jiné. Veskeré polozky aktiv a pasiv ve financnich vykazech
spolecnosti jsou aktudlné denominované pouze v ¢eskych korundch. Vzhledem k této strukture aktiv a pasiv Fond neni
aktualné vystaven ménovému riziku. Ménové riziko mdze vzniknout v okamziku budoucich investic, u kterych Fond
predpoklada, Ze mohou byt realizovany kromé CZK ¢astec¢né i v EUR.

Ménové riziko hodnotime jako nizké.

Urokové riziko
PenéZni toky Fondu jakoZto i jeho finanéni pozice muliZe byt vystavena riziku pohybu Grokovych sazeb.

Vzhledem k strukture aktiv a pasiv k 31. 12. 2020 je spoleénost vystavend nizkému urokovému riziku.

Riziko zruseni fondu
Fond muZze byt zrusen vedle dlivod( stanovenych v obecné zavaznych pravnich predpisech i z divod( stanovenych v
ZISIF pro investi¢ni fondy kvalifikovanych investor( s pravni osobnosti. Fond muze byt ze zdkonem stanovenych divod(
zrusen, a to zejména z divodu:

* rozhodnutim o pfeméné;

¢ odnétim povoleni k ¢innosti, napf. v ptipadé, jestlize do 12 mésicl ode dne vzniku nedosahne fondovy kapital
alespon castky odpovidajici 1.250.000 EUR;

e Zadosti o odnéti povoleni.

CNB rovné? odejme povoleni k &innosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku. Aktualné nebylo vydano
rozhodnuti o odnéti povoleni ¢innosti Fondu, o jeho Upadku, nebyl zamitnut insolvenéni navrh a nebylo odejmuto
povoleni k ¢innosti obhospodarovatele Fondu. Emitent dosahl v zakonné Ihité objemu fondového kapitalu vyssiho nez
1.250.000 EUR.

Riziko zruseni hodnotime jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatt
Za stanovenych podminek miZe Fond uzivat ménovych derivatd, coz jsou investi¢ni nastroje, jejichz hodnota zavisi nebo
je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, resp. ménovych kurzi. S ménovymi derivaty mohou byt spojena také
nasledujici rizika:

e Riziko likvidity — v terminu vyporadani transakce nemusi byt ve Fondu k dispozici dostatek likvidity v terminu

vyporadani transakce.
* Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrZeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené transakce.
* Riziko pakového efektu.

Rizika spojend s nékterymi derivaty muize zvysovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mala pocatecni investice otevird
prostor pro znac¢né procentni zisky a také prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz investi¢niho nastroje zaloZzeného na
pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na zmény kurzu podkladového aktiva a nabizi tak po dobu
své platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, soucasné vsak zvysuje i riziko ztraty. Nakup takovéhoto investicniho
nastroje je tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast u nastroja s velmi kratkou
dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho nastroje. V pfistupu k vySe uvedenym transakcim s ménovymi derivaty je
uplatriovan opatrny a konzervativni pfistup.

Aktualné Fond nepouziva Zadné ménové derivaty ani nevyuziva technik pakového efektu.
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Riziko spojené s investicemi do ménovych derivatl hodnotime jako nizké.

Riziko COVID-19

Koncem roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se onemocnéni COVID-19 zpiisobené koronavirem SARS-
CoV-2. V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a mimo jiné pusobi rozsdhlé ekonomické skody a v
bFeznu 2020 byl v Ceské republice vyhldsen nouzovy stav

V kvétnu 2020 doslo k ukonceni nouzového stavu v souvislosti s COVID-19 a bylo zahdjeno postupné uvolfiovani prijatych
opatfeni. Za uUcelem povzbuzeni ekonomické aktivity pokracovaly podplirné programy zaméfené primarné na
podnikatele. Na pfelomu srpna a zafi 2020 zadalo dochdzet k postupnému zhorsovani situace a riistu poctu nakazenych,
coz je v souladu s predikcemi druhé viny Sifeni. V navaznosti na tento vyvoj dochazi k opétovnému postupnému
zpfisiovani opatfeni s cilem omezit Sifeni viru. Nasledné doslo k opétovnému vyraznému omezeni ekonomické aktivity
se vSemi souvisejicimi negativnimi dopady na spolecnost.

Fond zvazil aktudlni vyvoj sifeni viru COVID-19 vcetné potenciadlnich dopadl na Fond a dospél k zavéru, Zze nemaji
vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Uetni zavérka k 31. 12. 2020 byla zpracovdna za
predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své Cinnosti.

Fond neidentifikoval Zadné okolnosti spojené s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktuadlni strategii Fondu, jeho
cile, provoz ¢i financni vykonnost. Fond doposud nepodal ani nehodld podat Zadnou Zadost o vefejnou podporu
v souvislosti s dopady COVID-19.

19. Nasledné udalosti

Zacatek roku 2021 se nesl v duchu stéle se zpfisnujicich restriktivnich opatfeni, doslo mimo jiné i k omezeni volného
pohybu osob mezi okresy. | kdyZz v dobé zverejnéni této ucetni zavérky vedeni spolecnosti nezaznamenalo vyznamny
dopad na své podnikani, situace se vSak neustale méni, a proto nelze spolehlivé predvidat budouci dopady této
pandemie na ¢innost spole¢nosti. Vedeni spolecnosti bude pokrac¢ovat v monitorovani potencidlniho dopadu pandemie
COVID-19 a podnikne veskeré mozné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich uc¢inkd na spolecnost.
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Tento dokument predstavuje nepodepsanou kopii zprdvy nezdvislého auditora, kterou jsme dne
30. dubna 2021 vydali k oficidlni vyro€ni zprdvé pripravené ve formatu XHTML. Podepsand zprdva
nezavislého auditora byla vydana k oficidlni vyroéni zprdvé pripravené v souladu s ustanovenimi nafizenf{
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815 o evropském jednotném elektronickém formatu (,,nafizeni
o ESEF"). PfiloZend vyro¢ni zprdva neni vyhotovena v souladu s nafizenim o ESEF, a proto nepfedstavuje
statutdrni vyrocni zpravu a stejné jako tato kopie zpravy auditora tak neni prdvné zdvaznym dokumentem.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionailm spole¢nosti CEZ OZ uzavreny investi¢ni fond a.s.:
Zprava o auditu ucetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spole¢nosti CEZ OZ uzavieny investi¢ni fond a.s. (dale také
.Spole¢nost”) sestavené na zédkladé mezindrodnich standardd ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii (dale také , IFRS EU"), kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty,
vykazu o UpIném vysledku, vykazu o zméndch vlastniho kapitdlu a vykazu o penéZnich tocich za rok koncici
31. prosince 2020 a prilohy této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich
metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této G&etni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzend Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni situace spole¢nosti
CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s. k 31. prosinci 2020 a finanéni vykonnosti a penéZnich tokd za rok
koncici 31. prosince 2020 v souladu s IFRS EU.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.537/2014 a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy
pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikanimi doloZkami. NaSe odpovédnost
stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme
na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivdme
se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naSeho odborného Usudku pFi auditu Ucetni
z4avérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucetnf
zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto
zdlezitostem nevyjadrujeme. U jednotlivych hlavnich zaleZitosti auditu popisovanych niZze uvddime, jakym
zplsobem jsme je v rdmci auditu resili.

Splnili jsme povinnosti popsané v nasi zpraveé v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky, vCetné
povinnosti souvisejicich s témito zdlezitostmi. V rdmci auditu jsme tudiZ provedli rovnéz postupy, jejichz
cilem je reagovat na nase vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti G¢etni zavérky. Vysledky
ndmi provedenych auditorskych postup, v€éetn& postupl zamé&fujicich se na nize uvedené zaleZitosti, jsou
zakladem pro vyjadfeni naSeho vyroku k pfiloZzené ucetni zavérce.

Ocenovani dlouhodobého hmotného majetku redlnou hodnotou a testovani goodwillu na snizeni hodnoty

Spole¢nost vlastni energetickd zafizeni, kterd se ocefuji s pouzitim pfecefiovaciho modelu dle IAS 16.
Pri stanoveni redlné hodnoty zafizeni management Spolecnosti vychazel z posudku znalce. Redlnd hodnota



se stanovi substanéni metodou ocenéni majetku. Odhad rediné hodnoty zahrnuje i posouzeni ekonomického
zastardvani majetku na zékladé sou¢asné hodnoty budoucich penéznich tokd, které by podle pfedpokladd
mély generovat jednotlivé penézotvorné jednotky (energetickd zatizeni).

Jak je popsdno v bodé& 7. Goodwill, Spole¢nost zalctovala goodwill v souvislosti s transakci, kterd se
uskutecnila k 1. 1. 2012 a v jejimZ ramci si pofidila sva vyrobni aktiva. Rovnéz pfipadné sniZeni hodnoty
tohoto goodwillu se posuzuje s pouzitim vySe zminéného testu ekonomického zastardvani, protoZe tento
test zohlediiuje i vechny ostatni poloZky majetku a zdvazkd vykdzané v rozvaze.

Redlnd hodnota se stanovi s pouzitim ocefnovacich technik, které vyzaduji uplatihovani Usudku a pouzivani
predpokladd a odhadd. Nejvyznamnéjs$i odhady a Usudky se tykaji zejména indext cen pramyslovych
vyrobcd, odpisovych sazeb, budoucich penéznich tokd, pfijmd z prondjmu, statni podpory obnovitelnych
zdrojd energii a vdzeného prdméru nakladl kapitélu (déle také ,WACC").

Vzhledem k vyznamnosti hodnoty goodwillu a dlouhodobého hmotného majetku z hlediska Ucetni zavérky
a souvisejicich Gsudkl a nejistoty odhadl a predpokladd, z nichZ ocenéni vychazi, se jednd o hlavni
zdleZitost auditu.

Na provadéni auditorskych postupl se podileli odbornici na ocefiovani. V ramci nasich postupd jsme
vyhodnotili pfedpoklady a metodiku pouZitou vedenim a externim znalcem pro stanoveni redlné hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku. Zaméfili jsme se na porovndni Gsudkd vedeni s praxi na trhu. Déle jsme
posoudili matematickou sprévnost vypo¢td vazeného prdméru néakladl kapitdlu WACC a souvisejici vychozi
Udaje a predpoklady uplatnéné Spole¢nosti. Provedli jsme analyzu rozpo¢tl a budoucich penéznich tokd
plynoucich z penézotvornych jednotek. Pfedpokladdany vyvoj pldnovanych penéznich tokd jsme porovnali
s o¢ekdvanim managementu a vyhodnotili jsme hlavni pfedpoklady pouZité v modelech. Posoudili jsme
rovnéz vhodnost modelu pouzitého pro vypocty pro Gcely testl snizeni hodnoty, vymezeni penézotvornych
jednotek a matematickou spravnost vypoctd. Déle jsme posoudili objektivitu, nezévislost a odbornou
zpUsobilost externiho znalce.

Zaméfili jsme se rovnéz na to, zda informace, které Spole¢nost uvedla v pfiloze Gcetni zavérky o ocefiovani
dlouhodobého hmotného majetku, a to konkrétné v bodé 5. Dlouhodoby hmotny majetek, a rovnéz
informace tykajici se snizeni hodnoty goodwill, uvedené v bodé 7. Goodwill, jsou v souladu s IFRS EU.

Pravni zdlezZitosti

Jak je popsdno v bod@& 18. Rizika v ¢asti Riziko prdvnich vad, na zakladé usnesenf Policie CR ve véci FVE
Vranovskd Ves a FVE Cekanice doglo k zajisténi vyznamného objemu pohledavek a penéZnich prostfedk
spole¢nosti CEZ Obnovitelné zdroje, s.r.o. jakoZto provozovatele energetickych zafizeni v majetku
Spole&nosti a penéZnich prostfedkd spole€nosti CEZ, a. s. a u FVE Cekanice nésledné v roce 2020 dolo ze
strany Energetického regulaénino Gradu k odnéti plvodni licence z roku 2009. Spole¢nost v souvislosti
s témito zdleZitostmi vytvorila rezervy na pokryti souvisejicich rizik, které se vztahuji pfimo ke Spole¢nosti.

Tyto zaleZitosti povaZzujeme za hlavni zalezitosti auditu, protoze posouzeni jejich potencidlniho budouciho
dopadu vyZaduje od managementu s ohledem na jejich nejistotu vyznamny Usudek. Tyto zdleZitosti by
mohly mit vliv na vytvofené rezervy a na realnou hodnotu souvisejicich aktiv.

V rdmci auditorskych praci provadénych v reakci na tyto zaleZitosti jsme si vyzadali pFislusnd rozhodnutf,
korespondenci a jinou dokumentaci. Projednali jsme tyto zdlezitosti s managementem vyzadali jsme si
pisemné stanovisko externich poradcl. Posoudili jsme dopad téchto zéleZitosti na redlnou hodnotu
souvisejicich aktiv (viz téZ pfedchozi hlavni zalezitost Oceriovani dlouhodobého hmotného majetku redlnou
hodnotou a testovadni goodwillu na sniZeni hodnoty). Ddle jsme provedli analyzu souvisejicich rezerv,
posoudili jsme matematickou sprdvnost vypoltld a porovnali jsme predpoklady pouZité vedenim
s podkladovou pravni dokumentaci. Ové&fili jsme také, zda je zplsob Gc¢tovani v souladu s IFRS EU.

Zaméfili jsme se také na to, zda informace, které Spole¢nost o téchto prdvnich zdlezitostech uvedla
v pfiloze Ucetni zavérky, jsou v souladu s pozadavky IFRS EU.



Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni
zprdvé mimo ucetni zAdvérku a naSi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd pfedstavenstvo
Spole¢nosti.

Na&S vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vS8ak soucdsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem dcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Ucetni zavérkou &i nasimi znalostmi o Gcetnfi
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpisi na formdini naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v icetni zdvérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s prdvnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pfi provddéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich z&ddné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a vyboru pro audit Spoleénosti za tcetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s mezindrodnimi standardy uc¢etniho vykaznictvi ve znéni pFijatém Evropskou unii, a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani GCetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
pokracovat v trvdni podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se
trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,
kdy predstavenstvo pldnuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moznost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem uGcetniho vykaznictvi ve Spolec¢nosti odpovidd vybor pro audit Spole¢nosti.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici néd$ vyrok. PFimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v UcCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodl nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zadvérky na jejim zdkladé pFijmou.



Pri provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je naSi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaqujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nesprdvnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je v&tsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfFnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych GCetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uGcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze GCetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni ucCetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku. JestliZe dojdeme k z&véru, Ze takova
vyznamnad (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani
podniku vychdzeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani
podniku.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vcetné prilohy, a déle to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vybor pro audit mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho prib&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohldseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické
poZadavky tykajici se nezdvislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichZ se
Ize readlné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasSi nezdvislost, a o pfipadnych opatfenich pfijatych
k odstranéni hrozeb nebo jinych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasSi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali vybor pro audit ty, které jsou
z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti
auditu, a tyto zalezitosti popsat v naSi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZz prdvni predpisy zakazuji
zvefejnéni takové zdlezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pfipadé usoudime, Ze bychom o dané
zaleZitosti neméli v nasi zprdvé informovat, protoze Ize redlné olekdvat, Ze mozné negativni dopady



Zprdvy o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi predpisy
Informace vyZadované nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014

V souladu s ¢ldnkem 10, odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi
zprdveé nezdvislého auditora nasledujici informace vyZzadované nad ramec ISA:

Urceni auditora a délka provddéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nds dne 30. 6. 2020 urcila valnd hromada Spolecnosti. Auditorem Spolecnosti jsme
nepretrzité 10 let.

Soulad s dodate¢nou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zprdvé je v souladu s nasi dodatecnou zprdvou
pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 29. 4. 2021 vyhotovili dle ¢ldnku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli Zddné sluzby uvedené v &l. 5 odst. 1 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme Spolec¢nosti ani ji oviddanym obchodnim spole¢nostem
neposkytli Z&dné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky Spolenosti.

Statutdrni auditor odpovédny za zakdzku

Jifi Kfepelka je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zdvérky Spole¢nosti k 31.12.2020,
na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprdva nezdvislého auditora.

Zprdva o souladu s nafrizenim o ESEF

Provedli jsme zakdzku poskytujici primérenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéfeni souladu Gcetnf
zavérky obsaZzené ve vyrocni zprdvé s ustanovenimi nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2019/815 o evropském jednotném elektronickém formatu, kterd se vztahuji k Ucetni zavérce (,,nafizeni
o0 ESEF™).

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Uc¢etni zadvérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné pfedstavenstvo Spolecnosti.

Predstavenstvo Spole¢nosti nese odpovédnost mimo jiné za:

e ndvrh, zavedeni a udrZovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfovani
pozadavkl nafizeni o ESEF,

e sestaveni Ucetni zadvérky obsaZzené ve vyroc¢ni zprdvé v platném formatu XHTML.
Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vyjadfit na zdkladé ziskanych dlkaznich informaci ndzor na to, zdali G€etni zavérka
obsazena ve vyrocni zprdvé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pozZadavky
nafizeni o ESEF. Tuto zakdzku poskytujici pfiméfenou jistotu jsme provedli podle mezindrodniho standardu
pro ovérovaci zakdzky ISAE 3000 (revidované znéni) - ,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani
provérkou historickych finan¢nich informaci* (déle jen ,,ISAE 3000").

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupt zdvisi na Gsudku auditora. Pfiméfend mira jistoty je
velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéfeni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve
vSech pripadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materidini) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.



V rémci zvolenych postupl jsme provedli nésledujici ¢innosti:
e sezndmili jsme se s pozadavky nafizeni o ESEF,

e sezndmili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spole¢nosti relevantnimi pro uplatfiovani pozadavk(
nafizeni o ESEF,

e identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materidiniho) nesouladu s poZadavky nafizen{
0 ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

e na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocend rizika a ziskat
primérenou jistotu pro Ucely vyjadifeni naSeho zavéru.

Cilem nasich postupl bylo posoudit, zdali ve$keré Gcetni zavérky, které jsou obsazeny ve vyro¢ni zpravé,
byly sestaveny v platném formatu XHTML.

Domnivdme se, Ze ddkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro
vyjadrfeni naSeho zavéru.

Z3avér

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2020 obsaZzena ve vyrocni

zprdvé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni
o ESEF.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Jifi Krepelka, statutdrni auditor

evidencéni ¢. 2163

30. dubna 2021
Praha, Ceskd republika



