Zprava statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti
investiéniho podfondu a o stavu jeho majetku

CINNOST PODFONDU V ROCE 2017

Alethes, podpodfond Value (déle také ,Podfond“) byl zapsdn do seznamu vedeného Ceskou narodni
bankou podle § 597 Zakona dne 20. 9. 2017.

Spolecnost Alethes investicni fond SICAV, a.s. vznikla 17.8.2017, statut Podfondu byl schvalen 18.9.2017
a investovat zacal v listopadu 2017. Podfond vydal investi¢ni akcie v hodnoté 152 mil. K&. Fond uskuteénil
pouze 2 investice v celkovém objemu zhruba 23 mil. K¢ a ke konci roku 2017 tak drzel 129 mil. K¢.
v hotovosti na bézném actu.

HOSPODARENiI PODFONDU

Radné Géetni zavérka sestavena za obdobi od 20. 9. 2017 do 31. 12. 2017 (,déale jen ucetni obdobi”) a
Pfiloha ucetni zavérky, které jsou nedilnou souclasti této Vyrocni zprdvy, byly sestaveny na zakladé
Ucetnictvi s cilem srozumitelné podavat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi a financni situace
ucetni jednotky. Vyro¢ni zprava ucelené, vyvaZzené a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a
stavajicim hospodarském postaveni Podfondu tak, aby na jejim zakladé byli jeji uZivatelé schopni Cinit
ekonomicka rozhodnuti.

Hospodaieni Podfondu skoncilo za obdobi 20. 9. 2017 do 31. 12. 2017 se ztratou ve vy3i 541 tis. K¢.

STAV MAJETKU

Podfond v Géetnim obdobi zahdjil svoji ¢innost. Z tohoto divodu neni moiné provést pro vykaz zisku a
ztraty srovnani s minulym uéetnim obdobim. Majetek Podfondu se tvofil a jeho struktura majetku se
bé&hem sledovaného obdobi pfilis nezménila, byl sloZen zejména z vklad na Gc¢tech v bankach ve vysi
128 972 tis. K&. Bankovni Gcty jsou vedeny jak v ¢eské méné, tak i v eurové i v dolarové. Bankovni Gcty
vedené v zahrani¢ni méné jsou pfedevsim z dvodu nakupu cennych papiru na kapitalovém trhu v cizich
ménach. Ddle majetek je tvofen cennymi papiry v hodnoté 23 391 tis. KC.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2017 aktiva v celkové vysi 152 363 tis. KC. Ta jsou pievainé tvorena
zUstatky na bankovnich Gctech ve vysi 128 972 tis. K¢ a cennymi papiry v hodnoté 23 391 tis. K.

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 152 363 tis. K¢ obsahuji zejména kapitalové fondy ve vysi 152 000 tis. K¢,
ocenovaci rozdily ve vysSi 541 tis. KC a ostatni pasiva ve vysi 390 tis. KC. V ostatnich pasivech tvofi
vyznamnou hodnotu dohadné Géty, zejména dohodny Gcet na odborného poradce, audit a depozitaf.
Vlastni kapital je tvofen zakladnim kapitalem ve vysi 152 000 tis. KC a ztratou za Ucetni obdobi 2017 ve
vysi 541 tis. K¢.




VYHLED PRO ROK 2018

S ohledem na aktudlni situaci na trzich charakterizovanou vysokymi cenami investi¢nich aktiv a zvySenou volatilitou
bude Podfond nadéle drzet vysoky objem hotovosti. V souladu se svou investi¢ni strategii bude Podfond selektivné
investovat predev§im do verejné obchodovanych akcii kvalitnich firem v Evropé a USA a postupné tak budovat

koncentrované portfolio s cilem dosahnout v ramci svého investi¢niho horizontu zhodnoceni vyrazné nad drovni
dlouhodobych trokovych sazeb.

V Praze dne 24. dubna 2018

edticni fond SICAV a.s.
AMISTA IAvestitni spolednost, a.5.
Ing. Ondfe| Horak
povifeny rmocnénac

Alethes investiéni fond SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
Vaclav Podzimek
povéreny zmocnénec
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2017

Alethes, podfond Value

Ugetni jednotka: Alethes, podfond Value
Sidlo: PobieZni 620/3, 186 00 Praha 8
NID: 751 60 498

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho
podfondu kvalifikovanych investort

s v

Okamiik sestaven( Gletni zavérky: 24. 4. 2018

ROZVAHA k 31.12.2017

tis. K& Pozndamka 31.12.2017 20.9.2017
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 128 972 0

v tom: a) splatné na pozadani 128 972 0

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 23391 0

v tom: a) Akcie 23391 0

Aktiva celkem 152 363 0

Pozndamka 31.12.2017 20.9.2017

PASIVA
4  Ostatni pasiva 6 390 0
12 Kapitdlové fondy 7 152 000 0
13 Ocenovaci rozdily 8 514 0
ztoho: a)z majetku a zavazkd 514 0
15 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi -541 0
16 Vlastni kapital 151 973 0
Pasiva celkem 152 363 0

PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31.12.2017
Pozndmka 31.12.2017 20.9.2017
Podrozvahova aktiva 152 363 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 9 152 363 0
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Ugetni jednotka: Alethes, podfond Value
Sidlo: PobfeZni 620/3, 186 00 Praha 8

NID: 751 60 498

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho
podfondu kvalifikovanych investord

OkamZik sestaveni (cetni zavérky: 24. 4. 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY za obdobi 20.9.2017 - 31.12.2017

Poznimka 20.9.2017 -

31.12.2017
1 Vynosy z Groki a podobné vynosy 10 62
b) vynosy z uroki z ostatnich aktiv 62
5 Naklady na poplatky a provize 11 -2
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 12 Sl
d) ostatni -31
9 Spravni naklady 13 -570
b) ostatni spravni ndklady -570
19 Zisk nebo ztrata za i€etni obdobi z béZné Einnosti pfed zdanénim -541
24 Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi po zdanéni -541

Pfehled o zménéch vlastniho kapitalu za obdobi 20.9.2017 - 31.12.2017

Kapitalové Ocenovaci

fondy rozdily Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k 20.9.2017 0 0 0 0
Ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 514 0 514
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 -541 -541
Emise akcif 152 000 0 0 152 000
Zustatek k 31.12.2017 152 000 514 =541 151973
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Pfiloha ucetni zaverky k 31. 12. 2017

Ugetni jednotka vznikla v roce 2017, proto nejsou uvedeny srovnatelné Gdaje pro poloZky vykazu zisku a
ztraty za predchozi tcetni obdobi. Jako rozhodné datum pro uvedeni srovnatelnych Gdaji pro poloZky
rozvahy je stanoveno datum zaloZeni Podfondu.

Alethes, podfond Value
1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu
Alethes, podfond Value (déle jen ,Podfond”), je Gfetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Alethes
investi¢niho fondu SICAV a.s., ICO: 063 56 273.

Vznik Podfondu
Podfond byl vytvofen dne 18. 9. 2017 rozhodnutim Obhospodafovatele Podfondu. Podfond byl zapsén
Ceskou narodni bankou podle § 597 Zakona dne 20. 9. 2017.

Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investor(i podle zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich podfondech, vykonavdna na zaklad& rozhodnuti Ceské ndrodni banky
¢j. 2017/128562/CNB/570 ze dne 21. 9. 2017, které nabylo pravni moci dne 20. 9. 2017.

Sidlo Podfondu
PobfeZni 620/3
Praha 8

PSC 186 00
Ceska republika

Statutarni organ Podfondu

Jediny €len predstavenstva: AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s. (od 17. 8. 2017)
ICO: 274 37 558
PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak, Ing. Petr Janouiek

Statutarnim organem Podfondu je jediny Clen predstavenstva, kterému pfislusi obchodni vedeni
Podfondu, a ktery zastupuje Podfond. Jediny Clen predstavenstva se fidi zasadami a pokyny schvalenymi
valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Podfondu. Jediny €len
predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti Ceské narodni banky
o povoleni k vykonu €innosti investi¢ni spoleCnosti. Zmocnénci jediného Clena pfedstavenstva disponu;ji
pfedchozim souhlasem Ceské nérodni banky k vykonu své funkce. KaZdy povéfeny zmocnénec mize
jednat samostatné.
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Predseda dozorci rady: Dalibor Dédek (od 17. 8. 2017)
narozen 21. ¢ervna 1957
Msenskd 3929/14, Méeno nad Nisou, 466 04, Jablonec nad Nisou

Clen dozor¢i rady: Ing. Vaclav Podzimek (od 17. 8. 2017)
narozen 13. ¢ervna 1970
Puskinova 53, Liberec XXIV-Pilinkov, 463 12, Liberec

Clen dozor¢i rady: Jan Suma (od 17.8.2017)
narozen 15. zafi 1969
Za Humny 405, 463 31 MniSek

Dozor¢i rada urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu a dohliZi na jeho fadny vykon, jakoZ
i provadi dalsi é&innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti dozor¢i rady nalezi
jakdkoliv véc tykajici se Podfondu, ledaZe ji zakon své&fuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji
zdkon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti jediného ¢lena predstavenstva ¢i jiného
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orgadnu Podfondu. Dozor¢i rada se sklada ze tfi ¢lent, voleného valnou hromadou.

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi
a pfislu$nymi naFizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
nepretrzitého trvani ucetni jednotky, ¢asového rozlideni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich néstroji oceriovanych redlnou hodnotou.

Tato Uletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhldskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni
pozdé&jSich predpist, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zdvérky a rozsah
udajl ke zverejnéni pro banky a nékteré finanénf instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostifednictvim dlouhodobych investic umisténych v Podfondu. Podfond se Fidi svym
statutem.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 20. 9. 2017 do 31. 12. 2017. Sohledem
na skuteénost, ze Podfond vznikl dne 20. 9. 2017 neni moiné provést pro vykaz zisku a ztraty srovnani
s minulym uéetnim obdobim. Jako rozhodné datum pro uvedeni srovnatelnych Gdajii pro polozky rozvahy
je stanoveno datum zaloZeni Podfondu.

2 DULEZITE UCETNIi METODY

Ugetni zévérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a asové neomezeného trvani Géetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi G¢etnimi metodami:

7 rw

A. Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu,
den pfevzeti hodnot do Uschovy.
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Ucetni pfipady nékupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zauc€tovany na podrozvahovych uctech.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany realnou hodnotou navySenou o transakéni
naklady.

Stanoveni realné hodnoty pohledavek uréenych k investovani vychazi primarné z hodnoty stanovené
znaleckym posudkem.

Poskytnuté Gvéry a zapajcky jsou vykazovany v Géetni ziistatkové hodnoté sniZzené o opravné poloZky tak,
aby zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

C. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy€islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu
Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi m&né je vykazén ve
Vykazu zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

D. Zdanéni

Dariovy zaklad pro dari z pfijmi se propocte z vysledku hospodareni bézného Gc¢etniho obdobi pfipoctenim
dariové neuznatelnych naklad( a odectenim vynosu, které nepodiéhaji dani z pfijmQ, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim oCekdvané dafiové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZzené darnové pohledavce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich uéetnich
obdobich. V podminkach Podfondu vznika odloZena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

E. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada Gcetni jednotku, je ovladana Gcetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s
ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v icetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucéetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je €lenem kli€ového managementu Gc¢etni jednotky nebo jejiho materského podniku;
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e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladdna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo
nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci préavo
v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluZzeb nebo zadvazk(i mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

3 ZMENY UCETNiICH METOD

Ucetni metody pouZivané Podfondem za obdobi od 20. 9. 2017 do 31. 12. 2017 se nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2017 20.9.2017
Zustatky na béZnych Gcétech 128 972 0
Celkem 128 972 0

Zustatky na béznych uctech predstavuji vklad na Gctu v bance vedené v ¢eské méné, tj. zGstatek ve vysi
128 908 tis. K& (20. 9. 2017: 0 tis. K&). Zistatek ve vysi 62 tis. K€ (20. 9. 2017: 0 tis. K¢) je zGstatek v bance
vedené v eurové méné a zlstatek ve vysi 2 tis. K¢ (20. 9. 2017: 0 tis. K&) je na bankovnim Gétu vedeny
v dolarové méné. Eurové a dolarové bankovni Gcty jsou vedeny z dlivodu obchodovani s cennymi papiry
na kapitalovém trhu v cizi méné.

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

tis. Ké 31.12.2017 20.9.2017
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované redinou hodnotou 23391 0
Cista Gcetni hodnota 23391 0

Akcie predstavuji cenné papiry VIG v hodnoté 9 668 tis. K¢ (20. 9. 2017: 0 tis. K¢) a jejich trini precenéni
ve vysi 382 tis. K¢ (20. 9. 2017: 0 tis. K¢). Dale zahrnuji cenné papiry BMW v hodnoté 13 196 tis. K¢ (20. 9.
2017: O tis. K¢) a jejich trzni pfecenéni v hodnoté 146 tis. K¢ (20. 9. 2017: O tis. KE).

6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2017 20.9.2017
Zavazky 49 0
Dohadné Géty 314 0
QOdlozZeny dariovy zdvazek 27 0
Celkem 390 0

Ostatni pasiva tvofi pfedeviim dohadné poloZky pasivni a zavazky vii¢i dodavatelim. Dohadné Gcty jsou
tvoreny zejména dohody na audit Podfondu ve vysi 91 tis. K& (20. 9. 2017: O tis. K¢), dohady za
depozitarské sluzby v hodnoté 30 tis. K& (20. 9. 2017: 0 tis. K&), dohadem za odborného poradce ve vysi
190 tis. K€ a v neposledni fadé dohady na konfirmacni dopis a Uschovu CP ve vysi 3 tis. K¢ (20. 9. 2017:
0 tis. K¢).




7 KAPITALOVE FONDY
31.12.2017

Pocet akcii ::cli? r(r‘l’\:lysda:(ngch
ZGstatek k 20.9.2017 0 0
Akcie vydané 152 000 000 152 000
Akcie odkoupené 0 0
Zastatek k 31. 12.2017 152 000 000 152 000

Fond vroce 2017 wvydal investicni akcie kPodfondu vsouladu se stanovami a zdkonem
o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech. Vramci rozdéleni presSly na Podfond ostatni
kapitalové fondy ve vysi 152 000 tis. K¢ predstavujici 152 000 000 ks investic¢nich akcii.

Podfond tak k datu ucetni zavérky evidoval 152 000 000 ks investicnich akcii:
druh - investi¢ni akcie

forma - kusové akcie na jméno

podoba - zaknihovana

jmenovita hodnota - bez jmenovité hodnoty

Investi¢ni akcie tfidy A v ks — 150 000 000

Investicni akcie tiidy Z v ks — 2 000 000

ISIN - CZ0008042827 Investi¢ni akcie tFidy A (rlistové)

ISIN - CZ0008042868 Investi¢ni akcie tfidy Z (rlistové)

S investi€nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany k Podfondu
Emitenta, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na ucet Podfondu. Investiéni
akcie odkoupenim zanikaji.

8 OCENOVACI ROZDILY

Cisté

investice do

ucasti
Zistatek k 20.9.2017 0
Snizeni 0
Zvyseni 541
Vliv odloZené dané -27
Zastatek k 31.12.2017 514

Ocenovaci rozdily predstavuji pfecenéni cennych papird.
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9 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. Ké 31.12.2017 20.9.2017
Aktiva 152 363 0
Celkem 152 363 0

Podfond v (i¢etnim obdobi pfedal hodnoty k obhospodafovani ve vysi 152 363 tis. K¢ (20. 9. 2017:
0 tis. KE).

10 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSAY

tis. K& 20.9.2017 -
31.12.2017

Vynosy z uiroki a podobné vynosy

z vkladi 62

Cisty tGrokovy vynos 62

Cisty urokovy vynos predstavuje troky z terminovaného vkladu, ktery byl vioZzen 29. 11. 2017 a splacen
29.12.2017.

11 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 20.9.2017 -
31.12.2017

Naklady na poplatky a provize

ostatni -2

Celkem -2

Naklady na poplatky a provize v hodnoté 2 tis. K¢ predstavuji bankovni poplatky souvisejici s vedenim
bankovniho uétu.

12 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. K& 20.9.2017 -

) 31.12.2017
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci -31
Celkem 31

Zisk/ztrata zfinanénich operaci predstavuje kurzové rozdily pfi vypofadani cennych papird a
naklady/vynosy na devizové operace.
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13 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 20.9.2017 -
31.12.2017
Néklady na obhospodafovén( -188
Néklady na depozitafe 91
Naklady na audit -91
Prévni poradenstvi -190
Ostatni spravni naklady -10
Celkem -570

Podfond nemél vroce 2017 Zadné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zaméstnancem investi¢ni
spolec¢nosti.

Sprdvni naklady jsou tvofeny naklady na obhospodarovani, naklady na administraci a na Gcetnictvi,
naklady na depozitafe a naklady na odborného poradce.

V ostatnich spravnich nakladech jsou zejména sluzby spojené se zaloZenim Podfondu.

Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. za ovéfeni Gcetni zévérky za obdobi od
20.9. 2017 do 31. 12. 2017 €ini 91 tis. KC.

14 DAN Z PRiJIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

Splatna dan z pfijmu
Podfond vykazal ve sledovaném obdobi ztratu a ztohoto dlvodu se za obdobi od 20. 9. 2017
do 31. 12. 2017 nebude platit Zadna dan z pfijma.

15 VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespfiznénymi stranami. Zdstatky nesplacené krozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich
vyporadani se ofekava formou penéini platby.

16 HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitrniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto
rizik vykonavana prostifednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodaiovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné
oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich
a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finantni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika.
Trini riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku
Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zmé&nach makroekonomické situace a je do zna&né miry nepfedvidatelny.
Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorl zaméfenym v
souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy
dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni modely moderniho fizeni
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trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pii minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je v3ak v portfoliu Podfondu, s ohledem na
uvedené zaméreni na Uzkou investic¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k
vyznamnym dopadlim expozice Podfondu vUéi trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na
uvedené, nutno zddraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méritkem vykonnosti
budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzadjemné vyvaZenosti objemu likvidnich
aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zdvazkd a pohledéavek tak, aby Podfond byl v kterykoli
okamzik schopen plnit viechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zaji$tujicimi bezrizikové vyporadéani obchodu v ostatnich pfipadech.

RIZIKO LIKVIDITY
Zbytkova splatnost majetku a dluhl Fondu

0Od 3 mésica  Od 1 roku do Bez

Da 3 mésicu do 1 roku 5let Nad 5 let specifikace

K31.12.2017

POHlEdanof 25 Ugfkam & 128 972 0 0 0 0 128 972
druZstevnimi zaloznami

Akcie 0 0 0 0 23391 23391
Celkem 128 972 0 0 0 23 391 152 363
Ostatni pasiva 390 0 0 0 0 390
Vlastni kapital 0 0 0 0 151973 151973
Celkem 390 0 0 0 151973 152 363
GAP 128 582 0 0 0 -128 582 0
Kumulativni GAP 128 582 128 582 128 582 128 582 0 0

UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost majetku a dluh( Fondu

- Od 3 mésici  Od 1 roku do

v tis. K¢ Do 3 mésicu do 1 raki 5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem

K31.12. 2017

1€k, o R kel 2 128 972 0 0 0 0 128972
druzstevnimi zaloznami

Akcie 0 0 0 0 23391 23391
Celkem 128 972 0 0 0 23 391 152 363
Ostatni pasiva 0 0 0 0 390 390
Vlastni kapital 0 0 0 0 151973 151973
Celkem 0 0 0 0 152 363 152 363
GAP 128 972 0 0 0 -128 972 0
Kumulativni GAP 128 972 128 972 128 972 128 972 0 0
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MENOVE RIZIKO

Devizova pozice Podfondu

v tis. K¢ CzZK EUR usD Celkem
K31.12. 2017

P?hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 128 908 62 5 128 972
zaloznami

Akcie 10 050 13341 0 23391
Celkem 138 958 13403 2 152 363
Ostatni pasiva 390 0 0 390
Vlastni kapital 151973 0 0 151973
Celkem 152 363 0 0 152 363
Cista devizova pozice -13 405 13 403 2 0

17 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu uéetni zavérky doslo k nakupu cennych papir( Gilead Sciences Inc., PRICELINE. COM INC, AP
MOELLR — MAERSK a Roche holding AG.

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyroc¢ni zpravy doSlo u Fondu k zapisu do
obchodniho rejstfiku nového ¢lena dozorci rady. Jedna se o pana Ing. Filipa Otruby, zapsaného dne 9.
bfezna 2018. Dale doslo k vymazu Ing. Petra Janouska jako povéfeného zmocnénce a doslo k zapisu pana
Vaclava Podzimka jako povéfeného zmocnénce. Jednani povéfenych zmocnénch bylo zménéno na
nasledujici:

Spolec¢nost zastupuje vidy jediny Clen predstavenstva prostiednictvim svého povéreného zmocnénce i
vice povéfenych zmocnéncil. Zmocnénci mohou zastupovat zmocnitele pouze spolecné.

Nenastaly Zadné dal3i vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2017.

V Praze dne 24. dubna 2018

Alethes investiéni fond SICAV a.s.
AMISTA IAvestidni spalefnost, a.s.
Ing. Ondfe] Horak
povéfeny rmocnénac

Alethes investiéni fond SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
Vaclav Podzimek

povéreny zmocnénec
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