Pololetni financni zprava

ASOLERO SICAV a.s.

za obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024
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Pro ucely pololetni finan¢ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
- ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno — Cerna Pole, tfida Kpt. Jarose 1844/28, PSC: 602 00,

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855.

Ugetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024

Investi¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvestic¢ni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely pololetni financni zpravy maji vyznam nize uvedené pravni predpisy:

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
ZISIF Zékon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
NOZ Zékon €. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlagka k ZISIF

fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavk( na
prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na

Smérnice TD regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni o
Nafizeni MAR zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,

2003/125/ES a 2004/72/ES

Vyhlaska MAR

Vyhlaska €. 234/2009 Sb. o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

Obecné pokyny ESMA (APM)

Alternativni vykonnostni ukazatele~-ESMA/2015/1415cs




Prohlaseni opravnéné osoby Fondu

Jako opravnéna osoba Fondu,
timto prohlasuiji,

Ze dle mého nejlepsiho védomi poddva vyhotovena pololetni finan¢ni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci,
podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje financ¢ni
situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk(l hospodareni Fondu.

V Brné dne 24. 9. 2024

-
v
ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
¢len predstavenstva
Bc. Pavel Zajic
Povéreny zmocnénec




Udaje o Fondu

1. Profil Fondu

Fond:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni ¢islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Pfedmét podnikani:

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor(

ASOLERO SICAV a.s.

tfida Kpt. Jarose 1844/28, 602 00 Brno

065 86 546

CZ065 86 456

www.amista.cz/asolero

+420 226 233 110

obchodniho rejstfiku dne 8. 11. 2017,

vedeného u Krajského soudu v Brné, spisova znacka oddil B, viozka 7855
akciovd spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu zakona

¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zapisovany zakladni kapital:

Depozitar Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:

(dale také ,Fond“)

500 tis. K¢

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
ICO: 649 48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4
AMISTA IS



2. Cenné papiry

Cenné papiry vydavané Fondem:

Druh: Zakladatelské akcie

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Listinna

Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Podil na zapisovaném zakladnim kapitdlu: 100 %

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi: 500 ks

Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v U&etnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Druh: Investi¢ni akcie

Trida A — ISIN: CZ0008042934

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovitad hodnota: Bez jmenovité hodnoty

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi: 77 031 018ks

Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet akcii odkoupenych v U¢etnim obdobi: 0

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Investicni akcie tfidy A jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu od 5. 12. 2019

3. Udaje o majetkovych ucastech fondu

Mater'ska spolecnost, Fond, mize investovat do akcii, podilG ¢i jinych forem Ucasti v obchodnich spolecnostech, které
nejsou nemovitostnimi spole¢nostmi.

Cilem investovani Fondu jako materské spolecnosti je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podild, resp. jinych forem
Ucasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich souborl a doplrikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitdlovych a finanénich trhd. Dlvodem drzby majetkovych Gcasti Fondu je zhodnoceni
penéznich prostfedkd investord.

Matefrska spolecnost, Fond, je Investicni jednotkou, dle IFRS 10:

e ktera ziskava finanéni prostfedky od investorl za ucelem poskytovani sluieb spravy investic témto
investorim,

e jejimz obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za uéelem ziskavani vynosi z kapitalového
zhodnoceni, vynosi z investic nebo obojiho, a

e ktera ocenuje a vyhodnocuje vykonnost vsech svych investic na zakladé realné hodnoty.

Z vyse uvedenych dlivod(l fond své majetkové tcasti nekonsoliduje a nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku, resp.
konsolidovanou pololetni finan¢ni zpravu. Fond vykazuje v realnych hodnotach.



Ke konci Uéetniho obdobi Fond v souladu svou investi¢ni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych akcii a
majetkovych uUcasti:

Dcefina spolecnost Oblast pusobeni Redlna hodnota (tis. K¢)
Sun Ship 01, k.s. (ICO: 283 52 340) Energetika 29 757
Sun Ship 02, k.s. (ICO: 283 54 478) Energetika 23 896
Sun Ship 03, k.s. (ICO: 292 12 995) Energetika 31669
Sun Ship 04, k.s. (ICO: 292 09 323) Energetika 28 527
Sun Ship 05, k.s. (ICO: 283 53 366) Energetika 42 413
Sun Ship 06, k.s. (ICO: 292 37 955) Energetika 47 682
Water Ship 01 k.s. (ICO: 648 25 116) Energetika 29 088
SOLID ENERGY, k.s. (ICO: 06168167) Energetika 13670
Celkem 246 702
Akcie Redlna hodnota (tis. K¢)
BHS Real Estate Fund SICAV, a.s. 5051
Celkem 5051

4. Vystupni strategie

Investi¢éni fond (déle jen ,,Fond*) je na zakladé povoleni Ceské narodni banky investi¢nim fondem, ktery dle IFRS 10 (27):
e  ziskava financni prostiedky od investori za tGicelem poskytovani sluzeb spravy investic,

e jesvym investorlim zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za
ucelem ziskavani vynosu z kapitalového zhodnoceni, vynost z investic nebo obojiho a

e ocenuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vsech svych investic na zakladé realné hodnoty.
KRITERIA DLE B85A a B85M

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitdlu, kdy investori vkladaji své volné penézni prostiedky do
profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosaZeni zisku na zdkladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji.

Fond neni opravnén k jiné neZ investi¢ni ¢innosti a v rdmci investi¢ni politiky se zavdzal investovat pouze do aktiv
zpUsobilych prinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Vynos a zisk z prodeje neni vyhradnim tcelem investic.
Fond v ramci své investicni ¢innosti posuzuje pfinosy ¢innosti spolecnosti, jejichz podily vlastni, s dopadem na zvyseni
jejich vlastniho kapitalu pro pripadny prodej v budoucnu.

Fond ocenuje a hodnoti vykonnost vSech svych investic na zakladé oceriovani redlnou hodnotou, pro své investice do
pridruzenych podnikd a spolecnych podnik( uplatiiuje vyjimku z uplatnéni ekvivalenéni metody dle IAS 28, sva financni
aktiva ocenuje dle IFRS 9.

Fond je prostfednictvim strategii ukonceni svych podild (tzv. exit strategii B85F aZz B85H) fizen tak, aby tento profit
investord byl maximalizovan praveé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Obchodni podily

Obchodni zavody Obchodni podily na cilovych obchodnich a osobnich obchodnich spolecnostech (k.s.) jsou nabyvany za
ucelem dlouhodobé drzby. Obchodni zdvody a nemovitosti vlastnéné nabyvanymi obchodnimi nebo osobnimi
obchodnimi spolecnostmi generuji financni prostfedky skrze investi¢ni aktivitu spolecnosti, které po zapocteni
provoznich naklad( na chod, finanéni paky a ostatnich/provoznich nakladl spojenych s obsluhou vlastnické struktury



spolecnosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s market price
s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a ¢istého obchodniho jméni v drzenych spole¢nostech. V pfipadé finan¢ni
vyhodnosti dosazitelné market price mGze byt aktivum prodano ¢i v ptipadé poklesu finan¢ni vykonosti aktiva mlze byt
aktivum prodano. Obchodnim zdmérem fondu je obchodni podily drzet.

5. Cinnosti fondu

Fond predstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy investofi vkladaji své volné penéini prostfedky do
profesionalné spravovaného fondu za uUcelem dosazeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami
jednotlivi investori o konkrétnich investicich fondu nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné nezZ investi¢ni Cinnosti
a v ramci investicni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv zpUsobilych prinaset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk
z prodeje.

Fond je prostfednictvim strategii ukonceni svych podild (tzv. exit strategii) fizen tak, aby tento zisk investor( byl
maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

V prvnim pololeti roku 2024 se Fond zaméril ve své Cinnosti i nadale vyhradné na energeticky sektor, nedoslo vsak
k Zadné nové akvizici ani investici. V prfedchozim roce byla dokoncena akvizice a preména na k.s. spolec¢nosti Sun Ship
06 s.r.o. na k.s.

Na urovni Fondu byl k 11. 6. 2024 proveden nakup cenného papiru fondu kvalifikovanych investord BHS REAL ESTATE
FUND SICAV, a.s. ve vysi 5 000 tis. K¢.

Spolecnosti, v nichZ ma Fond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti a zhodnocovaly tak penézini
prostfedky Fondu. Spolecnosti, v nichz ma Fond majetkové uUcasti, pokracovaly ve své béiné provozni Cinnosti a
zhodnocovaly tak penézni prostredky investort Fondu. Spolecnosti Sun Ship 01, k.s., Sun Ship 02, k.s., Sun Ship 03, k.s.,
Sun Ship 04, k.s., Sun Ship 05, k.s., Sun Ship 06, k.s. byly zaloZeny v letech 2009 a 2010 za ucelem vystavby a provozovani
fotovoltaickych elektraren o celkovém instalovaném vykonu 4,75 MWp na pozemcich v obci Hulin [588491] a k.u. Hulin
[649309].

Spolec¢nost SOLID ENERGY, k.s., provozuje vlastni fotovoltaické elektrarny (FVE) pfevzaté jakou soubor aktiv a pasiv Sun
Ship 07, s.r.o. a Sun Ship 08, s.r.o. v katastralnim Gzemi Ostrozska Lhota. Spole¢nost WATER SHIP 01 s.r.o., byla zaloZena
v roce 1995 za ucelem provozovani malé vodni elektrarny (MVE) v lokalité Chocern na vodnim toku Ticha Orlice v
katastralnim Uzemi Choceri, okres Usti nad Orlici.

Fotovoltaické elektrarny Sun Ship 01 a Sun Ship 02 ziskaly licenci na vyrobu elekttiny od ERU v roce 2009 a v témZe roce
byly pFipojeny do distribuéni sité. Cerpaji podporu formou vykupni ceny pro vyrobu elektfiny vyuzitim slune¢niho zareni
stanovované cenovym rozhodnutim ERU. Fotovoltaiky Sun Ship 03, Sun Ship 04 a Sun Ship 05 pfipojené do distribu¢ni
sité v roce 2010 podléhaji solarni dani ve vysi 10 %, ponévadz Cerpaji podporu v rezimu vykupnich cen. Spolecnosti
disponuji vynosovym potencidlem a vlastnikovi umoZnuji vytvaret vynos z realizované investice. VySe vlastniho kapitalu
je kladna, ponévad? vyse aktiv prevysuje hodnotu cizich zdroju.

VYJADRENI K MOZNYM RIZIKUM SOUVISEJICIM S VALKOU NA UKRAJINE

Od konce unora 2022 dochdzi v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorSovani
mezinarodni politické situace. DGsledkem konfliktu byl pfedevsim narlst cen paliv a energii, vyvolany omezovanim
dodavek z Ruské Federace do EU, coz mélo dopad na celkovou Uroven inflace. Fond nevlastni Zadna aktiva, kterd by byla
ptimo ovlivnéna vale¢nym konfliktem, v disledku vyse uvedeného vSak mlze dochdazet k narlstu provoznich naklada.

Soucasny primy nebo nepfimy dopad ruské invaze na Ukrajinu nemél vliv na podnikani Fondu. Fond neocekava Ze by
dopady konfliktu mély vliv na financ¢ni pozici, vykonnost, penézni toky, likviditu, na dodavatelské retézce, na personalni
vybaveni nebo kybernetickou bezpecnost Fondu. Fond neni zavisly na komoditach dodavanych z dotéenych trh(. Fond
na zakladé vyse uvedeného nepfistoupil k aktualizaci fizeni rizik.

Vzhledem k fixnim vykupnim cenam, které maji portfoliové spolecnosti statem garantovany nedoslo k Zadnému poklesu
v trzbach oproti plandm. Fond neustdle sleduje legislativni vyvoj ve véci pfipadné Upravy garantovanych vykupnich cen,
avsak do terminu vypracovani pololetni financni zpravy nebylo vydano Zadné vladni rozhodnuti, které by tyto vykupni
ceny upravovalo.



Vyznamna cast aktiv Fondu je tvorena portfoliem dcefinych spolecnosti pofizenych v minulych letech. Fond béhem
sledovaného obdobi neuskutecnil Zddnou investici.

6. Hospodareni fondu

Na zakladé zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech Fond oddéluje majetek, zavazky
a Cinnosti spojené s investi¢ni a neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

S ohledem na ucel existence investi¢niho fondu, kterym je vlastni investi¢ni ¢innost, s ohledem na povinnost akciové
spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitadlem, ktera nevytvari podfondy, Gcetné a majetkové oddélovat majetek
a dluhy ze své investicni Cinnosti od svého ostatniho jméni a skutecnost, Ze dluhy vztahujici se pouze k jedné ¢asti Ize
plnit pouze z majetku v této Casti, Fondu vznikaji jen naklady spojené primo ¢i neprimo s investi¢ni Cinnosti, které se
hradi z investi¢ni ¢asti Fondu. V souladu se statutem Fondu jsou proto poplatky a naklady Fondu hrazeny z investi¢ni
¢asti Fondu.

Hospodareni investi¢ni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024 skoncilo ziskem ve vysi 23 200 tis. K¢ pred
zdanénim. To predstavovalo pokles 16 681 tis. K¢ oproti srovnatelnému obdobi. Pokles byl ovlivnén pfedevsim snizenim
predpokladaného zisku komanditnich spolec¢nosti, ve které je Fond komplementarem.

S neinvesticni casti Fondu nejsou spojeny Zadné naklady ani vynosy a vysledek hospodareni neovlivnil celkové
hospodareni Fondu.

Struktura vynosl, nakladd, majetku a zdvazk( je podrobné uvedena v mezitimni ucetni zavérce, jez je soucasti této
pololetni financni zpravy. Pro sledované obdobi byly rozhodujici zejména nasledujici skutecnosti:

Vynosy investi¢ni ¢asti Fondu jsou tvofeny pouze pfedpokladdanym ndrokem na zisk komanditnich spole¢nosti ve vysi 25
015 tis. K¢, ve které je fond komplementarem.

Provozni naklady investicni ¢asti Fondu souvisejici se spravou (spravni naklady) jsou za sledované obdobi 1 058 tis. K¢ a
mezirocné doslo k navyseni o 36 tis. K¢ predevsim z dlivodu ristu naklad(i na obhospodarovani Fondu.

Majetek
Neinvesti¢ni majetek Fondu tvori pouze pohleddvka za investic¢ni ¢asti ve vysi 197 500 K¢.

Aktiva pripadajici investicni ¢asti Fondu se ke konci prvniho pololeti 2024 sniZila o0 23 981 tis. K¢ (tj. 0 7,18 %). Celkovy
pokles je ovlivnén predevsim pohledavkami vic¢i majetkovym Ucastem v ovladanych osobach, které se snizily o 37 497
tis. K¢ (tj. 0 53,72 %), zvysenim penéznich prostiedkd o 8 440 tis. K¢ (tj. o0 47,90 %) a pofizenim akcii za 5 051 tis. KC.

Na konci pololeti tvofi 81,17 % veskerych aktiv pfipadajici na investic¢ni ¢ast dlouhodoba aktiva, jejichZ podil na celkovych
investicnich aktivech se oproti pocatku roku zvysil. Kratkodoba aktiva oproti srovndvacimu obdobi se sniZila o 29 032
tis. K¢ z dlivodu poklesu pohledavky za predpokladanym ziskem komanditnich spole¢nosti.

Struktura aktiv v tis. K¢
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Majetek investicni ¢asti Fondu byl k 30. 6. 2024 tvoren investicnim majetkem v redlné hodnoté ve vysi 251 753 tis. K¢.
V portfoliu Fondu jsou predevsim akcie a podily v ovldadanych osobach, které jsou drzeny za ucelem investicni pfileZitosti.
Podrobny prehled je zobrazen v nasledujici tabulce.

Dcefina spolecnost Oblast pusobeni Redlna hodnota (tis. K¢)
Sun Ship 01, k.s. (ICO: 283 52 340) Energetika 29 757
Sun Ship 02, k.s. (ICO: 283 54 478) Energetika 23 896
Sun Ship 03, k.s. (ICO: 292 12 995) Energetika 31669
Sun Ship 04, k.s. (ICO: 292 09 323) Energetika 28 527
Sun Ship 05, k.s. (ICO: 283 53 366) Energetika 42 413
Sun Ship 06, k.s. (ICO: 292 37 955) Energetika 47 682
Water Ship 01 s.r.o. (ICO: 648 25 116) Energetika 29088
SOLID ENERGY k.s. (ICO: 06168167) Energetika 13670
Celkem 246 702
Akcie Realna hodnota (tis. K¢)
BHS Real Estate Fund SICAV, a.s. 5051
Celkem 5051

Ve sledovaném obdobi bylo potizeno 4 008 ks akcii fondu BHS Real Estate Fund, ICO 055 04 643.
Financovani majetku

Vlastni kapital Fondu sestava z fondového kapitalu neinvesti¢ni ¢asti ve vysi 197 tis. KE. Tato ¢ast se za sledované obdobi
nezménila a z fondového kapitalu investi¢ni ¢asti, na ktery pripada vyse 309 163 tis. Kc.

Na zméng, tj. zvySeni fondového kapitalu investicni c¢asti klasifikované uGcetné jako Cista aktiva pripadajici drzitelim
investi¢nich akcii, se podili zejména vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi v ¢astce 23 200 tis. K¢ po zdanénim.
Ve sledovaném obdobi nedoslo k emisi investi¢nich akcii, zpétnému odkupu a také Fondu nebyly vyplaceny Zadné podily
na zisku.

Cizi zdroje mimo aktiva pripadajici drziteldm investicnich akcii v celkové vysi 974 tis. K¢, jsou tvoreny
pouze kratkodobymi zavazky.

Kratkodobé zavazky, tvorené predevsim obchodnimi zavazky, které oproti minulému obdobi klesly o 47 181 tis. K¢, jsou
tvoreny zejména neuhrazenymi zavazky z obchodnich vztaha a jinych zdvazk( (dan z pfijmu a zavazky v ramci investicni
a neinvesticni ¢asti fondu)

Struktura pasiv v tis. K¢

340 000

330 000

320000 B Obchodni a jiné zavazky
310 000

300 000

250 000 m Cista aktiva pripadajici k
280 000 investi¢nim akciim

270 000

260 000
30.06.2024 31.12.2023
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7. Predpokladany budouci vyvoj fondu

V nasledujicim pololeti je zamérem Fondu vyuZit stavajici makroekonomicky vyvoj a nadale udrZovat a investovat do
spolecnosti v odvétvi obnovitelnych energii. Vzhledem k tomu, Ze Fond Uspésné dokoncil pfeménu majetkové Ucasti
Sun Ship 06 k.s. na formu komanditni spolecnosti, bude se v nasledujicim obdobi spiSe soustfedit na spravu a pfipadné
technické zhodnoceni svych fotovoltaickych elektraren ve vlastnictvi dcefinych spole¢nosti. Fond v nasledujicim obdobi
hodld realizovat obchody prostiednictvim Burzy cennych papird Praha, a.s. Fond nijak nebude ménit stavajici strategii a
obchodni strategii svych obchodnich spolecnosti. Plan trzeb za elektfinu predpoklada pripojeni FVE do distribucni sité
za vykupni tarif do zbytkové ekonomické Zivotnosti FVE Sun Ship 01, k.s. (prosinec 2029), Sun Ship 02, k.s. (prosinec
2029), Sun Ship 03, k.s. (zari 2030), Sun Ship 04, k.s. (zati 2030) a Sun Ship 05, k.s. (zafi 2030) a Sun Ship 06, k.s.

Rizeni rizik a nejvyznamnéjsi podstupovand rizika Fondem spojena s jeho investi¢ni €innosti jsou uvedena niZe. Ostatni
rizika souvisejici s dalSimi ¢innostmi Fondu jsou pak uvedena v rizikovém profilu Fondu.

Riziko trzni

V souvislosti s moZnosti Fondu investovat do kapitdlovych obchodnich spole¢nosti a pfipadné dalSich aktiv, je Fond
vystaven trznimu riziku, tedy riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drzeni z ddvodu zmén ekonomickych podminek,
urokovych mér ¢i jinych ekonomickych velicin ¢i z ddvodu zmény vnimani prislusného aktiva trhem.

Zakladnim nastrojem fizeni trzniho rizika je diverzifikace majetku prostfednictvim investi¢nich limiti, kdy jsou
omezovany pozice Fondu pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatfiovani vyse uvedenych princip(l diverzifikace je Fond subjektem zaméfenym zejména na investice do
kapitalovych obchodnich spole¢nosti. Vyvoj hodnoty akcie Fondu bude v budoucim obdobi tak zaviset primdrné na
vyvoji cen jednotlivych investic v jeho majetku.

Riziko nedostatecné likvidity

Vzhledem k tomu, Ze portfolio Fondu je sestaveno prevdiné z investic do burzovné neobchodovanych kapitalovych
spolecnosti, je vystaven zvySenému riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze urcité aktivum nebude zpenézeno radné
a vcas za pfimérenou cenu, a Fond tak nebude schopen dostat svym splatnym zavazkam.

Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostatecné likvidity je pravidelné udrZovani minimalni likvidni rezervy pro pfipad
kryti neoc¢ekavanych vydaju a pravidelné sledovani penéznich tokd.

zavazkl tak, aby nebyl vystaven pripadnym nucenym vyprodejlim svych aktiv. Fond také zohledrnuje své zavazky z titulu
pfijatych avérd a zapUljcek, které mize vyuzivat na financovani svych investicnich aktivit.

Historie zpétnych odkup( v minulych obdobich neddva statisticky vyznamna data o budoucich zpétnych odkupech,
presto neni ocekavdano, zZe by se Fond dostal v budoucim obdobi do situace, kdy by nemél dostatek likvidnich prostredki
na pokryti splatnych zdvazkd. V pfipadé, Ze by se tak stalo, ma Fond vypracované postupy pro fizeni krize likvidity, které
by zacal neprodlené aplikovat.

Riziko z vyporadani

Pfi investi¢ni ¢innosti Fondu dochdazi k vyporadani obchodu s kapitdlovymi obchodnimi spole¢nostmi a dalsimi aktivy,
pricemz pti takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v dlsledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezietné vyporadani pti kazdé transakci. S ohledem na to
dosud k vyskytu rizika vyporadani nedoslo a ani do budoucna Fond neocekavd, Zze by mohlo dojit ke ztraté Fondu v
disledku selhani protistrany pfi dokonéeni a vyporadani transakce.

Riziko uvérové

Fond ma v ramci své investi¢ni ¢innosti moZnost poskytovat Uvéry a zapujcky a je tak pfipadné vystaven riziku nesplaceni
svych pohledévek.

Uvérové riziko je Fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Fond nastaveny investi¢ni limity pro poskytovani Gvérd jednotlivym
dluzniklim, a zaroven dislednym provérovanim bonity dluznika, kterému je avér poskytovan. Fond zaroven vyuziva dle
povahy situace zajistovaci nastroje s cilem snizit podstupované riziko.
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S ohledem na aplikovani vySe popsanych postupli nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto rizika a ani do
budoucna nejsou o¢ekdvany vyznamné ztraty spojené s uvérovym rizikem.

Riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu

S ohledem na moznost Fondu vyuZivat pakovy efekt, zejména v ddsledku pfijimani avérd a zapuajcek, maze dochézet ke

zvysSovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Fond schopen dosahnout vyssich ziskd ze svych investic, ale

zadroven muze byt vystaven i vy$sim ztratam v pripadé neldspésné investice nez v pripadé, kdy by pakovy efekt nevyuZival.

7

Fond riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu kontinudlné vyhodnocuje a ma nastaveny limity pro maximalni
pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou ocekévéany ztraty v dlsledku
rizika spojeného s vyuzivanim pakového efektu.

Ostatni rizika

PFi své bézné cCinnosti mize byt Fond dale vystaven ménovému riziku, politickému (prdvnimu) riziku, tj. riziku zmén

danovych sazeb a legislativy, riziku outsourcingu, riziku vyssi moci a dalSim ostatnim rizikim.

PfestoZze ma Fond aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabrdnit vzniku ztrat, nelze vSechna rizika

zcela eliminovat a Fond upozoriuje akcionare, Zze minulé vysledky nejsou zadrukou vysledkd budoucich.
8. Vymezeni a transakce se spfiznénymi osobami

Fond posoudil otdzku spfiznénosti osob dle mezindrodniho Gcetniho standardu IAS 24. Ackoliv AMISTA IS je jedinym
¢lenem statutdrniho organu Fondu, je pfi posuzovdni mozného vztahu spfiznénosti nutné v souladu s bodem 10 tohoto
standardu upirat pozornost k podstaté vztahu AMISTA IS s Fondem, a nikoli jen k pravni formé. Fond je obchodni
spoleénosti, kterd je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF”) investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma v souladu s ustanovenim § 152
odst. 1 zak. ¢. 89/2012 Sh., obéansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl, individualni statutarni orgéan, jimz je
pravnicka osoba opravnénd obhospodarovat Fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. Podstata vztahu Fondu a investi¢ni
spolec¢nosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem sptiznénosti. Na vztah Fondu a AMISTA

investicni spolecnosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a) mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24.

Spriznéné strany Fondu

Nazev spolecnosti 10/ dat. nar. Sidlo
COMPLO, s.r.o. 073 00913 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
SILESIAN POWER s.r.0. 05022771 Brno — Zabrdovice, Ptikop 843/4, PSC 602 00
Granddach, s.r.o. 268 70 100 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
SOLID ENERGY, s.r.0. 061 68 167 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
WATER SHIP 01 s.r.o. 648 25 116 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Sun Ship 06, s.r.o. 292 37955 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
INVESTPROJEKT spol. s.r.o. 44003919 Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Bfeclav
INVESTMOJ, s.r.o. 038 42 827 Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Breclav
TOV, a.s. 262 15730 Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Breclav
TOP —SOHAJ s.r.0. 494 36 619 Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Breclav
Z0T CZ, s.r.o. 49971654 Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Breclav
1.Marianska CZ, s.r.o. 255 54 280 Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Enterizo, a.s. 277 53 417 Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Bfeclav
UNIQUE Invest s.r.o. 253 50285 Zlin, ndmésti Prace 2512, PSC 760 01
Landlord, a.s. 282 62 506 Lidicka 710/57, Vevefi, 602 00 Brno
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Zdenék Otruba 15.9.1971 Hybernska 1012/30, Nové Mésto, Praha 1, 110 00

Ing. Petr Lukovics 16. 1. 1968 Prikra 2997, Zlin, 760 01

Ve sledovaném obdobi byly realizovany vyznamné transakce s nasledujicimi spriznénymi osobami:

Tis. K¢ Naklady Zavazky Vynosy Pohledavky
Complo s.r.o. 18 0 0 0
Celkem 18 0 0 0

Ve srovnatelném obdobi Fond evidoval niZze uvedené transakce se spfiznénymi osobami:

Tis. K¢ Naklady Zavazky Vynosy Pohledavky
Sun Ship 06, s.r.o. (ICO: 292 37 955) 22 0 0 0
Celkem 22 0 0 0

9. Podnikatelska c¢innost obchodnich spole¢nosti nachazejicich se v majetku Fondu

K datu 30. 6. 2024 Fond eviduje v majetku nasledujici obchodni podily:
Sun Ship 01, k.s.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

ICO: 283 53 340

Den zapisu do OR: 27. ¢ervence 2009

Spisova znacka: C 63070 vedena u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 30. 6. 2024 - 98% podil

Spolecnost Sun Ship 01 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a drzitelem licence vydané
Energetickym regulacnim uradem v lokalité k.d. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. ¢.: 4787 na LV 11765.

Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 110911249

Odpovédny zastupce: Pavel Lupac

Datum zahajeni vykonu licencované cinnosti: 10. 12. 2009

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,924

Sun Ship 02, k.s.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

ICO: 283 54 478

Den zapisu do OR: 30. ¢ervence 2009

Spisova znacka: C 63071 vedena u Krajského soudu v Brné
Vyse podilu k 30. 6. 2024 - 98% podil

Spole¢nost Sun Ship 02 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a drzitelem licence vydané
Energetickym regulacnim uradem v lokalité: k.U. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. ¢.: 4788 na LV 11767
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Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 110911250

Odpovédny zastupce: Frantisek Sedlar

Datum zahdjeni vykonu licencované Cinnosti: 10. 12. 2009

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,946

Sun Ship 03, k.s.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

1CO: 292 12 995

Den zapisu do OR: 15. dubna 2010

Spisova znacka: C 66126 vedena u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 30. 6. 2024 - 98% podil

Spolecnost Sun Ship 03 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a drzitelem licence vydané
Energetickym regulacnim uradem v lokalité: k.4. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. ¢.: 4789 na LV 11797

Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 111016309

Odpovédny zastupce: Ing. Vaclav Hladil

Datum zahajeni vykonu licencované Cinnosti: 21. 09. 2010

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,948

Sun Ship 04, k.s.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

ICO: 292 09 323

Z4apis do OR: 24. bfezna 2010

Spisova znacka: C 65827 vedena u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 30. 6. 2024 - 98% podil

Spolecnost Sun Ship 04 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a drzitelem licence vydané
Energetickym regulacnim uradem v lokalité: k.u. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. ¢.: 4789 na LV 11796

Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 111016312

Odpovédny zastupce: Barbora Sedlarova

Datum zahajeni vykonu licencované ¢innosti: 21. 09. 2010

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,943

Sun Ship 05, k.s.
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Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

ICO: 283 53 366

Zapis do OR: 24. ¢ervence 2009

Spisova znacka: C 63076 vedena u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 30. 6. 2024 - 98% podil

Spolecnost Sun Ship 05 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a drzitelem licence vydané
Energetickym regulacnim uradem v lokalité: k.U. Hulin [649309], obec Hulin [588491], parc. ¢.: 4789 na LV 11796

PFedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY

Cislo licence: 111016315

Odpovédny zastupce: Dobromila Jurkova

Datum zahdjeni vykonu licencované €innosti: 21. 09. 2010

Celkovy instalovany vykon [MW]: 0,989

Sun Ship 06, k.s.
ICO: 29237 955
Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové tcasti a hlasovacich prav:
obchodni podil: 98 %

Pfedmét podnikani: VYROBA ELEKTRINY
Vykon: 1,1 MW
Datum zahdjeni licencované ¢innosti: 13. 2. 2024

Spole¢nost Sun Ship 06 je provozovatelem a vlastnikem fotovoltaické elektrarny a drzitelem licence vydané
Energetickym regulacnim ufadem v lokalité: k.u. BoSovice

WATER SHIP 01, k.s.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto okres Uherské Hradisté
ICO: 64825116

Evidencni Cislo: 4

MVE PERLA CHOCEN

565 01 Choceri, T. G. M. 388, okres Usti nad Orlici, kraj Pardubicky
Vykon 0.242 MW

Evidencni Cislo: 5
MVE PERLA CHOCEN II
565 01 Choceri, Chocen, okres Usti nad Orlici, kraj Pardubicky

Vykon 0.132 MW

Vyse podilu k 30. 6. 2024 - 98% podil
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Spole¢nost WATER SHIP 01 je provozovatelem a vlastnikem vySe uvedenych MVE.

SOLID ENERGY, k.s.
ICO: 061 68 167
Sidlo: Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Breclav

Vyse podilu k 30. 6. 2024 - 68% podil
Statutdrni orgdn — komplementar:

MT Metal s.r.o., IC: 255 42 770
Stojanova 508, 686 01 Uherské Hradisté

TOP —Sohajs.r.o., IC: 494 36 619
Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Bfeclav

ACCORRONI CZ, spol. s r.o., IC: 253 38 145
Zlin, ném. Prace 2512, budova IH Moskva, PSC 760 01
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Ciselné udaje
A. MEZITIMNI UCETN{ ZAVERKA

Soucasti této pololetni finan¢ni zpravy je zkracena individualni mezitimni Ucetni zavérka, kterd podava informace o
hospodareni Fondu.

Mezitimni pololetni Uéetni zdvérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.
Informace o IAS

Tato zkracenda mezitimni Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucéetniho
vykaznictvi (,,IFRS“) ve znéni pfijatém Evropskou unii na zakladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002, o uplatiiovani mezindrodnich
Ucetnich standardd a v souladu s IAS 34 Mezitimni Géetni vykaznictvi a méla by byt vyklddana ve spojenis posledni ucetni
zavérkou za rok koncici 31. 12. 2023 (,,minuld ro¢ni Ucetni zavérka®). Tato zkracena ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Mezitimni Gcetni zavérku tvofi:
e  Zkraceny vykaz o financni situaci,
e  Zkraceny vykaz o Uplném vysledku hospodareni,
e  Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,
e  Zkraceny vykaz o zméndch cistych aktiv pripadajicich k investicnim akciim
e  Zkraceny vykaz o penéznich tocich,

e Vybrané vysvétlujici pozndmky.

V souladu se statutem Fondu jsou hodnoty Vykazu o financni situaci k 30. 6. 2024 v pololetni finanéni zpravé vykazany
oddélené pro investi¢ni a neinvesticni ¢ast.

Dle statutu je povinnost vykazovat oddélené také hodnoty ve Vykazu o Uplném vysledku hospodareni.
Srovnavacim obdobim je v pfipadé:

e Vykazu o financ¢ni situaci konec minulého uéetniho obdobi, tj. 31. 12. 2023, které bylo auditovdno jako
srovnatelné obdobi, tvofici soucast ucetni zavérky Fondu k 31. 12. 2023, a sestaveno dle IFRS,

e Vykazu o uplném vysledku hospodareni, Vykazu zmén vlastniho kapitalu a Vykazu o penéZnich tocich
6 mésicli minulého ucetniho obdobi pocinaje lednem do ¢ervna 2024.
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Zkracena mezitimni ucetni zavérka k datu 30. 6. 2024

Zkrdcena mezitimni Gcetni zavérka k
30.6.2024

Ugetni jednotka:

ASOLERO SICAV, a.s. Sidlo: tfida Kpt.
Jaro$e 1844/28, 602 00 Brno

Predmét podnikdni: ¢innost
investi¢niho fondu kvalifikovanych
investorud

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:

24.9.2024

Zkraceny mezitimni vykaz o financni situaci k 30. 6. 2024
Tis. K¢ Pozn. 30. 6. 2024 31.12. 2023
Aktiva
Investicni ¢ast Fondu
Dlouhodobd aktiva sl 71 R0
Podily v ovladanych osobach 6 2ol e R0
Kratkodoba aktiva 58 384 87416
Penize a penézni ekv. 7 26 061 17 621
Pohl. vi¢i maj. tcastem 32298 69 795
Ostatni aktiva 25 0
Aktiva celkem 310 137 334118
Neinvesticni ¢ast Fondu
Penize a penéini ekv.
Ostatni aktiva 197 197
Aktiva celkem 197 197
Vlastni kapital a zavazky
Investicni ¢ast Fondu
Dlouhodobé zavazky 309 163 285963
Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim 309 163 285 963
Kratkodobé zavazky 974 48 155
Obchodni a jiné zévazky 11 974 48155
Vlastni kapital a zavazky celkem 310137 334118
Neinvesticni cast Fondu
Vlastni kapital 197 197
Zakladni kapital 9 500 500
Neroz.zisk/ztrata -303 -303
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Zkraceny mezitimni vykaz o uplném vysledku hospodareni za obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024

Tis. K¢. Pozn. Od 1. 1. do 30. 6. 2024 0Od 1. 1. do 30. 6. 2023

Investicni ¢ast fondu

Zisk z podild 12 25015 43004
Néklady na obhospodarovani -983 -950
Naklady na audit -57 -51
Néklady ostatni -18 -22
Provozni naklady celkem 13 -1058 -1023
Vynosy finan¢ni 466
Naklady financni 2 -1
Vysledek pred zdanénim 24 421 41 980
Dan — splatna -1221 -2.099
- odloZena 0 0
Vysledek po zdanéni 23 200 39 881

Zkraceny mezitimni pfehled zmén Eistych aktiv pfifaditelnych drZitelim vyplatitelnych

investicnich akcii za obdobi od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023

Tis. K¢

Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim

Zlstatek k 1. 1. 2023 223682
Zisk/ztrata za obdobi 39881
Zustatek k 30. 6. 2023 263563
Pocet investi¢nich akcii tfidy A 77 031 018
Hodnota Cistych aktiv na invest. akcii tfidy A 3,4215

Zkraceny mezitimni prehled zmén ¢€istych aktiv pfifaditelnych drziteliim vyplatitelnych

investicnich akcii za obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024

Tis. K¢

Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim

Zlstatek k 1. 1. 2023 285 963
Zisk/ztrata za obdobi 23 200
Zistatek k 30. 6. 2023 309 163
Pocet investicnich akcifi tfidy A 77 031 018
Hodnota Cistych aktiv na invest. akcii tfidy A 4,0135
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Zkraceny mezitimni vykaz zmén vlastniho kapitalu

Neinvesticni ¢ast Fondu 2024 2023
K11 197 197
0 0

zisk/ztrata za obdobi

K 30. 6. 197 197

Zkraceny mezitimni vykaz o penéznich tocich za obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2023 a 2024

Penézni toky Pozn. 2024 2023
Zisk z pokracujici ¢innosti 23200 39881
Uprava vysledku precenéni 0 0
Uprava vysledku odl. dari 0 0
Zména stavu pohled/zavazkl -9 709 -40 927
Pofizeni MU -5 051 0
Cisté penize z provozni ¢innosti 8440 -1 046
Financovani

Emise 0 0
Cisté penize z financovani 0 0
Cisté zvyseni /snizeni penéz 8 440 -1046
Penézni prostredky na pocatku obdobi 17 621 2072
Penézni prostiedky na konci obdobi 26 061 1026
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1. Vseobecné informace

1.1 Vznik a charakteristika fondu

Spoleénost Asolero SICAV, a.s. (dale jen ,Fond”), sidlo: tfida Kpt. Jarose 1844/28, Brno — Cernéd Pole, Ceska republika, 1CO:
065 86 546 vznikla jako akciovd spole¢nost zapisem do obchodniho rejstfiku ke dni 8. listopadu 2017, spisova znacka B785,
vedena u Krajského soudu v Brné.

Fond je otevienym akciovym investi¢nim fondem ve smyslu § 9 zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (déle jen ,Zakona“) a je zapsén do seznamu investi¢nich fondt Ceské narodni banky.

Pfedmétem cinnosti Fondu je kolektivni investovani kvalifikovanych investord (ve smyslu §272 Zakona) spocivajici ve
shromazdovani penéznich prostfedkd, které jsou nasledné investovény v souladu s investi¢ni strategii Fondu zejména do
Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky a technologickych celk(i pro vyrobu
energii z obnovitelnych zdroj(.

Zakladni kapital Fondu ve vy3i 500 tis. K¢ je zcela splacen a je tvofen 500 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.
Fond vyddava akcie dvojiho druhu. Zakladatelské akcie, které predstavuji zapisovany zakladni kapitdl a s nimiz neni spojeno
pravo na jejich odkoupeni na ucet spolecnosti a investi¢ni akcie. Investi¢ni akcie Fondu jsou od prosince 2019
obchodovany na Burze cennych papird Praha.

1.2 Udaje o obhospodarovateli, administratorovi a depozitafi
Fond je obhospodafovan a administrovén spoleénosti AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s., I€O: 274 37 558, se sidlem

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8.

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vloZce
3608.

Od ledna 2021 je noveé upraveno usporadani organli Fondu, pficemz AMISTA IS je statutarnim organem-predstavenstvem,
kterou pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Ondrej Horak a Bc. Pavel Zajic

Cleny dozoréi rady jsou Ing. Petr Lukovi¢ Ph.D. a Zdenék Otruba.

2. Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly a vychodiska pfi sestaveni zkracené mezitimni ucetni
zavérky

Tato zkrdcend mezitimni ucetni zavérka byla pripravena v souladu s Mezindrodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi (IFRS),
pfijatymi Evropskou unii (EU) na zékladé nafizeni (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiiovani mezindrodnich Gcetnich standardd, v
souladu s Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi) a méla by byt vykladana ve spojeni s
posledni Géetni zavérkou za rok koncici 31. prosincem 2023 (,,minuld ro¢ni Gcetni zavérka“).

Fond s ohledem na sv(j statut a aktivitu ¢inénou od svého zaloZeni napliuje charakteristiky tzv. investicni jednotky
vymezené v IFRS 10. Jedna se o tyto podminky:

e  Fond ziskava financ¢ni prostredky od vice investor(
e  Fond investuje financni prostredky do vice investicnich projektl
e Fond vyhodnocuje vykonnost svych investic na bazi vyvoje jejich realnych hodnot

Fond ma pro své investice stanovenou investi¢ni strategii spocivajici v zaméru investice, o¢ekavané dobé drzby a casovém
horizontu jeji ho prodeje.

Investi¢ni jednotky maji v souladu s IFRS 10 zakaz konsolidovat své investi¢ni dcefiné spolecnosti, a proto je tato mezitimni
ucetni zavérka sestavena jako nekonsolidovand. Majetkové Ucasti dcefinych spolecnosti jsou zachyceny jako finanéni
aktiva ocenénd realnou hodnotou s precenénim do vysledku hospodareni.

Zkracena mezitimni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynost tzn., Ze transakce a dalsi
skuteénosti byly vykazany v obdobi, ke kterému se vécné a Casové vztahuji a byla sestavena za obdobi 6 mésicl kondici
30. ¢ervnem 2024. Jako srovnatelné tdaje jsou ve vykazu o finan¢ni pozici uvedeny zlstatky k 31.12.2023. Vykaz zisku a
ztraty, vykaz zmén vlastniho kapitalu a vykaz penéznich tok( pak srovnava obdobi 6ti mésicl koncici 30. ¢ervna 2023 a
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30. ¢ervna 2024.Zkracena mezitimni Ucetni zavérka dale vychazi z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data
schvaleni této zkracené mezitimni ucetni zavérky narusen a byla sestavena s ohledem na Statut fondu, zejména na bazi
realného ocenéni investi¢nich podilt do ucasti v nekonsolidovanych spole¢nostech. Majetek a dluhy ze své investi¢ni
¢innosti vede Fond oddélené.

3. Vyznamné ucetni tusudky, predpoklady a odhady

Podstatnd uUcetni pravidla pouZzitd pfi sestaveni zkracené mezitimni Ucetni zavérky Fondu jsou pfiblizena dale v této
pfiloze, pficemz pro vSechna obdobi prezentované ve zkracené mezitimni Ucetni zavérce byla ucetni pravidla pouzita
konzistentné, neni-li uvedeno jinak.

3.1 Pravidlo vyznamnosti

Pfi sestaveni zkracené mezitimni ucetni zavérky bylo uplatnéno pravidlo sestaveni Ucetni zdvérky na akruadlni bazi
Ucetnictvi s vyjimkou informaci o penéznich tocich, pfi uplatnéni zdsady vyznamnosti a agregace.

3.2 Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty

Funkéni  ménou Fondu, tj. ménou primarniho ekonomického prostfedi i ~ménou  vykazovani
je Ceska koruna (K¢), ve které je prezentovand zkracend mezitimni Ucetni zavérka sestavena. Transakce v jinych ménach
nebyly realizovany.

3.3 Okamizik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den sjednani a vyporadani obchodu s
cennymi papiry, den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den provedeni platby dle vypisu z uctu.

Finan¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v okamzZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace, resp.
v okamziku, kdy Fond prevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto aktiva
a v okamziku, kdy Fondu vznikne povinnost ze zavazku a je ocekavan odliv ekonomického prospéchu.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto financnimu aktivu nebo jeho casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na
jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynost.

3.4 Vykazovani podle segment

Vzhledem k investicni strategii Fondu investovat zejména do Ucasti v obchodnich spolecnostech, podnikajicich v oblasti
energetiky, nerozliSuje Fond provozni segmenty. Zkrdcenou mezitimni Ucetni zavérku lze povaZovat za zverejnéni
pozadované pro vykazovany segment.

3.5 Majetkové ucasti

Fond je investi¢ni jednotkou v souladu s IFRS 10 a majetkové ucasti ve spolecnostech, které predstavuji investice Fondu a
v nichZz ma Fond rozhoduijici vliv, (dale také ,dcefind spole¢nost”), jsou ocenény na zakladé znaleckych posudkd realnou
hodnotou a nejsou konsolidovany. Ovladani je ddno zejména vlastnictvim vice nez 50 % hlasovacich prav v jiné spolecnosti
nebo je Fond schopen vykondvat kontrolu nad spole¢nosti jinym zplsobem. Fond vlastni majetkové ucasti v
prezentovanych spolecnostech Sun Ship 01-06 a Water Ship 01lve vysi 98 % a ve spolecnosti Solid Energy ve vysi 64%, v
cervnu 2024 bylo pofizeno 4008 ks akcii fondu BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. Majetkové ucasti se precenuji k
rozvahovému dni a rozdil z pfecenéni je zachycen ve vysledku hospodareni. K 30.6.2024 nebyly, na zékladé interniho
rozhodnuti Fondu, Ucasti precenény.
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3.6 Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penéini ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank splatné na pozadani. Vymezeni penéz pro ucely
vykazu financni situace a vykazu penéznich tokl je shodné.

3.7 Financni zavazky
Fond prezentuje pouze financni zavazky oceriované zlstatkovou hodnotou zahrnujici obchodni zavazky.
3.8 Zakladatelské a investi¢ni akcie

Fond emituje dva typy akcii, zakladatelské a investicni.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé
Fondu, prévo na podil na zisku Fondu a préavo na likvida¢nim zlstatku Fondu a jejich nomindini vyse je prezentovana jako
zékladni kapital Fondu. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech Fondu po odecteni vSech jeho zavazkd.
Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na jejich zpétné odkoupeni Fondem. Zakladatelské akcie
emitované Fondem se vykazuji v hodnoté pfijatych plateb snizené o pfimé naklady na emisi. Pripadny odkup
zakladatelskych akcii se vykazuje a odecita prfimo ve vlastnim kapitalu. Koupé, prodej, emise nebo zruseni vlastnich
zakladatelskych akcii nema zadny dopad do vysledku hospodareni.

Investicni akcie

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako finan¢ni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné odkoupeni
Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investi¢ni akcie v dobé realizace prava na odkup a neni s nimi spojeno hlasovaci
pravo na valné hromadé Fondu.

3.9 Sprava Fondu a ekonomické a pravni sluzby

Odmeény a poplatky hrazené v souvislosti se spravou a vedenim Fondu investi¢ni spolecnosti a depozitari, ekonomické a
pravni sluzby s Fondem a jeho cinnosti spojené, jsou zachyceny jako naklad snizujici vysledek hospodareni v dobé
uskutecnéni ucetniho pripadu.

3.10 Financni naklady

Nejsou vyznamné, obsahuji pouze bankovni poplatky.

3.11 Dan ze zisku

Danovy naklad predstavuje principialné soucet splatné dané a odloZzené dané. Splatné darové pohledavky
a zavazky za bézné i minuld obdobi se ocenuji v ocekdvané nebo jiz zaplacené ¢éstce.

PFi vypoctu se pouziji danové sazby platné k poslednimu dni daného obdobi.

Splatnd dan

Splatnd dan vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pfislusné obdobi. V prezentovaném obdobi bylo dosazeno
zdanitelného zisku. Proto byla vyuzita dafiova ztrata z minulych obdobi a timto byla pIné vycerpéna.

Odlozend dan

OdloZend dan se vypocte ze vSech rozdill mezi danovym zakladem aktiv a pasiv a jejich Gcetni hodnotou
k rozvahovému dni. OdloZeny darovy zavazek se vykazuje z titulu vSech zdanitelnych prechodnych rozdild. OdloZzena
danova pohledavka se vykazuje z titulu vSech danové odcitatelnych prechodnych rozdill a nevyuZitych danovych ztrat
pouze v pripadé, Ze je pravdépodobné, Ze bude v budoucnu vyuZita. Fond, jakoZto emitent cennych papird splnujici
podminky zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijma (je tzv. zakladnim investi¢nim fondem), podléha dariové legislative,
kterd umoznuje kalkulovat dafiovou povinnost ze zdanitelného zisku pomoci dafiové sazby ve vysi 5 %.
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3.12 Klicové zdroje nejistoty pfi odhadech
Sestaveni zkracené mezitimni Gcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a predpoklady na zakladé
zkuSenosti a dostupnych informaci. Tyto odhady ovliviiuji hodnoty vykazované v ucetnich vykazech

a souvisejicich komentarich. V budoucnu mize dojit k Upravé ucetni hodnoty aktiv a zdvazk(i, zejména v souvislosti s
odhadem zisku dcefinych spolec¢nosti.

Redlnd hodnota

Fond oceniuje investice do majetkovych ucasti spolecnosti podnikajicich v energetice realnou hodnotou s precenénim do
vysledku. Readlna hodnota odhadnutd na zakladé znaleckého posudku k 31. 12. 2023 cinila celkem 246 702 tis. K¢.

Na zakladé interniho posouzeni spole¢nosti Sun Ship 01-06, Water Ship a SOLID ENERGY nevykazuji k 30. 6. 2024
nadlimitni zménu hodnoty proti konci roku 2023. Pro ucely mezitimni zavérky povaZuje vedeni Fondu hodnotu
jmenovanych spole¢nosti neménnou proti hodnoté stanovené znaleckym posudkem k 31. 12. 2023.

Dan ze zisku

Fond, jakoZto emitent cennych papird spliujici podminky zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijma (je tzv. zakladnim
investicnim fondem), podléha darnové legislativé, ktera umoznuje kalkulovat darfiovou povinnost ze zdanitelného zisku
pomoci danové sazby ve vysi 5 %.

3.13 Struktura uéetnich vykazu

Struktura a usporaddni Ucetnich vykazU, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu prezentovany,
vychazi ze skute¢nosti, ze Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, emitentem, ktery podléha regulaci Ceské

narodni banky (CNB) a soucasné podléhd ur¢itym pozadavkim zakona &. 240/2013 Sh., o investi¢nich fondech a
investi¢nich spolec¢nostech.

Vsechny Ciselné hodnoty jsou uvedeny v tisicich K¢.
4. Zmény ucetnich standardt

K 1. lednu 2024 aplikovala investi¢ni jednotka vSechny souvisejici mezinarodni Ucetni standardy Evropské unie vydané pro
obdobi zacinajici po 1. 1. 2024.

5. Poznamky k ucetnim vykazim

Zkraceny mezitimni vykaz o financni situaci

ProtoZe Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zdvazky pfriraditelné drZitelim zakladatelskych akcif
(neinvesticni ¢ast Fondu) a aktiva a zavazky pfifaditelné drzZiteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii (investi¢ni ¢ast), je
v tomto ohledu rozlisen i vykaz finan¢ni situace.

Zkrdceny mezitimni vykaz o Uplném vysledku hospodareni

Podnikatelska ¢innost Fondu spociva v investovani ziskanych prostredk( a v jejich zhodnoceni, proto neni jednoznacné
rozliSena provozni a neprovozni ¢ast vysledku hospodareni.

Zkraceny mezitimni pfehled zmén &istych aktiv pfiraditelnych drzitelim investi¢nich akcii

Veskeré vysledky Fondu jsou pfifazeny vlastnikiim investicnich akcii a jsou prezentovany samostatné.

Zkraceny mezitimni vykaz zmén vlastniho kapitalu

Vlastni kapitdl tvofi pouze zakladni kapital, ktery je ddn poctem a minimalni hodnotou zakladatelskych akcii.

Zkraceny mezitimni vykaz penéznich tokud

Vzhledem k tomu, Ze investice do majetkovych Ucasti jsou hlavni vydélecnou ¢innosti Fondu, jsou penézni toky realizované
v této oblasti prezentovany neprimou metodou v ramci provozni ¢asti vykazu.
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Akcie, podilové listy a ostatni podily

Tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Investicni stredisko

BHS Real Estate Fund SICAV, a.s. 5051 0

Celkem 5051 0

Ve fondu BHS Real Estate Fund, ICO 055 04 643, bylo v ¢ervnu 2024 kupni smlouvou pofizeno 4 008 ks akcii. Tento fond
se zabyva investicemi do komercnich nemovitosti, pfevazné kancelafskych prostor.

7. Majetkové ucasti v nekonsolidovanych dcefinych spolecnostech

Investicni stfedisko

Tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Sun Ship 01, k.s. (ICO: 283 52 340) — 98 % podil 29757 26 695
Sun Ship 02, k.s. (ICO: 283 54 478) — 98 % podil 23 896 23559
Sun Ship 03, k.s. (IC0: 292 12 995) — 98 % podil 31669 30292
Sun Ship 04, k.s. (ICO: 292 09 323) — 98 % podil 28 527 28 892
Sun Ship 05, k.s. (ICO: 283 53 366) — 98 % podil 42413 41261
Sun Ship 06, k.s. (ICO: 292 37 955) — 98 % podil 47 682 0
Water Ship 01 s.r.o. (ICO: 648 25 116) — 98 %

i 29 088 36 188
podil
Solid Energy, (ICO: 061 68 167) — 64 % podil 13670 16 681
Celkem 246 702 203 568

Vsechny spolecnosti jsou komanditni spolec¢nosti, kde Fond je vidy komplementarem, s vysi majetkového podilu ve
spole¢nostech Sun Ship 01-Sun Ship 06 a Water Ship 01 98 % a ve spolec¢nosti Solid Energy ve vysi 64 %. VSechny
spole¢nosti maji stejny predmét ¢innosti — vyroba elektfiny a provozovani fotovoltaické elektrarny. Ve fondu BHS Real
Estate Fund, ICO 055 04 643, bylo v éervnu 2024 kupni smlouvou pofizeno 4008 ks akcii. Tento fond se zabyvd investicemi
do komercénich nemovitosti, pfevazné kanceldrskych prostor.

8. Penize a penéini ekvivalenty
Tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Investi¢ni stfedisko
Zlstatek na béZném uctu 1073 576
Terminovany vklad 24 988 17 045
Celkem 26 061 17 621

Fond neeviduje Zadné penézini ekvivalenty a vSechny penéini prostfedky jsou drzeny na bankovnich uctech, pricemz
celkovy zUstatek penéz k 30.6. ¢ini 26 061 tis K¢, (2023: 17 621 tis. K¢&) je disponibilni pro vyuZiti Fondem v ramci jeho
investi¢ni ¢innosti. Fond nevyuziva Zadna bankovni precerpani, kterd by byla zahrnuta mezi ,Penéini prostredky” pro
Ucely sestaveni vykazu penéznich tokl. V neinvestiéni Casti Fond neeviduje Zadné zlstatky penéz nebo penéZnich
ekvivalent(.
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9. Pohledavky viic¢i majetkovym ucastem

Pohledavky vici majetkovym Gcastem tvori podily na zisku v komanditnich spolecnostech k 30. 6. 2024.

Tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Sun Ship 01, k.s. 2870 9484
Sun Ship 02, k.s. 10 687 9900
Sun Ship 03, k.s. 3308 9994
Sun Ship 04, k.s. 3290 9584
Sun Ship 05, k.s. 4351 12 283
Water Ship 01, k.s. 887 6570
Solid Energy k.s. 6 905 11980
Celkem 32298 69 795

10. Vlastni kapital

Neinvesticni stfedisko

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Zdenék Otruba 250 50
Petr Lukovics 250 50
Celkem 500 100

vewv

11. Cista aktiva priraditelna drZitelGm investi¢nich akcii

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Fondu v ks:

v ks pocet
Zustatek k 31. prosinci 2019 61 000 000
Vydané béhem roku 2020 0
Odkoupené béhem roku 2020 0
Zustatek k 31. prosinci 2020 61 000 000
Vydané béhem roku 2021 16 031 018
Odkoupené béhem roku 2021 0
Zustatek k 31. prosinci 2021 77 031018
Vydané béhem roku 2022 0
Odkoupené béhem roku 2022 0
Zustatek k 31. prosinci 2022 77 031018
Vydané béhem roku 2023 0
Odkoupené béhem roku 2023 0
Zlstatek k 31.12.2023 77 031018
Zustatek k 30.6.2024 77 031018

Béhem sledovaného obdobi nedoslo k nové emisi investicnich akcii.
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12. Obchodhni a jiné kratkodobé zavazky

Investicni stfedisko

Tis. K¢ 30. 6. 2024 31.12. 2023
Zavazky ze spravy Fondu 858 295
Zavazky z pofizeni MU 0 45 629
Ostatni 197 197
Dan z pfijmu 424 2 006
Celkem 974 48 155

V$echny obchodni zavazky jsou kratkodobé. Uéetni hodnota zavazk(, které predstavuiji finanéni zavazky, se vyznamné
nelisi od jejich redlné hodnoty s ohledem na splatnost vétsiny zdvazkd v kratkém obdobi. Vedeni Fondu posoudilo riziko
likvidity spojené s vyporddanim existujicich zavazkd za nizké.

13. Zisk z podilti v majetkovych ucastech

Zisk vykazany v prezentovaném obdobi odpovida ¢asti zisku, ktery pfipadl Fondu jako komplementéfi spolecnosti Sun Ship
01-06, Water Ship 01 a Solid Energy podle vyse jeho podilu a ¢inil za prezentované obdobi 25 015 tis K¢.

Investicni stfedisko

v tis. K¢ 30.06.2024 31.12.2023
Sun Ship 01 2870 6 068
Sun Ship 02 3787 5915
Sun Ship 03 3308 6 000
Sun Ship 04 3290 5504
Sun Ship 05 3968 6852
Water Ship 01 887 4678
Solid Energy 6905 7987
Celkem 25015 43 004

14. Spravni naklady

Investicni stfedisko

Tis. K¢ 30. 6. 2024 30. 6. 2023
Naklady na obhospodarovéni -205 -191
Naklady na depozitare -272 -254
Naklady na administraci -410 -409
Naklady na audit -57 -51
Naklady na ucetnictvi -96 =95
Naklady na odborné poradenstvi -18 -22
Celkem -1058 -1022
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15. Darniové naklady

Investicni stfedisko

Tis. K¢ 30.06.2024 30.06.2023
zisk z podilt ke zdanéni 25015 43 004
finanéni vynosy 466 0
naklady -1060 -1024
zaklad dané pred Upravou 24 421 41980
ztrdta z min. let 0 0
zaklad dané po Upravé 24 421 41980
dan 5 % 1221 2099

16. Vztahy se spfiznénymi osobami

Tis. K¢ 30.06.2024 30.06.2023
naklad-odborné poradenstvi 0 0
Complo s.r.o. 18 0
Sun Ship 06, k.s. 0 22

Smlouva o odborné pomoci zahrnuje odborné poradenstvi v oblasti, na kterou je zamérena investi¢ni strategie Fondu. V
listopadu roce 2023 doslo ke zméné poskytovatele odbornych sluzeb, od 1. 11. 2023 poskytuje odborné poradenstvi
spole¢nost COMPLO, s.r.o. Objem obchodu za prezentované obdobi Cinil 18 tis. K¢.

17. Odmény klicového vedeni

Rizeni a vedeni Fondu je zajistovano spole¢nosti AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s, ktera je od 1. 1. 2021 statutarnim
organem — jedinym ¢lenem predstavenstva, kterou pfi vykonu zastupuje Ing. Ondrej Hordk a Bc. Pavel Zajic. Za sledované
obdobi byla Fondu vyucétovana odména ve vysi 522 tis. K¢ (2023: 522 tis. K¢).

0Od 1. 1. 2021 byla nové zfizena dozorci rada, jejimiz ¢leny jsou Ing. Petr Lukovics, Ph.D. a Zdenék Otruba. Za prezentovana
obdobi nebyly dozorci radé vyplaceny Zzadné odmeény a jiné vyhody.

18.  Rizeni finanénich rizik

Fond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizika protistran, trznich a operacnich rizik.

Trzni riziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Fondu. Tento vyvoj
zavisi na zméndach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje
tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investord, zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i ke zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni
modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené
zaméreni na Uzkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdy? v U¢etnim obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice
Fondu vidi trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historickd vykonnost neni
zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.
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Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spociva v tom, Ze Fond nebude schopen dostat svym zdvazkim v okamZiku, kdy se stanou
splatnymi. Toto riziko je fizeno sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym
strukturdm zdvazk( a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktudlni a
predvidatelné zavazky. Fond ma nastaven limit pro minimalni vysi likvidniho majetku drzeny po celou dobu fungovani
Fondu. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné po
celou dobu nezZ dojde ke splaceni, provéruje svoji schopnost tento zavazek uhradit, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Fondu
v disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmu zainteresovanych stran.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadéani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pti kazdé
transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho
transakci.

19. Vyznamné udalosti v nasledujicim obdobi

K datu sestaveni této mezitimni zavérky nedoslo k Zzadné vyznamné udalosti.

V Brné dne 24. 09. 2024

i

Z

ASOLERO SICAV, a.s.
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Clen predstavenstva
Bc Pavel Zajic
Povéreny zmocnénec
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