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Vyjadieni hospodarské a finanéni situaci fondu J&T Thein SICAV, Podfond Digital
(“Fond”) k 30. 6. 2024

Vazeni investofi,

v ramci snahy o maximalni transparentnost Vam pfindsime aktudlni informace o vyvoji kurzu akcii
naseho Fondu, véetné nedavnych zmén a strategickych krokd, které jsme podnikli ke zlepeni
vykonnosti Casti jeho portfolia.

Pokles hodnoty akcii Fondu k 30. 6. 2024

PFi posledni kvartdIni valuaci Fondu k 30. 6. 2024 doslo ke sniZeni kurzu investi¢nich akcif vydanych
Fondem, pfiemZ pokles byl zptisoben primarné sniZzenim redlné hodnoty u tii portfoliovych
spole€nosti z oboru B2B IT sluzeb — Thein Systems a.s., Thein Digital s.r.o. a Aitcom s.r.o. Detailni
informace o divodu poklesu hodnoty investi¢nich akcii Fondu naleznete ve vyjadireni administritora
fondu spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s. v pfiloze tohoto dokumentu.

PFes uvedeny pokles kurzu investi¢nich akcif Fondu k 30. 6. 2024 v&fime, 7e budouci potencial téchto
spoleCnosti zlstdvd zachovan, avSak soutasnd vykonnost vyZaduje Gpravy v jejich Fizeni a
optimalizaci jejich nakladové struktury.

NaSe daldi portfoliové spole¢nosti zoblasti kyberbezpeénosti, ochrany firemnich dat,
bezpecnostniho dohledu a implementace technologii Apple vykazuji rostouci ocenéni. Expozice
Fondu na tyto oblasti se silnym komerénim potencidlem se tak zvy$uje a roste také akvizi¢nf aktivita,
kterou Fond timto smérem vyviji.

Nakladova efektivita a nové akvizice

S ohledem na nutnost pfipravit portfoliové spolecnosti na ménici se trini podminky jsme podnikli
kroky, které by mély pfinést pozitivni dopad na dlouhodobou vykonnost naseho portfolia:

* Nakladova efektivita: Zejména u spole€nosti, které zaznamenaly pokles hodnoty ocenéni,
jsme identifikovali opatfeni vedouci k nakladovym Gsporam a zatali je postupné realizovat.
V pfipadé spole€nosti Thein Systems a.s., ktera byla poklesem ocenéni zasaZena nejvyraznéji,
jsme identifikovali Gspory v rocnim objemu pfes 12 mil. K&, které v kombinaci s dalsimi kroky
na strané vynost maji zajistit navrat spole¢nosti v ziskovému hospodafeni.

» Nové akvizice: V rdmci nasi Uspé$né snahy o konsolidaci ¢eského IT trhu jsme neddvno
pfidali do portfolia spoleénosti YOUR SYSTEM s.r.o. a M-COM s.r.o. Spoleénost YOUR
SYSTEM s.r.0. se zaméruje predevSim na zdkazniky z vefejné sféry a retailu, ktefi vhodné
dopliuji stdvajici zdkaznickou bazi skupiny Thein dominujici v oborech telekomunikaci,
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financi a energetiky. Spole¢nost M-COM vhodné& kompetenéné doplfiuje produktové
portfolio kyberbezpe&nostni ¢asti skupiny. Nové akvizice pfinesou:
o Vynosové synergie diky optimalizaci produktového portfolia a $irsi zdkaznické bazi,
vétsi specializaci a zaméfeni na profitabilni a trendujici produkty.
o Nakladové uspory, protoZe nové ziskané spolenosti umoZni snizit podil rezijnich
naklad( skupiny, coz pfispéje ke zlepSeni efektivity a vykonnosti celého portfolia.

v v

® Expanze na Slovensko: Kromé rozsifeni portfolia se ndm také podafilo rozdifit nase aktivity
na Slovensko. Doposud jsme se soustfedili vyhradné na ¢esky trh, ale expanze na Slovensko
nam otevira nové ristové pfileZitosti, které mohou pFinést dodateéné vynosy v budoucnu.

Vyhled na dal$i obdobi

Véfime v dlouhodoby potencidl naseho portfolia. DuleZité kroky, které jsme podnikli, by mély mit
pozitivni vliv na nasi vykonnost v nadchazejicich letech:

vrv

= Diverzifikace diky nové akvizici a rozSifeni aktivit ndm umozni lépe odolavat trznim vykyvim.

= Synergie mezi spole¢nostmi v portfoliu a optimalizace provoznich nikladti ndm pomohou
zlepsit efektivitu a dosahovat lepsich vynosu.

» Konsolidace a expanze v ramci ¢eského trhu a zahraniénich trhi ndm pomuze dlouhodobé
dosdhnout atraktivnéjsiho ocenéni portfoliovych spoleénosti.

= Rast trzeb diky akvizicim, optimalizaci produktového portfolia a flexibilnéj&imu byznys
modelu ham pomiizZe posilit finanéni pozici skupiny.

Skupina letos meziro&né zdvojnasobi své triby na vice neZ 2 mid. K& a aktudlné zaméstnava jiz témér

400 IT a kyberbezpetnostnich odbornikii, ktefi plsobi z 8 lokalit po celém Cesku — a nyni také na
Slovensku.

Zavérem

vwvs

Véiime, Ze aktudlné realizované kroky lépe pfipravi Fond na budouci Gspéch, pomohou vybudovat
silného stfedoevropského IT hrace s efektivni strukturou a v dlouhodobém horizontu zvy3i hodnotu
naseho Fondu.

Dékujeme Vam za davéru a trpélivost.

S tctou

Tomas Budnik

zakladatel J&T Thein SICAV, Podfond Digital

Thein, Pikrtova 1737/1a, 140 00 Praha
info@thein.eu

Klasifikace dokumentu: Vefejny



/

Pro investory investi¢niho fondu
J&T Thein SICAV a.s.
podfondu Digital

V Praze, dne 24. 10. 2024

Sdéleni administratora ke stanoveni aktualni hodnoty cennych papirti J&T Thein SICAV a.s.,
podfondu Digital

Vazeni,

spole¢nost AMISTA investiéni spolenost, a.s., ICO: 27437558, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 10626 (dale jen ,,AMISTA IS“), je obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho
fondu J&T Thein SICAV a.s., ICO: 09434755, se sidlem Pikrtova 1737/1a, Nusle, 140 00 Praha 4,
zapsaného u Méstského soudu v Praze pod spisovou znackou B 25621, podfondu Digital, NID:
75162083 (dale jen ,Podfond), v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZISIF“).

Dne 24. 10. 2024 byla stanovena aktualni hodnota investi¢nich akcii Podfondu k datu 30. 6. 2024,
pfi¢emz u vSech tfi tfid investicnich akcii doslo k poklesu jejich hodnoty o vice neZ 40 % oproti stavu k
31. 3. 2024. Hlavnim dlivodem tohoto poklesu bylo vyrazné precenéni tfi klicovych majetkovych ucasti
Podfondu, konkrétné 100 % majetkovych Ucasti ve spole¢nostech Thein Systems a.s., SPV ST s.r.o. a
SPV IT&COM s.r.o., které k 31. 3. 2024 tvofily 41 % celkovych aktiv Podfondu ve vysi 579 623 tis. K¢.

Aktualni hodnota jednotlivych tfid investic¢nich akcii Podfondu k 30. 6. 2024 je nasledujici:

Trida investicnich akci Aktualni hodnota k 30. 6. 2024 (v K¢)
IAA CZK 0,3602
IAA EUR 0,4748
IAZ 6,3529

Soucasné s uvedenym predkladame podrobné informace odivodnujici vySe uvedeny pokles
hodnoty investicnich akcii Podfondu k uvedenému datu.

V pfipadé majetkové Ucasti ve spolecnosti Thein Systems a.s., ktera poskytuje prodej a servis vypocetni
techniky a specializované sluzby v oblasti IT, nebyl naplnén financni plan a byl indikovan mozny budouci
nedostatek likvidity. Ocenénim byla zjiSténa nulova redlna hodnota majetkové ucasti oproti hodnoté
79 788 tis. K¢ k 31. 3. 2024. Navic k 30. 6. 2024 vykazal Podfond zavazek z titulu ruceni za bankovni
uvér spolecnosti Thein Systems a.s. ve vysi 44 647 tis. KC.

Daldi vyznamnad korekce nastala u majetkové tcasti ve spole¢nosti SPV SiT s.r.o., jejiz hodnota se odviji
od hodnoty 100% podilu ve spole¢nosti Thein Digital s.r.o., dodavatele ICT infrastruktury. Ocerfiovani
Thein Digital s.r.o., pficemz k 30. 6. 2024 doslo k zasadni revizi financniho planu z dlvodu vysoké
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konkurence, tlaku na snizovani marzi a rostoucich nakladl. V dasledku tohoto vyvoje poklesla redlna
hodnota Ucasti v SPV SiT s.r.0. z 83 677 tis. K& k 31. 3. 2024 na 6 334 tis. K& k 30. 6. 2024.

Posledni korekce ocenéni se tyka spolecnosti SPV IT&COM s.r.o., jejiz hodnota je primarné urcovana
hodnotou spolecnosti Aitcom s.r.o., klicového servisniho partnera spravy ICT infrastruktury a
technologii, a to zejména pro Skoda Auto a.s. Spole¢nost Aitcom s.r.o. je a k pfecenéni k 30. 6. 2024
doslo vlivem korekce finanéniho planu v disledku ocekavaného konkurencniho tlaku na ceském
automobilovém trhu, zejména ze strany ¢inskych vyrobcl. Redlna hodnota Ucasti v SPV IT&COM s.r.o.
poklesla ze 74 977 tis. K¢ k 31. 3. 2024 na 44 713 tis. K¢ k 30. 6. 2024.

Jako administrator Podfondu, odpovédny za jeho ocenovani, budeme i naddle ve spolupraci s dalSimi
odborniky sledovat a vyhodnocovat aktudlni vyvoj, abychom zajistili, Ze majetek a zadvazky Podfondu
budou naddle ocerfiovany v souladu s mezinarodnimi u¢etnimi standardy upravenymi pravem Evropské
unie.

S pozdravem,

J&T Thein SICAV a. s.

AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a. s.
Clen predstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D.
Povéreny zmocnénec
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