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Pro ucely vyroéni finan€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha

LSS 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

Thein Private Equity SICAV a.s., ICO: 117 33 861, se sidlem Pikrtova 1737/1a, Praha 4, PSC 140
Fond 00 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 26528

Podfond Thein podfond Industry, NID: 75162695

Ucetni obdobi Obdobiod 1.7.2023 do 30. 6. 2024

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a
Neinvesticni c¢ast Fondu nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyroéni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani danovych
predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych

Dohoda FATCA . . . PR . :
onoda o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.
Zakon Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve znéni
o auditorech pozdéjsich predpisl

Zak ich . L ittt
akon o danic Zakon ¢€.586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpisu

Z prijma
Zakon . . o - Ca -
e Zakon €. 563/1991 Sb., o uCetnictvi, ve znéni pozdejsich predpisu

O ucetnictvi

7ISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdejsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméne dalSich souvisejicich
zakony, ve znéni pozdéjsich predpis

20K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

Vyhlaska TRP predpisi




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni
financni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodareni Podfondu za uplynulé ucetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni
situace, podnikatelske ¢innosti a vysledkd hospodareni Podfondu.

V Praze dne 30.10. 2024

Thein Private Equity 'SICAV, a.s., Thein
podfond Industry
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva,
Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

Thein Private Equity SICAV a.s., ICO: 117 33 861, se sidlem Pikrtova 1737/1a, Praha 4,
Fond PSC 140 00 obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 26528

Podfond Thein podfond Industry, NID: 75162695

Ucetni obdobi Obdobiod 1.7.2023 do 30. 6. 2024

1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

Thein je investicni skupina technologického odbornika a investora Tomase Budnika, ktera se
zaméfuje na spoleénosti v oboru ICT, kyberbezpeénosti a primyslu z Ceské a Slovenskeé republiky.
Ve svém portfoliu chce propojovat zajimave projekty, které vykazuji vynikajici vysledky, a poskytovat
jim byznysovou a infrastrukturni expertizu. Hlavni filozofii Theinu je hledani nové synergie mezi
jednotlivymi projekty a udrzeni Ceskeho know-how v Ceskych rukach.

Thein Industry je pramyslové zaméfena soucast investi¢ni skupiny Thein, ktera buduje své portfolio
z vzajemné se doplnujicich strojirenskych spoleCnosti a vytvari tak bezkonkurencni Skalovatelnost
projektl a sluzeb v primyslovém prostfedi. Zaméfuje se pfedevsim na investice v oblasti Zelezni¢ni
dopravy, energetiky a chemického a zpracovatelského prdmyslu. Mezi specializace Thein Industry
se fadi takeé vyvoj vlastnich vodikovych technologii vyuzivanych v oblasti kolejové i silnicni dopravy.

V budoucnosti se chce Thein Industry i nadale zaméfovat na zefektiviiovani vyrobnich procesu,
hledani synergii, novych pfilezitosti a digitalizaci strojirenstvi naplfovani vize Primyslu 4.0. Velkym
tématem se souCasné stava zavadéni vodikovych technologii, které v kombinaci s digitalnimi
inovacemi a strojirenstvim skryvaji dosud nevycerpany potencial, ktery by mél v nadchazejicim roce
prispét k dalsimu vylepseni finanénich ukazateld.

Fond se v prvnim ucetnim obdobi své existence vénoval své zakladni Cinnosti, tedy investicim a
vytvoreni funkEniho portfolia perspektivnich spolecnosti zapadajicich do investicni strategie Fondu.
Ve svem portfoliu chce propojovat zajimave projekty, které vykazuji vynikajici vysledky a poskytovat
jim byznysovou podporu.

Pri akvizicich a naslednéem zhodnocovani téchto dlouhodobych investic dosahl Fond ocekavanych
vysledkl a cild. Fond také prlbézné vyhledaval a vyhodnocoval dalsi investiéni pfilezitosti v souladu
se strategii a statusem. V nasledujicim textu se zaméfime na nejdUlezit&jsi udalosti sledovaného
obdobi

Fond v prosinci 2023 skrze spolecnost SPV TOPAL s.r.o. nabyl 1009 ve spolecnosti TOP Alulit s.r.o.,
ktera se zabyva vyrobou hlinikovych odlitkl do oblasti Automotive, kolejovych vozidel a dalSich
odvétvi strojirenstvi a prdmyslu.

1.1  Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje radna ucetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi a priloha k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni
zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalSich skuteCnostech, se vede ucCetnictvi tak, ze umoznilo sestaveni ucetni zaverky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je takeé sestavena tato vyrocni zprava. Podfond



nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organdim obsazeny ve vyro¢ni
zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skoncilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vySi -
15904 tis. KC pred zdanénim. Ztrata je tvorena zejmeéna naklady na obhospodarovani a dalSimi
spravnimi naklady.

Hospodafeni spolecnosti, v nichz ma Podfond majetkové u€asti skoncilo v Ucetnim obdobi
nasledujicim pfedbéznym hospodarskym vysledkem k 30.6.2024: Spole¢nost SPV Cotring s.r.o. ( -1
614 tis. K&), Hydrogenic Technology s.r.o. (-110 tis K¢&), Lokorent Services s.r.o. (-961tis. K&), PONEC
s.r.o. (13 520 tis. K&), Thein Services s.r.o. (-220 tis. K&) a SPV Zelezniéni s.r.o. (-1 584 tis. K&), SPV
TOPAL s.r.0. (-6 172 tis. K&).

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu
AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysSi 515 047 tis. KC. Ta jsou tvorena
ucastmi s rozhodujicim vlivem v hodnoté 451 019 tis. K¢, pohledavkami za nebankovnimi subjekty
v hodnoté 8 831tis. K&, vklady na bankovnich uctech ve vysi 5197 tis. K€ a ostatnimi aktivy ve vySi 50
000 tis. K¢.
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 515 047 tis. K€ jsou tvorena zejména Cistou hodnotou aktiv
nalezejici drziteldm investi¢nich akcii ve vysi 503 652 tis. K& a dale ostatnimi pasivy v celkoveé vysi 11
395 tis. K&. Polozka ¢istych aktiv nalezejicim drziteldm IA se sklada z kapitalovych fondd v hodnoté
351292 tis. K&, ocenovacich rozdill ve vysi 179 708 tis. K&, hospodarskeho vysledku minulych let ve
vySi - 11 444 tis. KC a hospodarskeho vysledku bézného obdobi ve vySi -15 904 tis. K¢
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2024 bude pribézné probihat dalsi akviziéni ¢innost Fondu v oblasti perspektivnich
technologickych strojirenskych spole¢nosti. Fond planuje upevnéni své pozice na Ceskem i
slovenském trhu akvizici minimalné jednoho nebo vice vhodnych subjektl, které rozsifi a doplni
stavajici portfolio vyrobkd a sluzeb. Fond bude v nadchézejicich obdobich intenzivné pracovat na
rozvoji portfoliovych spolecnosti s cilem dosahovat vyrazného value creation a vytvareni synergii.
Tento pfistup nam umozni maximalizovat rdst a hodnotu nasich investic, pficemz se zaméfime na
strategicka odvétvi a dlouhodobou udrzitelnost.



Profil Podfondu a skupiny

3. Zakladniudaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: Thein podfond Industry
IdentifikaCni udaje:

NID: 75162695

DIC: CZ685695127

LEI: 315700SNPDASU45AKL37
Sidlo:

Ulice: Pikrtova 1737/1a

Obec: Praha 4 Nusle

PSC: 14000

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddelena c¢ast jméni Fondu. Fond
byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 21. 7. 2021 a
vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26528
dne 13. 8.2021. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 27. 7. 2021.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond
se pfi sve ¢innosti Fidi ceskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho Cinnosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00, tel: 226 233 110. Weboveé stranky Podfondu jsou www.amista.cz/povinne-
informace.html.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.
Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 3. 9. 2021.

Akcie
Akcie tfidy IAV (rdstove):

324165 270 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tfidy IAV EUR (rlstove):

40 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tfidy IAZ (rGstove):

1000 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek: 503 652 tis. K&

Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d17.3.2022)
ICO 274 37 558

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnickeé osoby Ing. Michal Kusak Ph.D., povéreny zmocnénec (0d17.3.2022)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.



Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. Jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. Také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.
Predstavenstvo ma jedineho Clena.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu c¢innosti investicni spoleCnosti. Poveéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

DozorcCirada

Clen dozor¢irady: Ing. Tomas Budnik (0d13.8.2021)
Narozen: 6. fijna 1969
Vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Podfondu, jakoz iprovadi dalSi Cinnosti stanovené
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do plusobnosti dozoréi rady nalezi jakakoliv véc tykajici se
Podfondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy
v souladu se zakonem svérfuji do plsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

Dozorcirada se sklada z 1 ¢lena, voleného valnou hromadou.

4. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem uéetniho obdobi

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jmeéni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou
soucasti Vyrocni financni zpravy Fondu.

5. Udaje o investiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodarovala
Podfond

V U&etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vznikla dne 6. 4. 2006 a ziskala povoleni ke své ¢innosti na zakladé rozhodnuti CNB & j.
41/N/69/2006/9, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v ramci
rozsifeni licence nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTAIS se na zaklade ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
pfesahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovaniinvesti¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, ato fondl kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondud
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani), a dale je opravnénak provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1pism. B) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanych investoru (s vyjimkou kvalifikovanych
fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investord (svyjimkou kvalifikovanych fondU
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani).



AMISTA IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napr.
O vedeni ucetnictvi, ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu
akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici
s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu,
poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA
IS pracoval deset let na pozici uCetniho a financniho analytika ve spole¢nosti Zepter International
s.r.o. Predtim sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. aKralovsky pivovar
KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdélani: Vysoka skola dopravy a spojd, Zilina
Pfed prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projekt{
aporadenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi aspravy majetku vramci svého zivnostenskeho
opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodéafska
Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto
School of Management v Kanadé, kde také absolvovala staz na obchodné-ekonomickém useku
Generalniho konzulatu CR v Torontu apracovala v pojistovnictvi, ve spolecnosti Stewart Title
Canada. Pred odjezdem do Kanady puUsobila 2 roky v mezinarodni poradenskeé spole¢nosti BDO
Advisory s.r.o. jako konzultant.

6. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: Komerénibanka, a.s. (0d22.9.2021)
Sidlo: Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1, PSC 11407
ICO: 45317 054

7.  Udaje o hlavnim podptrci

V U€etnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpdrce zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby.

Ve sledovaném obdobi Podfond eviduje naklady na obhospodarovani ve vysi 452 tis. KC, na
odborneho poradce ve vysi 8 007 tis. K, na administraci ve vysi 951 tis. K&, na ucetnictvi 180 tis. KC,
danove sluzby ve vysi 401 tis. K€ a na audit ve vySi 309 tis. K&, na pravni sluzby ve vySi 3 563 tis. K¢,
na znalecké posudky ve vySi 1055 tis. K¢, na depozitare ve vySi 1355 tis. KC.
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8. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Podfondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf nepovéril v Ucetnim obdobi Zzadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu.

9. Udaje ouplatach pracovnikl avedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsanéem clenéni prehled omzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyroéni finanéni zprave.
Participace Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani
sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Podfond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli Zzadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

10. Udaje ouplatach pracovniki avedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

11. Identifikace majetku, jehoZz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren ucasti s rozhodujicim vlivem ve spolec¢nosti PONEC s.r.o.
v hodnoté 129 489 tis. K&, ucasti s rozhodujicm vlivem ve spolec¢nosti SPV TOPAL s.r.o. v hodnoté
122 642 tis. K&, Ugasti s rozhodujicim vlivem ve spoleénosti SPV Zelezni¢ni s.r.o. vhodnoté 91561 tis.
K¢, uCasti s rozhodujicim viivem ve spolecnosti SPV Cotring s.r.o. v hodnoté 71 277 tis. K¢, ucasti s
rozhodujicim vlivem ve spoleCnosti Lokorent Services s.r.o. v hodnoté 30 843 tis. K& UcCasti s
rozhoduijicim vlivem ve spolecnosti Thein Industry s.r.o. v hodnoté 5 207 tis. K¢, pohledavkami za
nebankovnimi subjekty ve vysi 8 831tis. K¢ (z toho se jedna o zapUjcky Thein Industry s.r.o. 4 418 tis.
K&, Hydrogenic Technology s.r.o. ve vysi 3 128 tis. K&, SPV Cotring s.r.o. 914 tis. K& a SPV Zelezniéni
s.r.o. 371tis. K&) a penéznimi prostiedky na béznych uctech ve vysi 5197 tis. KE.

12. Informace tykajici se obchodU zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) a swapl veskerych vynosu, poZadované dle nafizeni
evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Uéetnim obdobi Zadneé obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapU.
13. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.



14. Informace oaktivitAch voblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Podfond vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesSi probléemy ochrany zivotniho prostredi
a v Ucetnim obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V U€etnim obdobi nebyl v Podfondu zaméstnan zadny zaméstnanec.
15. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Podfond nema zadnou pobocku Ci jinou Cast obchodniho zavodu v zahranici.

16. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

k datu: 30.6.2024 30.6.2023
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 503 651298,19 264687799,72
Pocet emitovanych investicnich akcii tfidy IAV v ob&hu ke konci Ugetniho
) 324165 270 216 590 670
obdobi (ks):
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tFidy IAZ v obéhu ke konci Uetniho
) 1000 000 1000000
obdobi (ks):
Pocet emitovanych investicnich akcii tridy IAV EUR v obéhu ke konci 40 000 0
Ugetniho obdobi (ks):
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfidy IAV v U&etnim obdobi (ks): 0 0
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfidy IAZ v U&etnim obdobi (ks): 0 0
Pocet odkoupenych investiénich akcii tFidy IAV EUR v U&etnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapital na 1 akcii tfidy IAV (KE): 1,4303 1,1590
Fondovy kapital na 1akcii tfidy IAZ (KC): 38,7695 13,6576
Fondovy kapital na 1akcii tridy IAV EUR (K¢): 1,2081 0
Kurz investiCni akcie tridy IAV
1,6000
1,4
i /1,4303
1,2000
1,0000 1,1590
© 0,8000
0,6000
0,4000
0,2000
0,0000
30.06.2023 30.06.2024
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Kurz investicni akcie tridy IAZ
50,0000

40,0000

8,7695
30,0000

Q
h4

20,0000

10,0000 13,6576

0,0000
30.06.2023 30.06.2024

Kurz investiCni akcie tridy IAV EUR

1,4000
1,2000 °
1,2081
1,0000
0,8000
<
0,6000
0,4000
0,2000

0,0000
30.06.2024

17. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V prébéhu Ucetnino obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:
Aktualizace statutu k 15. 8. 2023

Aktualizace statutu k 1.12. 2023

Aktualizace statutu k 21.12. 2023

Aktualizace statutu k 26. 6. 2024

18. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilG
Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.
19. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Dne 15. 8. 2023 byl zvefejnén novy statut (zalozeni nové investi¢ni tfidy). Dne 26. 6. 2024 byl
zverejnén novy statut.
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20. Komentar k priloham

Soucasti teto vyrocni financni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni
Podfondu. V souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroc€ni financni zprava
téz uCetni zavérku, vcetné jeji prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty
aprehled ozménach vlastnino kapitalu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlastniho pravnino
predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace ovySi této polozky za
bezprostredné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény,
udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze u¢etni zavérky. Kromé udajd, které jsou popsany v priloze
ucetni zavérky, nenastaly zadnée dalSi vyznamne skutecnosti.
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Udetni zavérka k 30. 6. 2024

Uetni jednotka: Thein
Private Equity SICAV a.s.,
Thein podfond Industry

Sidlo: Pikrtova 1737/1a, 140
00 Praha 4

Predmét podnikani: Cinnost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 30.10. 2024

Rozvaha k 30. 6. 2024

tis. Ké Poznamka 30.6.2024 30.6.2023
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 5197 2820
v tom: a) splatné na pozadani 5197 2820
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 8831 8225
v tom: b) ostatni pohledavky 8831 8225
8 Ugasti s rozhoduijicim vlivem 6 451019 257 047
1 Ostatni aktiva 7 50000 231
Aktiva celkem 515047 268323
tis. K¢ Poznamka 30.6.2024 30.6.2023
PASIVA
4 Ostatnipasiva 8 11395 3636
Cizi zdroje celkem 11395 3636
17 Cista hodnota aktiv naleZejici drziteltim investicnich akcii 9 503652 264687
Obdoba kapitalovych fondl 351292 220290
Obdoba ocerovacich rozdilt 179708 55842
Obdoba zisku nebo ztraty za ucetni obdobi -15904 -7 478
Obdoba zisku nebo ztraty za minula obdobi -Mas4 -3966
18  Ocenovaci rozdily 179708 55842
19  Zisknebo ztrata za ucetni obdobi -179708 -55842
Pasiva celkem 515047 268 323
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Podrozvahové polozky k 30. 6. 2024

tis. K¢ Poznamka 30.6.2024 30.6.2023
Poskytnuté zastavy " 249133 125157
8 Hodnoty predané k obhospodarovani " 515 047 268 323

Vykaz zisku a ztraty od 1. 7. 2023 do 30. 6. 2024

. od1.7.2022
tis. i od1.7.2023
. Poznamka do 30.6.
Ke do 30.6.2024
2023
® Naklady na poplatky a provize 12 -28 -22
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 557 159
7 Ostatni provozni vynosy 14 50 094 363
8 Ostatni provozni naklady -50 000
9 Spravni naklady 15 -16 527 -7978
b) ostatni spravni naklady -16 527 -7978
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézne cinnosti pred
. -15904 -7 478
zdanénim
23 Dan z pfijma 16 0 0
24 Obdoba zisku nebo ztraty za ucetni obdobi po zdanéni -15 904 -7 478
Ztoho:
Zisk nebo ztrata vztahujici se k Cistym aktivam nalezejici
-15904 -7 478

drzitellm investicnich akcii

Zména Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investic¢nich
akcii po zdanéni vztahuijici se k ocenovacim rozdilim 123 865 33270
nezahrnutym do HV

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (do 30. 6. 2024) * -123 865 -33270

* O ztraté ve vysi 123 865 tis. je uctovano z titulu pfevedeni ocenovacich rozdild do polozky ,Cista
hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii*. Tato hodnota predstavuje ocenovaci rozdily,
které nejsou zahrnuty v hospodarskem vysledku, protoze jsou ocenény v realne hodnoté do
ostatniho Uplného vysledku hospodareni (FVOCI).

Pfehled o zménach &istych hodnot aktiv naleZejici akcionafim za obdobi 1. 7. 2023 do 30. 6.

2024
tis. Ké Kapitalove Oceﬁova\.ci Zisk (ztrata) Celkem
fondy rozdily
Zlstatek k1.7.2023 220290 55842 -1 445 264687
Zména ocenovacich rozdild - 123 867 - 123 867
Zména Zisku/ztraty za aktualni uc¢etni obdobi = = -15904 -15904
Emise investicnich akcii 131002 = = 131002
ZUstatek k 30. 6. 2024 351292 179709 -27 349 503 652
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Priloha ucetni zavérky k 30. 6. 2024

Pro ucely vyro€ni finan€ni zpravy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha

AMISTAIS 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
Thein Private Equity SICAV a.s., ICO: 117 33 861, se sidlem Pikrtova 1737/1a, Praha 4, PSC 140
Fond 00 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 26528
Podfond Thein podfond Industry, NID: 75162695

Uéetni obdobi

Obdobiod1.7.2023 do 30. 6. 2024

Neinvesticni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dlund Fondu z investic¢ni ¢innosti a
nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyroc€ni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep&eni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., 0 auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpisl
Z3akon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméneé dalSich
ZMSSD o Sl . i e AT
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdejsich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpis

17




1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Thein Private Equity SICAV a.s., Thein podfond Industry (dale jen ,Podfond*) je ucetné a majetkové
oddélena ¢ast jméni Fondu, ICO: 117 33 861, ktery je fondem kvalifikovanych investor(
shromazd'ujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst.
1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech
jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na dobu neurCitou rozhodnutim predstavenstva Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorCi radou Fondu. Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 3. 9. 2021.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodafovan AMISTA IS, kteréd je dle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investiénich podfondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Podfondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a
nakladani s nim, v€etné investovani na ucet tohoto Podfondu, a Fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spolecnost Komerénibankaa. s., ICO: 453 17 054 se sidlem Na pFikopé 969/33,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy
opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vest penézni ucty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostredkd nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Fondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
investory Podfondu a AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s
investovanim Podfondu a dal$i udaje nezbytneé pro investory k zasvécenému posouzeni investice,
zpracovane formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho
obhospodarovatel. Penézni prostredky v Podfondu jsou shromazd'ovany vydavanim investicnich
akcii Podfondu. Takto ziskané prostredky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Pramérna
ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového
kapitalu ke kazdemu obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casove rozliSeni béznych
nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci,
vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty
apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, ktere nejsou vyjmenované ve
statutu Podfondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tridy IAV (rastove): 324165 270 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tfidy IAV EUR (rlstove): 40 000 ks kusovych akcii na jméno v zakninované podobé
Akcie tfidy IAZ (rGstove): 1000 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

18




Predmét podnikani Podfondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Sidlo Podfondu
Pikrtova 1737/1a
Praha 4

PSC 140 00
Ceska republika

Identifikacni udaje:

NID: 75162695

DIC: CZ685695127

ICO Fondu: 117 33 861

Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od1.3.2022)
ICO 274 37 558

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby  Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec (od1.3.2022)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
astatutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu cinnosti investicni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozorcirada

Clen dozor¢irady: Ing. Tomas Budnik (0d13.8.2021)
Narozen: 6. fijna 1969
Vzdélani: vysokoskolské

Spolecnost zastupuje Clen spravni rady prostrednictvim svého povéreneho zmocnénce. Povereny
zmocnénec jedna za spoleCnost ve vSech zalezZitostech samostatne.

Spravni rada dohlizi na radny vykon Cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu.

Spravnirada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.
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Zmény v obchodnim rejstriku

Podfond jako uCetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou
soucasti Vyrocni financni zpravy Fondu.

Informace k akciim a investiénimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Podfondu je v dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svérenych
prostfedkld prostfednictvim investic zejména do ucasti v obchodnich korporacich plsobicich v
sektorech lehkého prdmyslu, strojirenstvi a primyslové digitalizace zejména v regionu Evropy.
Investicni strategie Podfondu spociva v investovani do ucCasti v obchodnich korporacich a v
poskytovani uvérd a zapljcek obchodnim korporacim, jejichz u€asti jsou v majetku Podfondu ci
obchodnim korporacim, u nichz se predpoklada pofizeni jejich ucasti do majetku Podfondu.
Poskytnute uvéry mohou mit i charakter mezaninoveho financovani. Soucasti investicni strategie je
rovnéz poskytovani zapUjcek a uvérl obchodnim korporacim, které prochazi procesem pfemény, Ci
reorganizace. Obchodni korporace do jejichz ucasti Podfond investuje, mohou mit take charakter
ucelovych spole¢nosti zfizovanych napf. z ddvodu omezeni rizik, zaji$téni bankovniho C¢i
mimobankovniho financovani ¢i jinych ddvodd. Podfond muaze okrajové investovat také do
pramyslovych nemovitosti a vykonavat development.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investicnino fondu dle § 17b zakona o
danich z pfijmad. V této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem
ochrany investord.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tato uCetni zaverka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zaverky a obsahoveé vymezeni polozek
této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich U¢etnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropske unie o uplatinovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni
ucetni standard" nebo ,IFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asoveého rozliseni naklad( a vynosd a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroju ocefovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychéazi z predpokladu, Ze Ugetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetnizavérky je 30. Cervna 2023. Béznée ucetni obdobi je od 1. 7. 2022 do 30. 6. 2023.
VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana.
2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni uc¢etni zavérky

Ucetni zavérka spolenosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:
A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejmena den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. Cennych papirQ, den provedeni
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platby, popt. Inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu, den sjednani
aden vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku
Podfondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky
= Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a financni zavazky (napf. Pohledavky za
klienty, zavazky vici klientdim apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakuptl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani
obchodu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, ktera je upravena
o transak¢ni naklady. Tato uprava o transakCni naklady neplati pro financni nastroje ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakeni naklady jsou naklady primo prifaditelne
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dlkazem reélné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. Redlna hodnota poskytnutého nebo prijatého
protipInéni).

Pokud ucetni jednotka urCi, Ze redlna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se liSi od transakeni ceny
arealna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
za nevyznamne ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na poc¢atku ocenéen v realné hodnoté
anasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku atransakéni cenou je postupné casoveé
rozliSovan do vykazu zisku aztraty po dobu Zzivotnosti instrumentu. Toto Casoveé rozliSeni je
maximalné po dobu, po kterou je dane ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncena.

= Klasifikace
Financni aktiva
Pfi prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:
¢ nabéhlou hodnotou (AC),
e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni uréene jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,

e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkamijistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPItest”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uctdm vlastnino kapitalu (FVOCI), pouze pokud
splni obé z nasleduijicich podminek a zaroven neni urCené jako ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty:

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,
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e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mize ucetni jednotka neodvolatelné urit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reéiné
hodnoté proti uétlim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana na
urovni dane investice.

VSechny ostatni finanCni aktiva, unichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit financni aktivum,
ktere jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenovanée ve FVTPL,
pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpUsob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$si urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vSechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovene metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. Zejmena zda
strategie UCetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokove
sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, ktere slouzi jako zdroj financovani
téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovéemu vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodnino modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e ¢etnost, objem a na¢asovani prodejt v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje

a jejich oCekavani v budoucnu; nicmene informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva
véetné pohledavek za bankami a podild v nekdtovanych spole¢nostech. Finanéni aktiva jsou fizena
a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na
zaklade realne hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv azavazkl Podfondu zdlvodu pravidelného vypoctu
a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1investicni akcii/podilovy list.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbéznem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanCnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.
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Financni zavazky
Ucetni jednotka maze klasifikovat své finaneni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnute
prisliby, jako ocenované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo

e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva financni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizenirizik a investicni strategii.

= Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

Prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve ktere jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika auzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva akdy si
nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

PFi oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi:

e UCetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti uc¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

e souctem prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabyténo aktiva snizeného o hodnotu jakénokoli
nové prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zau¢tovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou uréené jako ocefované realnou hodnotou proti u¢tdim viastnino kapitalu (FVOCI),
neni pri oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika auzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak uCetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté prevedeneho aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

» Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazk{
Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisne.
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Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho
finan¢niho aktiva je povazovano za zaniklé. Vtakovém prfipadé pUvodni finanéni aktivum je
oductovano a nove financni aktivum je zauCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaneho aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financnino aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka
prepocCita hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva a zauctuje Castku vznikajici z upravy hrubé
ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z divodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykézana spole¢né
s tvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych poloZzek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich
pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzana spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaneho zavazku jsou vyznamné odliSné. V takovem pripadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zauCtovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovaniv ¢isté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva afinancni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cistéd hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud u¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky
a ucetnijednotka planuje, bud vyporadaniv Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasne.

Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita uCetni jednotky.

= Ocenénivrealné hodnoté

,Realnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a uvérovému
riziku, ktera jsoufizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisteé expozice vaci bud trznimrizikim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Ciste dlouhé pozice
(nebo zaplacena za prevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Gvérového rizika,
které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisteé pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zaklade prislusne rizikove Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvéroveé riziko uUcetni jednotky. Reélna hodnota financniho zavazku, ktery
obsahuje prvek splacenina pozadani (napf. Vklad splatny na pozadani), neninizsinez c¢astka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt poZzadovano jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realne hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia,
pfipadné pro kapitalove nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o
znehodnoceni neuctuje.
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= Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mUze zaradit urcité finanéni aktivum do ocefovaci
kategorie FVTPL, protoze toto urCeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mlze zafadit urcité finanéni zavazky do ocernovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddvodu:

e z3avazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realne hodnoty nebo

e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasleduijici:

Bé&zné ucCty ubank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady ubank nebo druzstevnich
zalozen;

Uvery a pUijcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhle uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano ajsou vykazovany
spoleCné s danym aktivem.

D. Investice do majetkovych ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem
= Ugasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spole¢nost*) je spolec¢nost ovliadana Fondem,
v niz Podfond mdze uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Dcefiny podnik (u¢ast s rozhodujicim vlivem) je uetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, ze investor ovlada jednotku, do niz investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynoslm nebo na né méa narok na zakladé své angazovanosti v této
jednotce a mize tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e ma moc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé sveé angazovanostiv jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosim
nebo ma na takové vynosy pravo,

e je schopen vyuzivat mocinad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vy$e svych vynosu.

Priprvotnim zachycenije UCast ve spoleCnostizachycenav pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
porizenia s porizenim souvisejici naklady, a ktera predstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je ucCast ve spoleCnosti vykazana v realné hodnoté. Pfecenéni ucasti ve spoleCnostech
vCetné prepoCtu cizich mén je vykazano v pasivech Podfondu v polozce ,Ocefnovaci rozdily
Z prepocCtu ucasti ve vysi snizene o prislusnou hodnotu odlozene dané, pokud tato vznika.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnote.
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F. Vynosové a nakladoveé uroky

Urokové vynosy aurokové naklady zaktiv azavazk( uréenych kobchodovani azostatnich
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vrealné hodnoté danych finan¢nich aktiv afinancnich zavazk( v polozce ,Zisk nebo ztrata
z finanCnich operaci® ve vykazu zisku a ztraty.

G. Prepocet cizi mény
Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.
Kurzové rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uc¢tuji na ucty nakladt a vynost
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoctu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI.
Kurzové rozdily ztéchto kapitalovych nastrojd jsou uctovany na ucty vlastnino kapitalu a pfi
realizaci aktiva nejsou recyklovany na uéty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci Uctl
vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazene ztraty predchozich obdobi.
Kurzové rozdily véech dluhovych nastrojd jsou u¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.
H. Splatna a odlozena dan

= Splatnadan
Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetnino obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

»= OdloZzenadan
Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdill mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv
a zavazkd s pouzitim ocekavaneé danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfoveé
pohledavce se ucCtuje pouze vpfipadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.
l. Spriznéne strany
Podfond definoval své spfiznéné strany vsouladu sSIAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran
nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym
ovladanim s ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky),
ma podil v uCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto
ucetnijednotku;

e strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;

strana je spoleCnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

strana je Clenem kliCového managementu ucetni jednotky nebo jejino materskeho podniku;

strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

strana je UCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
primo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.
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J. Vydane investicni akcie Podfondu

Vydané investicniakcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplniuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek ajsou vykazovany v polozce ,Cisté
hodnota aktiv nalezejicich akcionarm®.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv naleZejicich akcionafim* se odchyluje od nazvli poloZek

rozvahy definovanych dle pfilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z ddvodu zachovani vérného
a poctivého obrazu v souladu §7 zakona €. 563/1991, o uCetnictvi.

K. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazove poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve
FVOCI, jsou uctovany primo do nakladu.

L. Pouziti odhadu

Sestaveni ucCetni zaverky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maiji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
anakladl avynosU v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni u¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

3. Dopadzmén uéetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych u¢etnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosud minulych ucetnich obdobi se Uétuji na ué¢tech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb u¢tovani vynosu a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi* v rozvaze Podfondu.

B. Zména uc¢etnich metod a postupt a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 7. 2023 do 30. 6. 2024 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
tis. K& 30.6.2024 30.6.2023
BéZné ucty u bank 5197 2820
Celkem 5197 2820

Podfond ma k 30.6.2024 bézny u¢et vedeny v Ceské méné se zUstatkem ve vysi 5 083 tis. KE a